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GPW -Indeksy

Zamkniecie  Zmiana

[pkt.]

Relatywnie Zmiana tyg.

Indek
HEEEH doWIG [t]

dzienna

wIG 737380 #10,07% 3,06%
WIG20 2217,2  W-0,07% 0,14% 3,55%
mWIG40 53704  #0,70% 0,63% 2,66%
sWIG80 20887,3 W-0,12% 0,19% 0,24%
GPW -FW20
Zamknieci Zmiana tyg.
Wybrane dane s Zmiana dzienna S
[pkt.] [t/t]
FW2022320 2227 0,0  iffi0,00% 3,58%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
Kurs - Relatywnie
[pkt. e gowic
BOVESPA (BRAZYLIA) 124 639,2 * 1,20% 1,13%
BUX (WEGRY) 575657 W-0,77% -0,84%
CAC40 (FRANCJA) 7168,4 * 0,57% -0,64%
DAX (NIEMCY) 15786,6 1 0,24% 0,17%
DIJA (USA) 349455 W-0,13% 0,20%
EUROSTOXX 50 (EU) 43025 W-0,30% 0,37%
FTSE 100 (GB) 74110 W-1,01% -1,08%
ISE 100 (TURCIA) 7804,8 i 0,31% 0,24%
MERVAL (ARGENTYNA) 602278,2 * -4,30% -4,37%
MSCI EM 982,3 * 0,13% -0,20%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 14113,7 * 0,07% 0,00%
PX (CZECHY) 13840 W-0,11% -0,18%
RTS (ROSJA) 1120,7 * 0,75% 0,82%
S&P 500 4508,2 i 0,12% 0,05%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:37
indeks Kurs Zmiana Relatywnie
[pkt.] do WIG
NIKKEI225 (JAPONIA) 335852 #i 0,48% 0,41%
HANG SENG (HONG KONG) 17479,0 * -2,03% -2,10%
BSE 30 (INDIE) 65916,6 W-0,10% 0,17%
KOSPI 100 (KOREAPid.) 25050 W-0,71% -0,78%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3202,3 b 0,10% 0,17%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 232,2 * 0,07% 0,00%

8:37
Relatywnie
do fWIG20

Kontrakty terminowe - kurs na godzine:

Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana

WIG — 16 LISTOPADA, 17:15
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Zmiana od q
Surowiec

poczatku roku

Surowce - kursy zamkniecia

Kurs

Zmiana [%]

Relatywni
do WIG

e Zmiana od
poczatku roku

EuroStoxx50 Futures 4319,0 1! 0,19% 0,19%
CAC40 Futures 7187,0 # 0,25% 0,25%
DAX Futures 15868,0 I 0,18% 0,18%
S&P500 Futures 45258 i 0,06% 0,06%
DJIAFutures 350080 W-0,05%  -0,05%
NASDAQ Futures 15883,0 Wb-0,09% -0,09%
Waluty - kurs na godzine: 08:37

Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] %] do WIG
EUR 4,3764 0,0031 iffi 0,07% 0,00%
CHF 4,5438 0,0092 iffi 0,20% 0,13%
usD 4,0377 0,0090 i1 0,22% 0,15%
EUR/USD 1,0839 -0,0013 W-0,12% 0,19%

Zrédto: Bloomberg

14,11% ROPAWTI (USD za barytke) 73,1 0,22%
10,71% MIEDZ (USD za tong) 8264,5 W -0,02%
13,44% ZkOTO (USD za uncje) 1980,1 R 1,12%
16,20% SREBRO (USD za uncje) 23,8 W 0,41%
5.60% PLATYNA (USD za uncje) 897,6 W -0,58%
42,59% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 31 i 0,33%
W. KAMIENNY (USD za tone) 1231 W -0,12%

Zmiana od CYNK (USD za tone) 2581,0 Wb 3,01%
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 963,5 i 0,78%
6,52% CYNA (USD za tone) 25193,0 Wb -0,53%
-3,86% ALUMINIUM (USD za tone) 22155 i -0,76%
-7,79% OLOW (USD za tone) 2283,0 Hh 1,65%
1,27% NIKIEL (USD za tone) 17020,0 Wb -2,30%

Zrédto: Bloomberg

0,15%
-0,09%
1,05%
-0,48%
-0,65%
0,26%
-0,19%
-3,08%
0,71%
-0,60%
-0,83%
1,58%
-2,37%

9,21%
-1,37%
8,18%
-1,43%
-17,31%
-30,81%
-69,54%
-13,24%
12,69%
1,55%
-6,83%
-0,44%
-45,30%
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jwicksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Kurs Warost Obroty Kurs Warost Obroty 3 Obroty
KETY 7415 i 3,63 18607 823 WIRTUALNA 117,4 i 3,9% 574703 NEWAG 23,0 i 7,5% 200383
TMBANEK 552,2 dh 2,6% 17 124471 HANDLOWY 96,3 ih 3,9% 4410602 COGNOR 82 i 3,8% 24724054
LPP 15210,0 #p 2,1% 77335100 INGBSK 238,0 i 3,3% 819153 WIELTON 39 i 3,63 BE&4 450
ASSECOPOL 80,7 AP 2,1% 5949912 TAURONPE 37 i 3,00 10717 654 RAINBOW 45,0 i 3,2% 1810101
PKOBP 46,9 dh 2,0 179019033 ccc 46,3 ih 2,8% 11977789 SUNEX 13,2 i 3,0 192 304

Mazwa Obroty MNazwa 3 Obroty Mazwa Obroty
ALLEGRO 29,5 b5 3% 326697 949 CIGAMES 2,8 W 425 2926433 DATAWALK 31,2 W 4,0% 994403
CYFRPLSAT 12,4 [N 19106222 BENEFIT 17400 Wb -41% 20988 635 PCFGROUP 35,5 g1 91 200
COPROJEKT 1126 W-12% 34963473  TSGAMES 85,2 W 2,75 1559 404 MEDICALG 26,3 W -2,8% 382374
PENORLEN 62,6 Wb -1,0% 137 367 147 BUMECH 24,4 W 2,35 3583226 ATAL 56,6 W27 389610
ORANGEPL 8,0 b 0,35 15949239 GREENX 25 b -2,1% 823546 FEP 72,0 i -2,6% 127 458

MNajwieksze obroty

WIG20 mWIG40 sWIGED
Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 29,5 b o3 326697 949 BUDIMEX 540,0 i 2,1% 21594743 COGNOR 82 i 3,8% 2424054
PKOBP 46,9 i 2,00 179019033 BEMNEFIT 17400 Wb -4,1% 20983 635 MIRBUD 7.8 i 16w 24135591
PENORLEM 62,6 W-1,0% 137 B67 147 ooe 463  Hp 2,8% 11577789 UNIMOT 101,2 AP 1,2% 1953 416
PEKAD 137,1  #p 0.3% 128963782  TAURONPE 3,7 dh 3,05 10717654  RAINBOW 450  #fp 32% 1810101
PZU 255 do7w 122795519 MILLENNIUM 7.7 ih 0,7% 8203552  VIGOPHOTN 4290 obo0% 1268 360
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty Nazwa Kurs Imiana Obroty MNazwa Obroty
BSTD228 99,5 Hh03% 266880  KIN1025 100,0 #p 00% 72000 051033 1040 Hp07% 38878
KRU1028 99,0 ho3% 238019  KRUOS924 101,5 #p 0,5% 50141  CAVD92S 100,0 #p o,0% 31000
ECHDB27 99,8 i 0,0% 148203 KR10627 99,2 W 0,0 43 530 BSTD128 99,7 i 0,0 23 206
OKO724 96,8 fh 0,0% 132937 KRU1127 100,1 i o,1% 41431 VIDD92E 10,0 A oo 22220
PEC1027 99,3 b 0,2% 84227 051033 104,0 ih 0,7% 33878 PCR1023 100,0 Hp 00 20200
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia Zysk netto Develii w Ill kw. wynidst 45,3 min zi, spotka miata rekordowa sprzedaz mieszkan. Develia miata

DEVELIA SA w trzecim kwartale 2023 roku 45,3 min zt zysku netto wobec oczekiwanych przez rynek 43 min zt zysku.
Przychody grupy wyniosty 367 min zt, a rynek liczyt na 351,7 proc. - poinformowat deweloper w komunikacie.
W tym czasie spotka zanotowata rekordowg w historii sprzedaz na poziomie 875 mieszkan.
"Miniony kwartat byt bardzo dobry dla Develii. Zanotowalismy rekordowg w historii sprzedaz - 875
mieszkan. Jednoczesnie rosta liczba przekazan, co jest odzwierciedlone w istotnych wzrostach wynikow
finansowych. W tym roku IV kwartat jest dla nas szczegdlnie intensywny. Utrzymujemy wysoki poziom
sprzedazy lokali, a jednoczesnie planujemy przekazac¢ klientom 1200-1300 mieszkan. Inwestujemy w stabilny
wzrost spotki w przysztosci, czego wyrazem sg kolejne zakupy gruntow i stworzenie dodatkowego potencjatu
rozwoju poprzez partnerstwa, co bedzie wptywac na dalszy wzrost grupy" - powiedziat prezes Develii Andrzej
Oslizto. Przychody grupy za I-Ill kwartat 2023 r. wyniosty 786,2 min zt wobec 320,3 min zt rok wczesniej
(wzrost o 145 proc.). Zysk netto grupy wyniost 124,7 min zt wobec 49,5 min zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Develii za Il kwartat 2023 s3 zdecydowanie lepsze niz rok temu i kwartat
temu. Spotka zaskoczyta takze rynek pozytywnie na poziomie przychodow i zysku netto, a negatywnie na
poziomie zysku operacyjnego. Przychody wzrosty o 83 proc. r/r i 127 proc. k/k do 367 min zt (4,4 proc.
powyzej konsensusu), zysk operacyjny zwiekszyt sie o 10 proc. r/r i 324 proc. k/k do 55,8 min zt (3,1 proc.
ponizej konsensusu), za$ zysk netto jednostki dominujacej wzrdst o 30 proc. r/r i 114 proc. k/k do 45,3 min zt
(5,3 proc. powyzej konsensusu). Tym samym, biorgc pod uwage 9 miesiecy 2023 Spodtka wygenerowata
zdecydowanie lepsze wyniki niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. To przetozyto sie na kurs akgji.
Od poczatku roku notowania Develii wzrosty o 97 proc. gtéwnie w okresie styczen-czerwiec. Od lipca kurs
porusza sie w waskiej konsolidacji 4,4-5,2 zt. Na koniec sesji w czwartek akcje kosztowaty 4,84. W naszej
ocenie, dobre wyniki mogg stanowi¢ impuls do wzrostow, ale nie spodziewamy sie przebicia poziomu 5,2,
ktory jest obecnie silnym oporem. Niemniej jednak z fundamentalnego punktu widzenia widzimy potencjat
do jeszcze lepszych wynikéw w przysztosci z uwagi na wysoki (i rekordowy) obecny poziom sprzedazy
mieszkan (w branzy deweloperskiej sprzedane mieszkania ksiegowane sg jako przychody w momencie ich
przekazania). (t. Bryl)

Informacja dnia Strata EBITDA Mercator Medical wyniosta w Ill kw. 1,4 min zt, mniej niz zaktadano. Szacowana
MERCATOR skonsolidowana strata EBITDA Mercator Medical w trzecim kwartale 2023 roku wyniosta 1,4 min zt, a strata
MEDICAL SA netto siegneta 20,1 min zt - poinformowat producent rekawic jednorazowych w komunikacie. Analitycy

spodziewali sie 5,43 min zt straty EBITDA i 7 min zt straty netto.

Szacowane skonsolidowane przychody Mercator Medical wyniosty 118,1 min zt, wobec 138,9 min zt w Il kw.
2022 r. oraz 120,6 min zt oczekiwanych przez analitykow.

Szacowany skonsolidowany wynik EBITDA wynidst -1,4 min zt, wobec 8,0 min zt w Il kw. 2022 r. oraz -17,6
min zt w Il kw. 2023 r.;

Szacowana skonsolidowana strata netto siegneta w trzecim kwartale 20,1 min zt, wobec 18,2 min zt zysku
netto w Il kw. 2022 r. oraz 8,5 min zt zysku netto w Il kw. 2023 r. Spétka zwraca uwage na zaburzenia
porownywalnosci wynikdw na poziomie netto ze wzgledu na rdznice kursowe. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Rezygnacja Cztonka Zarzadu Spétki. Zarzad Braster S.A. informuje, iz w dniu 16 listopada 2023 roku Pan

BRASTER SA Zbigniew Slezak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z dniem 16 listopada 2023 roku.
Pan Zbigniew Slezak wskazat jako przyczyny rezygnacji osobistg sytuacje rodzinng oraz zawodowa.
Jednoczeénie Spétka wskazuje, ze Pan Zbigniew Slezak bedzie kontynuowat wspétprace ze Spétka pozostajac
na stanowisku dyrektora dziatu informatyki. (ESPI RB NR 31/23)

Informacja dnia Znormalizowana EBITDA Ciechu spadta po trzech kwartatach do 551 min zi. Grupa Ciech po dziewieciu
CIECH SA miesigcach 2023 roku wypracowata 34 min zt zysku netto na dziatalnosci kontynuowanej, czyli o 85 proc.
mniej rok do roku. Wynik znormalizowany EBITDA spadt o 17 proc. — do 551 min zt - poinformowata
chemiczna spotka w komunikacie.
W przeciwienstwie do poprzednich lat analitycy nie sporzadzili prognoz wynikéw dla Ciechu w trzecim
kwartale. Spétka znikneta bowiem niedawno z warszawskiej gietdy, a w pigtek odbedzie sie przymusowy
wykup akcjonariuszy mniejszosciowych, ktory ogtosit KI Chemistry.
Grupa podtrzymuje prognoze na 2023 rok, zaktadajgcg osiggniecie 860-920 min zt wyniku EBITDA(Z).
Warunkiem osiggniecia tego celu jest rozpoznanie w wynikach otrzymanej w 2023 roku dotacji dla przemystu
energochtonnego w Niemczech. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Wybrane nieaudytowane szacunkowe skonsolidowane dane finansowe za okres 9 miesiecy 2023 r. Zarzad
FABRITY Fabrity Holding S.A. przekazuje do wiadomosci publicznej wybrane nieaudytowane wstepne, szacunkowe
HOLDING SA skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Fabrity za trzy kwartaty 2023 r.

Dane za okres styczen-wrzesien 2023 roku wobec analogicznego okresu roku 2022, z wytgczeniem zbytych

spotek Oktawave, K2 Precise, Agencja K2 i spotki PerfectBot konsolidowanej metoda praw wtasnosci:

* Przychody ze sprzedazy ustug:

49,3 min zt wobec 38,3 min zt (wzrost 0 11,0 min zt, +29%);

* Przychody operacyjne:

44,7 min zt wobec 33,8 min zt (wzrost 0 10,9 min zt, +32%);

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT):

4,1 min zt wobec 3,4 min zt (wzrost 0 0,7 min zt);

* EBITDA:

5,9 min zt wobec 5,4 min zt (wzrost 0,5 min z1). (...) (ESPI RB NR 35/23)

Informacja dnia MLP Group miato 109 min zt zysku netto w Il kw., lekko ponizej oczekiwan. MLP Group miato w trzecim
MLP GROUP SA kwartale 2023 roku 109 min zt zysku netto i 202,3 min zt zysku operacyjnego - poinformowata spétka w
komunikacie. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie 116 min zt zysku netto i 220,8 min zt
zysku operacyjnego.
Przychody MLP Group z dziatalnos$ci operacyjnej wyniosty 268,4 min zt, +36 proc. r/r.
EBITDA bez uwzglednienia aktualizacji wyceny po trzech kwartatach wynosi 136,1 min zt (+34 proc.).
Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wynosi 4,6 mid zt (+4 proc. vs 31 grudnia 2022 roku).(...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Orlen analizuje mozliwosci zwiekszenia zdolnosci importu LPG. Orlen analizuje mozliwosci zwiekszenia
PKN ORLEN SA zdolnosci importu LPG oraz wiekszej dywersyfikacji kierunkow jego dostaw - poinformowata PAP spdtka.
Dodano, ze przygotowywana jest koncepcja rozwoju takiej dziatalnosci w porcie w Policach.
Wiosng Grupa Azoty informowata, ze Orlen jest zainteresowany budowg kolejnych zbiornikéw w porcie w
Policach.
"Trwajq prace nad przygotowaniem koncepcji programowo-przestrzennej, ktéra ma zostac przedstawiona w
najblizszych miesigcach" - poinformowat Orlen.
Koncern zaznaczyt, ze projekt dopiero powstaje.
"Orlen analizuje mozliwosci zwiekszenia zdolnosci importu LPG i wiekszej dywersyfikacji kierunkéw dostaw
tego paliwa" - dodata spétka, podkreslajac, ze na ostateczne decyzje, co do realizacji tych planéw, na tym
etapie jest za wczesni. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Czwartek na GPW byt zdominowany stabym zachowaniem
Allegro.eu., ktére spadato silnie [-9,28%; do 29,515PLN na zamknieciu] po publikacji stabych
prognoz na koncéwke br. Podbicie rynku z 2230pkt. realizowane wczorajna WIG20 réwniez
nie udato sie kupujgcym, w efekcie czego w koncéwce notowan widoczne byty spadki i
realizacja zyskow. Poziom 2200pkt. ktéry jest aktualnym wsparciem zapewne zostanie
przetestowany w najblizszych dniach. WIG20 zakonczyt ostatnig sesje spadkiem o 0,07proc. i
zamknat sie na poziomie 2217,16pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 0,07proc. i
zamknat sesje na 73738,01pkt., mWIG40 wzrést o 0,7proc. i zakonczyt notowania na
poziomie 5370,37pkt., sSWIG80 zakoriczyt notowania spadkiem o 0,12proc., i na koniec sesji
zanotowat poziom 20887,28pkt. Obroty na rynku byly wyzsze niz na poprzedniej sesji i
wyniosty 1,55mld zt. wobec 1,43mld zt. w $rode. Na obecnie najptynniejszej serii FW2022320
prezentowanej na wykresie powyzej obroty byty duzo nizsze i wyniosty 30129 wobec 50946
kontraktéw poprzednio, LOP wzrosta do 64243 wobec 63277 kontraktow na zamknieciu w
srode. (T. Czarnecki)
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17.11.2023
KALENDARIUM

5:00 Malezja

5:00 Malezia

5:00 Malezia

5:00 Malezja

5:00 Malezjia

3:00 Wielka Brytania
3:00 Wielka Brytania
3:00 Wielka Brytania
8:00 Wielka Brytania
8:00 Szwecja

8:30 Szwajcaria
9:00 Austria

9:00 Austria

9:00 Austria

9:00 Austria

10:00 Euroland

11:00 Wiachy

11:00 Eurcland

11:00 Eurcland

11:00 Eurcland

11:00 Wiochy

11:00 Wiachy

12:00 Portugalia
12:00 Portugalia
12:30 Indie

14:30 usa

14:30 UsA

14:30 Kanada

14:30 Kanada

14:30 Kanada

14:30 Kanada

Wrydarzenie

Bilans obrotow kapitatowych
Bilans obrotow biezacych

Bilans obrotow finansowych
PKB k/k

PKB r/r

Sprzedai detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rjr

Sprzedaz detaliczna bez samochoddw m/m
Sprzedai detaliczna bez samochodow r/r
Stopa hezrobocia

Produkcja przemystowa rjr
Zharmaonizowana inflacia CPl m/m
Zharmanizowana inflacja CPI r/fr
Inflacia CPl m/m

Inflacja CPI rjfr

Bilans obrotow biezacych

Bilans obrotow kapitatowych
Bazowa inflacja CPI rjr

Inflacia CPl m/m

Inflacja CPI rjfr

Bilans obrotow biezacych

Bilans obrotéw finansowych
Inflacja PPl m/m

Inflacia PPI rjr

Rezerwy walutowe

Pozwolenia na budowe m/m
Rozpoczete budowy domow m/m
Inflacja IPP m/m

Inflacja IPP rjfr

Indeks cen surowcow m/m
Indeks cen surowcow rfr

11 kwartat
1l kwartat
1l kwartat
11 kwartat
1l kwartat
pai
pai
pai
paz
pai
11 kwartat
pai
pai
pai
pai
wrz
wrz
pai
pai
pai

wrz
pai
pai
10.lis
pai
pai
pai
pai
pai
pai

9100 min
14900 min

-0,3%
-2,7%
-0,1%
-2,4%
8,00%

-21 min
9100 min
-11600 min
1,5%

2,9%
-1,1% (R)
-1,3% (R)
-1,3% (R)
-1,5% (R)
7.8%
-0,8%
0,9%

5,7%

0,4%
B,00%
27700 min
1220 min
45%

0,3%

43%

2840 min
11290 min
0,2%
-5,2%
590,78 mld
1473 tys.
1358 tys.
0,4%

0,6%

3,5%

2,4%

Na podstawie :stooq.pl
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Informacje ze
spotek
17.11.2023

LPP - NWZA: Gdanski. W sprawie wyboru wiceprezesa zarzadu.

INTERSPPL - NWZA: Cholerzyn. W sprawie upowaznienia zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego oraz zmian w skfadzie RN.

INTERBUD - NWZA: Lublin. W sprawie m.in. upowaznienia zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w ramach kapitatu docelowego, upowaznia zarzadu do dziatah w celu dematerializacji akcji spofki.
MBFGROUP - WZA:

SANOK - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie z Zarzgdem Grupy Sanok Rubber, dotycze m.in. wynikéw
Q3 2023, sytuacji w branzach automotive, budowlanej i przemystowej, sytuacji na rynku surowcéw.

ATENDE - Konferencja wynikowa Spoétki: Telekonferencja Atende podsumowujgca wyniki finansowe
wypracowane w |l kwartale 2023 r.

AGORA - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie online poswiecone wynikom Grupy Agora w 3. kw. 2023 r.
ATAL - Konferencja wynikowa Spétki: Konferemcja Atalu o wynikach za 11l kwartat 2023 roku.

KINOPOL - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie online z zarzgdem Grupy Kino Polska poswiecone
omowieniu wynikow Il kwartatu 2023 r.

MAXIMUS - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii F i serii G, zmiany §12 ust. 2 statutu spotki, zmian w sktadzie rady nadzorczej spoétki.

AGORA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

11BIT - Raport kwartalny 111/2023:

LABOPRINT - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

COMARCH - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

RAWLPLUG - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2023:

LENTEX - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

RAINBOW - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

SELENAFM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

UNFOLD - Raport kwartalny 111/2023:

TORPOL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

WASKO - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

IZOLACIJA - Raport kwartalny 111/2023:

LENA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

SANOK - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

CDRL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

NEWAG - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2023:

BIOGENED - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,40 PLN na akcje.

CIECH - Przymusowy wykup akcji: Dzien przymusowego wykupu akcji spotki CIECH SA po cenie 54,25 PLN za
akcje.

Na podstawie :stooq.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
9 7,7 7,7 1,3 1,2 1,1 53 6,5 5 0,8 1,2 1,4

PKO BP 46,93 58 663

Santander Polska 483,00 49 357 8,8 10,0 9,9 1,6 1,5 1,4 4,5 6,3 59 1,0 1,6 1,6
PEKAO 137,10 35985 6,0 7,6 8,7 1,3 1,2 1,1 8,3 8,7 7,9 1,1 1,8 1,5
ING 238,00 30964 8,3 9,1 10,2 2,0 1,7 1,5 3,6 4,8 54 1,0 1,4 1,5
mBank 552,20 23449 51 6,7 7,2 1,6 1,4 1,2 0,0 2,4 3,3 -0,1 0,3 1,2
Bank Millennium 7,70 9341 4,9 6,5 6,1 1,4 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 71,82 9376 51 6,8 8,1 1,1 0,9 0,9 0,0 3,6 5,0 1,0 2,0 1,6
Bank Handlowy 96,30 12 583 5,5 7,5 10,1 1,3 1,3 1,2 9,3 11,2 10,6 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 69,00 10190 7,6 6,0 5,6 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 1,9 0,2 0,5 0,9
Mediana - 23449 6,0 7,5 8,1 1,3 1,3 1,1 3,6 4,8 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 46,51 40162 8,3 8,9 8,9 1,8 1,7 1,6 6,0 6,9 7,1 18,1 20,9 18,2
KRUK 461,20 8910 9,7 8,7 7,6 2,3 2,0 1,7 3,2 3,6 4,2 27,1 26,0 24,6
GPW 39,56 1660 10,2 10,1 10,1 1,6 1,5 1,5 6,9 7,2 7,4 14,2 14,6 15,0
Mediana - 8910 9,7 8,9 8,9 1,8 1,7 1,6 6,0 6,9 7,1 18,1 20,9 18,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,00 3315 28,6 7,6 7,6 0,6 0,6 0,5 18,4 17,3 14,7
Dom Development 152,00 3906 8,7 9,8 7,7 2,5 2,4 2,1 7,7 7,8 6,8 29,7 29,8 25,5
Echo Investment 4,02 1659 10,9 7,3 3,6 - - - 14,4 16,7 7,9 7,5 7,5 7,5
Atal 56,60 2446 7,3 8,9 5,9 1,5 1,4 1,3 7,0 9,3 6,1 26,1 21,2 17,0
Develia 4,84 2164 8,1 8,2 6,1 1,4 1,4 1,2 7,7 7,5 6,1 13,2 17,2 17,7
Mediana - 2446 8,7 8,2 6,1 1,4 1,4 1,3 7,7 9,3 6,8 13,2 17,2 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 540,00 13786 22,5 22,0 21,0 9,8 9,4 8,9 14,1 12,8 12,0 37,2 43,8 43,3
Unibep 9,56 335 = - - = - - = - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,00 192 - 11,2 7,1 0,6 0,6 0,6 12,5 4,2 3,5 13,8 5,7 5,6
Prochem 29,20 59 - 1537 37,0 0,7 0,6 0,6 10,0 7,6 6,4 6,5 6,5 6,5
Mediana = 263 22,5 22,0 21,0 0,7 0,6 0,6 12,5 7,6 6,4 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 114,95 22990 22,1 13,8 13,5 0,7 0,7 0,6 5,2 4,7 4,2 18,8
JSW 49,78 5845 2,6 2,8 17,0 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 63,4 9,2 10,1
Bogdanka 35,46 1206 2,2 1,4 2,6 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,5 51 10,8 16,6
Mediana - 5845 2,6 2,8 13,5 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 18,8 9,2 10,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,60 72675 3,5 4,3 49 0,5 0,4 0,4 1,9 2,1 2,2 38,1 17,5 11,2
Unimot 101,20 830 8,5 7,1 6,3 1,2 1,1 1,0 6,8 5,7 53 61,2 37,4 24,4
MOL 33,20 27202 3,9 4,3 4.8 0,6 0,5 0,5 3,1 2,9 3,1 24,1 14,2 13,3
Mediana - 14016 3,9 4,3 4,9 0,6 0,5 0,5 4,9 4,3 3,9 38,1 17,5 13,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 80,70 6698 12,8 12,6 11,8
ComArch 173,00 1407 167 155 145 1,1 10 1,0 57 52 49 8,6 71 6,38
Text 119,80 3085 180 170 166 174 166 164 149 12,7 11,7 - 95,7 97,1
Asseco BS 47,00 1571 163 149 137 41 39 37 11,0 100 94 23,7 24,9 26,3
Asseco SEE 45,50 231 11,9 11,5 108 1,9 18 16 75 69 65 17,9 17,0 15,9
Mediana - 231 163 149 13,7 19 1,8 16 75 69 65 13,3 17,0 15,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,36 7905 33,1 18,8 8,8 0,5 0,5 0,4
Orange Polska 7,98 10467 11,7 120 107 08 07 07 54 49 47 53 6,3 6,2
Wirtualna Polska 117,40 3440 205 162 133 35 31 26 91 82 74 21,7 17,1 18,5
Agora 9,60 447 103 163 95 06 06 06 105 81 72 6,6 3,6 01
ATM GRUPA 3,41 287 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 34397 161 163 101 , , ] ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 112,60 11250 287 467 551 49 46 43 178 316 39,7 16,3 18,3
Playway 353,00 2330 139 11,7 1,7 47 42 39 108 96 102 - 33,3 34,6
TEN Square Games 85,20 625 147 89 101 1,7 16 16 78 52 58 27,5 17,7 18,8
11 bit studios SA 562,00 1358 721 69 83 56 31 28 491 48 60 11,1 8,6 37,7
Mediana - 1844 21,7 103 109 48 36 34 143 74 81 16,3 18,0 26,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 15210,00 28217 245 172 144 74 60 49 128 88 75 35,0 32,7 36,0
cce 46,25 3185 - - 758 32 45 54 112 96 69  -116  -216  -457
Monnari Trade 5,28 161 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 28,90 520 163 125 95 24 20 1,7 104 85 70 10,6 13,6 15,5
Mediana - 1852 204 148 144 32 45 49 11,2 88 7,0 17,7 19,1 20,1

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,52 31195 316 21,2 160 32 27 24 147 11,9 101 7,2 9,4 12,4
Dino Polska 440,80 43216 295 229 185 77 60 48 193 159 132 31,3 30,0 29,0
Inter Cars 570,00 8076 94 84 76 17 15 12 75 69 63 22,5 20,3 18,8
Eurocash 15,35 2136 248 150 11,8 28 25 23 48 45 44 3,3 9,3 14,4
Neuca 778,00 3429 240 187 158 35 31 29 107 93 84 14,4 15,7 17,3
Mediana 3429 240 150 11,8 ) ) ) ! 14,4 15,7 17,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 11,8 10,9 9,7 1,8 1,6 1,5 6,5 6,1 5,7 15,0 15,2 15,3
Wawel 724,00 1086 = - - = - - 14,1 - - 51 51 51
MBW 10,95 1226 41,7 35,7 35,7 1,4 13 1,3 17,4 16,4 15,5 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1226 26,8 23,3 22,7 1,6 15 1,4 14,1 11,2 10,6 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024
PGE 7,08 15894
Enea 7,02 4338 39 55 43 02 03 03 21 45 39 7,5 7,4 7,9
Tauron 3,70 6484 26 40 30 03 04 03 30 42 37 2,8 14,2 9,9
Onde 12,36 674 247 247 247 20 19 17 138 153 156 16 16 16
Polenergia 72,00 5560 168 171 173 1,3 12 12 108 104 102 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 20,15 1024 - - - - - - a1 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4949 47 55 43 03 04 03 35 45 39 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 21,30 2113 - - 38 03 03 03 - 96 58 181  -10,6 6,9
Ciech 53,00 2793 358 - - 11 11 1,0 53 52 47 15,7 - 36
PCC Rokita 91,00 1807 196 364 157 15 15 1,4 63 83 51 14,8 11,4 7,7
Mediana - 2113 277 34 98 11 11 1,0 58 83 51 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 741,50 716 132 138 129 38 37 36 89 84 80 37,0 28,6 27,6
Grenevia 3,22 1850 75 83 79 09 08 07 50 52 51 9,6 11,0 10,1
Stalprodukt 207,00 1118 106 116 11,3 03 03 03 16 17 15 136 6,8 49
Wielton 8,91 38 74 69 56 09 08 07 54 51 46 18,0 16,7 14,8
Mangata Holding 89,50 so8 104 93 77 11 1,1 10 61 54 52 - 10,1 10,7
Mediana - 1118 105 105 78 09 08 07 55 52 48 15,8 11,0 10,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,79 336 435 299 165 22 20 18 145
Ryvu Therapeutics 56,40 1304 - - 43,7 54 9,2 7,6 - - - -7,5 -25,7 -44,2
Captor Therapeutics 96,00 400 - - 50,8 7,0 37,8 6,3 - - 21,3 - - -36,7
Celon Pharma 14,44 737 - - 2533 16 18 18 259 331 102 7,1 5,0 3,6
Molecure 17,70 298 - 95 8850 19 25 126 - 97 - 11,4 11,7 -199
Selvita 60,30 1107 393 248 178 39 34 29 177 11,8 91 17,0 91 11,5
Mediana - 560 41,4 248 473 30 29 46 177 107 9,7 71 50  -11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



