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WIG  —25 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

65 788,1 -1,10% - -0,53% 14,49%

1 925,2 -1,23% -0,13% -0,29% 7,43%

4 967,1 -1,13% -0,03% -1,32% 19,56%

21 004,3 -0,17% 0,94% -0,44% 20,05%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 962 0,0 -1,11% -0,36% 6,69%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

115 924,6 -0,07% 1,04% 5,64%

55 356,9 -0,03% 1,08% 26,40%

7 123,9 -0,85% 0,25% 10,04%

15 405,5 -0,98% 0,12% 10,64%

34 006,9 0,13% 1,24% 2,59%

4 167,4 -0,95% 0,15% 9,85%

7 624,0 -0,78% 0,32% 2,31%

8 304,8 3,30% 4,45% 50,75%

548 544,8 -0,88% 0,22% 171,44%

957,4 -0,71% 0,39% 0,11%

13 271,3 0,45% 1,57% 26,80%

1 342,6 -0,22% 0,89% 11,72%

997,1 -0,29% 0,82% 2,79%

4 337,4 0,40% 1,52% 12,97%

8:16

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 355,5 -0,99% 0,11% 23,99%

17 593,0 -0,63% 0,47% -11,06%

66 032,4 0,01% 1,13% 8,53%

2 463,5 -1,39% -0,29% 10,15%

3 256,4 0,01% 1,13% 5,41%
235,3 0,29% 1,40% -15,94%

8:16

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 181,0 -0,24% 0,88% 10,46%

7 123,5 -0,30% 0,82% 9,74%

15 517,0 -0,12% 1,00% 10,93%

4 361,5 -0,39% 0,73% 11,98%

34 108,0 -0,35% 0,77% 2,89%
14 862,8 -0,49% 0,63% 33,43%

08:16

[PLN] [%]

4,6119 0,0068 0,15% 1,26% -1,49%

4,7711 0,0042 0,09% 1,20% 0,95%

4,3569 0,0094 0,22% 1,33% -0,50%

1,0586 -0,0007 -0,07% 1,05% -1,09%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
89,3 -0,47% 0,64% 10,92%

8 175,0 -0,97% 0,13% -2,43%

1 924,9 -0,13% 0,98% 5,17%

23,2 -0,86% 0,24% -4,11%

915,4 -0,89% 0,21% -15,67%

2,6 -0,38% 0,73% -40,79%

160,0 0,00% 1,11% -60,41%

2 518,3 -1,29% -0,19% -15,35%

839,5 -1,81% -0,72% -1,81%

25 888,0 -1,38% -0,28% 4,35%

2 233,5 -0,31% 0,80% -6,08%

2 181,0 -1,49% -0,39% -4,88%

19120,0 -1,53% -0,43% -38,56%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 25 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
BOOMBIT SA 
  

Skorygowana EBITDA BoomBit w I poł. '23 wyniosła 6,4 mln zł. Skonsolidowana skorygowana EBITDA 
BoomBit w I połowie 2023 roku wyniosła 6,4 mln zł - podała spółka w raporcie. Wyniki grupy są zgodne z 
wcześniejszymi szacunkami spółki. W I półroczu 2023 r. skonsolidowane przychody ze sprzedaży wyniosły 
128,2 mln zł. Spółka miała 5,6 mln zł skonsolidowanej EBITDA i skonsolidowany zysk neƩo na poziomie 7,08 
mln zł. BoomBit podał, że w drugim kwartale istotny wpływ na wyniki grupy miała wycena do wartości 
godziwej udziałów w spółce SuperScale s.r.o., w związku z zakończoną w czerwcu rundą finansową, w 
ramach której spółka pozyskała blisko 5 mln euro. Skutkowało to przeszacowaniem wartości tych udziałów w 
górę o 10 mln zł. BoomBit poinformował, że po wyeliminowaniu wpływu zdarzeń o charakterze 
jednorazowym, skonsolidowana skorygowana EBITDA w pierwszym półroczu 2023 roku wyniosła 6,4 mln zł (-
45 proc. rdr), zaś skonsolidowany skorygowany wynik neƩo ukształtował się na poziomie -0,07 mln zł. W 
samym segmencie gier mobilnych, wyniki te wyniosły odpowiednio 11,1 mln zł EBITDA i 4,7 mln zł zysku 
neƩo. Saldo środków pieniężnych na koniec czerwca 2023 wyniosło 46,7 mln zł. Najlepiej zarabiającymi 
tytułami w pierwszym półroczu 2023 roku były Hunt Royale (46,1 mln zł) oraz Darts Club (14,7 mln zł). W 
2023 roku spółki Grupy BoomBit wydały łącznie 13 gier na plaƞormach iOS, w tym 9 gier typu Hyper-Casual i 
4 Mid-Core. (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Pierwsza połowa roku 2023 przyniosła zmiany, zarówno na rynku gier mobilnych, 
jak i w Grupie BoomBit. W sferze rynkowej, okres ten charakteryzował się spadkiem koniunktury w reklamie 
mobilnej, co skutkowało mniejszą rentownością kampanii markeƟngowych realizowanych przez Spółkę oraz 
zwiększeniem progu wejścia dla nowych gier, zwłaszcza tych opartych głównie na reklamach. Dla samej 
Spółki, ostatnie półrocze oznaczało zmianę nacisku – z producenta i wydawcy gier z segmentu Hyper-Casual 
w stronę gier Casual oraz Mid-Core. Te zmiany widać już w wynikach BoomBitu. W pierwszej połowie roku 
gry Mid-Core i Casual, głównie Hunt Royale oraz Darts Club, wygenerowały o 19% większe przychody niż rok 
wcześniej. W tym samym okresie przychody z gier Hyper-Casual spadły o 41%. Całkowite przychody ze 
sprzedaży wyniosły ponad 128 mln PLN i były o 13% niższe niż w roku poprzednim. W samym drugim 
kwartale znaczący wpływ na wyniki miała wycena wartości udziałów w firmie SuperScale s.r.o., w związku z 
zakończoną w czerwcu rundą finansową, która pozwoliła spółce pozyskać prawie 5 mln EUR. W rezultacie 
wartość udziałów została przeszacowana w górę o 10 mln PLN. Po uwzględnieniu tego jednorazowego 
wpływu, zharmonizowana EBITDA w pierwszej połowie roku 2023 wyniosła 6,4 mln PLN, a zharmonizowany 
wynik neƩo Grupy wyniósł -0,07 mln PLN. Tegoroczny szczyt notowań BoomBitu miał miejsce pod koniec 
lutego (16,86 zł). Od tego czasu akcje znajdują się w trendzie spadkowym. (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
ARCHICOM SA 

Archicom rozpoczyna budowę księgi popytu na akcje nowej emisji i sprzedaż istniejących akcji spółki. 
Archicom rozpoczyna proces budowy księgi popytu w trybie subskrypcji prywatnej nowo emitowanych akcji 
serii D i E i sprzedaży istniejących akcji spółki - poinformował Archicom w komunikacie. Arichcom podał, że 
podpisał umowę plasowania akcji spółki w związku z ofertą i sprzedażą do 6.107.432 akcji (stanowiących 
12,59 proc. kapitału zakładowego oraz 11,16 proc. ogólnej liczby głosów na WZ przed emisją akcji serii D i E) 
oraz ofertą do 3.892.568 nowo emitowanych akcji serii D spółki lub do 6.107.432 nowo emitowanych akcji 
imiennych serii E. W ramach oferty uprawnieni inwestorzy mogą nabyć nie więcej niż 10.000.000 akcji spółki, 
tj. nie więcej niż 3.892.568 akcji serii D oraz nie więcej niż 6.107.432 akcji sprzedawanych, natomiast nie 
więcej niż 6.107.432 akcji serii E zostanie zaoferowanych wyłącznie Echo lub podmiotom zależnym Echo 
wskazanym przez zarząd Echo. Echo posiada obecnie bezpośrednio i pośrednio 90,51 proc. w ogólnej liczbie 
głosów na walnym zgromadzeniu Archicomu. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
KLABATER SA 

Klabater podpisał umowę wydawniczą dotyczącą gry "Ctrl Alt Ego". Klabater podpisał z osobą fizyczną, 
właścicielem studia MindThunk, umowę na mocy której ustalono zasady współpracy w zakresie stworzenia i 
wydania przez Klabater adaptacji gry "Ctrl Alt Ego" na plaƞormy konsolowe Sony PlayStaƟon 4/5, MicrosoŌ 
Xbox One/X|S oraz Nintendo Switch - podał producent gier video w komunikacie. Umowa została zawarta na 
okres 5 lat począwszy od daty wydania adaptacji gry. (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
BANK  
MILLENNIUM SA 

B. Millennium zakończył subskrypcję obligacji o łącznej wartości nominalnej 100 mln euro. Bank 
Millennium zakończył subskrypcję 4-letnich obligacji nieuprzywilejowanych senioralnych o łącznej wartości 
nominalnej 100 mln euro - poinformował bank w komunikacie. Emisja obligacji realizowana jest w ramach 
Programu EMTN na podstawie prospektu podstawowego, zatwierdzonego 25 sierpnia 2023 r. przez 
Commission de Surveillance du Secteur Financier. Obligacje zostaną zasymilowane i będą tworzyć jedną serię 
z obligacjami serii 1 wyemitowanymi przez bank w ramach Programu EMTN w dniu 18 września 2023 r. (PAP 
Biznes) 

  
Informacja dnia 
DATAWALK SA 

Kolejna sprzedaż do Departamentu Pracy USA. Follow on purchase from US Department of Labor. Zarząd 
DataWalk S.A. z siedzibą we Wrocławiu informuje, że w dniu dzisiejszym powziął informację od spółki 
zależnej od Emitenta, tj. DataWalk Inc., o otrzymaniu zamówienia z United States Department of Labor Office 
of Inspector General ("DOL OIG"), którego przedmiotem jest sprzedaż licencji. 
O inicjalnej sprzedaży Emitent informował w treści raportu bieżącego nr 29/2020 z dnia 21 września 2020 r. 
Kontynuacja współpracy poprzez kolejny zakup obecnego klienta potwierdza skuteczność przyjętego przez 
Spółkę modelu komercjalizacji oraz użyteczność produktu DataWalk w wiodących instytucjach z sektora 
publicznego. (…) (ESPI RB NR 16/23) 

  
Informacja dnia 
KRYNICA 
VITAMIN SA 

Krynica Vitamin chce uruchomić działalność w segmencie kosmetyków. Krynica Vitamin z umiarkowanym 
optymizmem patrzy na rynek napojów, który powinien rosnąć. Spółka prowadzi prace mające na celu 
uruchomienie drugiego segmentu działalności, obejmującego kosmetyki - poinformowała spółka w 
komunikacie prasowym. 
"ZÊzałożeniaÊmodelÊbiznesowyÊbędzieÊodwzorowaniemÊobecnegoÊmodeluÊdziałaniaÊspółkiÊwÊczęściÊhandlowejÊ
segmentuÊnapojowego,ÊwÊktórymÊspółkaÊmaÊbogateÊdoświadczenie" - napisano w komunikacie. 
Krynica Vitamin, jeden z największych polskich producentów napojów bezalkoholowych, spirytusowych 
niskoprocentowych, mlecznych i kawowych, podała, że odczuła osłabienie popytu w handlu w I półroczu 
2023 roku. 
Spółka odnotowała w tym okresie 161 mln zł przychodów (spadek o 10 proc. wobec 179 mln zł w I półroczu 
2023 roku), 12 mln zł EBITDA (spadek o 12,5 proc. r/r) oraz zysk neƩo w wysokości 1,8 mln zł (spadek 69 
proc. r/r). (…) (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Poniedziałek był spadkowy na GPW, co wyraźnie pogarsza 
pozycje popytu na wykresach indeksów. WIG20 zakończył notowania spadkiem o 1,25proc., i 
zamknął sesję na 1925,22pkt., Indeks szerokiego rynku WIG stracił na zamknięciu  1,10proc. i 
zamknął sesję na 65788,09pkt., mWIG40 spadł o 1,13proc. i zakończył notowania na 
poziomie 4967,08pkt.,  sWIG80 spadł o 0,17proc. i zakończył sesję na poziomie 21004,29pkt. 
Obroty na rynku były wyższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 0,86 mld zł. wobec 0,80mld zł. 
Na obecnie najpłynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na wykresie powyżej, obroty 
wyniosły 24355 wobec 25651 kontraktów poprzednio  a LOP wzrosła do 53832 wobec 52605 
kontraktów poprzednio. Do wybicia w dół jeszcze nie doszło ale popyt zaczyna przegrywać 
walkę o utrzymanie wsparć. W tym kontekście dzisiejsza sesja może okazać się kluczowa ze 
względu na prawdopodobne, niskie otwarcie rynku na GPW. Trend spadkowy trzyma w 
objęciach GPW już dwa miesiące. (T. Czarnecki)  

  

  
 

FW20Z2320 —  25 WRZEŚNIA, 17:15 
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Dane makro 
26.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
26.09.2023 

 

 INTERSPPL - WZA:  
BOOMBIT - Konferencja wynikowa Spółki: Telekonferencja Grupy BoomBit dotycząca wyników za pierwsze 
półrocze 2023 r 
GPW, PLOT TWIST - Debiut na rynku NewConnect: Debiut spółki PLOT TWIST SA na rynku NewConnect 
7LEVELS - NWZA: Kraków. W sprawie podwyższenia kapitału zakładowego spółki w drodze emisji akcji serii 
E, przyjęcia Regulaminu Programu Motywacyjnego Spółki, zmiany statutu. 
PGE - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
HERKULES - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
IMPERIO - Raport półroczny II/2023:  
06MAGNA - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
ANSWEAR - Raport półroczny II/2023:  
FASTFIN - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
INDOS - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,14 PLN na akcję dla posiadaczy akcji serii A. 
GENOMTEC - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW 
183.088 akcji zwykłych na okaziciela serii I spółki GENOMTEC S.A. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 33,89 42 363 6,1 5,8 5,8 1,0 0,9 0,8 6,5 8,3 9,2 0,8 1,1 1,4
Santander Polska 348,40 35 603 7,8 8,2 7,7 1,1 1,0 1,0 5,1 6,2 7,9 1,0 1,3 1,6
PEKAO 97,54 25 601 4,7 5,9 6,5 0,9 0,9 0,8 11,1 11,5 10,9 1,1 1,7 1,4
ING 183,00 23 808 5,9 6,8 7,0 1,6 1,5 1,3 4,4 6,1 7,2 1,0 1,3 1,4
mBank 381,10 16 183 6,0 4,7 4,6 1,1 0,9 0,8 0,0 0,0 7,7 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,36 6 496 3,1 4,9 4,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 49,20 6 423 3,8 4,9 5,6 0,8 0,7 0,6 0,0 5,1 7,2 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 80,20 10 479 4,6 6,4 8,0 1,1 1,1 1,1 11,2 14,6 13,8 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 61,00 9 008 4,1 4,9 4,7 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,2 0,2
Mediana - 16 183 4,7 5,8 5,8 1,0 0,9 0,8 4,4 6,1 7,7 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,90 35 318 7,8 8,2 8,4 1,6 1,5 1,4 6,5 7,2 7,5 18,1 20,5 18,1
KRUK 423,60 8 183 9,5 8,6 7,8 2,2 1,9 1,6 3,5 3,4 3,7 27,1 25,2 23,7
GPW 36,88 1 548 9,3 9,3 9,3 1,5 1,4 1,3 7,3 7,6 7,9 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8 183 9,3 8,6 8,4 1,6 1,5 1,4 6,5 7,2 7,5 18,1 20,5 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,70 3 779 - - - - - - 20,0 19,3 - 4,8 4,8 4,8
Dom Development 154,20 3 963 9,6 12,1 9,4 2,6 2,5 2,3 7,1 7,7 6,7 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,46 1 841 11,7 9,6 5,5 1,0 1,0 0,9 14,5 21,4 11,2 7,5 8,5 7,9
Atal 62,00 2 679 8,0 9,7 7,0 1,6 1,6 1,4 7,9 9,8 7,0 26,1 22,3 16,3
Develia 4,60 2 059 9,5 8,7 7,4 1,4 1,3 1,3 9,4 9,3 7,9 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2 679 9,6 9,6 7,2 1,5 1,5 1,4 9,4 9,8 7,4 13,2 14,4 15,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 430,00 10 978 18,5 19,6 18,5 7,9 8,0 7,7 10,8 9,5 9,4 37,2 41,0 40,7
Unibep 9,38 329 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,30 194 11,7 6,4 4,6 0,6 0,5 0,5 4,7 2,9 2,5 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 261 18,5 19,6 18,5 4,2 4,3 4,1 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 108,20 21 640 18,0 8,8 13,7 0,7 0,6 0,6 4,3 3,7 3,8 18,8 6,2 5,8
JSW 42,68 5 011 2,6 8,4 - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,4 63,4 9,7 4,6
Bogdanka 34,16 1 162 1,6 1,6 2,7 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,6 5,1 11,1 12,3
Mediana - 5 011 2,6 8,4 8,2 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,4 18,8 9,7 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,97 69 622 3,1 4,1 5,1 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 22,4 13,3
Unimot 100,60 825 2,4 7,3 7,6 0,9 0,8 0,8 5,4 5,7 5,8 61,2 43,4 22,2
MOL 32,72 26 864 4,2 4,6 4,7 0,6 0,5 0,5 2,8 2,7 2,6 24,1 15,4 13,5
Mediana - 13 844 3,1 4,6 5,1 0,6 0,5 0,5 4,1 4,2 4,2 38,1 22,4 13,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 71,70 5 951 12,1 11,5 11,4 - - - 4,1 3,9 - 7,2 7,2 7,2
ComArch 141,00 1 147 12,8 11,0 10,2 0,9 0,8 0,8 4,2 3,8 3,6 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - - 95,7 99,9
Asseco BS 41,90 1 400 - - - - - - 10,2 9,4 8,9 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 48,00 2 491 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 1 946 12,5 11,2 10,8 0,9 0,8 0,8 4,2 3,9 6,3 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,73 8 141 26,2 14,1 8,2 0,5 0,5 0,5 6,0 5,4 4,9 5,8 3,2 3,3
Orange Polska 7,61 9 987 11,4 12,2 10,9 0,7 0,7 0,7 5,2 4,8 4,8 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 105,00 3 076 18,8 14,5 12,0 3,2 2,8 2,4 8,2 7,3 6,7 21,7 17,5 18,8
Agora 7,82 364 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,34 282 8,0 7,8 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,1 - - -
Mediana - 3 076,4 15,1 13,2 9,6 0,8 0,8 0,8 5,6 5,1 4,9 5,5 4,5 4,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 149,40 14 927 36,5 61,7 70,2 6,4 6,1 5,8 24,0 39,5 48,0 16,3 18,8 10,2
Playway 434,00 2 864 16,5 14,4 13,4 5,8 5,3 4,9 11,9 10,4 9,7 - 32,9 34,5
TEN Square Games 85,20 625 16,5 10,8 11,2 1,8 1,7 1,6 8,5 6,3 6,3 27,5 14,3 16,6
11 bit studios SA 700,00 1 692 62,6 8,8 9,6 6,9 3,8 3,0 38,4 5,3 5,6 11,1 11,1 27,0
Mediana - 2 278 26,5 12,6 12,3 6,1 4,6 3,9 18,0 8,4 8,0 16,3 16,5 21,8
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13960,00 25 898 22,5 16,6 13,2 6,8 5,5 4,5 11,9 8,7 7,0 35,0 32,7 33,2
CCC 41,18 2 836 - - 29,0 2,8 3,8 3,4 10,3 7,5 5,7 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,08 186 12,2 10,1 10,1 - - - 6,1 5,7 5,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 32,00 575 18,1 13,2 10,2 2,9 2,3 1,9 10,0 8,0 6,8 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 706             18,1 13,2 11,7 2,9 3,8 3,4 10,1 7,8 6,2 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,89 30 534 35,1 21,5 15,9 3,1 2,7 2,3 15,4 12,0 9,9 -7,2 8,4 12,4
Dino Polska 375,40 36 804 25,0 19,5 15,9 6,6 5,1 4,1 16,5 13,7 11,6 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 575,00 8 147 9,3 8,3 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
Eurocash 14,82 2 062 18,8 11,4 8,9 2,5 2,2 1,9 4,7 4,4 4,2 3,3 11,6 18,2
Neuca 695,00 3 063 21,8 16,7 13,5 3,3 2,9 2,8 9,9 8,5 7,5 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 063 18,8 11,4 8,9 2,5 2,2 1,9 7,2 6,5 6,0 14,4 15,5 18,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,0 11,5 10,7 1,9 1,8 1,6 7,1 6,4 6,2 15,0 15,2 15,7
Wawel 700,00 1 050 - - - - - - 13,5 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 38,7 38,7 33,1 1,3 1,2 1,2 16,9 15,7 14,6 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 25,9 25,1 21,9 1,6 1,5 1,4 13,5 11,0 10,4 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,56 16 962 4,0 5,1 4,2 0,3 0,4 0,3 2,4 3,1 2,8 6,8 7,4 6,0
Enea 7,19 4 440 2,0 4,2 3,3 0,2 0,3 0,3 2,1 3,9 3,5 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,60 6 307 2,3 4,1 3,1 0,3 0,4 0,3 3,2 4,4 3,8 2,8 16,1 8,7
Onde 10,02 546 50,1 50,1 100,2 1,7 1,6 1,6 13,4 14,1 20,2 1,6 2,5 3,0
Polenergia 74,20 4 957 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
ZE PAK 19,20 976 - - - - - - 14,3 7,1 3,8 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 699 3,1 4,7 3,8 0,3 0,4 0,3 3,2 4,4 3,8 7,1 9,9 7,2
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,02 2 383 - 81,4 4,3 - - - 77,4 7,9 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 54,00 2 846 30,2 142,1 128,6 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 4,7 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 86,40 1 715 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 383 30,2 111,8 66,4 1,1 1,1 1,0 41,4 6,6 5,0 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 651,50 6 287 13,2 13,0 12,0 3,5 3,5 3,3 8,5 7,8 7,6 37,0 - 25,9
Grenevia 3,05 1 750 7,2 8,1 7,3 0,8 0,8 0,7 5,0 5,4 5,0 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 225,00 1 256 3,9 5,2 7,5 0,3 0,3 0,3 1,3 1,4 1,7 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,21 496 11,7 8,2 5,5 0,9 0,8 0,7 5,7 5,2 4,4 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 86,00 574 10,0 9,1 6,6 1,1 1,0 0,9 5,8 4,9 4,8 - 13,6 12,2
Mediana - 1 256             10,8 8,6 7,0 0,9 0,8 0,7 5,5 5,0 4,6 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,21 366 52,1 26,1 17,4 2,4 2,3 2,0 18,7 10,4 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 65,00 1 503 - - 11,3 3,9 5,8 3,8 - - 33,1 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 121,00 504 - - 57,6 4,1 8,9 4,4 - - 32,2 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,90 812 - - - 1,8 2,0 2,2 71,2 72,3 36,4 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 19,02 320 - 3,6 3,2 1,8 1,2 0,9 - 3,6 3,3 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 61,80 1 134 30,9 15,8 12,6 3,8 3,1 2,6 13,5 8,8 7,0 17,0 16,4 18,7
Mediana - 658 41,5 15,8 12,6 3,1 2,7 2,4 18,7 9,6 19,6 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
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