Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-09-26 @ Banku BPS

Grupa BPS

GPW - Indeksy i
WIG —25 WRZESNIA, 17:15 Hi: 72440.23
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod b U*IW T y
[pkt.] dzienna do WIG [t/t] poczatku roku h T 1 f,
WIG 65788,1 *-1,10% - -0,53% 14,49% * l*
+
WIG20 19252  W-1,23% 0,13% 0,29% 7,43% l‘ i H / ?¢iTiﬂ+ K
T
mWIG40 4967,1 W1,13%  0,03%  -132% 19,56% (T .
ol T .
sWIG80 210043 W-0,17% 0,94% 0,44% 20,05% ﬂ* I
GPW -FW20 i
Zamkniecie . . Imianatyg.  Zmianaod
Wybrane dane Zmiana dzienna
[pkt.] [t/t] poczatku roku B WIS Index - Last Price 65788.09 | ot
T High on 07/31/23 7244023
FW2072320 1962 0,0 * -1,11% -0,36% 6,69% 5 fvmgewz m//éfmgggé
. o u ﬁv?s? (207 Q:n Close 6717969
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia = (50) - on Close - 69056.74 60000
/L,. SMAVG (200) on Close 63519.77
Kurs Relatywnie  Zmiana od
Zmiana ! /
[pkt.] doWIG  poczatku roku /
BOVESPA (BRAZYLIA) 115924,6 W -0,07% 1,04% 564% —
BUX (WEGRY) 55356,9 W-0,03% 1,08% 26,40% B
CAC40 (FRANCJA) 71239 * -0,85% 0,25% 10,04%
DAX (NIEMCY) 15405,5 il -0,98% 0,12% 10,64%
1 Jun 15 Jun 30 Jul 14 Jul 31 Aug 16 Aug 31 Sep 15
DIJA(USA) 340069 i 0,13% 1,24% 2,59% 2023
EUROSTOXX 50 (EU) 41674 W -095% 0,15% 9,85% . S—
DAX — 25 WRZESNIA, 17:45 " 16500
FTSE 100 (GB) 7624,0 * 0,78% 0,32% 2,31% ljll ﬂ
ISE100 (TURCIA) 8304,8 #H 3,30% 4,45% 50,75% Tn i 0 H
| il *Huﬂ
MERVAL (ARGENTYNA) 548544,8 Wi 0,88% 0,22% 171,44% M ﬁ_\ﬁﬂ: i ,:LLﬂT_T ii\q
e o —
MSCI EM 957,4 W 0,71% 0,39% 011% | HT 4 TT # i b lﬁww
NASDAQ COMPOSITE (USA) 13271,3 i 0,45% 1,57% 26,80% [:] 1--]1 & + ,!m_
i T u
PX (CZECHY) 1342,6  W-0,22% 0,89% 11,72% e '
RTS (ROSJA) 997,01  Wh-0,29% 0,82% 2,79% /
0/ [ 15000
S&P 500 43374 #fh 0,40% 1,52% 12,97% / e
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:16 / el et o
Kurs Relatywnie  Zmiana od é;';&"&f)ﬂfg“%m s
Indeks Zmiana y [(m ES R 14500
[pkt.] doWIG  poczatku roku
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EuroStoxx50 Futures 41810 W-0,24% 0,88% 10,46% ROPAWTI (USD za barytke) 89,3 W 0,47% 0,64% 10,92%
CAC40 Futures 71235 W-030% 0,82% 9,74% MIEDZ (USD za tone) 81750 W -0,97% 0,13% -2,43%
DAX Futures 15517,0 Wb -0,12% 1,00% 10,93% ZtOTO (USD za uncje) 1924,9 W -0,13% 0,98% 5,17%
S&P500 Futures 4361,5 * -0,39% 0,73% 11,98% SREBRO (USD za uncje) 23,2 * -0,86% 0,24% -4,11%
DJIAFutures 341080 W035%  0,77% 2,89% PLATYNA (USD za uncje) 9154 W -0,89% 0,21% -15,67%
NASDAQFutures 14862,8 W -0,49% 0,63% 33,43% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,6 Wb -0,38% 0,73% -40,79%
Waluty - kurs na godzine: 08:16 W. KAMIENNY (USD za tone) 160,0 ' 0,00% 1,11% -60,41%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za toneg) 25183 Wb -1,29% -0,19% -15,35%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 839,5 Wb-1,81% 0,72% -1,81%
EUR 46119 0,0068 A 0,15% 1,26% -1,49% CYNA (USD za tone) 25888,0 Wb -1,38% -0,28% 4,35%
CHF 47711 0,0042 i 0,09% 1,20% 0,95% ALUMINIUM (USD za tone) 22335 W-0,31% 0,80% -6,08%
usb 4,3569 0,0094 * 0,22% 1,33% -0,50% OtOW (USD za tone) 2181,0 * -1,49% -0,39% -4,88%
EUR/USD 1,0586 0,0007 W-0,07% 1,05% -1,09% NIKIEL (USD za tone) 19120,0 W -1,53% -0,43% -38,56%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 mW G40
Kurs Wazrost Obroty Kurs Wazrost Obroty fZros Obroty
LPP 13950,0 #p 1,23 47314130 MOBRUE 275,58 dh 2,0% 1034632 RAFAKOD 11 ih 6,9% 35973114
CDPROJEKT 149,4  #p 05% 60133918 CIECH 54,0 ih 1,3% 1775948 WITTCHEN 26,5 ih 6,0% 2315385
DINOPL 3754 #p 0,4% 63153083 HUUUGE 25,2 ih 1,0% 1670169 SANOK 19,6 ih 3,2% 114720
KETY 651,5 Wh-0,1% 5084 379  INTERCARS 575,0 ih 0,9% 4111 480 ASSECOSEE 48,0 ih 2,85 157 204
KRUK 4236 Wh01% 2615839 11BIT 7000 ih 0,4% 1233 446 MERCATOR 42,1 ih 2,7% 532 639

mW G40 WIGED
Maowa Kurs 5 ' Obroty Mazwa Spadek Obroty Mazwa Spadek Obroty
15 42,7 W28 19496 171 AMREST 73 [ L 540 067 MEDICALG 32,2 -2 65 850528
ALLEGRO 28,9 3,15 69987 238 PKPCARGO 15,0 375 731401 ASTARTA 30,2 -4 1% 206 145
KGHM 108,2 W2 9% 54123676  TSGAMES 85,2 W 37% 1708 453 SYGMITY 31,5 h37% 6119
MBANK 3811 W-2,3% 5828117 BOGDANKA 34,2 W 355 2515681 COGNOR 7.3 W25 2492303
PKOBP 339 W -2,0% 92 606 924 GREENX 2,7 -3,1% 1971638 PEKABEX 20,5 W -2,9% 556 589

WwiGzo WG sWIGED
Kurs Imizana Obroty Kurs Obroty Kurs Imiana Obroty
PKNORLEN 60,0 * -1,4% 106947 730 BUDIMEX 430,0 * -0,59% 12 118951 RAFAKO 1.1 ' 6,9% 35973114
PKOBP 33,9 * -2,0% 52 606924 XTB 31,1 * -2,6% 7592510 COGNOR 7.3 * -2,9% 2492303
PZU 40,9 * -0,8% 50825553 TAUROMPE 3,6 * -1,9% 7351170 WITTCHEN 26,5 ' 6,0% 23153385
ALLEGRO 28,9 W31 69537 238  INTERCARS 575,0 ih 0,9% 4111480 SYMNEKTIK 60,8 -10% 1293 8BS
DINCPL 375,4 ifh 0,4% 63 158 083 CCC 41,2 W o165 3739657 TORPOL 188 0,25 1121144

Mazwa Obroty MNazwa Zmi Obroty MNazwa Obroty
KRUOE22 99,4 i 0,0% 1353502 0oK0724 96,2 W 01% 76524 ALR1025 100,3 ih 0,2% 53574
BSTDZ228 99,0 W 0,3% 183516 050432 73,7 ih 0,0% 58274 ECH1123 100,4 #h0,2% 51125
KRUOS25 95,0 ih 0,7% 99 505 PCR1223 88,5 b 03 55909 KRUDEZE 99,3 0,535 49 9638
ECHOBZT 1000 # 0,0% 90000  WZO0524 1005 i 0,1% 54934  PCRO324 98,5  Wh04% 45210
KRUOB2T 994 ho03% 83057  ALR1025 1003  #h 0,2% 53974 B510327 ga5  dhosx 41 890

Zrédio: GPW
2
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Informacja dnia Skorygowana EBITDA BoomBit w | pot. '23 wyniosta 6,4 min zt. Skonsolidowana skorygowana EBITDA

BOOMBIT SA BoomBit w | potowie 2023 roku wyniosta 6,4 min zt - podata spdtka w raporcie. Wyniki grupy sg zgodne z
wczesniejszymi szacunkami spotki. W I pdtroczu 2023 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty
128,2 min zt. Spdétka miata 5,6 min zt skonsolidowanej EBITDA i skonsolidowany zysk netto na poziomie 7,08
min zt. BoomBit podat, ze w drugim kwartale istotny wptyw na wyniki grupy miata wycena do wartosci
godziwej udziatow w spotce SuperScale s.r.o., w zwigzku z zakonczong w czerwcu rundg finansowa, w
ramach ktdrej spoétka pozyskata blisko 5 min euro. Skutkowato to przeszacowaniem wartosci tych udziatéw w
géore o 10 min zt. BoomBit poinformowat, ze po wyeliminowaniu wptywu zdarzen o charakterze
jednorazowym, skonsolidowana skorygowana EBITDA w pierwszym pétroczu 2023 roku wyniosta 6,4 min zt (-
45 proc. rdr), zas skonsolidowany skorygowany wynik netto uksztattowat sie na poziomie -0,07 min zt. W
samym segmencie gier mobilnych, wyniki te wyniosty odpowiednio 11,1 min zt EBITDA i 4,7 min zt zysku
netto. Saldo $rodkow pienieznych na koniec czerwca 2023 wyniosto 46,7 min zt. Najlepiej zarabiajgcymi
tytutami w pierwszym pétroczu 2023 roku byly Hunt Royale (46,1 min zt) oraz Darts Club (14,7 min zt). W
2023 roku spotki Grupy BoomBit wydaty tgcznie 13 gier na platformach iOS, w tym 9 gier typu Hyper-Casual i
4 Mid-Core. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Pierwsza potowa roku 2023 przyniosta zmiany, zaréwno na rynku gier mobilnych,
jak i w Grupie BoomBit. W sferze rynkowej, okres ten charakteryzowat sie spadkiem koniunktury w reklamie
mobilnej, co skutkowato mniejszg rentownoscig kampanii marketingowych realizowanych przez Spétke oraz
zwiekszeniem progu wejscia dla nowych gier, zwfaszcza tych opartych gtdwnie na reklamach. Dla samej
Spotki, ostatnie pdtrocze oznaczato zmiane nacisku — z producenta i wydawcy gier z segmentu Hyper-Casual
w strone gier Casual oraz Mid-Core. Te zmiany wida¢ juz w wynikach BoomBitu. W pierwszej potowie roku
gry Mid-Core i Casual, gtéwnie Hunt Royale oraz Darts Club, wygenerowaty o 19% wieksze przychody niz rok
wczesniej. W tym samym okresie przychody z gier Hyper-Casual spadty o 41%. Catkowite przychody ze
sprzedazy wyniosty ponad 128 min PLN i byty o 13% nizsze niz w roku poprzednim. W samym drugim
kwartale znaczacy wptyw na wyniki miata wycena wartosci udziatéw w firmie SuperScale s.r.0., w zwigzku z
zakoniczong w czerwcu rundg finansowa, ktéra pozwolita spdtce pozyska¢ prawie 5 min EUR. W rezultacie
wartos¢ udziatéw zostata przeszacowana w goére o 10 min PLN. Po uwzglednieniu tego jednorazowego
wptywu, zharmonizowana EBITDA w pierwszej potowie roku 2023 wyniosta 6,4 min PLN, a zharmonizowany
wynik netto Grupy wynidst -0,07 min PLN. Tegoroczny szczyt notowan BoomBitu miat miejsce pod koniec
lutego (16,86 zt). Od tego czasu akcje znajdujg sie w trendzie spadkowym. (t. Bryl)

Informacja dnia Archicom rozpoczyna budowe ksiegi popytu na akcje nowej emisji i sprzedaz istniejgcych akcji spotki.

ARCHICOM SA Archicom rozpoczyna proces budowy ksiegi popytu w trybie subskrypcji prywatnej nowo emitowanych akgcji
serii D i E i sprzedazy istniejgcych akcji spotki - poinformowat Archicom w komunikacie. Arichcom podat, ze
podpisat umowe plasowania akcji spotki w zwigzku z ofertg i sprzedazg do 6.107.432 akcji (stanowigcych
12,59 proc. kapitatu zaktadowego oraz 11,16 proc. ogdlnej liczby gtoséw na WZ przed emisjg akcji serii D i E)
oraz ofertg do 3.892.568 nowo emitowanych akgcji serii D spétki lub do 6.107.432 nowo emitowanych akgji
imiennych serii E. W ramach oferty uprawnieni inwestorzy moga naby¢ nie wiecej niz 10.000.000 akcji spotki,
tj. nie wiecej niz 3.892.568 akcji serii D oraz nie wiecej niz 6.107.432 akcji sprzedawanych, natomiast nie
wiecej niz 6.107.432 akcji serii E zostanie zaoferowanych wytgcznie Echo lub podmiotom zaleznym Echo
wskazanym przez zarzad Echo. Echo posiada obecnie bezposrednio i posrednio 90,51 proc. w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu Archicomu. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Klabater podpisat umowe wydawniczg dotyczaca gry "Ctrl Alt Ego". Klabater podpisat z osobg fizyczng,

KLABATER SA wiascicielem studia MindThunk, umowe na mocy ktérej ustalono zasady wspdtpracy w zakresie stworzenia i
wydania przez Klabater adaptacji gry "Ctrl Alt Ego" na platformy konsolowe Sony PlayStation 4/5, Microsoft
Xbox One/X|S oraz Nintendo Switch - podat producent gier video w komunikacie. Umowa zostata zawarta na
okres 5 lat poczgwszy od daty wydania adaptacji gry. (PAP Biznes)
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Informacja dnia B. Millennium zakonczyt subskrypcje obligacji o facznej wartosci nominalnej 100 min euro. Bank
BANK Millennium zakonczyt subskrypcje 4-letnich obligacji nieuprzywilejowanych senioralnych o tgcznej wartosci

MILLENNIUM SA  nominalnej 100 min euro - poinformowat bank w komunikacie. Emisja obligacji realizowana jest w ramach
Programu EMTN na podstawie prospektu podstawowego, zatwierdzonego 25 sierpnia 2023 r. przez
Commission de Surveillance du Secteur Financier. Obligacje zostang zasymilowane i beda tworzy¢ jedng serie
z obligacjami serii 1 wyemitowanymi przez bank w ramach Programu EMTN w dniu 18 wrzesnia 2023 r. (PAP
Biznes)

Informacja dnia Kolejna sprzedaz do Departamentu Pracy USA. Follow on purchase from US Department of Labor. Zarzad

DATAWALK SA DataWalk S.A. z siedzibg we Wroctawiu informuje, ze w dniu dzisiejszym powzigt informacje od spotki
zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk Inc., o otrzymaniu zamdwienia z United States Department of Labor Office
of Inspector General ("DOL OIG"), ktorego przedmiotem jest sprzedaz licencji.
O inicjalnej sprzedazy Emitent informowat w tresci raportu biezgcego nr 29/2020 z dnia 21 wrzesnia 2020 r.
Kontynuacja wspdtpracy poprzez kolejny zakup obecnego klienta potwierdza skutecznosé przyjetego przez
Spotke modelu komercjalizacji oraz uzyteczno$¢ produktu DataWalk w wiodacych instytucjach z sektora
publicznego. (...) (ESPI RB NR 16/23)

Informacja dnia Krynica Vitamin chce uruchomi¢ dziatalnos¢ w segmencie kosmetykdw. Krynica Vitamin z umiarkowanym
KRYNICA optymizmem patrzy na rynek napojow, ktéry powinien rosngé. Spdtka prowadzi prace majace na celu
VITAMIN SA uruchomienie drugiego segmentu dziatalnosci, obejmujacego kosmetyki - poinformowata spdétka w

komunikacie prasowym.

"Z zatozenia model biznesowy bedzie odwzorowaniem obecnego modelu dziatania spotki w czesci handlowej
segmentu napojowego, w ktérym spotka ma bogate doswiadczenie" - napisano w komunikacie.

Krynica Vitamin, jeden z najwiekszych polskich producentéw napojow bezalkoholowych, spirytusowych
niskoprocentowych, mlecznych i kawowych, podata, ze odczuta ostabienie popytu w handlu w | pétroczu
2023 roku.

Spotka odnotowata w tym okresie 161 min zt przychodéw (spadek o 10 proc. wobec 179 min zt w | pétroczu
2023 roku), 12 min zt EBITDA (spadek o 12,5 proc. r/r) oraz zysk netto w wysokosci 1,8 min zt (spadek 69
proc. r/r). (...) (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Poniedziatek byt spadkowy na GPW, co wyraznie pogarsza
pozycje popytu na wykresach indekséw. WIG20 zakoriczyt notowania spadkiem o 1,25proc., i
zamknat sesje na 1925,22pkt., Indeks szerokiego rynku WIG stracit na zamknieciu 1,10proc. i
zamknat sesje na 65788,09pkt., mWIG40 spadt o 1,13proc. i zakonczyt notowania na
poziomie 4967,08pkt., sWIG80 spadt o 0,17proc. i zakonczyt sesje na poziomie 21004,29pkt.
Obroty na rynku byty wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,86 mld zt. wobec 0,80mld zi.
Na obecnie najptynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na wykresie powyzej, obroty
wyniosty 24355 wobec 25651 kontraktéw poprzednio a LOP wzrosta do 53832 wobec 52605
kontraktow poprzednio. Do wybicia w dot jeszcze nie doszto ale popyt zaczyna przegrywac
walke o utrzymanie wspar¢. W tym kontekscie dzisiejsza sesja moze okazaé sie kluczowa ze
wzgledu na prawdopodobne, niskie otwarcie rynku na GPW. Trend spadkowy trzyma w
objeciach GPW juz dwa miesigce. (T. Czarnecki)
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Dane makro
26.09.2023
KALENDARIUM

Wtorek Wydarzenie Okres Poprzednio
2:00 Szwecja Inflacja PP m/m sie -0,6%
8:00 Srwecja Inflacja PPI r/r sie -2,1%
14:00 Wegry Stopa procentowa sie 13,00%
15:00 Usa Indeks cen nieruchomosci m/m lip 0,3%
15:00 Usa Indeks S&P/Case-Shiller Composite 20 r/r wrz -1,2%
16:00 Usa Indeks Conference Board wrz 106,1
16:00 Usa Indeks Fed z Richmond wrz -7
16:00 Usa Sprzedaz nowych domow sie 714 tys.
17:00 Meksyk Rezerwy walutowe 22 wrz 204,18 mid
Wegry Bilans ocbrotow kapitatowych Il kwartat 425 min
Wegry Bilans obrotdw hietacych Il kwartat -0,6 mid
Wegry Bilans obrotéw finansowych Il kwartat -1,51 mid
Malezia Inflacia PPl m/m sie 0,3% 0,2%
Malezja Inflacja PPI r/r sie -1,8% -2,3%
Na podstawie :stooq.pl
Informacje ze
spotek
26.09.2023

INTERSPPL - WZA:

BOOMBIT - Konferencja wynikowa Spétki: Telekonferencja Grupy BoomBit dotyczgca wynikdw za pierwsze
potrocze 2023 r

GPW, PLOT TWIST - Debiut na rynku NewConnect: Debiut spotki PLOT TWIST SA na rynku NewConnect
7LEVELS - NWZA: Krakéw. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii
E, przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego Spétki, zmiany statutu.

PGE - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:

HERKULES - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

IMPERIO - Raport p6troczny 11/2023:

06MAGNA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

ANSWEAR - Raport potroczny 11/2023:

FASTFIN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

INDOS - Dzierr wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,14 PLN na akcje dla posiadaczy akcji serii A.
GENOMTEC - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
183.088 akcji zwyktych na okaziciela serii | spétki GENOMTEC S.A.

Na podstawie :Infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6,1 5,8 5,8 1,0 0,9 0,8 0,8 1,1 1,4

PKO BP 33,89 42363

Santander Polska 348,40 3603 78 82 77 1,1 1,0 1,0 51 62 79 1,0 1,3 16
PEKAO 97,54 25601 47 59 65 09 09 08 11,1 11,5 109 11 1,7 14
ING 183,00 23808 59 68 70 16 15 13 44 61 72 1,0 1,3 14
mBank 381,10 1618 60 47 46 1,1 09 08 00 00 77 0,1 03 11
Bank Millennium 5,36 649% 31 49 42 1,0 09 08 00 00 00 11 01 05
Alior Bank 49,20 6423 38 49 56 08 07 06 00 51 72 1,0 1,8 16
Bank Handlowy 80,20 10479 46 64 80 11 1,1 11 11,2 146 138 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 61,00 9008 41 49 47 07 06 06 00 00 21 02 02 02
Mediana - 16183 47 58 58 10 09 08 44
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,90 35318 78 82 84 16 15 14 65 72 75 18,1 20,5 18,1
KRUK 423,60 8183 95 86 78 22 19 16 35 34 37 27,1 25,2 23,7
GPW 36,88 1548 93 93 93 15 14 13 73 76 79 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8183 93 86 84 16 15 14 65 72 75 18,1 20,5 18,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,70 3779 - - - - - - 200 193 -
Dom Development 154,20 3963 96 121 94 26 25 23 71 717 67 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,46 1841 11,7 96 55 10 1,0 09 145 214 112 7,5 8,5 7,9
Atal 62,00 269 80 97 70 16 16 L4 79 98 70 26,1 2,3 16,3
Develia 4,60 200 95 87 74 14 13 13 94 93 79 13,2 14,4 15,4
Mediana - 269 96 96 72 15 15 14 94 98 74 13,2 14,4 15,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 430,00 10978 185 196 185 79 80 77 108 95 94 37,2 41,0
Unibep 9,38 329 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,30 194 117 64 46 06 05 05 47 29 25 138 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 800 533 291 - - - 72 67 59 6,5 6,5 6,5
Mediana - 185 196 185 43 7, ] 10,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 108,20 21640 180 88 137 07 06 06 43 37 38 18,8
ISW 42,68 5011 26 84 . 03 03 03 05 1,0 14 63,4 9,7 46
Bogdanka 34,16 112 16 1,6 27 03 02 02 04 05 06 51 11,1 12,3
Mediana - 501 26 84 82 03 03 03 05 10 14 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,97 69 622 3,1 4,1 51 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 22,4 13,3
Unimot 100,60 825 2,4 7,3 7,6 0,9 0,8 0,8 54 5,7 5,8 61,2 43,4 22,2
MOL 32,72 26 864 4,2 4,6 4,7 0,6 0,5 0,5 2,8 2,7 2,6 24,1 15,4 13,5
Mediana - 13844 3,1 4,6 51 0,6 0,5 0,5 4,1 4,2 4,2 38,1 22,4 13,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 71,70
ComArch 141,00
LiveChat Software | #N/A N/A
Asseco BS 41,90
Asseco SEE 48,00
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 12,73
Orange Polska 7,61
Wirtualna Polska 105,00
Agora 7,82
ATM GRUPA 3,34
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 149,40
Playway 434,00
TEN Square Games 85,20
11 bit studios SA 700,00
Mediana
Odziez i obuwie Kurs
[PLN]
LPP 13960,00
Cccc 41,18
Monnari Trade 6,08
Answear.com 32,00
Mediana o
[PLN]
Allegro 28,89
Dino Polska 375,40
Inter Cars 575,00
Eurocash 14,82
Neuca 695,00
Mediana
Spozywcze Kurs
[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 700,00
MBW 10,70
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 plopZ 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
5951 12,1 11,5 11,4
1147 12,8 11,0 10,2 0,9 0,8 0,8 4,2 3,8 3,6 8,6 7,2 7,5
#N/A N/A - - - - - - - - - - 95,7 99,9
1400 - - - - - - 10,2 9,4 8,9 23,7 23,7 23,7
2491 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
1946 12,5 11,2 10,8 0,9 0,8 0,8 4,2 3,9 6,3 13,3 17,9 17,9
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
8141 26,2 14,1
9987 11,4 12,2 10,9 0,7 0,7 0,7 5,2 4,8 4,8 53 5,7 5,5
3076 18,8 14,5 12,0 3,2 2,8 2,4 8,2 7,3 6,7 21,7 17,5 18,8
364 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
282 8,0 7,8 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 45 41 - - -
3076,4 15,1 13,2 ) ,
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
14 927 36,5 61,7 70,2 5,8 24,0 39,5 16,3 18,8 10,2
2864 16,5 14,4 13,4 5,8 53 49 11,9 10,4 9,7 - 32,9 34,5
625 16,5 10,8 11,2 1,8 1,7 1,6 8,5 6,3 6,3 27,5 14,3 16,6
1692 62,6 8,8 9,6 6,9 3,8 3,0 38,4 53 5,6 11,1 11,1 27,0
2278 26,5 12,6 12,3 u 18,0 . 16,3 16,5 21,8
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
25898 22,5 16,6 13,2 11,9 35,0 32,7 33,2
2836 - - 29,0 2,8 3,8 3,4 10,3 7,5 5,7 -11,6 -21,6 -17,9
186 12,2 10,1 10,1 - - - 6,1 5,7 5,4 24,7 24,7 24,7
575 18,1 13,2 10,2 2,9 2,3 1,9 10,0 8,0 6,8 10,6 14,0 16,6
1706 18,1 13,2 11,7 2,9 34 10,1 b 17,7 19,4 20,6
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
30534 35,1 21,5 15,9 15,4 12,0 -7,2 12,4
36 804 25,0 19,5 15,9 6,6 51 4,1 16,5 13,7 11,6 31,3 29,6 28,7
8147 9,3 8,3 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
2062 18,8 11,4 8,9 2,5 2,2 1,9 4,7 4.4 4,2 3,3 11,6 18,2
3063 21,8 16,7 13,5 3,3 2,9 2,8 9,9 8,5 7,5 14,4 15,5 16,7
3063 18,8 11,4 , X 14,4 15,5 18,2
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 13,0 11,5 10,7 6,4 15,0 15,2 15,7
1050 - - - - - - 13,5 - - 51 51 51
1198 38,7 38,7 33,1 1,3 1,2 1,2 16,9 15,7 14,6 3,0 3,2 3,3
1198 25,9 25,1 21,9 1,6 1,5 1,4 13,5 11,0 10,4 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,56 1692 40 51 42 03 04 03 24 31
Enea 7,19 4440 20 42 33 02 03 03 21 39 35 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,60 6307 23 41 31 03 04 03 32 44 38 2,8 16,1 87
Onde 10,02 s46 50,1 50,1 1002 1,7 16 16 134 141 202 1,6 2,5 3,0
Polenergia 74,20 4957 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
ZE PAK 19,20 976 - . - - ; - 13 71 38 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4699 47 8 03 04 3, ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,02 2383 - 814 43 - ) - 774 79 52 18,1 -6,3 1,8
Ciech 54,00 2846 302 1421 1286 1,1 1,1 10 54 52 47 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 86,40 1715 - . - - ; . . . . 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2383 302 1118 664 11 11 10 414 66 50 15,7

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 651,50 6287 132 130 120 35 35 33 85 78 76 37,0 ) 25,9
Grenevia 3,05 1750 72 81 73 08 08 07 50 54 50 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 225,00 125 39 52 75 03 03 03 13 14 17 136 10,9 8,3
Wielton 8,21 4% 11,7 82 55 09 08 07 57 52 44 18,0 13,0 11,6
Alumetal AN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 86,00 574 100 91 66 L1 10 09 58 49 48 - 136 12,2
Mediana ; 1256 108 86 70 09 08 07 55 50 46 18,0 13,0 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,21 366 521 261 174 24 23 20 187 104
Ryvu Therapeutics 65,00 1503 - - 11,3 39 58 38 - - 331 75 328  -361
Captor Therapeutics| 121,00 504 - - 576 41 89 44 - - 322 - 367 556
Celon Pharma 15,90 812 - ; 18 20 22 712 723 364 71 6,9 6,1
Molecure 19,02 320 - 36 32 18 12 09 - 36 33 114  -155 12,1
Selvita 61,80 1134 309 158 126 38 31 26 135 88 70 17,0 16,4 18,7
Mediana ; 658 415 158 126 31 27 24 187 96 196 71 112 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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