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GPW -Indeksy

Zamkniecie

[pkt.]

Zmiana

dzienna doWIG

WIG 66519,3 W-0,01% -
WIG20 19493 0,02%  0,01%
mWIG40 50241 W0,15%  -0,14%
sWIGS0 210409 #H0,41% 0,42%

Wybrane dane

[pkt.]
1984

FW2022320

Zamkniecie

GPW -FW20

Zmiana dzienna

00  #o0,00%

Relatywnie Zmiana tyg.

[t/
0,12%
0,27%
0,29%
0,22%

Imiana tyg.

[t/t]
0,05%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)
BUX (WEGRY)
CAC 40 (FRANCIA)
DAX (NIEMCY)
DIA(USA)
EUROSTOXX 50 (EU)
FTSE 100 (GB)

ISE 100 (TURCJA)
MERVAL (ARGENTYNA)
MSCl EM
NASDAQ COMPOSITE (USA)
PX (CZECHY)

RTS (ROSIA)

S&P 500

Indeks

NIKKEI225 (JAPONIA)
HANG SENG (HONG KONG)
BSE 30 (INDIE)

KOSPI 100 (KOREAPHd.)
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)
SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Kurs

[pkt.]
116008,6 W -0,12%
55376,1 W -0,38%
71848 W-0,40%
15557,3 W -0,09%
33963,8 W -0,31%
42072 W0,13%
76839 i 0,07%
8039,2 i 0,48%
553392,2 Wb 0,07%
964,2 A 0,84%

Zmiana

13211,8 Wb -0,09%
13456 Wh0,13%
1000,0 #f 1,20%
43201 -0,23%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Kurs

[pkt.]

32678,6 i 0,85%
177850 Wb -1,72%
658288 W -0,27%
2497,7 W-0,12%
32656 W-027%
2344 10,02%

Zmiana

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:

Futures

Zmiana

Kurs [pkt.]

Relatywnie

doWIG
0,11%
-0,37%
0,39%
-0,08%
-0,30%
0,12%
0,08%
0,49%
-0,06%
0,85%
-0,08%
-0,12%
1,21%
-0,22%
8:27
Relatywnie
doWIG
0,86%
-1,71%
-0,26%
-0,11%
-0,26%
0,03%
8:27

Relatywnie

Zmiana od
poczatku roku

15,76%
8,78%
20,94%
20,26%

Zmiana od
poczatku roku
7,88%

Zmiana od
poczatku roku

5,72%
26,45%
10,98%
11,73%
2,46%
10,90%
3,12%
45,92%
173,84%
0,82%
26,23%
11,97%
3,09%
12,52%

Zmiana od
poczatku roku

25,23%
-10,09%
8,20%
11,68%
5,71%
-16,25%

Zmiana od
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Surowce - kursy zamkniecia

Zmiana od

EuroStoxx50 Futures
CAC40 Futures
DAX Futures
S&P500 Futures
DJIAFutures
NASDAQFutures

42290 W-0,19%
71910 Wb-0,22%
156790 W-0,18%
4372,8 #{0,27%
342170 W -0,34%
149220 1 0,35%

Waluty -kurs na godzine:

Kurs
[PLN]

4,6023
4,7604
4,3238
1,0644

EUR

CHF

usb
EUR/USD

Zrodto: Bloomberg

Zmiana
[PLN] (%]
20,0019 Wb -0,04%
-0,0047 Wb -0,10%
0,0001  #f 0,00%
-0,0009 Wb -0,08%

do fWIG20
-0,19%
-0,22%
-0,18%
0,27%
-0,34%
0,35%
08:27

Relatywnie
doWIG

-0,03%
-0,09%
0,01%
-0,07%

poczatku roku
11,73%
10,78%
12,09%
12,27%
3,22%
33,96%

Zmiana od

poczatku roku
-1,69%
0,72%
-1,26%
-0,55%

ROPAWTI (USD za barytke)
MIEDZ (USD za tone)
ZtOTO (USD za uncje)

SREBRO (USD za uncje)
PLATYNA (USD za uncje)
GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
CYNK (USD za tone)
ZELAZO (CNY za tone)
CYNA (USD za tone)

ALUMINIUM (USD za tone)
OtOW (USD za tone)
NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

Kurs Zmiana [%] Re(;zt\\l/\\;(gie
90,4 i 0,44% 0,45%
8255,0 it 1,04% 1,05%
1927,4 i 0,64% 0,65%
23,7 W 0,46% -0,45%
934,38 Wl-0,55% -0,54%
26 W034% -0,33%
160,0 Wb -0,31% -0,30%
2551,3 i 2,02% 2,03%
842,5 Wb -2,26% -2,25%
26251,0 i 2,49% 2,50%
22405 Hi 1,29% 1,30%
2214,0 i 1,40% 1,41%
19418,0 # 1,54% 1,55%

poczatku roku

12,38%
-1,48%
5,30%
-1,84%
-13,88%
-40,81%
-60,41%
-14,24%
-1,46%
5,82%
-5,78%
-3,45%
-37,60%
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WIG20
Kurs Wazrost Obroty fzros Obroty fzros Obroty
LPP 13790,0 p 5,3% 42922 340 CIGAMES 6,3 dh 5,0% 2684816 SMIEZKA 76,6 i 4,9% 70039
PKNORLEN 60,8 dh 2,0% 162 492 214 AMREST 28,6 ih 3,3% 2 600052 SYGNITY 32,7 ih 4,85 12923
15 448 ih 0,7% 29162787 11BIT 697,0 ih 3,1% 1166352 MEDICALG 33,8 ih 4,5% 913035
PZU 41,3 ih 0,5% 76547 201 BEMEFIT 17850 fp 2,9% 1355070 SANOK 19,0 ih 4,4% 259355
DINOPL 3738 ih 0,2% 44761763 TSGAMES 88,5 ih 2,3% 1699359 CAPTORTX 1200 Hp 4.3% 1530872

Mazwa Obroty Mazwa 5 3 Obroty Mazwa Kurs 5 3 Obroty
KETY 652,0 b -2,0% 9061084 EMEA 7.4 W 30 3713625  DATAWALK 51,0 W -5,0% 1200178
PKOBP 34,6 W -2,0% 65767047 TAURONPE 37 W22 11574438 ERBUD 38,0 Wb -2,85% 167 305
SANPL 3540 o195 23 806626 GREENX 2,3 W -2,1% 1376819 KOGEMERA 35,0 W 2,65 283546
PEKAD 99,2 1,85 39542003 EURODCASH 14,3 -z 05 1722873 WITTCHEN 25,0 i 3,85 2024235
PGE 7.7 W-17% 15233110 BOGDANKA 35,4 Wb -1,6% 1832 556 POLICE 12,3 Wh-3,1% 3496

WIG20 WIGH sWIGE0
Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mamwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PKMNORLEN 60,8 ih 2,0% 162492214 TAURONPE E¥) 2,2 11574438 COGNOR 7.5 ih 3,0% 2063535
2l 41,3 b 05% 76547201  BUDIMEX 4330 W -15% 6822508  WITTCHEN 250  Wh-3,8% 20243235
FKOBP 346 Wh-20% 65767 047 XTB 31,9 Wb o0ex 35973 244 MIRBUD ] dh 3,0% 1919253
ALLEGRO 298 foIx 54176 469 EMEA 7,4 30 3713625  CAPTORTX 1200 #h43% 1530872
DINOPL 3738  #po% 44761763 oo 41,9  #h 2,2% 3402 847 ECHO 4.4 ih 0,95 1202617
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Obroty
GHED124 go0  fh o1 868597  PRFO925 g9 b oex 183616 OKO724 95,3  Hp 0,0% 107 538
KRUOB22 99,4 dh 0,0% 370592 WZ0524 100,4 W 01 112 305 WZ70533 93,0 o113 897 841
ECHO226 100,3 W 0,4% 307 655 ECHO926 100,0 dh 0,0% 111032 OK1025 90,6 W 0,1% 95260
Wr71127 97,2 W 0,1% 306 514 BSTOZ228 99,3 W 03% 110974 ECHOE27 100,0 #ph 0,0% 82382
ECH1123 1003 #p o,0% 196043  OKO724 96,3 ik 0,0% 107538  PCx1124 96,3 #Hp 0,0% 78224
Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia Dekpol miat 15,9 min zt zysku netto w Il kwartale, powyzej oczekiwan. Dekpol, prowadzacy dziatalno$¢ w

DEKPOL SA obszarach generalnego wykonawstwa, deweloperskim oraz produkcji tyzek i osprzetu budowlanego, miat w
drugim kwartale 2023 roku - wedtug wyliczen PAP Biznes - 15,9 min zt zysku netto. Analitycy zaktadali zysk
netto w przedziale 10-11 min zt. Przychody Dekpolu wyniosty w drugim kwartale 299,2 min zt wobec
spodziewanych przez rynek 362,9 min zt, a EBITDA siegneta 32,5 min zt, o 10 mIn zt wiecej niz oczekiwali
analitycy. Zarzad Dekpolu w komentarzu do wynikdw wskazuje, ze sytuacja rynkowa pozostaje wymagajgca —
w szczegdblnosci przektada sie to na Dekpol Steel, w ktérym sg wyzsze niz przed rokiem koszty dziatalnosci.
"Ale widzimy, ze stopniowo z kwartatu na kwartat zamowienia wracajg, a spétka ma na siebie plan i
konsekwentnie go realizuje. Na przetomie roku przy bardzo chwiejnej sytuacji na rynku materiatéw bardzo
ostroznie i selektywnie podchodzilismy do nowych projektéw dla Dekpol Budownictwo. Teraz ma to
odzwierciedlenie w nizszych w ujeciu rok do roku przychodach, ale tez w utrzymaniu satysfakcjonujacego
poziomu marz"- powiedziat prezes Dekpolu Mariusz Tuchlin. "Po pierwszym potroczu 2023 poziom pipeline
w tym najwiekszym segmencie jest rekordowy a zesp6t Dekpol Budownictwo ma ambitne plany na caty 2023
rok, chociaz nalezy oczywiscie bra¢ poprawke na to, ze sytuacja makroekonomiczna wptywa na nastroje
przedsiebiorstw i ich sktonnos¢ do realizacji nowych inwestycji" - dodat. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Dekpolu za Il kwartat mocno sie réznig od oczekiwan rynku. O ile na
poziomie przychodéw miato miejsce przeszacowanie w gore (sprzedaz wyniosta 299,2 min zf, a konsensus
zaktadat prawie 22 proc. wiecej), to na poziomie zyskdw Spodtka zaskoczyta pozytywnie. Zysk EBITDA byt
wyzszy od oczekiwan o 44,4 proc. i wynidst 32,5 min zt, zas zysk netto przekroczyt konsensus o 51,4 proc. i
wynidst 15,9 min zt. Wyraznie nizszy od oczekiwan poziom przychodéw (w ujeciu rocznym réwniez miat
miejsce spadek - minus 6,9 proc.) wynika z selektywnego podejscia Spétki do realizowanych projektéw w celu
uzyskania pozadanych marz, co finalnie, patrzac na poziomy zyskdéw za Il kwartat, zostato osiggniete.
Najwiekszy udziat w przychodach posiada niezmiennie segment Budownictwa (65 proc. sprzedazy) z
dominujacym udziatem projektéw przemystowo-logistycznych. Drugi, pod wzgledem wartosci, segment
deweloperski odpowiada za 18 proc. przychoddw, zas segment produkcji osprzetu do maszyn budowalnych
stanowi 14 proc. przychodéw. Pod wzgledem przychoddw, najlepsze perspektywy ma przed sobg obecnie
segment deweloperski, wzmacniany rzgdowym projektem 2 proc. oraz obnizkami stép procentowych, co
przektada sie na obserwowany juz wzrost popytu i wzrost cen mieszkan. Notowania Dekpolu od poczatku
sierpnia poruszajg sie w waskim przedziale konsolidacji 33-35 zt. Ewentualne wzrosty notowan bedg mozliwe
po przekroczeniu lokalnego oporu na poziomie 35 zt. W naszej ocenie, wyzsze od oczekiwan poziomy zyskéw
za Il kwartat stanowig uzasadniony bodziec do materializacji takiego scenariusza. (t. Bryl)

Informacja dnia PGE szacuje, ze miata w Il kw. '23 r. 2,45 mld zt EBITDA; ponizej oczekiwan. PGE szacuje, ze miata w Il kw.
PGE SA 2,45 mld zt EBITDA i zysk netto j. d. 350 min zt - podata spétka w komunikacie. Szacowana EBITDA jest nizsza
od konsenusu PAP Biznes, ktory wskazywat na 2,62 mld zt, 0 6,7 proc., a zysk netto jest nizszy od konsensusu,
ktory zaktadat 1,11 mld zt, 0 68,6 proc.
Powtarzalny skonsolidowany wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje i odpisy aktualizujgce (EBITDA
powtarzalna) w Il kw. 2023 r. wyniost okoto 2,86 mid zt, w tym EBITDA segmentu Energetyka
Konwencjonalna wyniosta 0,46 mld zt, EBITDA segmentu Cieptownictwo 0,35 mld zt, EBITDA segmentu
Energetyka Odnawialna 0,23 mid zt, EBITDA segmentu Dystrybucja 1,00 mld zt, EBITDA segmentu Energetyka
Kolejowa 0,27 mld zt, EBITDA segmentu Obrét 0,37 mid zt, EBITDA segmentu Gospodarka Obiegu
Zamknietego: 0,02 mid zt.
W komunikacie wskazano, ze szacowany wptyw odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny za Il kw. 2023 r.
wynidst 1,41 mid zt. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Powotanie dotychczasowego cztonka Zarzagdu Betacom S.A. na stanowisko Prezesa Zarzagdu Betacom S.A.

BETACOM SA Zarzad spotki Betacom S.A. informuje, iz Rada Nadzorcza Emitenta uchwatg nr 2 z dnia 22 wrzesnia 2023 roku
powierzyta Panu Robertowi Frechowiczowi dotychczasowemu cztonkowi Zarzadu (raport biezacy nr 14/2020
z dnia 1 wrzesnia 2020 r.), funkcje Prezesa Zarzadu Spotki.
Pan Robert Frechowicz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci prowadzonej
przez Emitenta, nie pozostaje wspdlnikiem w spoétce konkurencyjnej wobec Emitenta, cztonkiem organu
konkurencyjnej spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej w stosunku do Emitenta osoby
prawnej. Nie figuruje on w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych. (...) (ESPI RB NR 26/23)

Informacja dnia Captor Therapeutics sprzeda 400 tys. nowych akcji po 100 zt za sztuke. Captor Therapeutics sprzeda 400

CAPTOR tys. nowych akcji serii P po 100 zt za szt. - poinformowata spétka w komunikacie. Zamkneta ona wtasnie

THERAPEUTICS SA  ksiege popytu prowadzong przez Trigon DM, Trigon Investment Banking oraz BM PKO BP. Pozyskany kapitat
przeznaczony zostanie na realizacje celéw strategii na 2023-25. Emisja akcji serii P odbywa sie z wytgczeniem
prawa poboru i jest przeprowadzana w granicach kapitatu docelowego. Zarzad Captor Therapeutics po
rozwazeniu wynikow procesu budowania ksiegi popytu oraz rekomendacji firm inwestycyjnych ustalit
ostateczng cene emisyjng akcji serii P na 100 zt za jedng oraz zdecydowat ztozy¢ inwestorom oferty objecia
wszystkich 400 tys. oferowanych akcji. Oznacza to, ze z emisji spdtka pozyskata 40 min zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Kolejny projekt Orange rekomendowany do dofinansowania kwotg 26,7 min zt w projekcie KPO. Kolejny
ORANGE projekt Orange zostat rekomendowany do dofinansowania kwotg 26,7 min zt w jednym z projektéw KPO -
POLSKA SA podato Centrum Projektow Polska Cyfrowa. CPPC podato, ze jako jednostka wspierajaca Krajowy Planu

Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci, rozstrzygneta wynik na kolejnych 15 obszarach konkursowych dla
Inwestycji C1.1.1 KPO - Zapewnienie dostepu do bardzo szybkiego internetu na obszarach biatych plam.
Woczesniej projekt Orange otrzymat rekomendacje na dofinansowanie w wysokosci 10,65 min zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia Fabrity Holding ma umowy sprzedazy spotek marketingowych za 21,7 min zt. Fabrity Holding zawart umowy
FABRITY sprzedazy posiadanych akcji oraz udziatéw w spétkach zaleznych segmentu marketingowego - K2 Precise
HOLDING SA oraz Agencja K2 za 21,7 min zt - podata spdétka w komunikacie. Nabywcg spoétek jest Kamikaze nalezacy do

francuskiej grupy Altavia. W ramach transakcji Kamikaze spfacit zadtuzenie wobec Fabrity Holding z tytutu
udzielonej pozyczki w kwocie 500 tys. zt. Dodatkowo przed realizacjg transakcji w ramach umorzenia czesci
udziatéw Agencja K2, Fabrity Holding otrzymat z tego tytutu wynagrodzenie w wysokosci 3,2 min zt. (PAP
Biznes)

Informacja dnia Zawiadomienie o wypowiedzeniu umowy przez firme audytorsky. Zarzad Vistal Gdynia S.A. dziatajgc na

VISTAL GDYNIA SA podstawie przepisu z art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa")
informuje, ze w dniu 12 wrzesnia 2023 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie o wypowiedzenia przez MOORE
Audyt Polska sp. z o.0. (Audytor) zawartej ze Spdtkg, umowy nr 33/G/2022/B/W z dnia 27.07.2022 r. W
otrzymanym przez Spoétke pismie Audytor wskazat, ze powodem rozwigzania Umowy sg nieoptacone faktury
VAT. (...) (ESPI RB NR 29/23)

Informacja dnia Grupa Azoty szacuje skutki spowodowane awarig w Kedzierzynie na ok. 20 min zt. Grupa Azoty szacuje

GRUPA AZOTY SA  wstepnie skutki finansowe na poziomie operacyjnym spowodowane awarig w Azotach Kedzierzyn na ok. 20
min zt. W 39 tygodniu 2023 roku (25.IX-1 X) przywrdcona zostanie produkcja kwasu azotowego, a nastepnie
nawozow mineralnych na minimalnych obcigzeniach - poinformowata spétka w komunikacie. Na oszacowane
skutki finansowe na poziomie operacyjnym spowodowane awarig sktadajg sie utracone korzysci wynikajace z
utraconych marz ze sprzedazy produktow (nawozy, kwas azotowy, RSM, mocznik i alkohole OXO), ktore
zostataby z duzym prawdopodobienstwem osiggniete, gdyby instalacje pracowaty normalnie. Wskazano, ze
koszty naprawy instalacji amoniaku szacowane sg na poziomie okoto 1,4 min zt. (...) (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-09-25 @ Banku BPS

Grupa BPS

Hi: 2220.0

WIG20 FUTURES FW2022320 — 22 WRZESNIA, 17:15 Hu ﬁtlﬂ* '

1900

1800

1700

Low: 1665.0

Jan 16 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 31 Apr 14 Apr 28 May 15 May 31 Jun 15 Jun 30 Jul 14 Jul'31 Aug 16 Aug 31 Sep 15
2023

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W pigtek na GPW uspokojenie na koniec tygodnia po hustawce
nastrojow. WIG20 zakonczyt notowania spadkiem o 0,02proc., i zamknat sesje na
1949,25pkt., Indeks szerokiego rynku WIG stracit na zamknieciu 0,01proc. i zamknat sesje na
66519,31pkt., mWIG40 spadt o 0,15proc. i zakoriczyt notowania na poziomie 5024,08pkt.,
sWIG80 wzrdst o 0,41proc. i zakoriczyt sesje na poziomie 21040,91pkt. Obroty na rynku byty
wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,80 mld zt. wobec 0,78mld zt. Na obecnie
najptynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na wykresie powyzej, obroty wyniosty 25651
wobec 35470 kontraktdw poprzednio a LOP spadta do 52605 wobec 52999 kontraktow
poprzednio. Kluczowo rysuje sie walka o utrzymanie wspar¢, wtedy mozliwa bedzie korekta
trendu spadkowego, ktéry trzyma w objeciach GPW od poczatku sierpnia. (T. Czarnecki)
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Dane makro
25.09.2023
KALENDARIUM

Poniedziatek Wydarzenie Okres Poprzednio
2:00 Norwegia Podaz pienigdza M3 rfr sie -1,6% -1,6%
9:00 Czechy Wskainik zaufania w hiznesie Wrz 93,9
9:00 Czechy Indeks zaufania konsumentow Wrz a1
9:00 Turcja Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych sie 76,1%
9:00 Hiszpania Inflacja PPl m/m sie 0,1%
9:00 Hiszpania Inflacja PPI r/r sie -8,4%
10:00 Niemcy IFO Indeks nastrojow w biznesie Wrz a5,7
12:00 Wielka Brytania CBI Sprzedaz detaliczna wrz -dd
15:00 Belgia Indeks sentymentu w hiznesie wrz -14,9
15:00 Indie Indeks koincydencji CB sie -1,5%
15:00 Indie Indeks wskaznikow wyprzedzajacych CB sie 0,7%
23:00 Korea Potudniowa Indeks zaufania konsumentow WrZ 103,1
Polska Stopa bezrobocia sie 5,00%
Na podstawie :stooq.pl

Informacje ze

spoftek

25.09.2023

EXCELLENC - NWZA: Lipa. W sprawie wyrazenia zgody przez akcjonariuszy na odstgpienie od zamiaru
ubiegania sie przez spotke o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.

GRODNO - WZA:

SEDIVIO - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wprowadzenia akgcji serii B do
obrotu, zmiany statutu.

MEDAPP - NWZA: Krakdéw. W sprawie zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa MedApp
Badania Kliniczne do sp. zaleznej MedApp Clinical Research Sp. z 0.0., zmian w skfadzie RN.

ARCHICOM - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D, zmiany statutu.

TERMOREX - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

KPPD - Raport p6troczny 11/2023:

KRVITAMIN - Raport kwartalny 11/2023:

GARIN - Raport roczny 2022:

KCI - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

AIRWAY - Raport pétroczny 11/2023:

CLOUD - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:

BOOMBIT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

EUROTEL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

VINDEXUS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

STAPORKOW - Dzient wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje.

CIECH - Oferta Sprzedazy Akcji: Zakonczenie przyjmowania Ofert Sprzedazy akcji spotki CIECH SA po cenie
54,25 zt za akcje.

VERCOM - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW
903.085 akcji zwyktych na okaziciela serii E spétki VERCOM S.A.

PEP - Ostatni dzien notowania praw poboru: Ostatni dzienn notowania na Gtéwnym Rynku GPW 66.802.246
praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii AB spotki POLENERGIA S.A.

Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 34,59 43238

Santander Polska 354,00 %175 79 83 78 1,1 10 1,0 50 61 78 1,0 1,3 16
PEKAO 99,16 26027 48 60 66 09 09 09 109 11,3 10,7 1,1 1,7 14
ING 183,60 23886 59 69 70 16 15 1,4 44 61 72 1,0 1,3 14
mBank 390,20 16570 61 48 47 11 09 09 00 00 76 01 03 11
Bank Millennium 5,42 6575 31 49 42 10 09 08 00 00 00 1,1 01 05
Alior Bank 49,82 6504 39 50 56 08 07 06 00 51 71 1,0 1,8 16
Bank Handlowy 81,00 1058 47 65 81 1,1 1,1 1,1 11,1 144 137 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 61,20 9038 41 49 48 07 06 06 00 00 21 02 02 02
Mediana - 16570 48 59 59 10 09 09 44 61 76 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,25 3620 78 83 85 16 15 1,4 65 71 74 18,1 20,5 18,1
KRUK 424,00 8191 95 86 78 22 1,9 16 35 34 37 27,1 25,2 23,7
GPW 37,16 1560 94 94 94 15 14 13 73 75 78 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8191 94 86 85 16 15 14 65 71 74 18,1 20,5 18,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,76 3819 - - - - - - 201 194
Dom Development 154,20 3963 96 121 94 26 25 23 71 77 67 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,37 1803 11,5 94 54 10 10 09 142 208 10,9 75 85 7,9
Atal 62,40 2697 81 97 70 16 1,6 15 80 99 70 26,1 22,3 16,3
Develia 4,74 2119 98 89 76 1,4 14 13 97 95 81 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2607 97 96 73 15 15 1,4 97 99 76 13,2 14,4 15,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 434,00 11080 186 198 187 80 80 78 109 96 95 37,2 41,0 41,9
Unibep 9,38 329 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,30 194 11,7 64 46 06 05 05 47 29 25 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 533 291 - - - 72 87 59 6,5 6,5 6,5
Mediana : 261 6 198 187 43 43 41 72 67 59 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 111,45 22290 18,6 9,1 14,1 0,7 0,6 0,6 4,4 3,8 3,9 18,8
JISw 44,81 5261 2,7 8,8 - 0,3 0,3 0,3 0,5 11 1,6 63,4 9,7 4,4
Bogdanka 35,40 1204 1,6 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,5 0,5 0,6 51 11,1 11,7
Mediana - 5261 2,7 8,8 8,5 0,3 0,3 0,3 0,5 1,1 1,6 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 60,80 70585 3,2 ,1 51 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 20,9 12,7
Unimot 102,60 841 2,4 7,4 7,8 0,9 0,8 0,8 5,5 5,7 5,9 61,2 434 22,2
MOL 33,20 26914 4,3 4,7 4,7 0,6 0,6 0,5 2,8 2,7 2,6 24,1 15,4 13,5
Mediana - 13878 3,2 4,7 51 0,6 0,6 0,5 4,1 4,2 43 38,1 20,9 13,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 72,45
ComArch 142,50
LiveChat Software | #N/A N/A
Asseco BS 41,50
Asseco SEE 46,70
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 12,94
Orange Polska 7,71
Wirtualna Polska 107,80
Agora 7,98
ATM GRUPA 3,31
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 148,70
Playway 437,00
TEN Square Games 88,45
11 bit studios SA 697,00
Mediana

[PLN]
LPP 13790,00
CccC 41,85
Monnari Trade 6,08
Answear.com 31,90
Mediana -

[PLN]
Allegro 29,83
Dino Polska 373,80
Inter Cars 570,00
Eurocash 14,89
Neuca 710,00
Mediana
Spozywcze Kurs

[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 700,00
MBW 10,70
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6013 12,3 11,6 11,5 -
1159 13,0 11,1 10,3 0,9 0,8 0,8 4,3 3,9 3,7 8,6 7,2 7,5
#N/A N/A - - - - - - - - - - 95,7 99,9
1387 - - - - - - 10,2 9,3 8,8 23,7 23,7 23,7
2423 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
1905 12,6 11,4 10,9 0,9 0,8 0,8 , ) 6,3 13,3 17,9 17,9
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
8276 26,7 14,4
10116 11,5 12,3 11,1 0,7 0,7 0,7 53 4,8 4,9 53 5,7 5,5
3158 19,3 14,9 12,4 3,3 2,9 2,5 8,4 7,5 6,8 21,7 17,5 18,8
372 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
279 7,9 7,7 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
3158,4 15,4 13,4 9,7 0,8 0,8 0,8 3 ,
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
14 857 37,1 61,7 68,5 6,4 6,1 24,1 39,4 47,5 16,3 18,6 10,2
2884 15,9 13,7 12,3 5,9 5,5 5,2 11,7 10,0 9,0 - 34,6 37,0
649 19,1 12,7 13,0 2,0 1,8 1,7 9,1 7,1 7,0 27,5 14,6 15,9
1685 - - - - - - 42,8 - - 11,1 11,1 10,2
2284 19,1 13,7 13,0 5,9 5,5 5,2 17,9 10,0 9,0 16,3 16,6 13,1
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
25583 22,2 16,4 13,1 11,7 35,0 32,7 32,9
2882 - - 29,5 2,9 3,8 3,4 10,3 7,6 5,7 -11,6 -21,6 -17,9
186 12,2 10,1 10,1 - - - 6,1 5,7 5,4 24,7 24,7 24,7
574 18,0 13,2 10,2 2,9 2,3 1,9 9,9 8,0 6,8 10,6 14,0 16,6
1728 18,0 13,2 11,6 2,9 3,8 3,4 10,1 5 17,7 19,4 20,6
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
31522 36,3 22,2 16,4 3,2 2,8 2,4 15,8 12,3 10,2 -7,2 12,4
36 647 24,9 19,4 15,8 6,5 51 4,1 16,4 13,7 11,5 31,3 29,6 28,7
8076 9,2 8,3 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
2072 18,9 11,5 9,0 2,5 2,2 1,9 4,7 4,4 4,2 3,3 11,6 18,2
3130 22,3 17,1 13,8 3,3 3,0 2,8 10,1 8,6 7,7 14,4 15,5 16,7
3130 18,9 11,5 h 6,5 6,0 14,4 15,5
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 13,0 11,5 10,6 1,9 1,8 1,6 7,1 6,4 6,2 15,0 15,2 15,7
1050 - - - - - - 13,5 - - 51 51 51
1198 38,7 38,7 33,2 1,3 1,2 1,2 16,9 15,7 14,7 3,0 3,2 3,3
1198 25,9 25,1 21,9 1,6 1,5 1,4 13,5 11,0 10,4 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,71 17308 41 52 43 03 04 04 25 31 28
Enea 7,37 4555 21 44 34 02 03 03 21 39 35 7,5 12,4 7.1
Tauron 3,67 6430 23 41 32 04 04 03 32 44 39 2,8 16,1 8,7
Onde 10,20 556 51,0 5L,0 1020 1,7 16 16 137 144 205 1,6 2,5 3,0
Polenergia 74,50 4990 - - - - - - - - - 7,4 7,4 8,5
ZE PAK 19,58 995 - - - - - - 146 72 38 33,3 33,3 33,3
Mediana c 4772 32 48 39 03 04 04 32 44 38

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,28 2408 - 82,3 4,3 - - - 77,6 8,0 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 53,30 2809 29,8 140,33 126,9 1,1 1,1 1,0 53 5,2 4,7 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 86,00 1707 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2408 29,8 1113 65,6 1,1 1,1 1,0 41,5 6,6 5,0 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 652,00 6292 13,2 13,0 12,0 3,5 3,5 3,3 8,5 7,8 7,6 37,0 - 25,9
Grenevia 3,11 1784 7,3 8,3 7,5 0,9 0,8 0,7 5,0 5,5 5,0 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 225,00 1256 3,9 5,2 7,5 0,3 0,3 0,3 1,3 1,4 1,7 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,28 500 11,8 8,3 55 0,9 0,8 0,7 5,7 5,2 4,4 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 87,00 581 10,1 9,2 6,7 1,1 1,1 0,9 58 5,0 4,8 - 13,6 12,2
Mediana - 1256 11,0 8,6 7,1 0,9 0,8 0,7 5,5 51 4,6 18,0 13,0 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,32 374 53,2 26,6 17,7 2,4 2,3 2,0 19,1 10,6
Ryvu Therapeutics 65,80 1521 - - 11,4 4,0 5,9 3,9 - - 33,6 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 120,00 500 - - 57,1 40 8,8 4,4 - - 31,9 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,86 810 - - - 1,8 2,0 2,2 71,0 72,1 36,3 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 19,02 320 - 3,6 3,2 1,8 1,2 0,9 - 3,6 3,3 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 63,50 1166 32,4 16,3 13,0 3,9 3,2 2,6 13,8 9,1 7,2 17,0 16,4 18,7
Mediana - 655 42,8 16,3 13,0 3,1 2,8 2,4 19,1 9,8 19,5 -7,1 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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