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WIG  —22 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

66 519,3 -0,01% - 0,12% 15,76%

1 949,3 -0,02% -0,01% 0,27% 8,78%

5 024,1 -0,15% -0,14% -0,29% 20,94%

21 040,9 0,41% 0,42% -0,22% 20,26%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 984 0,0 0,00% 0,05% 7,88%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

116 008,6 -0,12% -0,11% 5,72%

55 376,1 -0,38% -0,37% 26,45%

7 184,8 -0,40% -0,39% 10,98%

15 557,3 -0,09% -0,08% 11,73%

33 963,8 -0,31% -0,30% 2,46%

4 207,2 -0,13% -0,12% 10,90%

7 683,9 0,07% 0,08% 3,12%

8 039,2 0,48% 0,49% 45,92%

553 392,2 -0,07% -0,06% 173,84%

964,2 0,84% 0,85% 0,82%

13 211,8 -0,09% -0,08% 26,23%

1 345,6 -0,13% -0,12% 11,97%

1 000,0 1,20% 1,21% 3,09%

4 320,1 -0,23% -0,22% 12,52%

8:27

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 678,6 0,85% 0,86% 25,23%

17 785,0 -1,72% -1,71% -10,09%

65 828,8 -0,27% -0,26% 8,20%

2 497,7 -0,12% -0,11% 11,68%

3 265,6 -0,27% -0,26% 5,71%
234,4 0,02% 0,03% -16,25%

8:27

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 229,0 -0,19% -0,19% 11,73%

7 191,0 -0,22% -0,22% 10,78%

15 679,0 -0,18% -0,18% 12,09%

4 372,8 0,27% 0,27% 12,27%

34 217,0 -0,34% -0,34% 3,22%
14 922,0 0,35% 0,35% 33,96%

08:27

[PLN] [%]

4,6023 -0,0019 -0,04% -0,03% -1,69%

4,7604 -0,0047 -0,10% -0,09% 0,72%

4,3238 0,0001 0,00% 0,01% -1,26%

1,0644 -0,0009 -0,08% -0,07% -0,55%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
90,4 0,44% 0,45% 12,38%

8 255,0 1,04% 1,05% -1,48%

1 927,4 0,64% 0,65% 5,30%

23,7 -0,46% -0,45% -1,84%

934,8 -0,55% -0,54% -13,88%

2,6 -0,34% -0,33% -40,81%

160,0 -0,31% -0,30% -60,41%

2 551,3 2,02% 2,03% -14,24%

842,5 -2,26% -2,25% -1,46%

26 251,0 2,49% 2,50% 5,82%

2 240,5 1,29% 1,30% -5,78%

2 214,0 1,40% 1,41% -3,45%

19418,0 1,54% 1,55% -37,60%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 22 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
DEKPOL SA 
  

Dekpol miał 15,9 mln zł zysku neƩo w II kwartale, powyżej oczekiwań. Dekpol,ÊprowadzącyÊdziałalnośćÊwÊ
obszarachÊgeneralnegoÊwykonawstwa,ÊdeweloperskimÊorazÊprodukcjiÊłyżekÊiÊosprzętuÊbudowlanego,ÊmiałÊwÊ
drugimÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊ-ÊwedługÊwyliczeńÊPAPÊBiznesÊ-Ê15,9ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩo.ÊAnalitycyÊzakładaliÊzyskÊ
neƩoÊ wÊ przedzialeÊ 10-11Ê mlnÊ zł.Ê PrzychodyÊ DekpoluÊ wyniosłyÊ wÊ drugimÊ kwartaleÊ 299,2Ê mlnÊ złÊ wobecÊ
spodziewanychÊprzezÊ rynekÊ362,9ÊmlnÊ zł,Ê aÊ EBITDAÊ sięgnęłaÊ32,5ÊmlnÊ zł,Ê oÊ 10ÊmlnÊ złÊwięcejÊ niżÊ oczekiwaliÊ
analitycy.ÊZarządÊDekpoluÊwÊkomentarzuÊdoÊwynikówÊwskazuje,ÊżeÊsytuacjaÊrynkowaÊpozostajeÊwymagającaÊ–Ê
wÊszczególnościÊprzekładaÊsięÊtoÊnaÊDekpolÊSteel,ÊwÊktórymÊsąÊwyższeÊniżÊprzedÊrokiemÊkosztyÊdziałalności.Ê
"AleÊ widzimy,Ê żeÊ stopniowoÊ zÊ kwartałuÊ naÊ kwartałÊ zamówieniaÊ wracają,Ê aÊ spółkaÊ maÊ naÊ siebieÊ planÊ iÊ
konsekwentnieÊgoÊrealizuje.ÊNaÊprzełomieÊrokuÊprzyÊbardzoÊchwiejnejÊsytuacjiÊnaÊrynkuÊmateriałówÊbardzoÊ
ostrożnieÊ iÊ selektywnieÊ podchodziliśmyÊ doÊ nowychÊ projektówÊ dlaÊ DekpolÊ Budownictwo.Ê TerazÊ maÊ toÊ
odzwierciedlenieÊwÊ niższychÊwÊujęciuÊ rokÊ doÊ rokuÊ przychodach,Ê aleÊ teżÊwÊ utrzymaniuÊ satysfakcjonującegoÊ
poziomuÊmarż"-ÊpowiedziałÊprezesÊDekpoluÊMariuszÊTuchlin.Ê"PoÊpierwszymÊpółroczuÊ2023ÊpoziomÊpipelineÊ
wÊtymÊnajwiększymÊsegmencieÊjestÊrekordowyÊaÊzespółÊDekpolÊBudownictwoÊmaÊambitneÊplanyÊnaÊcałyÊ2023Ê
rok,Ê chociażÊ należyÊ oczywiścieÊ braćÊ poprawkęÊ naÊ to,Ê żeÊ sytuacjaÊ makroekonomicznaÊ wpływaÊ naÊ nastrojeÊ
przedsiębiorstwÊiÊichÊskłonnośćÊdoÊrealizacjiÊnowychÊinwestycji"Ê-Êdodał.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊ DekpoluÊ zaÊ IIÊ kwartałÊmocnoÊ sięÊ różniąÊ odÊ oczekiwańÊ rynku.Ê OÊ ileÊ naÊ
poziomieÊprzychodówÊmiałoÊmiejsceÊprzeszacowanieÊwÊgóręÊ (sprzedażÊwyniosłaÊ 299,2ÊmlnÊ zł,Ê aÊ konsensusÊ
zakładałÊ prawieÊ 22Ê proc.Ê więcej),Ê toÊ naÊ poziomieÊ zyskówÊ SpółkaÊ zaskoczyłaÊ pozytywnie.Ê ZyskÊ EBITDAÊ byłÊ
wyższyÊodÊoczekiwańÊoÊ44,4Êproc.ÊiÊwyniósłÊ32,5ÊmlnÊzł,ÊzaśÊzyskÊneƩoÊprzekroczyłÊkonsensusÊoÊ51,4Êproc.ÊiÊ
wyniósłÊ 15,9Ê mlnÊ zł.Ê WyraźnieÊ niższyÊ odÊ oczekiwańÊ poziomÊ przychodówÊ (wÊ ujęciuÊ rocznymÊ równieżÊ miałÊ
miejsceÊspadekÊ-ÊminusÊ6,9Êproc.)ÊwynikaÊzÊselektywnegoÊpodejściaÊSpółkiÊdoÊrealizowanychÊprojektówÊwÊceluÊ
uzyskaniaÊ pożądanychÊ marż,Ê coÊ finalnie,Ê patrzącÊ naÊ poziomyÊ zyskówÊ zaÊ IIÊ kwartał,Ê zostałoÊ osiągnięte.Ê
NajwiększyÊ udziałÊ wÊ przychodachÊ posiadaÊ niezmiennieÊ segmentÊ BudownictwaÊ (65Ê proc.Ê sprzedaży)Ê zÊ
dominującymÊ udziałemÊ projektówÊ przemysłowo-logistycznych.Ê Drugi,Ê podÊ względemÊ wartości,Ê segmentÊ
deweloperskiÊodpowiadaÊzaÊ18Êproc.Êprzychodów,ÊzaśÊsegmentÊÊprodukcjiÊosprzętuÊdoÊmaszynÊbudowalnychÊ
stanowiÊ14Êproc.Ê przychodów.ÊPodÊwzględemÊprzychodów,ÊnajlepszeÊperspektywyÊmaÊprzedÊ sobąÊobecnieÊ
segmentÊ deweloperski,Ê wzmacnianyÊ rządowymÊ projektemÊ 2Ê proc.Ê orazÊ obniżkamiÊ stópÊ procentowych,Ê coÊ
przekładaÊ sięÊnaÊobserwowanyÊ jużÊwzrostÊpopytuÊ iÊwzrostÊ cenÊmieszkań.ÊNotowaniaÊDekpoluÊodÊpoczątkuÊ
sierpniaÊporuszająÊsięÊwÊwąskimÊprzedzialeÊkonsolidacjiÊ33-35Êzł.ÊEwentualneÊwzrostyÊnotowańÊbędąÊmożliweÊ
poÊprzekroczeniuÊlokalnegoÊoporuÊnaÊpoziomieÊ35Êzł.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊwyższeÊodÊoczekiwańÊpoziomyÊzyskówÊ
zaÊIIÊkwartałÊstanowiąÊuzasadnionyÊbodziecÊdoÊmaterializacjiÊtakiegoÊscenariusza.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
PGE SA 

PGE szacuje, że miała w II kw. '23 r. 2,45 mld zł EBITDA; poniżej oczekiwań. PGEÊszacuje,ÊżeÊmiałaÊwÊIIÊkw.Ê
2,45ÊmldÊzłÊEBITDAÊiÊzyskÊneƩoÊj.Êd.Ê350ÊmlnÊzłÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊSzacowanaÊEBITDAÊjestÊniższaÊ
odÊkonsenusuÊPAPÊBiznes,ÊktóryÊwskazywałÊnaÊ2,62ÊmldÊzł,ÊoÊ6,7Êproc.,ÊaÊzyskÊneƩoÊjestÊniższyÊodÊkonsensusu,Ê
któryÊzakładałÊ1,11ÊmldÊzł,ÊoÊ68,6Êproc. 
PowtarzalnyÊ skonsolidowanyÊwynikÊ operacyjnyÊ powiększonyÊ oÊ amortyzacjęÊ iÊ odpisyÊ aktualizująceÊ (EBITDAÊ
powtarzalna)Ê wÊ IIÊ kw.Ê 2023Ê r.Ê wyniósłÊ okołoÊ 2,86Ê mldÊ zł,Ê wÊ tymÊ EBITDAÊ segmentuÊ EnergetykaÊ
KonwencjonalnaÊ wyniosłaÊ 0,46Ê mldÊ zł,Ê EBITDAÊ segmentuÊ CiepłownictwoÊ 0,35Ê mldÊ zł,Ê EBITDAÊ segmentuÊ
EnergetykaÊOdnawialnaÊ0,23ÊmldÊzł,ÊEBITDAÊsegmentuÊDystrybucjaÊ1,00ÊmldÊzł,ÊEBITDAÊsegmentuÊEnergetykaÊ
KolejowaÊ 0,27Ê mldÊ zł,Ê EBITDAÊ segmentuÊ ObrótÊ 0,37Ê mldÊ zł,Ê EBITDAÊ segmentuÊ GospodarkaÊ ObieguÊ
Zamkniętego:Ê0,02ÊmldÊzł. 
WÊkomunikacieÊwskazano,ÊżeÊszacowanyÊwpływÊodpisuÊnaÊFunduszÊWypłatyÊRóżnicyÊCenyÊzaÊ IIÊkw.Ê2023Êr.Ê
wyniósłÊ1,41ÊmldÊzł.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
BETACOM SA 

Powołanie dotychczasowego członka Zarządu Betacom S.A. na stanowisko Prezesa Zarządu Betacom S.A. 
ZarządÊspółkiÊBetacomÊS.A.Êinformuje,ÊiżÊRadaÊNadzorczaÊEmitentaÊuchwałąÊnrÊ2ÊzÊdniaÊ22ÊwrześniaÊ2023ÊrokuÊ
powierzyłaÊPanuÊRobertowiÊFręchowiczowiÊdotychczasowemuÊczłonkowiÊZarząduÊ(raportÊbieżącyÊnrÊ14/2020Ê
zÊdniaÊ1ÊwrześniaÊ2020Êr.),ÊfunkcjęÊPrezesaÊZarząduÊSpółki. 
PanÊ RobertÊ FręchowiczÊ nieÊ prowadziÊ działalnościÊ konkurencyjnejÊ wÊ stosunkuÊ doÊ działalnościÊ prowadzonejÊ
przezÊ Emitenta,Ê nieÊ pozostajeÊ wspólnikiemÊ wÊ spółceÊ konkurencyjnejÊ wobecÊ Emitenta,Ê członkiemÊ organuÊ
konkurencyjnejÊ spółkiÊ kapitałowej,Ê aniÊ jakiejkolwiekÊ innejÊ konkurencyjnejÊ wÊ stosunkuÊ doÊ EmitentaÊ osobyÊ
prawnej.ÊNieÊfigurujeÊonÊwÊRejestrzeÊDłużnikówÊNiewypłacalnych.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ26/23) 

  
Informacja dnia 
CAPTOR 
THERAPEUTICS SA 

Captor TherapeuƟcs sprzeda 400 tys. nowych akcji po 100 zł za sztukę. CaptorÊTherapeuƟcsÊ sprzedaÊ400Ê
tys.Ê nowychÊ akcjiÊ seriiÊ PÊ poÊ 100Ê złÊ zaÊ szt.Ê -Ê poinformowałaÊ spółkaÊwÊ komunikacie.Ê ZamknęłaÊ onaÊwłaśnieÊ
księgęÊpopytuÊprowadzonąÊprzezÊTrigonÊDM,ÊTrigonÊInvestmentÊBankingÊorazÊBMÊPKOÊBP.ÊPozyskanyÊkapitałÊ
przeznaczonyÊzostanieÊnaÊrealizacjęÊcelówÊstrategiiÊnaÊ2023-25.ÊEmisjaÊakcjiÊseriiÊPÊodbywaÊsięÊzÊwyłączeniemÊ
prawaÊ poboruÊ iÊ jestÊ przeprowadzanaÊ wÊ granicachÊ kapitałuÊ docelowego.Ê ZarządÊ CaptorÊ TherapeuƟcsÊ poÊ
rozważeniuÊ wynikówÊ procesuÊ budowaniaÊ księgiÊ popytuÊ orazÊ rekomendacjiÊ firmÊ inwestycyjnychÊ ustaliłÊ
ostatecznąÊcenęÊemisyjnąÊakcjiÊseriiÊPÊnaÊ100ÊzłÊzaÊjednąÊorazÊzdecydowałÊzłożyćÊinwestoromÊofertyÊobjęciaÊ
wszystkichÊ400Êtys.ÊoferowanychÊakcji.ÊOznaczaÊto,ÊżeÊzÊemisjiÊspółkaÊpozyskałaÊ40ÊmlnÊzł.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ORANGE 
POLSKA SA 

Kolejny projekt Orange rekomendowany do dofinansowania kwotą 26,7 mln zł w projekcie KPO. KolejnyÊ
projektÊOrangeÊzostałÊ rekomendowanyÊdoÊdofinansowaniaÊkwotąÊ26,7ÊmlnÊzłÊwÊ jednymÊzÊprojektówÊKPOÊ -Ê
podałoÊ CentrumÊ ProjektówÊ PolskaÊ Cyfrowa.Ê CPPCÊ podało,Ê żeÊ jakoÊ jednostkaÊ wspierającaÊ KrajowyÊ PlanuÊ
OdbudowyÊ iÊ ZwiększaniaÊ Odporności,Ê rozstrzygnęłaÊ wynikÊ naÊ kolejnychÊ 15Ê obszarachÊ konkursowychÊ dlaÊ
InwestycjiÊ C1.1.1Ê KPOÊ -Ê ZapewnienieÊ dostępuÊ doÊ bardzoÊ szybkiegoÊ internetuÊ naÊ obszarachÊ białychÊ plam.Ê
WcześniejÊprojektÊOrangeÊotrzymałÊrekomendacjeÊnaÊdofinansowanieÊwÊwysokościÊ10,65ÊmlnÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
FABRITY 
HOLDING SA 

Fabrity Holding ma umowy sprzedaży spółek markeƟngowych za 21,7 mln zł. FabrityÊHoldingÊzawarłÊumowyÊ
sprzedażyÊ posiadanychÊ akcjiÊ orazÊ udziałówÊ wÊ spółkachÊ zależnychÊ segmentuÊmarkeƟngowegoÊ -Ê K2Ê PreciseÊ
orazÊAgencjaÊK2ÊzaÊ21,7ÊmlnÊ złÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊNabywcąÊspółekÊ jestÊKamikazeÊnależącyÊdoÊ
francuskiejÊ grupyÊAltavia.ÊWÊ ramachÊ transakcjiÊ KamikazeÊ spłaciłÊ zadłużenieÊwobecÊ FabrityÊHoldingÊ zÊ tytułuÊ
udzielonejÊpożyczkiÊwÊkwocieÊ500Êtys.Êzł.ÊDodatkowoÊprzedÊrealizacjąÊtransakcjiÊwÊramachÊumorzeniaÊczęściÊ
udziałówÊAgencjaÊ K2,Ê FabrityÊHoldingÊ otrzymałÊ zÊ tegoÊ tytułuÊwynagrodzenieÊwÊwysokościÊ 3,2ÊmlnÊ zł.Ê (PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
VISTAL GDYNIA SA 

Zawiadomienie o wypowiedzeniu umowy przez firmę audytorską. ZarządÊ VistalÊ GdyniaÊ S.A.Ê działającÊ naÊ
podstawieÊ przepisuÊ zÊ art.Ê 56Ê ust.Ê 1Ê pktÊ 2Ê UstawyÊ oÊ ofercieÊ publicznejÊ iÊ warunkachÊ wprowadzaniaÊ
instrumentówÊ finansowychÊ doÊ zorganizowanegoÊ systemuÊ obrotuÊ orazÊ oÊ spółkachÊ publicznychÊ ("Ustawa")Ê
informuje,ÊżeÊwÊdniuÊ12ÊwrześniaÊ2023Êr.ÊdoÊSpółkiÊwpłynęłoÊzawiadomienieÊoÊwypowiedzeniaÊprzezÊMOOREÊ
AudytÊ PolskaÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê (Audytor)Ê zawartejÊ zeÊ Spółką,Ê umowyÊ nrÊ 33/G/2022/B/WÊ zÊ dniaÊ 27.07.2022Ê r.ÊWÊ
otrzymanymÊprzezÊSpółkęÊpiśmieÊAudytorÊwskazał,ÊżeÊpowodemÊrozwiązaniaÊUmowyÊsąÊnieopłaconeÊfakturyÊ
VAT.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ29/23) 

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty szacuje skutki spowodowane awarią w Kędzierzynie na ok. 20 mln zł. GrupaÊAzotyÊ szacujeÊ
wstępnieÊskutkiÊfinansoweÊnaÊpoziomieÊoperacyjnymÊspowodowaneÊawariąÊwÊAzotachÊKędzierzynÊnaÊok.Ê20Ê
mlnÊzł.ÊWÊ39ÊtygodniuÊ2023ÊrokuÊ(25.IX-1ÊX)ÊprzywróconaÊzostanieÊprodukcjaÊkwasuÊazotowego,ÊaÊnastępnieÊ
nawozówÊmineralnychÊnaÊminimalnychÊobciążeniachÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊNaÊoszacowaneÊ
skutkiÊfinansoweÊnaÊpoziomieÊoperacyjnymÊspowodowaneÊawariąÊskładająÊsięÊutraconeÊkorzyściÊwynikająceÊzÊ
utraconychÊ marżÊ zeÊ sprzedażyÊ produktówÊ (nawozy,Ê kwasÊ azotowy,Ê RSM,Ê mocznikÊ iÊ alkoholeÊ OXO),Ê któreÊ
zostałabyÊzÊdużymÊprawdopodobieństwemÊosiągnięte,ÊgdybyÊ instalacjeÊpracowałyÊnormalnie.ÊWskazano,ÊżeÊ
kosztyÊnaprawyÊinstalacjiÊamoniakuÊszacowaneÊsąÊnaÊpoziomieÊokołoÊ1,4ÊmlnÊzł.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.ÊWÊpiątekÊnaÊGPWÊuspokojenieÊnaÊkoniecÊtygodniaÊpoÊÊhuśtawceÊ
nastrojów.Ê WIG20Ê zakończyłÊ notowaniaÊ spadkiemÊ oÊ 0,02proc.,Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ
1949,25pkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊstraciłÊnaÊzamknięciuÊÊ0,01proc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ
66519,31pkt.,ÊmWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,15proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 5024,08pkt.,ÊÊ
sWIG80ÊwzrósłÊoÊ0,41proc.ÊiÊzakończyłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ21040,91pkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊbyłyÊ
wyższeÊ niżÊ poprzedniegoÊ dniaÊ iÊ wyniosłyÊ 0,80Ê mldÊ zł.Ê wobecÊ 0,78mldÊ zł.Ê NaÊ obecnieÊ
najpłynniejszejÊseriiÊFW20Z2320ÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊpowyżej,ÊobrotyÊwyniosłyÊ25651Ê
wobecÊ 35470Ê kontraktówÊ poprzednioÊ Ê aÊ LOPÊ spadłaÊ doÊ 52605Ê wobecÊ 52999Ê kontraktówÊ
poprzednio.ÊKluczowoÊrysujeÊsięÊwalkaÊoÊutrzymanieÊwsparć,ÊwtedyÊmożliwaÊbędzieÊkorektaÊ
trenduÊspadkowego,ÊktóryÊtrzymaÊwÊobjęciachÊGPWÊodÊpoczątkuÊsierpnia.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 

  

  
 

  

FW20Z2320 —  22 WRZEŚNIA, 17:15 
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Dane makro 
25.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
25.09.2023 

 

 EXCELLENCÊ -Ê NWZA:Ê Lipa.Ê WÊ sprawieÊ wyrażeniaÊ zgodyÊ przezÊ akcjonariuszyÊ naÊ odstąpienieÊ odÊ zamiaruÊ
ubieganiaÊsięÊprzezÊspółkęÊoÊdopuszczenieÊiÊwprowadzenieÊakcjiÊdoÊobrotuÊnaÊrynkuÊregulowanym. 
GRODNOÊ-ÊWZA:Ê 
SEDIVIOÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowego,ÊwprowadzeniaÊakcjiÊseriiÊBÊdoÊ
obrotu,ÊzmianyÊstatutu. 
MEDAPPÊ -Ê NWZA:Ê Kraków.Ê WÊ sprawieÊ zgodyÊ naÊ zbycieÊ zorganizowanejÊ częściÊ przedsiębiorstwaÊMedAppÊ
BadaniaÊKliniczneÊdoÊsp.ÊzależnejÊMedAppÊClinicalÊResearchÊSp.ÊzÊo.o.,ÊzmianÊwÊskładzieÊRN. 
ARCHICOMÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊSpółkiÊwÊdrodzeÊemisjiÊakcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊD,ÊzmianyÊstatutu. 
TERMOREXÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
KPPDÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
KRVITAMINÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
GARINÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
KCIÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
AIRWAYÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
CLOUDÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
BOOMBITÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
EUROTELÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
VINDEXUSÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
STAPORKOWÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,20ÊPLNÊnaÊakcję. 
CIECHÊ -ÊOfertaÊSprzedażyÊAkcji:ÊZakończenieÊprzyjmowaniaÊOfertÊSprzedażyÊakcjiÊ spółkiÊCIECHÊSAÊpoÊcenieÊ
54,25ÊzłÊzaÊakcję. 
VERCOMÊ -Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotu:Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotuÊ giełdowegoÊ naÊ GłównymÊ RynkuÊ GPWÊ
903.085ÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊEÊspółkiÊVERCOMÊS.A. 
PEPÊ-ÊOstatniÊdzieńÊnotowaniaÊprawÊpoboru:ÊOstatniÊdzieńÊnotowaniaÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊ66.802.246Ê
prawÊpoboruÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊABÊspółkiÊPOLENERGIAÊS.A. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 34,59 43 238 6,2 5,9 5,9 1,0 0,9 0,9 6,3 8,1 9,0 0,8 1,1 1,4
Santander Polska 354,00 36 175 7,9 8,3 7,8 1,1 1,0 1,0 5,0 6,1 7,8 1,0 1,3 1,6
PEKAO 99,16 26 027 4,8 6,0 6,6 0,9 0,9 0,9 10,9 11,3 10,7 1,1 1,7 1,4
ING 183,60 23 886 5,9 6,9 7,0 1,6 1,5 1,4 4,4 6,1 7,2 1,0 1,3 1,4
mBank 390,20 16 570 6,1 4,8 4,7 1,1 0,9 0,9 0,0 0,0 7,6 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,42 6 575 3,1 4,9 4,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 49,82 6 504 3,9 5,0 5,6 0,8 0,7 0,6 0,0 5,1 7,1 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 81,00 10 583 4,7 6,5 8,1 1,1 1,1 1,1 11,1 14,4 13,7 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 61,20 9 038 4,1 4,9 4,8 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,2 0,2
Mediana - 16 570 4,8 5,9 5,9 1,0 0,9 0,9 4,4 6,1 7,6 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,25 35 620 7,8 8,3 8,5 1,6 1,5 1,4 6,5 7,1 7,4 18,1 20,5 18,1
KRUK 424,00 8 191 9,5 8,6 7,8 2,2 1,9 1,6 3,5 3,4 3,7 27,1 25,2 23,7
GPW 37,16 1 560 9,4 9,4 9,4 1,5 1,4 1,3 7,3 7,5 7,8 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8 191 9,4 8,6 8,5 1,6 1,5 1,4 6,5 7,1 7,4 18,1 20,5 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,76 3 819 - - - - - - 20,1 19,4 - 4,8 4,8 5,3
Dom Development 154,20 3 963 9,6 12,1 9,4 2,6 2,5 2,3 7,1 7,7 6,7 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,37 1 803 11,5 9,4 5,4 1,0 1,0 0,9 14,2 20,8 10,9 7,5 8,5 7,9
Atal 62,40 2 697 8,1 9,7 7,0 1,6 1,6 1,5 8,0 9,9 7,0 26,1 22,3 16,3
Develia 4,74 2 119 9,8 8,9 7,6 1,4 1,4 1,3 9,7 9,5 8,1 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2 697 9,7 9,6 7,3 1,5 1,5 1,4 9,7 9,9 7,6 13,2 14,4 15,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 434,00 11 080 18,6 19,8 18,7 8,0 8,0 7,8 10,9 9,6 9,5 37,2 41,0 41,9
Unibep 9,38 329 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,30 194 11,7 6,4 4,6 0,6 0,5 0,5 4,7 2,9 2,5 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 261 18,6 19,8 18,7 4,3 4,3 4,1 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 111,45 22 290 18,6 9,1 14,1 0,7 0,6 0,6 4,4 3,8 3,9 18,8 6,2 5,8
JSW 44,81 5 261 2,7 8,8 - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,1 1,6 63,4 9,7 4,4
Bogdanka 35,40 1 204 1,6 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,5 0,5 0,6 5,1 11,1 11,7
Mediana - 5 261 2,7 8,8 8,5 0,3 0,3 0,3 0,5 1,1 1,6 18,8 9,7 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 60,80 70 585 3,2 4,1 5,1 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 20,9 12,7
Unimot 102,60 841 2,4 7,4 7,8 0,9 0,8 0,8 5,5 5,7 5,9 61,2 43,4 22,2
MOL 33,20 26 914 4,3 4,7 4,7 0,6 0,6 0,5 2,8 2,7 2,6 24,1 15,4 13,5
Mediana - 13 878 3,2 4,7 5,1 0,6 0,6 0,5 4,1 4,2 4,3 38,1 20,9 13,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 72,45 6 013 12,3 11,6 11,5 - - - 4,1 4,0 - 7,2 7,2 7,5
ComArch 142,50 1 159 13,0 11,1 10,3 0,9 0,8 0,8 4,3 3,9 3,7 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - - 95,7 99,9
Asseco BS 41,50 1 387 - - - - - - 10,2 9,3 8,8 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 46,70 2 423 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 1 905 12,6 11,4 10,9 0,9 0,8 0,8 4,3 4,0 6,3 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,94 8 276 26,7 14,4 8,3 0,5 0,5 0,5 6,0 5,5 4,9 5,8 3,2 3,3
Orange Polska 7,71 10 116 11,5 12,3 11,1 0,7 0,7 0,7 5,3 4,8 4,9 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 107,80 3 158 19,3 14,9 12,4 3,3 2,9 2,5 8,4 7,5 6,8 21,7 17,5 18,8
Agora 7,98 372 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,31 279 7,9 7,7 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
Mediana - 3 158,4 15,4 13,4 9,7 0,8 0,8 0,8 5,6 5,1 4,9 5,5 4,5 4,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 148,70 14 857 37,1 61,7 68,5 6,4 6,1 5,8 24,1 39,4 47,5 16,3 18,6 10,2
Playway 437,00 2 884 15,9 13,7 12,3 5,9 5,5 5,2 11,7 10,0 9,0 - 34,6 37,0
TEN Square Games 88,45 649 19,1 12,7 13,0 2,0 1,8 1,7 9,1 7,1 7,0 27,5 14,6 15,9
11 bit studios SA 697,00 1 685 - - - - - - 42,8 - - 11,1 11,1 10,2
Mediana - 2 284 19,1 13,7 13,0 5,9 5,5 5,2 17,9 10,0 9,0 16,3 16,6 13,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13790,00 25 583 22,2 16,4 13,1 6,7 5,5 4,4 11,7 8,6 7,0 35,0 32,7 32,9
CCC 41,85 2 882 - - 29,5 2,9 3,8 3,4 10,3 7,6 5,7 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,08 186 12,2 10,1 10,1 - - - 6,1 5,7 5,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 31,90 574 18,0 13,2 10,2 2,9 2,3 1,9 9,9 8,0 6,8 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 728             18,0 13,2 11,6 2,9 3,8 3,4 10,1 7,8 6,2 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,83 31 522 36,3 22,2 16,4 3,2 2,8 2,4 15,8 12,3 10,2 -7,2 8,4 12,4
Dino Polska 373,80 36 647 24,9 19,4 15,8 6,5 5,1 4,1 16,4 13,7 11,5 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 570,00 8 076 9,2 8,3 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
Eurocash 14,89 2 072 18,9 11,5 9,0 2,5 2,2 1,9 4,7 4,4 4,2 3,3 11,6 18,2
Neuca 710,00 3 130 22,3 17,1 13,8 3,3 3,0 2,8 10,1 8,6 7,7 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 130 18,9 11,5 9,0 2,5 2,2 1,9 7,2 6,5 6,0 14,4 15,5 18,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,0 11,5 10,6 1,9 1,8 1,6 7,1 6,4 6,2 15,0 15,2 15,7
Wawel 700,00 1 050 - - - - - - 13,5 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 38,7 38,7 33,2 1,3 1,2 1,2 16,9 15,7 14,7 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 25,9 25,1 21,9 1,6 1,5 1,4 13,5 11,0 10,4 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,71 17 308 4,1 5,2 4,3 0,3 0,4 0,4 2,5 3,1 2,8 6,8 7,4 6,0
Enea 7,37 4 555 2,1 4,4 3,4 0,2 0,3 0,3 2,1 3,9 3,5 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,67 6 430 2,3 4,1 3,2 0,4 0,4 0,3 3,2 4,4 3,9 2,8 16,1 8,7
Onde 10,20 556 51,0 51,0 102,0 1,7 1,6 1,6 13,7 14,4 20,5 1,6 2,5 3,0
Polenergia 74,50 4 990 - - - - - - - - - 7,4 7,4 8,5
ZE PAK 19,58 995 - - - - - - 14,6 7,2 3,8 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 772 3,2 4,8 3,9 0,3 0,4 0,4 3,2 4,4 3,8 7,1 9,9 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,28 2 408 - 82,3 4,3 - - - 77,6 8,0 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 53,30 2 809 29,8 140,3 126,9 1,1 1,1 1,0 5,3 5,2 4,7 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 86,00 1 707 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 408 29,8 111,3 65,6 1,1 1,1 1,0 41,5 6,6 5,0 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 652,00 6 292 13,2 13,0 12,0 3,5 3,5 3,3 8,5 7,8 7,6 37,0 - 25,9
Grenevia 3,11 1 784 7,3 8,3 7,5 0,9 0,8 0,7 5,0 5,5 5,0 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 225,00 1 256 3,9 5,2 7,5 0,3 0,3 0,3 1,3 1,4 1,7 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,28 500 11,8 8,3 5,5 0,9 0,8 0,7 5,7 5,2 4,4 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 87,00 581 10,1 9,2 6,7 1,1 1,1 0,9 5,8 5,0 4,8 - 13,6 12,2
Mediana - 1 256             11,0 8,6 7,1 0,9 0,8 0,7 5,5 5,1 4,6 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,32 374 53,2 26,6 17,7 2,4 2,3 2,0 19,1 10,6 6,6 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 65,80 1 521 - - 11,4 4,0 5,9 3,9 - - 33,6 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 120,00 500 - - 57,1 4,0 8,8 4,4 - - 31,9 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,86 810 - - - 1,8 2,0 2,2 71,0 72,1 36,3 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 19,02 320 - 3,6 3,2 1,8 1,2 0,9 - 3,6 3,3 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 63,50 1 166 32,4 16,3 13,0 3,9 3,2 2,6 13,8 9,1 7,2 17,0 16,4 18,7
Mediana - 655 42,8 16,3 13,0 3,1 2,8 2,4 19,1 9,8 19,5 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul.ÊGrzybowskaÊ81,Ê00-844ÊWarszawa,Ê 
tel.:Ê+48 22Ê53Ê95Ê555,Êfax.:Ê+48 22Ê53Ê95 556Ê 
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

SporządzoneÊprzezÊDepartamentÊAnaliz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊAnaliz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.:Ê785Ê500Ê874 
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