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GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana
[pkt.] dzienna doWIG
WIG 66439,4 Wh-1,38% -
WIG20 19439  Wb-1,58% -0,20%
mWIG40 50389 WH-1,04% 0,34%

210863 W-068%  071%
GPW - FW20
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1983 0,0
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Wybrane dane

FW2022320 i 1,73%

Relatywnie Zmiana tyg.
[t/t]
-0,18%
-0,29%
-0,02%
0,57%

Imiana tyg.

[t/t]
0,55%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Kurs
[pkt.]

Indeks Zmiana

BOVESPA (BRAZYLIA) 118288,2 Wb 0,40%
BUX (WEGRY) 57669,2 W-0,61%
CAC 40 (FRANCIA) 72761 W -1,39%
DAX (NIEMCY) 15727,1 W -1,05%
DIJA(USA) 34624,3 i 0,02%
EUROSTOXX 50 (EU) 42459 Wb-1,14%
FTSE 100 (GB) 7652,9 W -0,76%
ISE 100 (TURCIA) 76804 Wb -3,54%
MERVAL (ARGENTYNA) 585204,4 A 3,12%
MSCIEM 976,2  W-0,90%
NASDAQCOMPOSITE(USA) ~ 13710,2 i 0,01%
PX (CZECHY) 13517 W-0,17%
RTS (ROSIA) 10245 W-045%
S&P 500 4453,5 1 0,07%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Kurs
[pkt.]

Indeks Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA) 33242,6 W-0,87%
HANG SENG (HONGKONG)  17950,0 i1 0,04%
BSE 30 (INDIE) 67596,3 W-0,36%

KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2550,8  W-0,59%
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 32745 Wb-0,36%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2338  W-1,00%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:

Futures Zmiana

Kurs [pkt.]

Relatywnie
doWIG

0,99%
0,78%
0,01%
0,33%
1,42%
0,24%
0,63%
-2,19%
4,56%
0,49%
1,41%
1,23%
0,94%
1,47%
8:30
Relatywnie
doWIG
0,52%
1,44%
1,04%
0,80%
1,04%
0,34%
8:30
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EuroStoxx50 Futures 4261,0 * 0,23%

CAC40 Futures 72635 Wb -0,44%
DAX Futures 15837,0 W-0,23%
S&P500 Futures 44973 W-0,09%
DIIAFutures 34827,0 W-1,22%
NASDAQFutures 15387,8 W0,17%

Waluty -kurs na godzine:

Zmiana
[PLN] (%)

Kurs
[PLN]

EUR 46405 00002 #0,00%
CHF 48376 0,0001 #f 0,00%
usD 43453 00056 1 0,13%
EUR/USD 1,0679  0,0013 Wb-0,12%

Zrodto: Bloomberg
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Surowce - kursy zamkniecia
i Relatywni Zmi d
Zmiana od Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie INENER]
poczatku roku do WIG poczatku roku
12,58% ROPAWTI (USD za barytke) 92,4 i 1,02% 2,43% 14,84%
11,89% MIEDZ (USD za tone) 8388,0 WH-0,46% 0,93% 0,11%
13,22% Z£OTO (USD za uncje) 19235 Wb -0,22% 1,18% 5,09%
15,47% SREBRO (USD za uncje) 23,4 W 0,31% 1,08% -3,12%
5.06% PLATYNA (USD za uncje) 9352 l-0,33% 1,06% -13,85%
38,14% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,7 i 0,11% 1,51% -38,49%
W. KAMIENNY (USD za tone) 160,8 i 0,16% 1,56% -60,23%
Zmiana od CYNK (USD za tong) 2526,8 i 0,81% 2,22% -15,07%
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 867,0 Wb-0,17% 1,23% 1,40%
0,88% CYNA (USD za tone) 26183,0 #i 1,87% 3,30% 5,54%
2,35% ALUMINIUM (USD za tone) 22200 i 1,37% 2,79% -6,64%
0,77% OtOW (USD za tone) 2247,5 Wb -0,60% 0,79% -1,98%
0,22% NIKIEL (USD za tone) 19877,0 W -0,24% 1,16% -36,12%

Zrédto: Bloomberg
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Najwicksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 2 Obroty
KETY 420  Hp 3.9% 13092780 BUMECH 30,0 dh 4,85 2844561 SYGNITY 33,4 fh 3,45 9796
DINOPL 3887 i 1,5% 114271437 CIGAMES 6,3 dh 2,4% 14730391 SELENAFM 27,5 i 3,4% 82 347
ASSECOPOL 74,3 i 1,1% 2483739 COMARCH 1445 fh 1,85 91853 BORYSZEW 6,3 i 3,3% 180138
15 43,4 i 0,25 40797 811 DOMDEY 161,0 i 1,6% 459580 ENTER 47,5 ih 3,00 439932
LFP 129600 Wh-0,3% 132839600 WIRTUALNA 110,8 dh 1,55 333863 PEKABEX 21,6 ip 2,9% 353005

WIGZ0
Mazwa 4 Obroty Mazwa - 3 Obroty Mazwa . 4 Obroty
KGHM 1125  Wh-37% 35931292 MILLENNIUM 5.4 W 4% 4889901 ECHO 4,4 W -a,9% 964791
KRUK 400,68 Wb-3,5% 5372526 SELVITA 64,8 3,7 636429 VOTUM 47,1 W -4, 2833727
ALIOR 49,9 3,55 8674081 RYWL 65,0 b 365 2791137 RAINBOW 38,9 Wl -4, 05 776892
ALLEGRO 31,0 W -3,0% 62412 766 DEVELIA 50 2,7 BBE 443 ATAL 63,4 Wb 3,95 282017
PEKAD 98,8 o295 35825049 PKPCARGOD 15,2 W 27% 567 305 MEDICALG 33,5 Wb 3,95 1506 455

Najwieksze obroty

WiG20 mWiGa0 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
DINCPL 3887 AP 1,5% 114271437  CIGAMES 6,3 ih 24% 14730391  WITTCHEN 275 1w 4726640
PEMNORLEN sg7  Wb-1,1% 90119873 TAURCMPE 3,8 b 2% 10139129 VOTUM 471 Wb -41% 2838727
PKOBP 347 -2, 4% J0311027 BUDIMEX 428,0 ih 0,75 7868 160 MEDICALG 33,5 W 3,93 1506 455
ALLEGRO 31,0 W -3,0% 62412766 XTB 316 W 0,2% 6083319 COGNOR 7.3 W -2,0% 1535994
PEL 407 f-19% 523582073 oo 414 ol -17% 5738602 SYMEKTIK 63,2 #poox 1473 267

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
MCI0227 96,5 W 0,1% 155410  KR10Z228 100,3 W 0,0% 70233 PEQ1027 100,5  Hp 04% 32129
BSTO228 99,7 -01% 118200  KRUOB28 935  Hp o2% £1289 050726 941  #dp o0 30150
GHED124 gz6 Who3% 91384  KRU1127 1005 #p 02% 55073 FPCO725 935 b 03 29167
KRUOEZE 1005 Wp-0,2% F5E70  BST1228 100,1 AP 0,1% 45417 oKD724 952  #Ap 0,2% 29 157
KRU1226 1000 Hh 0,0% 72000 PEO1027 100,5 dh 0,4% 32129 B510327 1000 W 01% 25300

Zradto; GPW
2
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Informacja dnia Asseco Poland nabedzie 14.808.872 akcje wtasne po cenie 80 zt/szt. Asseco Poland w ramach skupu akcji

ASSECO POLAND SA wtasnych nabedzie 14.808.872 akcje, stanowigce ok. 17,84 proc. kapitatu zaktadowego, po cenie 80 zt za szt.
- podata spétka w komunikacie. Ostateczna kwota na nabycie akcji wynosi ok. 1,184 mld zt. 6 wrzesnia zarzad
Asseco Poland zaprosit do sprzedazy do 15.785.607 akcji, stanowigcych okoto 19,02 proc. kapitatu
zaktadowego. Cena zakupu akcji miata wynosi¢ nie mniej niz 75,05 zt i nie wiecej niz 82,95 zt.
"Majac na uwadze, ze spdtka otrzymata od akcjonariuszy oferty sprzedazy akcji wskazujgce cene sprzedazy
nie wyzszg niz cena ostateczna, obejmujgce tacznie 26.505.252 akcje spoétki, stopa redukcji ofert ztozonych
przez akcjonariuszy po cenie nie wyziszej niz cena ostateczna wyniosta ok. 44,13 proc." - napisano w
poniedziatkowym komunikacie. Rozliczenie nabycia akcji od akcjonariuszy, ktérych oferty zaakceptowano
nastapi 21 wrzesnia 2023 r. Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpoczeto sie 11 wrzesnia, a zakonczyto 14
wrzesnia 2023 r.
W czerwcu walne zgromadzenie Asseco Poland upowaznito zarzad do przeprowadzenia buybacku. (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Asseco Poland przeprowadzito udany skup akcji wtasnych, w ramach ktoérego
Spétka nabedzie znaczny pakiet akcji (17,8 proc. kapitatu zaktadowego). Zaproponowana cena byta na tyle
atrakcyjna (80 zt), ze program spotkat sie z duzym odzewem ze strony inwestorow (stopa redukcja wyniosta
44,13 proc.). Udany skup akcji wynikat z ceny, ktéra, mimo, ze byta ponizej tegorocznych szczytéw, ktére w
maju wyniosty 91,9 zt za akcje, byta jednak powyzej srednich wartosci notowanych we wrzesniu (na
zamknieciu sesji w poniedziatek akcje kosztowaty 74,3 zt). W tym sensie Spétka wybrata korzystny dla siebie
timing skupu, ktory miat miejsce po sierpniowej korekcie na rynkach akcji. Spétka nie informuje, co zamierza
zrobi¢ ze skupionymi akcjami. Fundamenty Asseco Poland oceniamy jako solidne. Przychody w Il kwartale
utrzymywaty sie na stabilnym poziomie (4,18 mld zt), co rok temu i kwartat temu, zysk netto wynidst 122,4
min zt (rok wczesniej 140,3 min zt). (L. Bryl)

Informacja dnia Grupa Azoty szacuje strate netto w Il kw. na 543 min zt; analitycy oczekiwali 344 min zt straty. Grupa Azoty

GRUPA AZOTY SA  szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy w Il kw. 2023 r. na 3,491 mld z1, a strate EBITDA na 608 min
zt. Strata netto wyniosta 543 min zt - poinformowata spétka w komunikacie. Konsensus PAP Biznes zaktadat
344 min zt straty netto, 184,4 min zt straty EBIDTA i 3,529 mld zt przychoddw. Strate EBIT Grupa Azoty w
drugim kwartale 2023 r. szacuje na 807 miIn zt, podczas gdy konsensus zaktadat 386,9 min zt straty. Marza
EBITDA wyniosta minus 17,4 proc. Spotka podata, ze w drugim kwartale, podobnie jak pozostali producenci
europejscy, Grupa Azoty zmagata sie z niekorzystnymi warunkami makroekonomicznymi, bedgcymi
konsekwencjq agresji Rosji na Ukraine, skutkujgcymi zmniejszonym popytem na rynkach produktow spotek
grupy kapitatowej oraz rynkach ich dalszego przetwdrstwa.Od trzeciego kwartatu, zgodnie z publikowanymi
szacunkowymi wolumenami produkcji, grupa obserwuje wzrost popytu na nawozy, co - jak podano - przy
utrzymaniu tego trendu znajdzie odzwierciedlenie w wynikach finansowych w 2023 roku. (...)(PAP Biznes)
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Informacja dnia Constance Care chce ztozy¢ wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. Constance Care zamierza
CONSTANCE ztozy¢ wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w zwigzku z brakiem zgody Nadsanskiego Banku
CARE SA Spodtdzielczego na zaproponowane przez spotke warunki restrukturyzacji zadtuzenia z tytutu dwoch umow -

poinformowata spdétka w komunikacie. "Ewentualna restrukturyzacja spotki pod nadzorem Sqdu umozliwi
emitentowi wykorzystanie rezultatow dotychczasowych dziatan, ktore byly podjete przed rozpoczeciem
negocjacji co do restrukturyzacji obu kredytdw z bankiem finansujgcym dziatalnosc spotki"” - napisano. "Majgc
na uwadze mozliwosc kontynuacji dziatalnosci operacyjnej przez spotke, w postepowaniu sanacyjnym emitent
bedzie dqzyt do osiggniecia jak najlepszych efektow dla wierzycieli, pracownikdw i akcjonariuszy spotki m.in.
poprzez przeprowadzenie dziatan sanacyjnych oraz zawarcie uktadu po sporzqdzeniu i zatwierdzeniu spisu
wierzytelnosci" - dodano. Constance Care to dziatajgca w poblizu Warszawy klinika rehabilitacji
neurologicznej, ortopedycznej i neuropsychologicznej. Spétka zadebiutowata na rynku NewConnect w 2021
roku. (PAP Biznes)

Informacja dnia Szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do kluczowych klientéw za lipiec 2023 roku. Zarzad

CLOUD Cloud Technologies S.A. ("Spotka") informuje, iz szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do

TECHNOLOGIES SA kluczowych klientow za lipiec 2023 roku wynosi +57% w ujeciu rok do roku. Prezentowana wartos¢ ma
charakter szacunkowy i moze ulec zmianie w przysztosci po otrzymaniu kompletu raportéw sprzedazowych
od kontrahentéw. Petna tres¢ raportu wraz z dodatkowymi informacjami na temat sposobu kalkulacji
wskaznika oraz danymi referencyjnymi znajduje sie w zatgczniku. W ocenie Zarzadu wskaznik odzwierciedla
rzeczywiste tempo rozwoju biznesu oraz oddaje aktualng koniunkture rynkowga. Celem prezentacji wskaznika
jest przekazanie akcjonariuszom mozliwie najswiezszych informacji, ktére moga mieé kluczowe znaczenie dla
wynikéw finansowych grupy kapitatowej. Intencjg spotki jest regularne prezentowanie wskaznika w okresach
miesiecznych, najpdiniej w ciggu 60 dni od korfica miesigca, ktdrego dotyczy. Relatywnie dtugi termin wynika
ze specyfiki rynku reklamy internetowej oraz jest zwigzany z harmonogramem przekazywania raportow
sprzedazowych przez kontrahentéw. Analizujgc wskaznik nalezy pamieta¢, ze ma on charakter szacunkowy i
w zwigzku z tym moze rézni¢ sie od finalnych wynikéw finansowych przekazywanych w raportach
okresowych. Wskaznik dotyczy wytacznie kluczowych klientédw, a wiec wysokosé sprzedazy i tym samym jej
dynamika dla catego segmentu moze by¢ inna. W szczegdlnosci nalezy mie¢ tez na uwadze przesuniecia w
okresach fakturowania oraz wynikajace z tego rdoznice kursowe. (RB NR 20/2023)

Informacja dnia Answear chce wyemitowa¢ do 1 min akcji serii L; sSrodki przeznaczy na rozwdj marki PRM. Walne

Answear .com SA zgromadzenie Answear zdecyduje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji do 1 min
akcji serii L z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy - wynika z projektow uchwat
NWZ zwotanego na 16 pazdziernika. Pozyskane $rodki zostang przeznaczone na rozwdj marki PRM. Srodki
majg by¢ przeznaczone na rozwdj marki PRM, w tym w szczegdlnosci na powiekszenie oferty produktowej,
otwarcie i rozwdj dziatalnosci na nowych rynkach oraz wydatki marketingowe zwigzane z pozyskaniem
nowych klientéw oraz rebrandingiem. Jak podano, do konca roku spétka zamierza uruchomi¢ sprzedaz na
pozostatych zagranicznych rynkach oraz na marketplace’ach modowych. W kolejnych latach planowana jest
ekspansja na nowe rynki, a takze uruchomienie salondéw sprzedazy w najwiekszych stolicach w regionie
CEE.Akwizycja PRM i Sneakerstudio przeprowadzona zostata na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu
2023 r. "Mocno wierzymy w rozwdj marki PRM oraz potencjat segmentu premium sneakers & streetwear,
ktory jest dla nas atrakcyjny przede wszystkim z powodu mozliwosci generowania wysokich marz,
wynikajgcych z wysokiej sredniej wartosci zamdwienia, a takze silnego popytu ze strony klientow mimo
wymagajqcej sytuacji gospodarczej. PRM traktujemy jako komplementarng marke Answear .com i liczymy na
wzajemne wykorzystanie mocnych stron, tgczqc jej unikalng oferte, sprawnos¢ operacyjnqg i zaplecze
technologiczno-logistyczne w Answear .com" — ocenit, cytowany w komunikacie prasowym, Krzysztof
Bajotek, prezes Answear .com. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Staby poczatek tygodnia wynika z faktu, ze w biezgcym tygodniu
inwestorzy czekaja na decyzje bankdéw centralnych. Posiedzenia bedg miaty miejsce w
dniach : FOMC-19-20 wrzes$nia, Bank of England- 21 wrzesnia oraz Bank of Japan - 20
wrzesnia, podczas ktorych inwestorzy mogg otrzymac komunikaty o zmianach w polityce
monetarnej, stad oczekiwana jest wieksza zmiennos$¢. Poniedziatkowa sesja potwierdza teze
o nieco stabszych nastrojach na rynkach. WIG20 zakonczyt notowania spadkiem o 1,58proc.,
i zamknat sesje na 1943,94pkt., Indeks szerokiego rynku WIG stracit na zamknieciu 1,38proc.
i zamknat sesje na 66439,42pkt., mWIG40 spadt o 1,08proc. i zakonczyt notowania na
poziomie 5038,90pkt., sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 0,68proc na poziomie
21086,30pkt. Obroty na rynku spadly i wyniosty 0,793 mld zt. wobec 2,39mid zi.
poprzedniego dnia. Na obecnie najptynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na wykresie
powyzej, obroty wyniosty 27069 wobec 35127 kontraktéw poprzednio a lop wzrdst do
51137 wobec 49915 kontraktéow poprzednio. Po stabym zamknieciu w pigtek w USA, presja
na spadki utrzymywata sie podczas poniedziatkowych notowan na gietdach europejskich i w
Warszawie. (T. Czarnecki)
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Dane makro
19.09.2023
KALENDARIUM
3:00 Szwajcaria
3:00 Szwajcaria
3:00 Szwajcaria
9:00 Austria
9:00 Stowacja
9:00 Austria
9:00 Stowacja
9:00 Austria
9:00 Austria
10:00 Eurcland
11:00 Eurcland
11:00 Eurcland
11:00 Eurcland
12:00 Portugalia
12:00 Portugalia
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 USA
14:30 usa
23:00 Korea Potudniowa
23:00 Korea Poludniowa
Wiachy
Wiachy
Malezja
Wiachy
Malezja
Malezia

Wydarzenie

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Zharmaonizowana inflacja CPl m/m
Zharmonizowana inflacja CPl m/m
Zharmaonizowana inflacja CPI rjfr
Zharmaonizowana inflacja CPI rjfr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rfr

Bilans obrotow bieigcych
Bazowa inflacja CPI rfr

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rfr

Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rjr

Bazowa inflacja CPI m/m
Bazowa inflacja CPI rfr (MSA)
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r (MN54)

Pozwolenia na budowe m/m
Rozpoczete budowy domow m,/m
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rj/r

Bilans obrotdw kapitatowych
Bilans obrotow biezgcych
Eksport

Bilans obrotdw finansowych
Import

Bilans handlu zagranicznego

Okres
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
lip
sie
sie
sie
sie
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Poprzednio

21,99 mid 20,63 mid
18,77 mid 18,08 mid (R)
3,22 mid 2,55 mid (R)
-0,2%

-0,2%

7.,00%

10,3%

0,1%

7.,00%

35,8 mid

5,5%

-0,1%

5.3%

-0,3%

-6,7%

0,3%

3,4%

0,5%

33%

14432 tys.

1452 tys.

-0,3%

-0,2%

7688 min

& mid

115,16 mld 116,81 mid (R)
6,12 mid

97,85 mid 99,46 mid (R)
17,31 mid 17,35 mid (R)

Na podstawie :stooq.pl
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COMPERIA - NWZA: Warszawa. W sprawie wyboru cztonkéw RN na nowg kadencje, w tym ustalenia liczby
0s6b wchodzacych w jej sktad.

CORMAY - NWZA: Warszawa. W sprawie emisji warrantdéw, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii N.

GPW - : XV edycja konferencji online #GPWInnovationDay - dziers 1/2

GRUPA PTWP - : Konferencja Property Forum 2023 - dzien 2/2

SHOPER - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja z zarzagdem spétki Shoper na temat wynikéw
finansowych za pierwsze 6 miesiecy 2023 roku.

COSMA - NWZA: Warszawa. W sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy pozyczki z CANNA HEMP LAB
sp.z o0.0.

VIGOPHOTN - Raport pétroczny 11/2023:

OTLOG - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

COMPERIA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

BUMECH - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

GLCOSMED - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:

SNIEZKA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

ONESANO - Raport pétroczny 11/2023:

GIGROUP - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
39.462.332 akcji zwyktych na okaziciela serii X spétki Gl GROUP POLAND S.A.

MOLECURE - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
2.776.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H spotki MOLECURE S.A.

Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 34,69 43363

Santander Polska 346,00 3538 78 82 76 1,1 10 1,0 51 63 79 1,0 1,3 16
PEKAO 98,80 25932 47 59 66 09 09 09 111 11,8 11,3 1,1 1,7 14
ING 191,00 24849 62 71 73 1,7 15 1,4 42 59 69 1,0 1,3 14
mBank 397,60 16884 62 49 48 11 10 09 00 00 74 01 03 11
Bank Millennium 5,45 6605 31 50 42 1,0 09 08 00 00 00 1,1 01 05
Alior Bank 49,87 6511 39 50 56 08 07 06 00 51 71 1,0 1,8 16
Bank Handlowy 81,20 10610 47 65 81 1,1 1,1 1,1 11,1 144 137 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 60,00 881 40 48 47 07 06 05 00 00 21 02 02 02
Mediana - 16884 47 59 60 10 09 09 42 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,66 %111 77 82 83 16 15 L4 66 72 75 18,1 20,5 18,1
KRUK 400,80 7743 91 81 77 21 1,8 16 37 34 35 27,1 25,2 23,7
GPW 36,88 1548 93 93 93 15 14 13 73 76 79 14,2 15,2 15,1
Mediana - 7743 91 82 83 16 15 14 66 72 15 18,1 20,5 18,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,66 3752 188 90 87 06 06 06 192 180 165
Dom Development 161,00 4137 101 126 98 27 26 24 75 81 70 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,36 1799 11,5 94 53 10 10 09 141 208 10,9 75 85 7,9
Atal 63,40 2740 86 102 75 1,7 16 15 83 101 74 26,1 22,2 15,9
Develia 5,00 2238 104 94 81 15 15 1,4 101 99 84 13,2 14,9 15,2
Mediana - 2740 104 94 81 15 15 1,4 101 101 84 13,2 14,9 15,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 428,00 10927 183 176 175 78 75 72 108 97 93 37,2 43,4 431
Unibep 10,00 351 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 28,90 199 11,6 63 45 06 05 05 50 31 27 13,8 9,4 9,2
Prochem 30,80 62 770 51,3 280 - - - 69 65 57 6,5 6,5 6,5
Mediana - 271 , 17,6 17,5 4,2 ) % ) 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 112,50 22500 18,4 9,3 14,5 0,7 0,6 0,6 4,4 3,8 4,0 18,8
JSW 43,35 5090 2,6 - - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,2 1,5 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 35,82 1218 1,6 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,6 51 9,0 9,6
Mediana - 5090 2,6 5,6 8,8 0,3 0,3 0,3 0,5 1,2 1,5 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,71 69320 3,1 4,6 53 0,5 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 18,5 10,8
Unimot 99,20 813 2,3 7,2 7,5 0,9 0,8 0,7 54 5,6 5,8 61,2 434 22,2
MOL 33,04 27196 5,0 4,5 4,6 0,6 0,5 0,5 3,0 2,7 2,6 24,1 15,4 13,5
Mediana - 14 005 3,1 4,6 53 0,6 0,5 0,5 4,2 4,2 4,2 38,1 18,5 13,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 74,30
ComArch 144,50
LiveChat Software 143,00
Asseco BS 41,00
Asseco SEE 46,10
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 13,24
Orange Polska 7,48
Wirtualna Polska 110,80
Agora 8,18
ATM GRUPA 3,30
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 153,30
Playway 413,50
TEN Square Games 89,85
11 bit studios SA 662,00
Mediana

[PLN]
LPP 12960,00
CccC 41,44
Monnari Trade 6,10
Answear.com 35,80
Mediana -

[PLN]
Allegro 31,05
Dino Polska 388,70
Inter Cars 568,00
Eurocash 14,77
Neuca 719,00
Mediana
Spozywcze Kurs

[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 700,00
MBW 10,20
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6167 12,3 11,5 11,0
1175 13,1 11,3 10,5 0,9 0,8 0,8 4,3 4,0 3,7 8,6 7,2 7,5
3682 21,5 17,3 15,5 20,7 - - 17,9 14,9 12,9 - 95,7 95,7
1370 - - - - - - 10,0 9,2 8,7 23,7 23,7 23,7
2392 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
2392 13,1 11,5 11,0 0,9 0,9 0,8 7,2 6,6 6,2 13,3 17,9 17,9
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
8464 27,3 14,7
9819 11,2 12,0 10,8 0,7 0,7 0,7 5,2 5,0 4,8 53 5,7 5,5
3246 19,8 15,3 12,7 3,3 2,9 2,6 8,6 7,7 7,0 21,7 17,5 18,8
381 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -3,7
278 7,9 7,7 6,7 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
3246,3 15,5 13,3 9,7 0,8 0,8 0,8 ) ,
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
15316 39,1 64,0 69,3 6,6 6,3 6,0 25,2 40,4 48,3 16,3 18,3 10,2
2729 15,1 12,9 11,6 55 5,2 49 11,0 9,4 8,5 - 34,6 37,0
659 19,4 12,9 13,2 2,0 1,8 1,8 9,3 7,2 7,1 27,5 14,6 15,9
1600 61,3 8,6 9,6 5,8 3,6 3,2 58,1 6,4 7,2 11,1 10,2 40,3
2165 29,2 12,9 12,4 5,6 4,4 4,1 18,1 8,3 7,8 16,3 16,5 26,5
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
24 043 20,8 16,2 12,4 6,3 51 4,2 11,2 8,2 6,7 35,0 32,7 32,8
2854 - - 29,2 2,9 3,8 3,4 10,3 7,6 5,7 -11,6 -21,6 -17,9
186 12,2 10,2 10,2 - - - 6,2 5,7 54 24,7 24,7 24,7
644 20,2 14,8 11,4 3,2 2,6 2,1 10,9 8,8 7,4 10,6 14,0 16,6
1749 20,2 14,8 11,9 3,2 3,8 3,4 10,6 7,9 6,2 17,7 19,4 20,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 plop 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
32812 37,6 23,1 17,0 3,3 2,9 2,5 16,3 12,7 10,5 -7,2 8,5 12,4
38108 25,9 20,3 16,5 6,8 53 43 17,1 14,2 12,0 31,3 29,6 28,7
8047 9,2 8,2 7,3 1,7 1,4 1,2 7,1 6,5 5,9 22,5 20,8 19,3
2055 18,8 11,4 8,9 2,5 2,2 1,9 4,7 4,3 4,1 3,3 11,6 18,2
3169 22,5 17,3 14,0 3,4 3,0 2,9 10,2 8,7 7,7 14,4 15,5 16,7
3169 18,8 11,4 8,9 2,5 2,2 1,9 7,1 6,5 5,9 14,4 15,5
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 13,0 11,5 10,7 1,9 1,8 1,6 7,1 6,4 6,2 15,0 15,2 15,7
1050 - - - - - - 13,5 - - 51 51 51
1142 36,6 36,6 3.4 1,2 1,2 1,1 15,8 14,7 13,7 3,0 3,2 3,3
1142 24,8 24,1 21,0 1,6 1,5 1,4 13,5 10,5 9,9 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,68 17232 40 52 43 03 04 04 24 31 28
Enea 7,49 4629 19 44 35 02 03 03 20 40 36 7,5 12,4 71
Tauron 3,75 6572 23 42 32 04 04 04 32 44 39 2,8 16,1 87
Onde 10,54 575, 527 527 1054 18 1,7 17 141 148 21,2 16 2,5 3,0
Polenergia 75,10 6621 166 136 122 15 13 12 132 107 101 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,80 1006 - - - - - -147 73 39 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5601 40 52 43 04 04 04 82 58 39 7,1 10,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,12 2492 - 85,2 4,5 - - - 25,3 7,6 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 54,00 2 846 30,2 142,1 1286 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 4,7 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 86,30 1713 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2492 30,2 1136 66,5 1,1 1,1 1,0 15,3 6,4 5,0 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 648,00 6253 13,1 12,9 11,9 3,4 3,4 3,3 8,4 7,8 7,6 37,0 - 25,9
Grenevia 3,16 1816 7,4 8,4 7,6 0,9 0,8 0,7 51 55 51 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 233,00 1300 4,0 5,4 7,8 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,43 509 12,0 8,4 5,6 0,9 0,8 0,7 5,8 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 84,50 564 9,8 8,9 6,5 1,0 1,0 0,9 57 4,8 4,7 - 13,6 12,2
Mediana - 1300 10,0 8,4 7,1 0,9 0,8 0,7 5,7 5,0 4,6 18,0 13,0 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,29 371 52,9 26,4 17,6 2,4 2,3 2,0 19,0 10,5 6,5
Ryvu Therapeutics 65,00 1503 - - 11,3 3,9 5,8 3,8 - - 33,1 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 123,00 513 - - 58,6 41 9,0 4,5 - - 32,8 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 14,98 765 - - - 1,7 1,8 2,0 243,6 31,3 18,3 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 20,90 352 - 3,9 3,5 2,0 1,3 1,0 - 4,1 3,7 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 64,80 1189 25,9 16,6 13,2 4,0 3,3 2,7 14,1 9,2 7,3 17,0 16,4 18,7
Mediana - 639 39,4 16,6 13,2 3,2 2,8 2,4 19,0 9,9 12,8 -7,1 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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