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Najwieksze wzrosty

mWIG40 sWIGS0
Nazwa Nazwa Kurs Werost Nazwa Kurs Wazrost
CYFRPLSAT 13,5 M 3.2% 69 218 925 CIGAMES 6,2 M 49% 13 960 133 RYVU 67,4 i 9.8% 5757 710
ORANGEPL 7,6 M 2.7% 48 812 530 ARCTIC 15,0 o 2.5% 1965 255 ATAL 66,0 i 6,1% 615 501
Isw 43,3 M 2.7% 69 845 374 SELVITA 67,3 o 2.4% 121 546 GREENX 2,8 i 5.4% 3091878
DINOPL 382,9 M 21% 192 788 631 AUTOPARTN 21,2 i 2,4% 2905 037 SELENAFM 26,6 i 4,7% 601 002
PKNORLEN 60,4 i 0,9% 282 399 887 BENEFIT 1780,0 M 1,7% 4315 510 RAINBOW 40,5 fh 4,7% 664 104

Najwieksze spadki

WIG20 mWIG40
Kurs Spadek Obroty Nazwa Spadek Obroty Nazwa s Spadek Obroty
ASSECOPOL 73,5 * -1,0% 18 715 106 HUUUGE 25,7 * -2,3% 3 055 327 WITTCHEN 27,8 ‘ -19,0% 20111 707
CDPROIJEKT 154,3 * -0,9% 145 389002 EUROCASH 151 * -2,2% 2 358920 AMICA 76,0 * -4,8% 1355391
SANPL 353,6 * -0,9% 116 534 228 DOMDEV 158,4 * -2,1% 930746  CLNPHARMA 14,8 ‘ -3,9% 294 794
PEKAO 101,7 * -0,4% 118 030 858 11BIT 660,0 * -1,9% 6192 600 MEDICALG 34,8 * -3,2% 1237 270
ALIOR 5.7 * -0,3% 27 989 197 MABION 17,7 * -1,8% 1113649 TOYA 6,6 ‘ -2,8% 226 520

Najwigksze obroty

WIG20 mWIG40 sWIGB0

Nazwa Zmiana Obroty Nazwa Zmiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty
PKNORLEN 60,4 * 0,9% 282 399 887 BUDIMEX 425,0 * 0,1% 25 161 817 WITTCHEN 27,8 * -19,0% 20111 707
KETY 623,5 i 0,8% 227 983 429 CCC 42,1 ¥ 1,8% 15 663 078 RYVU 67,4 i 9,8% 5757710
DINOPL 382,9 h 2,1% 192788 631 TAURONPE 3,8 ¥ 1,1% 14 312 981 GREENX 2,8 fh 5.4% 3091878
PZU 41,4 ¥ 0,0% 173740771 CIGAMES 6,2 i 4,9% 13 960 133 PLAYWAY 409,0 ¥ -0,2% 2572548
PKOBP 35,5 h 01% 169 887 574 XTB 31,7 ¥ 0,3% 10 770 890 DATAWALK 56,0 ¥ -1,4% 2 546 370

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Nazwa Zmiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Zmiana
KRU0B28 99,7 W -0,3% 955 833 GHI1224 100,6 i 0,0% 155 342 ECH0627 99,9 ¥ -0,1% 95 016
BST0228 99,8 W -0,2% 369 568 KRUO726 91,0 ¥ -0,4% 126 322 D50726 94,0 M 0,0% 80 968
GHEO0124 98,8 ¥ -01% 337 266 OK0724 96,1 fh 0.0% 123 030 BS10327 100,1 fh 0,0% 68 969
Wz1127 97.6 W -0,4% 213 853 ECH1123 100,2 ¥ 0.0% 97 724 BSTO128 100,0 i 0,0% 66 000
FPCO0631 96,7 h 0.2% 208 638 ECHO627 99,9 ¥ -01% 95 016 BST1226 100,0 ¥ -01% 54 305
Zrodio: GPW
2
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Informacja dnia Utworzenie Programu Emisji Obligacji. Zarzad ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie /"Spotka"/ przekazuje do
ATAL SA publicznej wiadomosci, ze w dniu dzisiejszym Zarzad Spoétki podjat uchwate wyrazajgcg zgode na utworzenie
przez Spétke Programu Emisji Obligacji /"Program Emisji"/
Podstawowe zatozenia planowanego Programu Emisji s nastepujace:
- taczna wartos¢ nominalna obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji nie przekroczy kwoty
200.000.000 PLN w okresie do dnia 31.12.2023r. przy czym limit bedzie miat charakter nieodnawialny,
- wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi¢ bedzie 1.000,00 PLN,
- obligacje bedg emitowane w jednej lub w wielu seriach,
- obligacje beda niezabezpieczone,
- obligacje bedg oferowane niepublicznie oraz publicznie, w oparciu o stosowny wyjatek od obowigzku
sporzadzenia prospektu przewidziany art. 1 ust 4 lit. a)-d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady /
UE/ 2017/1129, (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wrzesniowa, zaskakujaca dla rynku obnizka stép procentowych oraz
uruchomienie przez rzad programu kredyt 2 proc. zwiekszyta zainteresowanie zakupem nieruchomosci, co
przektada sie na wiekszg aktywno$¢ deweloperéw w poszukiwaniu nowych inwestycji. W konsekwencji
deweloperzy poszukujg kapitatu, a emisja obligacji nalezy do jednych z najpopularniejszych form jego
pozyskania. Przy spadajacym oprocentowaniu (obligacje najczesciej oparte s o WIBOR 6M, a ten spadt z 6,9
proc. w czerwcu do 5,67 proc. obecnie) koszty finansowe spadng, co przetozy sie nie tylko na wyzszg
rentownosé, ale i ptynnos¢ Spétki. Proponowane przez Atal warunki emisji nie odbiegajg od standardéw
branzy, pozytywnie nalezy oceni¢ che¢ ich wprowadzenia na rynek Catalyst, co umozliwi ich obrét na rynku
wtornym. tgczna wartosé 200 min zt odpowiada ok. 6 proc. pasywow (koniec czerwca 2023), stad nie jest to
program diametralnie zmieniajacy fundamenty Spotki na poziomie bilansu. Same fundamenty Atala
oceniamy jako solidne. W Il kwartale Spdtka wypracowata przychody na poziomie 348,3 min zt, co oznacza
spadek o 25,8 proc. r/r i wzrost o 83,8 proc. k/k. Zysk netto wzrést o 18,7 proc. r/r i 67,5 proc. k/k do 90,6
min zt. Stopa zadtuzenia na koniec czerwca znajdowata sie na bezpiecznym poziomie 0,62 z niewielkim
potencjatem do dalszego zadtuzania. Dobry sentyment do branzy przetozyt sie na kurs Spétki, ktéry od
poczatku roku wzrést ponad 2-krotnie. (L. Bryl)

Informacja dnia Orlen testuje pierwsza w Polsce lokomotywe na woddr. Orlen kupit od spétki Pesa Bydgoszcz lokomotywe

ORLEN SA wodorowa - pierwszy tego typu pojazd szynowy w Polsce i rozpoczat jej testy - poinformowat w niedziele
koncern. W ramach préb pierwszy przejazd lokomotywy odbyt sie na trasie Gdynia — Hel. Lokomotywa
manewrowa z napedem wodorowym docelowo bedzie pracowata na bocznicy Zaktadu Produkcyjnego w
Ptocku. Zbiorniki lokomotywy mieszczg 175 kg wodoru, w sktad systemu trakcyjnego wchodza tez dwa
ogniwa paliwowe o mocy 85 kW kazde, bateria oraz cztery silniki trakcyjne. Jak poinformowat Orlen, umowa
z Pesg obejmuje takze 4-letni pakiet serwisowy, w ramach ktorego realizowane bedg m.in. standardowe
przeglady i ewentualne naprawy. "Zgodnie z zatozeniami, realizujemy zadania biznesowe, ktdre zapewniq
nam dfugofalowy rozwdj i silng pozycje w Europie, a jednoczesnie bedq wpisywaty sie w strategie
wzmacniania bezpieczeristwa energetycznego Polakdéw. Jednym z kluczowych elementdw tego procesu jest
rozwdj paliw alternatywnych, w tym wodoru" - powiedziat prezes Orlenu Daniel Obajtek, cytowany w
komunikacie. Jak dodat, zakup od Pesy pierwszej lokomotywy wodorowej to wazny krok w komercjalizacji tej
technologii i umocnienie pozycji w obszarze, ktdéry jest przysztoscig motoryzacji. "Dzieki tej inwestycji
zdobedziemy kompetencje potrzebne do przygotowania kompleksowej oferty na dostawy paliwa
wodorowego dla rynku kolejowego. Nasze dziatania realnie przyczyniajq sie do transformacji polskiej kolei z
wykorzystaniem najnowoczesniejszych technologii. Jednoczesnie inwestujemy w rozwdj zeroemisyjnego
transportu publicznego, budujgc kolejne ogdlnodostepne stacje tankowania wodoru w Polsce i za granicq" -
podkreslit Obajtek. (...)(PAP Biznes)
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Informacja dnia Cl Games podtrzymuje, ze premiera LoTF moze znacznie zwiekszy¢ wycene spotki. Cl Games podtrzymuje,

Cl GAMES SA ze premiera "Lords of The Fallen" moze o 3-5 razy zwiekszy¢ wycene spotki. Obecnie trwajg prace nad
przedpremierowg aktualizacjg gry. Gra moze liczy¢ na wsparcie technologiczne po premierze - poinformowat
PAP Biznes prezes, Marek Tyminski. Projekt Survive jest realizowany wewnetrznie, planowane jest
zwiekszenie zatrudnienia.(...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja na temat oferty Wykupu Pari Passu dotyczacego Obligacji serii 1/2018.

CCCSA W nawigzaniu do raportu biezagcego nr 50/2023 z 31 sierpnia 2023 r. (Informacja na temat czesciowej
dodatkowej redukcji zadtuzenia kredytowego) CCC S.A. z siedzibg w Polkowicach ("Emitent") informuje o
wystagpieniu zdarzenia opisanego w par. 17(f) "Warunkéw emisji obligacji rejestrowanych w ewidencji z
mozliwoscig przeniesienia do depozytu KDPW, sporzadzonych w Polkowicach w dniu 21 czerwca 2018
roku" ("Warunki Emisji"), dotyczgcych Obligacji serii 1/2018 ("Obligacje"), w postaci:

a) obnizenia limitéw kredytowych dotyczacych kredytéw odnawialnych (w tym kredytéw w rachunku
biezgcym), b) sptaty kapitatu kredytu terminowego oraz c) nieodwracalnego charakteru wyzej wymienionych
zdarzen, tacznie zwanego dalej "Zdarzeniem", ktére stanowi podstawe do zaoferowania Obligatariuszom
wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku redukcji finansowania kredytowego zgodnie z par. 13.3
Warunkéw Emisji. W wyniku Zdarzenia tgczna redukcja finansowania kredytowego wyptaconego lub
udostepnionego podmiotom z Grupy Kapitatowej CCC S.A. (CCC S.A. wraz z podmiotami zaleznymi, z
wytaczeniem Modivo S.A. i jej podmiotéw zaleznych - "Grupa") wyniosta 64.333.513 zt (Kwota Obnizenia
Netto - KON). Na kwote tg sktadaty sie: a) kwota obnizenia limitow kredytowych dotyczacych kredytéw
odnawialnych i w rachunku biezgcym udostepnionych podmiotom z Grupy w wysokosci 59.999.982 zi,

b) kwota sptaconego kapitatu kredytu terminowego udostepnionego podmiotom z Grupy w wysokosci
4.333.531 zt. W zwigzku ze Zdarzeniem, Emitent informuje, ze faczna kwota kredytéw terminowych oraz
limitow kredytowych dotyczacych kredytéw odnawialnych (w tym kredytéow w rachunku biezgcym)
wyptaconych lub udostepnionych podmiotom z Grupy przed wystgpieniem Zdarzenia wynosita
1.131.537.625,58 zt (BWB) i sktadata sie z: a) kwoty kapitatu kredytéow terminowych wyptaconych
podmiotom z Grupy w wysokosci 327.101.000,00 zt; b) kwoty limitow kredytowych udostepnianych
podmiotom z Grupy w wysokosci 804.436.625,58 zt. W zwigzku z wystgpieniem Zdarzenia, dziatajac na
podstawie par. 13.3 Warunkéw Emisji, Emitent ogtasza dobrowolny wczesniejszy wykup Obligacji o
maksymalnej tacznej wartosci nominalnej 11.414.000,00 zt ("Wykup Pari Passu"). Maksymalna liczba
Obligacji podlegajacych Wykupowi Pari Passu wynosi 11.414 szt. Obligacji. Warto$¢ nominalna Obligacji
podlegajacych Wykupowi Pari Passu zostata okreslona zgodnie ze wzorem zwartym w par. 13.3 Warunkéw
Emisji, tj. KW=(KON/BWB)*EO, gdzie KW - oznacza kwote Wykupu Pari Passu (w zaokragleniu w dét), KON -
oznacza Kwote Obnizenia Netto, BWB oznacza sume kapitatu kredytéw terminowych wyptaconych
podmiotom z Grupy przed Zdarzeniem oraz kwote limitow kredytowych udostepnionych podmiotom z Grupy
przed wystgpieniem Zdarzenia, EO - taczna wartos¢ nominalna Obligacji.

W zwigzku z ogtoszeniem Wykupu Pari Passu wzywa sie Obligatariuszy, ktdrzy s3g zainteresowani
dobrowolnym wykupem ich Obligacji, do ztozenia zadania wykupu Obligacji ("Zadanie Wykupu (Wykup Pari
Passu)") w terminie od 18 wrzeénia 2023 r. (pierwszy dzied przyjmowania Zgdania Wykupu (Wykup Pari
Passu)) do 17 pazdziernika 2023 r. (ostatni dziers przyjmowania Zgdania Wykupu (Wykup Pari Passu)).Zadanie
Wykupu (Wykup Pari Passu) powinno zosta¢ zgtoszone do firmy inwestycyjnej (uczestnika bezposredniego
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.), ktdra prowadzi rachunek inwestycyjny, na ktérym
zapisane sg Obligacje.

Emitent wykupi Obligacje przedstawione do wykupu przez Obligatariuszy proporcjonalnie do liczby Obligacji
objetych Zadaniami Wykupu (Wykup Pari Passu), zgodnie z zasadami (w tym dotyczacymi redukcji)
okreslonymi w regulacjach Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Wykup Pari Passu nastgpi 25
pazdziernika 2023 r. - w terminie 6 dni roboczych od korica terminu na przyjmowanie Zadania Wykupu (Pari
Passu). Wraz z Wykupem Pari Passu Emitent sptaci Odsetki naliczone od Obligacji podlegajgcych Wykupowi
Pari Passu do dnia Wykupu Pari Passu (bez tego dnia). (ESPI RB NR 52/2023)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Wygasanie kontraktow przyniosto wiekszg zmiennos¢ i duzy
wzrost obrotdw na GPW. Ostatecznie sesja poprawia sytuacje techniczng na GPW ale nie
stanowi zdecydowanego przetomu. WIG20 utrzymuje sie powyzej sredniej 200-sesyjnej.
WIG20 zakonczyt notowania wzrostem o 0,37proc., i zamknat sesje na 1975,05pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG zyskat na zamknieciu 0,25proc. i zamknat sesje na 67368,11pkt.,
mWIG40 spadt o 0,18proc. i zakoriczyt notowania na poziomie 5091,91pkt., sWIG80
zakonczyt sesje wzrostem o 0,25proc na poziomie 21231,09pkt. W zwigzku z zamiang
najptynniejszych instrumentéw obroty na rynku silnie wzrosty i wyniosty 2,39 mld zt. wobec
1,04mld zt. poprzedniego dnia. Na wygasajgcej serii FW20U2320 wartos¢ LOP-u spadta i
osiggneta wartos¢ 19558 wobec 23025 na zamknieciu poprzedniej sesji. Obroty podczas sesji
wyniosty 11491 wobec 21943 kontraktdw poprzednio. Na nowej serii FW20Z2320
prezentowanej na wykresie powyzej, obroty wyniosty 35127 wobec 19230 kontraktow
poprzednio a lop wzrést do 49915 wobec 47239 kontraktdw poprzednio. Po stabym
zamknieciu w pigtek USA, trzeba liczy¢ sie z mozliwoscig nizszego otwarcia na GPW. (T.
Czarnecki)
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KALENDARIUM
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Informacje ze
spoftek
18.09.2023

Wydarzenie Okres Poprzednio
Indeks PMI budownictwa sie 44 9 45 6
Inflacja PPI m/m sie -0,1%
Inflacja PPl r/r sie 1,4%
Bazowa inflacja CPI rjr sie 10,6%
Rozpoczete budowy domow m/m sie 255 tys.
Inflacja IPP m/m sie 0,4%
Inflacja IPP r/r sie -2,7%
Indeks cen surowcow m/m sie 3,5%
Indeks cen surowcow r/fr sie -11,1%
NAHB Indeks rynku nieruchomosci WrZ 50
Indeks koincydencji CB lip 0,5%
Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB lip 0,00%
Naptyw diugoterminowych kapitatow netto lip 195,9 mid
Naphyw kapitatow netto lip 147,8 mid

Na podstawie :stooq.pl

ORGANIC - NWZA: Warszawa. W sprawie ustalenia wysokosci kapitatu docelowego, zmian w statucie.
VOTUM - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja spétki Votum poswiecona omdwieniu wynikéw
po IH2023 r.

ARENAPL - NWZA: Poznai. W sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego obnizajgc wartosci nominalnej akcji i
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez emisje akgcji serii P i F w drodze subskrypcji prywatne;j.

BIOCELTIX - Raport pétroczny 11/2023:

LABOPRINT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

ONICO - Raport roczny 2022:

EFEKT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

SNIEZKA - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:

STILO - Raport kwartalny 11/2023:

MDIENERGIA - Raport potroczny 11/2023:

ACARTUS - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 5.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A sp6tki ACARTUS S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

FREEMIND - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 700.000 akcji
serii A, 300.000 akgcji serii B, 100.000 akcji serii C, 7.000 akcji serii D spotki FREEMIND S.A., o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

CIECH - Oferta Sprzedazy Akcji: Rozpoczecie przyjmowania Ofert Sprzedazy akcji spotki CIECH SA po cenie
54,25 zt za akcje.

MILKPOL - Wprowadzenie do obrotu: Dziern pierwszego notowania na rynku NewConnect 853.659 akcji
zwyktych na okaziciela serii D spdtki MILKPOL S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 35,54 44 425

Santander Polska 353,60 %13 79 83 78 1,1 10 1,0 50 61 78 1,0 1,3 16
PEKAO 101,70 26693 49 61 68 1,0 09 09 108 11,5 110 1,1 1,7 14
ING 192,60 25057 62 72 74 1,7 16 1,4 42 58 69 1,0 1,3 14
mBank 407,80 17317 64 50 49 11 1,0 09 00 00 7.2 01 03 11
Bank Millennium 5,71 6927 33 52 45 1,1 10 08 00 00 00 1,1 01 05
Alior Bank 51,66 6744 40 52 58 08 07 06 00 49 69 1,0 1,8 16
Bank Handlowy 81,60 10662 47 65 82 1,1 11 1,1 11,0 143 13,6 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 59,60 8802 40 48 46 07 06 05 00 00 21 02 02 02
Mediana - 17317 49 61 62 11 10 09 42 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,44 3784 79 83 85 16 15 1,4 65 71 74 18,1 20,5 18,1
KRUK 415,40 8025, 94 84 80 22 1,9 16 36 33 34 27,1 25,2 23,7
GPW 36,48 1531 92 92 92 14 14 13 74 77 79 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8025 92 84 85 16 15 14 65 71 74 18,1 20,5 18,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 3872 194 93 90 06 06 06 194 183 167
Dom Development 158,40 40717 99 124 96 26 26 24 73 79 69 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,56 1882 120 98 56 10 1,0 09 144 212 11,1 75 85 7,9
Atal 66,00 282 90 106 78 18 1,7 15 86 105 76 26,1 22,2 15,9
Develia 5,14 2300 106 97 83 16 15 14 103 102 86 13,2 14,9 15,2
Mediana - 2852 106 98 83 16 15 14 103 105 86 13,2 14,9 15,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 425,00 10850 182 175 174 78 74 72 107 96 92 37,2 43,4 431
Unibep 10,40 365 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,50 195 11,8 64 46 06 05 05 52 32 28 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 533 291 - - - 72 87 59 6,5 6,5 6,5
Mediana : 175 174 42 40 38 72 67 59 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,80 23360 19,1 9,7 15,1 0,7 0,7 0,6 4,6 4,0 4,1 18,8
JISw 43,25 5078 2,6 - - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,2 15 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 36,40 1238 1,7 1,8 3,1 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,7 51 9,0 9,6
Mediana - 5078 2,6 5,8 9,1 0,3 0,3 0,3 0,5 1,2 1,5 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 60,38 70098 3,1 4,7 53 0,5 0,4 0,4 1,5 1,8 1,8 38,1 18,5 10,8
Unimot 101,00 828 2,4 7,3 7,7 0,9 0,8 0,8 54 5,7 5,8 61,2 434 22,2
MOL 33,12 27 407 5,0 4,5 4,6 0,6 0,5 0,5 3,0 2,7 2,6 24,1 15,4 13,5
Mediana - 14117 3,1 4,7 53 0,6 0,5 0,5 4,2 4,2 4,2 38,1 18,5 13,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Puls parkietu - 2023-09-18

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

[PLN]
Asseco Poland 73,50
ComArch 142,00
LiveChat Software 142,00
Asseco BS 40,90
Asseco SEE 47,10
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 13,53
Orange Polska 7,58
Wirtualna Polska 109,20
Agora 8,16
ATM GRUPA 3,37
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 154,25
Playway 409,00
TEN Square Games 88,65
11 bit studios SA 660,00
Mediana

[PLN]
LPP 13000,00
CccC 42,14
Monnari Trade 6,20
Answear.com 35,80
Mediana -

[PLN]
Allegro 32,00
Dino Polska 382,90
Inter Cars 580,00
Eurocash 15,14
Neuca 726,00
Mediana
Spozywcze Kurs

[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 714,00
MBW 10,70
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6101 12,2 11,3 10,9
1155 12,9 11,1 10,3 0,9 0,8 0,8 4,3 3,9 3,6 8,6 7,2 7,5
3657 21,4 17,2 15,4 20,6 - - 17,8 14,8 12,8 - 95,7 95,7
1367 - - - - - - 10,0 9,2 8,7 23,7 23,7 23,7
2444 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
12,9 11,3 10,9 0,9 0,9 0,8 7,1 6,5 6,2 13,3 17,9 17,9
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
8650 27,9 15,0
9950 11,3 12,1 10,9 0,7 0,7 0,7 5,2 51 4,8 53 5,7 55
3199 19,5 15,1 12,5 3,3 2,9 2,5 8,5 7,6 6,9 21,7 17,5 18,8
380 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -3,7
284 8,0 7,8 6,9 0,9 0,9 0,9 4,3 4,6 4,1 - - -
3199,4 15,4 13,6 9,8 0,8 0,8 0,8 ) ,
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
15411 39,0 61,7 68,0 6,7 6,3 6,0 25,2 39,1 45,8 16,3 18,3 10,2
2699 14,9 12,8 11,5 55 51 4,9 10,9 9,3 8,4 - 34,6 37,0
650 19,1 12,8 13,1 2,0 1,8 1,7 9,1 7,1 7,0 27,5 14,6 15,9
1595 61,1 8,5 9,6 57 3,5 3,2 58,0 6,4 7,2 11,1 10,2 40,3
2147 29,1 12,8 12,3 5,6 4,3 4,1 18,0 8,2 7,8 16,3 16,5 26,5
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
24 117 20,9 16,3 12,4 6,3 51 4,2 11,2 8,3 6,7 35,0 32,7 32,8
2902 - - 29,7 2,9 3,9 3,4 10,4 7,6 58 -11,6 -21,6 -17,9
189 12,4 10,3 10,3 - - - 6,3 5,8 55 24,7 24,7 24,7
644 20,2 14,8 11,4 3,2 2,6 2,1 10,9 8,8 7,4 10,6 14,0 16,6
1773 20,2 14,8 11,9 3,2 3,9 3,4 10,6 7,9 6,2 17,7 19,4 20,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 plop 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
33821 38,7 23,8 17,6 3,4 3,0 2,6 16,7 13,0 10,8 -7,2 8,5 12,4
37540 25,5 20,0 16,3 6,7 5,2 4,2 16,8 14,0 11,8 31,3 29,6 28,7
8217 9,4 8,4 7,5 1,8 1,5 1,2 7,2 6,6 6,0 22,5 20,8 19,3
2107 19,2 11,7 9,1 2,5 2,2 2,0 4,7 4,3 4,1 3,3 11,6 18,2
3200 22,8 17,5 14,1 3,4 3,0 2,9 10,3 8,8 7,8 14,4 15,5 16,7
3200 19,2 11,7 9,1 2,5 2,2 2,0 7,2 6,6 6,0 14,4 15,5
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 13,0 11,5 10,7 1,9 1,8 1,6 7,1 6,4 6,2 15,0 15,2 15,7
1071 - - - - - - 13,8 - - 51 51 51
1198 38,4 38,4 32,9 1,3 1,2 1,2 16,7 15,5 14,5 3,0 3,2 3,3
1198 25,7 25,0 21,8 1,6 1,5 1,4 13,8 11,0 10,4 51 51 51

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-09-18

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,83 17577 41 53 44 03 04 04 25 31 28
Enea 7,60 4694 19 45 35 02 03 03 20 40 36 7,5 12,4 71
Tauron 3,84 6723 24 43 33 04 04 04 32 45 39 2,8 16,1 87
Onde 10,34 se4 51,7 51,7 1034 1,7 1,7 16 138 145 208 16 2,5 3,0
Polenergia 74,30 6550 164 134 121 15 13 12 131 106 100 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,92 1012 - - - - - - 148 73 39 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5622 41 53 44 04 04 04 81 59 39 7,1 10,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,46 2526 - 86,3 4,5 - - - 25,4 7,6 53 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 54,10 2851 30,2 1424 1288 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 4,8 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 86,00 1707 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2526 30,2 1143 66,7 1,1 1,1 1,0 15,4 6,4 5,0 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 623,50 6017 12,6 12,4 11,5 3,3 3,3 3,2 8,2 7,5 7,3 37,0 - 25,9
Grenevia 3,19 1830 7,5 8,5 7,7 0,9 0,8 0,7 51 5,6 51 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 232,00 1295 4,0 5,4 7,8 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,52 514 12,2 8,5 57 0,9 0,8 0,8 5,8 53 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 86,00 574 10,0 9,1 6,6 1,1 1,0 0,9 58 4,9 4,8 - 13,6 12,2
Mediana - 1295 10,2 8,5 7,1 0,9 0,8 0,7 5,8 51 4,6 18,0 13,0 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,25 369 52,5 26,3 17,5 2,4 2,3 2,0 18,8 10,5 6,5
Ryvu Therapeutics 67,40 1558 - - 11,7 4,1 6,0 4,0 - - 34,5 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 120,00 500 - - 57,1 40 8,8 4,4 - - 31,9 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 14,80 756 - - - 1,7 1,8 2,0 216,2 30,9 18,0 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 20,85 351 - 3,9 3,5 1,9 1,3 1,0 - 4,0 3,7 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 67,30 1235 26,9 17,3 13,7 4,1 3,4 2,8 14,6 9,5 7,6 17,0 16,4 18,7
Mediana - 628 39,7 17,3 13,7 3,2 2,8 2,4 18,8 10,0 12,8 -7,1 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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