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WIG  —15 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

67 368,1 0,25% - 1,36% 17,24%

1 975,1 0,37% 0,12% 1,71% 10,21%

5 091,9 -0,18% -0,43% 0,37% 22,57%

21 231,1 0,25% 0,00% 0,07% 21,35%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 018 0,0 0,40% 1,87% 9,73%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

118 757,5 -0,53% -0,78% 8,22%

58 020,4 0,57% 0,32% 32,49%

7 378,8 0,96% 0,71% 13,98%

15 893,5 0,56% 0,31% 14,15%

34 618,2 -0,83% -1,08% 4,44%

4 295,1 0,36% 0,11% 13,22%

7 711,4 0,50% 0,25% 3,48%

7 962,0 -1,93% -2,17% 44,52%

567 513,4 -0,74% -0,99% 180,83%

985,0 0,29% 0,04% 2,99%

13 708,3 -1,56% -1,81% 30,97%

1 354,0 -0,17% -0,42% 12,67%

1 029,2 1,06% 0,81% 6,09%

4 450,3 -1,22% -1,47% 15,91%

8:17

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 533,1 1,10% 0,85% 28,51%

18 028,0 -0,86% -1,11% -8,86%

67 749,6 -0,13% -0,38% 11,36%

2 566,9 -1,30% -1,55% 14,78%

3 275,0 -0,13% -0,38% 6,01%
235,8 0,13% -0,12% -15,76%

8:17

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 311,0 -0,32% -0,72% 13,90%

7 370,0 -0,42% -0,82% 13,53%

16 024,0 -0,21% -0,61% 14,56%

4 504,5 0,14% -0,26% 15,66%

34 893,0 -1,03% -1,42% 5,26%
15 408,5 0,11% -0,29% 38,33%

08:17

[PLN] [%]

4,6402 -0,0076 -0,16% -0,41% -0,88%

4,8506 -0,0053 -0,11% -0,36% 2,63%

4,3457 -0,0111 -0,26% -0,50% -0,76%

1,0677 0,0020 0,19% -0,06% -0,24%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
91,6 0,93% 0,68% 13,84%

8 427,0 -0,45% -0,70% 0,57%

1 927,7 1,36% 1,11% 5,32%

23,5 0,40% 0,15% -2,89%

935,7 0,67% 0,42% -13,80%

2,6 0,15% -0,10% -40,36%

160,5 0,22% -0,03% -60,29%

2 490,5 -2,08% -2,32% -16,29%

871,0 -0,23% -0,48% 1,87%

25 703,0 -0,74% -0,99% 3,61%

2 190,0 -1,55% -1,80% -7,91%

2 261,0 0,71% 0,46% -1,40%

19924,0 -2,06% -2,30% -35,97%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

DAX  — 15 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
ATAL SA 

Utworzenie Programu Emisji Obligacji. ZarządÊ ATALÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ CieszynieÊ /"Spółka"/Ê przekazujeÊ doÊ
publicznejÊwiadomości,ÊżeÊwÊdniuÊdzisiejszymÊZarządÊSpółkiÊpodjąłÊuchwałęÊwyrażającąÊzgodęÊnaÊutworzenieÊ
przezÊSpółkęÊProgramuÊEmisjiÊObligacjiÊ/"ProgramÊEmisji"/ 
PodstawoweÊzałożeniaÊplanowanegoÊProgramuÊEmisjiÊsąÊnastępujące: 
-Ê łącznaÊ wartośćÊ nominalnaÊ obligacjiÊ emitowanychÊ wÊ ramachÊ ProgramuÊ EmisjiÊ nieÊ przekroczyÊ kwotyÊ
200.000.000ÊPLNÊwÊokresieÊdoÊdniaÊ31.12.2023r.ÊprzyÊczymÊlimitÊbędzieÊmiałÊcharakterÊnieodnawialny, 
-ÊwartośćÊnominalnaÊjednejÊobligacjiÊwynosićÊbędzieÊ1.000,00ÊPLN, 
-ÊobligacjeÊbędąÊemitowaneÊwÊjednejÊlubÊwÊwieluÊseriach, 
-ÊobligacjeÊbędąÊniezabezpieczone, 
-Ê obligacjeÊ będąÊ oferowaneÊ niepublicznieÊ orazÊ publicznie,Ê wÊ oparciuÊ oÊ stosownyÊ wyjątekÊ odÊ obowiązkuÊ
sporządzeniaÊprospektuÊprzewidzianyÊart.Ê1ÊustÊ4Êlit.Êa)-d)ÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊ/
UE/Ê2017/1129,Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê Wrześniowa,Ê zaskakującaÊ dlaÊ rynkuÊ obniżkaÊ stópÊ procentowychÊ orazÊ
uruchomienieÊprzezÊ rządÊprogramuÊkredytÊ 2Êproc.Ê zwiększyłaÊ zainteresowanieÊ zakupemÊnieruchomości,Ê coÊ
przekładaÊ sięÊ naÊ większąÊ aktywnośćÊ deweloperówÊ wÊ poszukiwaniuÊ nowychÊ inwestycji.Ê WÊ konsekwencjiÊ
deweloperzyÊ poszukująÊ kapitału,Ê aÊ emisjaÊ obligacjiÊ należyÊ doÊ jednychÊ zÊ najpopularniejszychÊ formÊ jegoÊ
pozyskania.ÊPrzyÊspadającymÊoprocentowaniuÊ(obligacjeÊnajczęściejÊoparteÊsąÊoÊWIBORÊ6M,ÊaÊtenÊspadłÊzÊ6,9Ê
proc.Ê wÊ czerwcuÊ doÊ 5,67Ê proc.Ê obecnie)Ê kosztyÊ finansoweÊ spadną,Ê coÊ przełożyÊ sięÊ nieÊ tylkoÊ naÊ wyższąÊ
rentowność,Ê aleÊ iÊ płynnośćÊ Spółki.Ê ProponowaneÊ przezÊ AtalÊ warunkiÊ emisjiÊ nieÊ odbiegająÊ odÊ standardówÊ
branży,ÊpozytywnieÊnależyÊocenićÊchęćÊichÊwprowadzeniaÊnaÊrynekÊCatalyst,ÊcoÊumożliwiÊichÊobrótÊnaÊrynkuÊ
wtórnym.ÊŁącznaÊwartośćÊ200ÊmlnÊzłÊodpowiadaÊok.Ê6Êproc.ÊpasywówÊ(koniecÊczerwcaÊ2023),ÊstądÊnieÊjestÊtoÊ
programÊ diametralnieÊ zmieniającyÊ fundamentyÊ SpółkiÊ naÊ poziomieÊ bilansu.Ê SameÊ fundamentyÊ AtalaÊ
oceniamyÊjakoÊsolidne.ÊWÊIIÊkwartaleÊSpółkaÊwypracowałaÊprzychodyÊnaÊpoziomieÊ348,3ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊ
spadekÊoÊ25,8Êproc.Êr/rÊ iÊwzrostÊoÊ83,8Êproc.Êk/k.ÊZyskÊneƩoÊwzrósłÊoÊ18,7Êproc.Êr/rÊiÊ67,5Êproc.Êk/kÊdoÊ90,6Ê
mlnÊ zł.Ê StopaÊ zadłużeniaÊ naÊ koniecÊ czerwcaÊ znajdowałaÊ sięÊ naÊ bezpiecznymÊ poziomieÊ 0,62Ê zÊ niewielkimÊ
potencjałemÊ doÊ dalszegoÊ zadłużania.Ê DobryÊ sentymentÊ doÊ branżyÊ przełożyłÊ sięÊ naÊ kursÊ Spółki,Ê któryÊ odÊ
początkuÊrokuÊwzrósłÊponadÊ2-krotnie.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
 ORLEN SA 

Orlen testuje pierwszą w Polsce lokomotywę na wodór. OrlenÊkupiłÊodÊspółkiÊPesaÊBydgoszczÊlokomotywęÊ
wodorowąÊ -Ê pierwszyÊ tegoÊ typuÊpojazdÊ szynowyÊwÊPolsceÊ iÊ rozpocząłÊ jejÊ testyÊ -Ê poinformowałÊwÊniedzielęÊ
koncern.Ê WÊ ramachÊ próbÊ pierwszyÊ przejazdÊ lokomotywyÊ odbyłÊ sięÊ naÊ trasieÊ GdyniaÊ –Ê Hel.Ê LokomotywaÊ
manewrowaÊ zÊ napędemÊ wodorowymÊ docelowoÊ będzieÊ pracowałaÊ naÊ bocznicyÊ ZakładuÊ ProdukcyjnegoÊ wÊ
Płocku.Ê ZbiornikiÊ lokomotywyÊ mieszcząÊ 175Ê kgÊ wodoru,Ê wÊ składÊ systemuÊ trakcyjnegoÊ wchodząÊ teżÊ dwaÊ
ogniwaÊpaliwoweÊoÊmocyÊ85ÊkWÊkażde,ÊbateriaÊorazÊczteryÊsilnikiÊtrakcyjne.ÊJakÊpoinformowałÊOrlen,ÊumowaÊ
zÊ PesąÊ obejmujeÊ takżeÊ 4-letniÊ pakietÊ serwisowy,Ê wÊ ramachÊ któregoÊ realizowaneÊ będąÊm.in.Ê standardoweÊ
przeglądyÊ iÊ ewentualneÊ naprawy.Ê "ZgodnieÊ zÊ założeniami,Ê realizujemyÊ zadaniaÊ biznesowe,Ê któreÊ zapewniąÊ
namÊ długofalowyÊ rozwójÊ iÊ silnąÊ pozycjęÊ wÊ Europie,Ê aÊ jednocześnieÊ będąÊ wpisywałyÊ sięÊ wÊ strategięÊ
wzmacnianiaÊbezpieczeństwaÊenergetycznegoÊPolaków.Ê JednymÊ zÊ kluczowychÊelementówÊ tegoÊprocesuÊ jestÊ
rozwójÊ paliwÊ alternatywnych,Ê wÊ tymÊ wodoru"Ê -Ê powiedziałÊ prezesÊ OrlenuÊ DanielÊ Obajtek,Ê cytowanyÊ wÊ
komunikacie.ÊJakÊdodał,ÊzakupÊodÊPesyÊpierwszejÊlokomotywyÊwodorowejÊtoÊważnyÊkrokÊwÊkomercjalizacjiÊtejÊ
technologiiÊ iÊ umocnienieÊ pozycjiÊ wÊ obszarze,Ê któryÊ jestÊ przyszłościąÊ motoryzacji.Ê "DziękiÊ tejÊ inwestycjiÊ
zdobędziemyÊ kompetencjeÊ potrzebneÊ doÊ przygotowaniaÊ kompleksowejÊ ofertyÊ naÊ dostawyÊ paliwaÊ
wodorowegoÊdlaÊrynkuÊkolejowego.ÊNaszeÊdziałaniaÊrealnieÊprzyczyniająÊsięÊdoÊtransformacjiÊpolskiejÊkoleiÊzÊ
wykorzystaniemÊ najnowocześniejszychÊ technologii.Ê JednocześnieÊ inwestujemyÊ wÊ rozwójÊ zeroemisyjnegoÊ
transportuÊpublicznego,ÊbudującÊkolejneÊogólnodostępneÊstacjeÊtankowaniaÊwodoruÊwÊPolsceÊiÊzaÊgranicą"Ê-Ê
podkreśliłÊObajtek.Ê(…)(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
CI GAMES SA 

CI Games podtrzymuje, że premiera LoTF może znacznie zwiększyć wycenę spółki. CIÊGamesÊpodtrzymuje,Ê
żeÊ premieraÊ "LordsÊ ofÊ TheÊ Fallen"Ê możeÊ oÊ 3-5Ê razyÊ zwiększyćÊ wycenęÊ spółki.Ê ObecnieÊ trwająÊ praceÊ nadÊ
przedpremierowąÊaktualizacjąÊgry.ÊGraÊmożeÊliczyćÊnaÊwsparcieÊtechnologiczneÊpoÊpremierzeÊ-ÊpoinformowałÊ
PAPÊ BiznesÊ prezes,Ê MarekÊ Tymiński.Ê ProjektÊ SurviveÊ jestÊ realizowanyÊ wewnętrznie,Ê planowaneÊ jestÊ
zwiększenieÊzatrudnienia.(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CCC SA 

Informacja na temat oferty Wykupu Pari Passu dotyczącego Obligacji serii 1/2018.  
WÊ nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ bieżącegoÊ nrÊ 50/2023Ê zÊ 31Ê sierpniaÊ 2023Ê r.Ê (InformacjaÊ naÊ tematÊ częściowejÊ
dodatkowejÊ redukcjiÊ zadłużeniaÊ kredytowego)Ê CCCÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ PolkowicachÊ ("Emitent")Ê informujeÊ oÊ
wystąpieniuÊ zdarzeniaÊ opisanegoÊ wÊ par.Ê 17(f)Ê "WarunkówÊ emisjiÊ obligacjiÊ rejestrowanychÊ wÊ ewidencjiÊ zÊ
możliwościąÊ przeniesieniaÊ doÊ depozytuÊ KDPW,Ê sporządzonychÊ wÊ PolkowicachÊ wÊ dniuÊ 21Ê czerwcaÊ 2018Ê
roku"Ê("WarunkiÊEmisji"),ÊdotyczącychÊObligacjiÊseriiÊ1/2018Ê("Obligacje"),ÊwÊpostaci: 
a)Ê obniżeniaÊ limitówÊ kredytowychÊ dotyczącychÊ kredytówÊ odnawialnychÊ (wÊ tymÊ kredytówÊ wÊ rachunkuÊ
bieżącym), b)ÊspłatyÊkapitałuÊkredytuÊterminowegoÊorazÊc)ÊnieodwracalnegoÊcharakteruÊwyżejÊwymienionychÊ
zdarzeń, łącznieÊ zwanegoÊ dalejÊ "Zdarzeniem",Ê któreÊ stanowiÊ podstawęÊ doÊ zaoferowaniaÊ ObligatariuszomÊ
wcześniejszegoÊ wykupuÊ ObligacjiÊ wÊ przypadkuÊ redukcjiÊ finansowaniaÊ kredytowegoÊ zgodnieÊ zÊ par.Ê 13.3Ê
WarunkówÊ Emisji. WÊ wynikuÊ ZdarzeniaÊ łącznaÊ redukcjaÊ finansowaniaÊ kredytowegoÊ wypłaconegoÊ lubÊ
udostępnionegoÊ podmiotomÊ zÊ GrupyÊ KapitałowejÊ CCCÊ S.A.Ê (CCCÊ S.A.Ê wrazÊ zÊ podmiotamiÊ zależnymi,Ê zÊ
wyłączeniemÊModivoÊ S.A.Ê iÊ jejÊ podmiotówÊ zależnychÊ -Ê "Grupa")Ê wyniosłaÊ 64.333.513Ê złÊ (KwotaÊ ObniżeniaÊ
NeƩoÊ -Ê KON).Ê NaÊ kwotęÊ tąÊ składałyÊ się: a)Ê kwotaÊ obniżeniaÊ limitówÊ kredytowychÊ dotyczącychÊ kredytówÊ
odnawialnychÊiÊwÊrachunkuÊbieżącymÊudostępnionychÊpodmiotomÊzÊGrupyÊwÊwysokościÊ59.999.982Êzł, 
b)Ê kwotaÊ spłaconegoÊ kapitałuÊ kredytuÊ terminowegoÊ udostępnionegoÊ podmiotomÊ zÊ GrupyÊ wÊ wysokościÊ
4.333.531Ê zł. WÊ związkuÊ zeÊ Zdarzeniem,Ê EmitentÊ informuje,Ê żeÊ łącznaÊ kwotaÊ kredytówÊ terminowychÊ orazÊ
limitówÊ kredytowychÊ dotyczącychÊ kredytówÊ odnawialnychÊ (wÊ tymÊ kredytówÊ wÊ rachunkuÊ bieżącym)Ê
wypłaconychÊ lubÊ udostępnionychÊ podmiotomÊ zÊ GrupyÊ przedÊ wystąpieniemÊ ZdarzeniaÊ wynosiłaÊ
1.131.537.625,58Ê złÊ (BWB)Ê iÊ składałaÊ sięÊ z: a)Ê kwotyÊ kapitałuÊ kredytówÊ terminowychÊ wypłaconychÊ
podmiotomÊ zÊ GrupyÊ wÊ wysokościÊ 327.101.000,00Ê zł; b)Ê kwotyÊ limitówÊ kredytowychÊ udostępnianychÊ
podmiotomÊ zÊ GrupyÊ wÊ wysokościÊ 804.436.625,58Ê zł. WÊ związkuÊ zÊ wystąpieniemÊ Zdarzenia,Ê działającÊ naÊ
podstawieÊ par.Ê 13.3Ê WarunkówÊ Emisji,Ê EmitentÊ ogłaszaÊ dobrowolnyÊ wcześniejszyÊ wykupÊ ObligacjiÊ oÊ
maksymalnejÊ łącznejÊ wartościÊ nominalnejÊ 11.414.000,00Ê złÊ ("WykupÊ PariÊ Passu").Ê MaksymalnaÊ liczbaÊ
ObligacjiÊ podlegającychÊ WykupowiÊ PariÊ PassuÊ wynosiÊ 11.414Ê szt.Ê Obligacji.Ê WartośćÊ nominalnaÊ ObligacjiÊ
podlegającychÊWykupowiÊPariÊPassuÊzostałaÊokreślonaÊzgodnieÊzeÊwzoremÊzwartymÊwÊpar.Ê13.3ÊWarunkówÊ
Emisji,Êtj.ÊKW=(KON/BWB)*EO,ÊgdzieÊKWÊ-ÊoznaczaÊkwotęÊWykupuÊPariÊPassuÊ(wÊzaokrągleniuÊwÊdół),ÊKONÊ-Ê
oznaczaÊ KwotęÊ ObniżeniaÊ NeƩo,Ê BWBÊ oznaczaÊ sumęÊ kapitałuÊ kredytówÊ terminowychÊ wypłaconychÊ
podmiotomÊzÊGrupyÊprzedÊZdarzeniemÊorazÊkwotęÊlimitówÊkredytowychÊudostępnionychÊpodmiotomÊzÊGrupyÊ
przedÊwystąpieniemÊZdarzenia,ÊEOÊ-ÊłącznaÊwartośćÊnominalnaÊObligacji. 
WÊ związkuÊ zÊ ogłoszeniemÊ WykupuÊ PariÊ PassuÊ wzywaÊ sięÊ Obligatariuszy,Ê którzyÊ sąÊ zainteresowaniÊ
dobrowolnymÊwykupemÊichÊObligacji,ÊdoÊzłożeniaÊżądaniaÊwykupuÊObligacjiÊ("ŻądanieÊWykupuÊ(WykupÊPariÊ
Passu)")Ê wÊ terminieÊ odÊ 18Ê wrześniaÊ 2023Ê r.Ê (pierwszyÊ dzieńÊ przyjmowaniaÊ ŻądaniaÊWykupuÊ (WykupÊ PariÊ
Passu))ÊdoÊ17ÊpaździernikaÊ2023Êr.Ê(ostatniÊdzieńÊprzyjmowaniaÊŻądaniaÊWykupuÊ(WykupÊPariÊPassu)).ŻądanieÊ
WykupuÊ (WykupÊPariÊ Passu)ÊpowinnoÊ zostaćÊ zgłoszoneÊdoÊfirmyÊ inwestycyjnejÊ (uczestnikaÊbezpośredniegoÊ
KrajowegoÊ DepozytuÊ PapierówÊ WartościowychÊ S.A.),Ê któraÊ prowadziÊ rachunekÊ inwestycyjny,Ê naÊ którymÊ
zapisaneÊsąÊObligacje.  
EmitentÊwykupiÊObligacjeÊprzedstawioneÊdoÊwykupuÊprzezÊObligatariuszyÊproporcjonalnieÊdoÊliczbyÊObligacjiÊ
objętychÊ ŻądaniamiÊ WykupuÊ (WykupÊ PariÊ Passu),Ê zgodnieÊ zÊ zasadamiÊ (wÊ tymÊ dotyczącymiÊ redukcji)Ê
określonymiÊwÊregulacjachÊKrajowegoÊDepozytuÊPapierówÊWartościowychÊS.A.ÊWykupÊPariÊPassuÊnastąpiÊ25Ê
październikaÊ2023Êr.Ê-ÊwÊterminieÊ6ÊdniÊroboczychÊodÊkońcaÊterminuÊnaÊprzyjmowanieÊŻądaniaÊWykupuÊ(PariÊ
Passu).ÊWrazÊzÊWykupemÊPariÊPassuÊEmitentÊspłaciÊOdsetkiÊnaliczoneÊodÊObligacjiÊpodlegającychÊWykupowiÊ
PariÊPassuÊdoÊdniaÊWykupuÊPariÊPassuÊ(bezÊtegoÊdnia).Ê(ESPIÊRBÊNRÊ52/2023) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.Ê WygasanieÊ kontraktówÊ przyniosłoÊ większąÊ zmiennośćÊ iÊ dużyÊ
wzrostÊ obrotówÊ naÊ GPW.Ê OstatecznieÊ sesjaÊ poprawiaÊ sytuacjęÊ technicznąÊ naÊ GPWÊ aleÊ nieÊ
stanowiÊ zdecydowanegoÊ przełomu.Ê WIG20Ê utrzymujeÊ sięÊ powyżejÊ średniejÊ 200-sesyjnej.ÊÊ
WIG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ0,37proc.,Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊ1975,05pkt.,Ê IndeksÊ
szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ zyskałÊ naÊ zamknięciuÊ Ê 0,25proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 67368,11pkt.,Ê
mWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,18proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 5091,91pkt.,Ê Ê sWIG80Ê
zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,25procÊ naÊ poziomieÊ 21231,09pkt.Ê WÊ związkuÊ zÊ zamianąÊ
najpłynniejszychÊinstrumentówÊobrotyÊnaÊrynkuÊsilnieÊwzrosłyÊiÊwyniosłyÊ2,39ÊmldÊzł.ÊwobecÊ
1,04mldÊ zł.Ê poprzedniegoÊ dnia.Ê NaÊ ÊwygasającejÊ Ê seriiÊ FW20U2320ÊwartośćÊ LOP-uÊ spadłaÊ iÊ
osiągnęłaÊwartośćÊ19558ÊwobecÊ23025ÊnaÊzamknięciuÊpoprzedniejÊsesji.ÊObrotyÊpodczasÊsesjiÊ
wyniosłyÊ 11491Ê wobecÊ 21943Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê NaÊ nowejÊ seriiÊ FW20Z2320Ê
prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ powyżej,Ê obrotyÊ wyniosłyÊ 35127Ê wobecÊ 19230Ê kontraktówÊ
poprzednioÊ Ê aÊ lopÊ wzrósłÊ doÊ 49915Ê wobecÊ 47239Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê PoÊ słabymÊ
zamknięciuÊ wÊ Ê piątekÊ USA,Ê trzebaÊ liczyćÊ sięÊ zÊ możliwościąÊ niższegoÊ otwarciaÊ naÊ GPW.Ê (T.Ê
Czarnecki)Ê 

  

  
 

FW20Z2320 —  15 WRZEŚNIA, 17:15 
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Dane makro 
18.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
18.09.2023 

 

 ORGANICÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊustaleniaÊwysokościÊkapitałuÊdocelowego,ÊzmianÊwÊstatucie. 
VOTUMÊ -ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWideokonferencjaÊspółkiÊVotumÊpoświęconaÊomówieniuÊwynikówÊ
poÊIH2023Êr. 
ARENAPLÊ-ÊNWZA:ÊPoznań.ÊWÊsprawieÊobniżeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊobniżającÊwartościÊnominalnejÊakcjiÊiÊ
podwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊprzezÊemisjęÊakcjiÊseriiÊPÊiÊFÊwÊdrodzeÊsubskrypcjiÊprywatnej. 
BIOCELTIXÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
LABOPRINTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ONICOÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
EFEKTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
SNIEZKAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
STILOÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
MDIENERGIAÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ACARTUSÊ -ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊDzieńÊpierwszegoÊnotowaniaÊnaÊ rynkuÊNewConnectÊ5.000.000ÊakcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊAÊspółkiÊACARTUSÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ0,10ÊzłÊkażda. 
FREEMINDÊ -ÊWprowadzenieÊ doÊ obrotu:ÊDzieńÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ naÊ rynkuÊNewConnectÊ 700.000Ê akcjiÊ
seriiÊ A,Ê 300.000Ê akcjiÊ seriiÊ B,Ê 100.000Ê akcjiÊ seriiÊ C,Ê 7.000Ê akcjiÊ seriiÊ DÊ spółkiÊ FREEMINDÊ S.A.,Ê oÊ wartościÊ
nominalnejÊ0,10ÊzłÊkażda. 
CIECHÊ -ÊOfertaÊSprzedażyÊAkcji:ÊRozpoczęcieÊprzyjmowaniaÊOfertÊSprzedażyÊakcjiÊ spółkiÊCIECHÊSAÊpoÊcenieÊ
54,25ÊzłÊzaÊakcję. 
MILKPOLÊ -Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotu:Ê DzieńÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ naÊ rynkuÊ NewConnectÊ 853.659Ê akcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊDÊspółkiÊMILKPOLÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ0,10ÊzłÊkażda. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 35,54 44 425 6,8 6,3 6,2 1,0 1,0 0,9 5,9 7,9 8,4 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 353,60 36 134 7,9 8,3 7,8 1,1 1,0 1,0 5,0 6,1 7,8 1,0 1,3 1,6
PEKAO 101,70 26 693 4,9 6,1 6,8 1,0 0,9 0,9 10,8 11,5 11,0 1,1 1,7 1,4
ING 192,60 25 057 6,2 7,2 7,4 1,7 1,6 1,4 4,2 5,8 6,9 1,0 1,3 1,4
mBank 407,80 17 317 6,4 5,0 4,9 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 7,2 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,71 6 927 3,3 5,2 4,5 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 51,66 6 744 4,0 5,2 5,8 0,8 0,7 0,6 0,0 4,9 6,9 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 81,60 10 662 4,7 6,5 8,2 1,1 1,1 1,1 11,0 14,3 13,6 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 59,60 8 802 4,0 4,8 4,6 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 2,1 0,2 0,2 0,2
Mediana - 17 317 4,9 6,1 6,2 1,1 1,0 0,9 4,2 5,8 7,2 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,44 35 784 7,9 8,3 8,5 1,6 1,5 1,4 6,5 7,1 7,4 18,1 20,5 18,1
KRUK 415,40 8 025 9,4 8,4 8,0 2,2 1,9 1,6 3,6 3,3 3,4 27,1 25,2 23,7
GPW 36,48 1 531 9,2 9,2 9,2 1,4 1,4 1,3 7,4 7,7 7,9 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8 025 9,2 8,4 8,5 1,6 1,5 1,4 6,5 7,1 7,4 18,1 20,5 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,84 3 872 19,4 9,3 9,0 0,6 0,6 0,6 19,4 18,3 16,7 4,8 5,3 6,2
Dom Development 158,40 4 071 9,9 12,4 9,6 2,6 2,6 2,4 7,3 7,9 6,9 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,56 1 882 12,0 9,8 5,6 1,0 1,0 0,9 14,4 21,2 11,1 7,5 8,5 7,9
Atal 66,00 2 852 9,0 10,6 7,8 1,8 1,7 1,5 8,6 10,5 7,6 26,1 22,2 15,9
Develia 5,14 2 300 10,6 9,7 8,3 1,6 1,5 1,4 10,3 10,2 8,6 13,2 14,9 15,2
Mediana - 2 852 10,6 9,8 8,3 1,6 1,5 1,4 10,3 10,5 8,6 13,2 14,9 15,2
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 425,00 10 850 18,2 17,5 17,4 7,8 7,4 7,2 10,7 9,6 9,2 37,2 43,4 43,1
Unibep 10,40 365 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,50 195 11,8 6,4 4,6 0,6 0,5 0,5 5,2 3,2 2,8 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 280 18,2 17,5 17,4 4,2 4,0 3,8 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,80 23 360 19,1 9,7 15,1 0,7 0,7 0,6 4,6 4,0 4,1 18,8 6,2 5,7
JSW 43,25 5 078 2,6 - - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,2 1,5 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 36,40 1 238 1,7 1,8 3,1 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,7 5,1 9,0 9,6
Mediana - 5 078 2,6 5,8 9,1 0,3 0,3 0,3 0,5 1,2 1,5 18,8 8,9 5,7
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 60,38 70 098 3,1 4,7 5,3 0,5 0,4 0,4 1,5 1,8 1,8 38,1 18,5 10,8
Unimot 101,00 828 2,4 7,3 7,7 0,9 0,8 0,8 5,4 5,7 5,8 61,2 43,4 22,2
MOL 33,12 27 407 5,0 4,5 4,6 0,6 0,5 0,5 3,0 2,7 2,6 24,1 15,4 13,5
Mediana - 14 117 3,1 4,7 5,3 0,6 0,5 0,5 4,2 4,2 4,2 38,1 18,5 13,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,50 6 101 12,2 11,3 10,9 0,9 0,9 0,8 4,1 3,9 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 142,00 1 155 12,9 11,1 10,3 0,9 0,8 0,8 4,3 3,9 3,6 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 142,00 3 657 21,4 17,2 15,4 20,6 - - 17,8 14,8 12,8 - 95,7 95,7
Asseco BS 40,90 1 367 - - - - - - 10,0 9,2 8,7 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 47,10 2 444 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 444 12,9 11,3 10,9 0,9 0,9 0,8 7,1 6,5 6,2 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,53 8 650 27,9 15,0 8,7 0,5 0,5 0,5 6,1 5,6 5,0 5,8 3,2 3,2
Orange Polska 7,58 9 950 11,3 12,1 10,9 0,7 0,7 0,7 5,2 5,1 4,8 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 109,20 3 199 19,5 15,1 12,5 3,3 2,9 2,5 8,5 7,6 6,9 21,7 17,5 18,8
Agora 8,16 380 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -3,7
ATM GRUPA 3,37 284 8,0 7,8 6,9 0,9 0,9 0,9 4,3 4,6 4,1 - - -
Mediana - 3 199,4 15,4 13,6 9,8 0,8 0,8 0,8 5,7 5,3 4,9 5,5 4,5 4,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 154,25 15 411 39,0 61,7 68,0 6,7 6,3 6,0 25,2 39,1 45,8 16,3 18,3 10,2
Playway 409,00 2 699 14,9 12,8 11,5 5,5 5,1 4,9 10,9 9,3 8,4 - 34,6 37,0
TEN Square Games 88,65 650 19,1 12,8 13,1 2,0 1,8 1,7 9,1 7,1 7,0 27,5 14,6 15,9
11 bit studios SA 660,00 1 595 61,1 8,5 9,6 5,7 3,5 3,2 58,0 6,4 7,2 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 147 29,1 12,8 12,3 5,6 4,3 4,1 18,0 8,2 7,8 16,3 16,5 26,5
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13000,00 24 117 20,9 16,3 12,4 6,3 5,1 4,2 11,2 8,3 6,7 35,0 32,7 32,8
CCC 42,14 2 902 - - 29,7 2,9 3,9 3,4 10,4 7,6 5,8 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,20 189 12,4 10,3 10,3 - - - 6,3 5,8 5,5 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,80 644 20,2 14,8 11,4 3,2 2,6 2,1 10,9 8,8 7,4 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 773             20,2 14,8 11,9 3,2 3,9 3,4 10,6 7,9 6,2 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,00 33 821 38,7 23,8 17,6 3,4 3,0 2,6 16,7 13,0 10,8 -7,2 8,5 12,4
Dino Polska 382,90 37 540 25,5 20,0 16,3 6,7 5,2 4,2 16,8 14,0 11,8 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 580,00 8 217 9,4 8,4 7,5 1,8 1,5 1,2 7,2 6,6 6,0 22,5 20,8 19,3
Eurocash 15,14 2 107 19,2 11,7 9,1 2,5 2,2 2,0 4,7 4,3 4,1 3,3 11,6 18,2
Neuca 726,00 3 200 22,8 17,5 14,1 3,4 3,0 2,9 10,3 8,8 7,8 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 200 19,2 11,7 9,1 2,5 2,2 2,0 7,2 6,6 6,0 14,4 15,5 18,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,0 11,5 10,7 1,9 1,8 1,6 7,1 6,4 6,2 15,0 15,2 15,7
Wawel 714,00 1 071 - - - - - - 13,8 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 38,4 38,4 32,9 1,3 1,2 1,2 16,7 15,5 14,5 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 25,7 25,0 21,8 1,6 1,5 1,4 13,8 11,0 10,4 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,83 17 577 4,1 5,3 4,4 0,3 0,4 0,4 2,5 3,1 2,8 6,8 7,4 6,0
Enea 7,60 4 694 1,9 4,5 3,5 0,2 0,3 0,3 2,0 4,0 3,6 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,84 6 723 2,4 4,3 3,3 0,4 0,4 0,4 3,2 4,5 3,9 2,8 16,1 8,7
Onde 10,34 564 51,7 51,7 103,4 1,7 1,7 1,6 13,8 14,5 20,8 1,6 2,5 3,0
Polenergia 74,30 6 550 16,4 13,4 12,1 1,5 1,3 1,2 13,1 10,6 10,0 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,92 1 012 - - - - - - 14,8 7,3 3,9 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 622 4,1 5,3 4,4 0,4 0,4 0,4 8,1 5,9 3,9 7,1 10,4 7,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,46 2 526 - 86,3 4,5 - - - 25,4 7,6 5,3 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 54,10 2 851 30,2 142,4 128,8 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 4,8 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 86,00 1 707 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 526 30,2 114,3 66,7 1,1 1,1 1,0 15,4 6,4 5,0 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 623,50 6 017 12,6 12,4 11,5 3,3 3,3 3,2 8,2 7,5 7,3 37,0 - 25,9
Grenevia 3,19 1 830 7,5 8,5 7,7 0,9 0,8 0,7 5,1 5,6 5,1 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 232,00 1 295 4,0 5,4 7,8 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,52 514 12,2 8,5 5,7 0,9 0,8 0,8 5,8 5,3 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 86,00 574 10,0 9,1 6,6 1,1 1,0 0,9 5,8 4,9 4,8 - 13,6 12,2
Mediana - 1 295             10,2 8,5 7,1 0,9 0,8 0,7 5,8 5,1 4,6 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,25 369 52,5 26,3 17,5 2,4 2,3 2,0 18,8 10,5 6,5 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 67,40 1 558 - - 11,7 4,1 6,0 4,0 - - 34,5 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 120,00 500 - - 57,1 4,0 8,8 4,4 - - 31,9 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 14,80 756 - - - 1,7 1,8 2,0 216,2 30,9 18,0 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 20,85 351 - 3,9 3,5 1,9 1,3 1,0 - 4,0 3,7 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 67,30 1 235 26,9 17,3 13,7 4,1 3,4 2,8 14,6 9,5 7,6 17,0 16,4 18,7
Mediana - 628 39,7 17,3 13,7 3,2 2,8 2,4 18,8 10,0 12,8 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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