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WIG  —11 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

66 466,1 -0,11% - -2,01% 15,67%

1 941,8 -0,11% 0,00% -3,21% 8,36%

5 073,0 -0,38% -0,27% -1,00% 22,11%

21 216,6 0,21% 0,32% -0,44% 21,26%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 945 0,0 -0,41% -2,94% 5,76%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

116 883,3 1,36% 1,47% 6,51%

57 206,9 0,62% 0,73% 30,63%

7 278,3 0,52% 0,63% 12,43%

15 801,0 0,36% 0,47% 13,48%

34 663,7 0,25% 0,36% 4,57%

4 254,3 0,40% 0,51% 12,14%

7 496,9 0,25% 0,36% 0,61%

8 146,5 -2,15% -2,04% 47,87%

514 073,8 -3,47% -3,36% 154,38%

977,5 0,37% 0,48% 2,21%

13 917,9 1,14% 1,25% 32,98%

1 329,9 0,62% 0,73% 10,67%

1 033,5 2,08% 2,19% 6,54%

4 487,5 0,67% 0,78% 16,88%

8:27

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 776,4 0,95% 1,06% 25,61%

18 101,0 -0,08% 0,03% -8,49%

67 311,1 0,27% 0,38% 10,63%

2 530,5 -0,45% -0,34% 13,15%

3 290,4 0,27% 0,38% 6,51%
238,7 0,43% 0,54% -14,70%

8:27

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 269,0 0,26% 0,67% 12,79%

7 300,5 0,24% 0,65% 12,46%

15 845,0 0,17% 0,58% 13,28%

4 536,8 -0,06% 0,35% 16,48%

34 659,0 -0,02% 0,39% 4,55%
15 671,0 -0,02% 0,39% 40,69%

08:27

[PLN] [%]

4,6405 0,0024 0,05% 0,16% -0,88%

4,8497 0,0065 0,13% 0,24% 2,61%

4,3223 0,0075 0,17% 0,28% -1,29%

1,0736 -0,0014 -0,13% -0,02% 0,31%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
87,7 0,41% 0,52% 8,92%

8 360,0 1,43% 1,54% -0,23%

1 925,0 -0,15% -0,04% 5,17%

23,3 -0,38% -0,27% -3,66%

902,0 -0,03% 0,08% -16,90%

2,6 0,08% 0,19% -41,22%

158,0 1,12% 1,23% -60,91%

2 490,5 2,60% 2,71% -16,29%

861,5 2,26% 2,37% 0,76%

25 803,0 0,90% 1,01% 4,01%

2 205,5 1,01% 1,12% -7,25%

2 249,0 0,97% 1,08% -1,92%

20485,0 2,16% 2,27% -34,17%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 11 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
POLIMEX 
MOSTOSTAL  SA 
  

Zawarcie istotnej umowy przez podmiot zależny Emitenta. ZarządÊ PolimexÊ MostostalÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ
WarszawieÊ ("Emitent")Ê informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ dzisiejszymÊ zostałaÊ zawartaÊ umowaÊ ("Umowa")Ê pomiędzyÊ
HitachiÊ ZosenÊ InovaÊ AGÊ zÊ siedzibąÊ wÊ ZurychuÊ ("Zamawiający")Ê aÊMostostalÊ SiedlceÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ
SiedlcachÊ (podmiotÊ zależnyÊ odÊ Emitenta)("Wykonawca").Ê PrzedmiotemÊ UmowyÊ jestÊ dostawaÊ przezÊ
WykonawcęÊnaÊ rzeczÊ ZamawiającegoÊ stalowejÊ konstrukcjiÊwsporczejÊ doÊ spalarniÊ śmieciÊwÊWielkiejÊ BrytaniiÊ
("Zadanie")ÊwÊterminieÊdoÊlistopadaÊ2024Êroku.ÊWynagrodzenieÊzaÊwykonanieÊZadaniaÊwynosiÊ19.913.570,00Ê
EURÊneƩo.ÊPozostałeÊwarunkiÊUmowyÊnieÊodbiegająÊodÊstandardowoÊobowiązującychÊnaÊrynku. 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê ZawarcieÊ nowejÊ umowyÊ toÊ kolejnaÊ dobraÊ informacjaÊ płynącaÊ zeÊ Spółki.Ê TymÊ
razemÊ kontrahentemÊ jestÊ odbiorcaÊ zagraniczny,Ê aÊ wartośćÊ kontraktuÊ wÊ przeliczeniuÊ naÊ złotówkiÊ wynosiÊ
prawieÊ93ÊmlnÊzł,ÊcoÊstanowiÊ11Êproc.ÊwartościÊprzychodówÊzaÊIIÊkwartałÊorazÊ8,7Êproc.ÊkapitałówÊwłasnych.Ê
PolimexÊ odÊ dłuższegoÊ czasuÊ informujeÊ oÊ nowychÊ znaczącychÊ kontraktach,Ê budującÊwÊ tenÊ sposóbÊ jużÊ dużyÊ
backlog,Ê któryÊ naÊ koniecÊ sierpniaÊwyniósłÊ 7,78ÊmldÊ zł.Ê PrzyÊ rocznychÊ przychodachÊ naÊ poziomieÊ 3,8ÊmldÊ złÊ
(2022)Ê dajeÊ toÊ wysokiÊ wskaźnikÊ backlog/przychodyÊ wÊ wysokościÊ 2,1.Ê TymÊ samymÊ stronęÊ przychodowąÊ
PolimexuÊ postrzegamyÊ bardzoÊ pozytywnie.Ê KluczoweÊ będzieÊ jednakÊ kształtowanieÊ sięÊ kosztów,Ê coÊ
zdeterminujeÊostatecznąÊ rentownośćÊSpółki.ÊTegorocznyÊ szczytÊnotowańÊSpółkaÊosiągnęłaÊwÊstyczniuÊ (5,9),Ê
przebijającÊ istotnyÊ opórÊ naÊ poziomieÊ 5,5Ê zł.Ê ObecnaÊ cenaÊ akcjiÊ (4,23Ê zł)Ê kształtujeÊ sięÊ 28Ê proc.Ê poniżejÊ
tegorocznegoÊ maksimum.Ê WÊ naszejÊ ocenie,Ê potencjałÊ doÊ wzrostuÊ wartościÊ PolimexuÊ pozostajeÊ wysoki,Ê
zarównoÊwÊ ujęciuÊ krótko-Ê jakÊ iÊ długoterminowym,Ê aÊ informacjeÊ oÊ nowychÊ kontraktachÊ sprzyjająÊ budowieÊ
pozytywnegoÊsentymentuÊdoÊSpółki.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
CYFROWY 
POLSAT SA 

Cyfrowy Polsat przeprowadzi emisję obligacji na okaziciela serii F. CyfrowyÊ PolsatÊ przeprowadziÊ emisjęÊ
obligacjiÊnaÊokazicielaÊseriiÊFÊwÊformieÊofertyÊprywatnejÊiÊzaproponujeÊichÊobjęcieÊwybranemuÊinwestorowi,Ê
doÊkońcaÊIVÊkwartałuÊ2023ÊrokuÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊZarządÊspółkiÊwstępnieÊszacuje,ÊżeÊwartośćÊ
rozważanejÊ emisjiÊ obligacjiÊwyniesieÊok.Ê 400ÊmlnÊ zł.Ê JakÊwskazano,ÊobligacjeÊ seriiÊ FÊ nieÊ będąÊnotowaneÊnaÊ
jakimkolwiekÊ rynku.Ê ProgramÊ emisjiÊ obligacjiÊ zostałÊ utworzonyÊ wÊ listopadzieÊ 2022Ê r.Ê ŁącznaÊ wartośćÊ
programuÊ toÊ4ÊmldÊ zł,Ê aÊ dotychczasÊwÊ ramachÊprogramuÊ spółkaÊwyemitowałaÊobligacjeÊoÊ łącznejÊwartościÊ
nominalnejÊ2,67ÊmldÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PEPCO GROUP NV 

Trevor Masters nie będzie dyrektorem generalnym Pepco Group; grupa obniża oczekiwania EBITDA na 
2022/23. TrevorÊMastersÊzrezygnowałÊzeÊstanowiskaÊdyrektoraÊgeneralnegoÊPepcoÊGroupÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊ
komunikacie.ÊRolęÊprzewodniczącegoÊwykonawczegoÊobejmieÊAndyÊBond,ÊprzewodniczącyÊradyÊdyrektorów.Ê
GrupaÊ spodziewaÊ się,Ê żeÊ wynikÊ EBITDAÊ (MSSFÊ 16)Ê naÊ koniecÊ 2022/23Ê będzieÊ niecoÊ niższyÊ odÊ pierwotnychÊ
założeń.ÊJakÊpodano,ÊAndyÊBondÊobejmieÊrolęÊprzewodniczącegoÊwykonawczegoÊiÊpokierujeÊpracąÊzarząduÊiÊ
całejÊfirmyÊdoÊczasuÊwyznaczeniaÊnowegoÊCEO. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
UNIMOT SA 

Tymczasowa zmiana prezentacji wstępnego rozliczenia transakcji. ZarządÊ UNIMOTÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ
ZawadzkiemÊinformuje,ÊżeÊwÊtokuÊprzegląduÊprzezÊbiegłegoÊrewidentaÊsprawozdańÊfinansowychÊEmitentaÊzaÊIÊ
półroczeÊ2023Êr.,ÊpodjąłÊdecyzjęÊoÊzmianieÊsposobuÊprezentacjiÊiÊszacowaniaÊwstępnegoÊrozliczeniaÊtransakcjiÊ
nabyciaÊakcjiÊLotosÊTerminaleÊS.A.Ê(obecnie:ÊUNIMOTÊTerminaleÊSp.ÊzÊo.o.).ÊwÊskróconymÊskonsolidowanymÊ
sprawozdaniuÊfinansowymÊsporządzonymÊnaÊ30ÊczerwcaÊ2023Êr.ÊPierwotnieÊEmitentÊzamierzałÊująćÊwstępnieÊ
oszacowanyÊzyskÊzÊtytułuÊokazyjnegoÊnabyciaÊwÊkwocieÊ494ÊmlnÊzłÊwÊsprawozdaniuÊzÊcałkowitychÊdochodówÊ
(rachunkuÊ zyskówÊ iÊ strat),Ê coÊ wpłynęłobyÊ naÊ zwiększenieÊ zyskuÊ neƩoÊ prezentowanegoÊ wÊ skróconymÊ
skonsolidowanymÊsprawozdaniuÊfinansowymÊ sporządzonymÊnaÊ30Ê czerwcaÊ2023Ê r.Ê PodejścieÊ takieÊ zostałoÊ
przedstawioneÊwÊ raporcieÊ bieżącymÊ nrÊ 22/2023Ê zÊ 8Ê sierpniaÊ 2023Ê r.Ê iÊ byłoÊ oparteÊ naÊ dostępnejÊwówczasÊ
najlepszejÊwiedzyÊZarząduÊEmitenta.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ24/23) 
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Informacja dnia 
BANK  
MILLENNIUM SA 

Bank Millennium zakończył subskrypcję 4-letnich obligacji o wartości 400 mln euro. BankÊ MillenniumÊ
zakończyłÊsubskrypcjęÊ4-letnichÊobligacjiÊnieuprzywilejowanychÊsenioralnychÊ[seniorÊnon-preferredÊnotes]ÊoÊ
łącznejÊ wartościÊ nominalnejÊ 400Ê mlnÊ euroÊ -Ê poinformowałÊ bankÊ wÊ komunikacie.Ê ObligacjeÊ mająÊ byćÊ
notowaneÊnaÊrynkuÊregulowanymÊwÊLuksemburgu. 
EmisjaÊ obligacjiÊ realizowanaÊ jestÊ wÊ ramachÊ programuÊ EMTNÊ naÊ podstawieÊ prospektuÊ podstawowego,Ê
zatwierdzonegoÊ25ÊsierpniaÊ2023Êr.ÊprzezÊCommissionÊdeÊSurveillanceÊduÊSecteurÊFinancier. 
WÊ związkuÊ zÊ zamiaremÊ wprowadzeniaÊ przedmiotowychÊ obligacjiÊ doÊ obrotuÊ naÊ rynkuÊ regulowanymÊ wÊ
Luksemburgu,ÊZarządÊBankuÊprzekazujeÊdoÊpublicznejÊwiadomościÊnastępująceÊinformacje: 
SubskrypcjaÊ4.000ÊsztukÊobligacjiÊBankuÊMillenniumÊodbywałaÊsięÊ11Êwrześnia. 
StopaÊredukcjiÊwyniosłaÊ41,84Êproc.ÊZłożonoÊzapisyÊłącznieÊnaÊ6.877Êobligacji.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BIG CHEESE  
STUDIO SA 

Jakub Rafał został nowym prezesem Big Cheese Studio. JakubÊ RafałÊ zostałÊ nowymÊ prezesemÊ BigÊ CheeseÊ
StudioÊ -Ê poinformowałÊ wydawcaÊ gierÊ wÊ komunikacie.Ê WcześniejÊ rezygnacjęÊ zeÊ stanowiskaÊ prezesaÊ złożyłÊ
ŁukaszÊ Dębski.Ê JakÊ podanoÊ wÊ komunikacie,Ê ŁukaszÊ DębskiÊ wskazał,Ê żeÊ powodemÊ rezygnacjiÊ sąÊ różniceÊ wÊ
poglądachÊcoÊdoÊdalszegoÊ rozwojuÊ spółki.ÊNowyÊprezesÊ JakubÊRafałÊodÊ2010ÊdoÊ2020Ê rokuÊbyłÊanalitykiemÊ
akcjiÊwÊWoodÊCompany,ÊNobleÊSecuriƟes,ÊVestorÊDMÊiÊIpopemaÊTFI.ÊZÊBigÊCheeseÊStudioÊwspółpracujeÊjakoÊ
doradcaÊodÊ2020Êroku.Ê(PAPÊBiznes) 
 
Prezes Big Cheese Studio Łukasz Dębski złożył rezygnację ze stanowiska. ŁukaszÊDębskiÊzłożyłÊrezygnacjęÊzÊ
funkcjiÊprezesaÊ zarząduÊBigÊCheeseÊStudioÊ zeÊ skutkiemÊnaÊkoniecÊdniaÊ8ÊwrześniaÊ2023Ê r.Ê -ÊpoinformowałaÊ
spółkaÊwÊkomunikacie.ÊJakÊpodanoÊwÊkomunikacie,ÊŁukaszÊDębskiÊwskazał,ÊżeÊpowodemÊrezygnacjiÊsąÊróżniceÊ
wÊpoglądachÊcoÊdoÊdalszegoÊrozwojuÊspółki.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
SHEEPYARD SA 

Uzupełnienie raportu nr 10/2023 - Zakup praw do gry Workshop Simulator. ZarządÊSheepyardÊSAÊzÊsiedzibąÊ
wÊGdańskuÊ(dalej:ÊSheepyard)ÊniniejszymÊprzekazujeÊdoÊpublicznejÊwiadomościÊuzupełnienieÊraportuÊESPIÊnrÊ
10/2023ÊzÊdn.Ê8ÊwrześniaÊ2023Êr.,ÊwÊktórymÊpoinformowałÊoÊzakupieÊprawÊdoÊgryÊWorkshopÊSimulator.ÊWÊ
drodzeÊuzupełnieniaÊZarządÊinformuje,ÊiżÊprzeniesienieÊnaÊrzeczÊSheepyardÊprawÊwłasnościÊintelektualnejÊdoÊ
GryÊiÊwszystkichÊjejÊczęściÊnaÊpolachÊeksploatacjiÊokreślonychÊwÊumowieÊsprzedaży,ÊnastąpiÊzÊchwiląÊzapłatyÊ
wynagrodzeniaÊzÊtytułuÊsprzedażyÊtychÊprawÊdoÊGry.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ11/23) 

  
Informacja dnia 
STARWARD 
INDUSTRIES SA 

KNF zatwierdził prospekt Starward Industries zw. z planami przeniesienia notowań spółki na rynek 
regulowany GPW. KomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzatwierdziłaÊprospektÊStarwardÊIndustriesÊsporządzonyÊwÊ
związkuÊzÊubieganiemÊsięÊoÊdopuszczenieÊiÊwprowadzenieÊakcjiÊspółkiÊdoÊobrotuÊnaÊrynkuÊregulowanymÊGPWÊ
-ÊpodałaÊ spółkaÊwÊkomunikacie.Ê JakÊpodano,ÊnaÊpodstawieÊprospektuÊnieÊbędzieÊprowadzonaÊżadnaÊofertaÊ
akcji.ÊStarwardÊIndustriesÊtoÊkrakowskiÊproducentÊgierÊkomputerowychÊiÊkonsolowychÊzÊsegmentuÊPremiumÊ
Indie.Ê StudioÊ wÊ sierpniuÊ 2020Ê rokuÊ zadebiutowałoÊ naÊ rynkuÊ NewConnect.Ê PremieraÊ gryÊ "TheÊ Invincible",Ê
opartejÊnaÊpowieściÊStanisławaÊLema,ÊktórejÊproducentemÊjestÊStarwardÊIndustriesÊzostałaÊwyznaczonaÊnaÊ6Ê
listopadaÊ2023Êroku.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.ÊJedynieÊpoczątekÊwczorajszejÊsesjiÊnaÊGPWÊbyłÊoptymistyczny,ÊpoÊ
czymÊprzewagęÊnaÊrynkuÊprzejęłaÊstronaÊpodażowaÊsprowadzającÊgłówneÊindeksyÊwÊkierunkuÊ
zamknięciaÊubiegłegoÊtygodnia.ÊWIG20ÊutrzymujeÊsięÊpowyżejÊśredniejÊ200-sesyjnej,Ê jednakÊ
warszawskimÊ bykomÊ ewidentnieÊ brakujeÊ siłÊ naÊ wyprowadzenieÊ jakiejśÊ kontryÊ wzrostowej.Ê
OstatecznieÊWIG20ÊzakończyłÊwczorajszeÊnotowaniaÊspadkiemÊoÊ0,11proc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ
1941,79pkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊstraciłÊnaÊzamknięciuÊÊ0,11proc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ
66466,05pkt.,ÊmWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,38proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 5072,97pkt.,Ê
natomiastÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊwzrostemÊoÊ0,21procÊnaÊpoziomieÊ21216,63pkt.ÊObrotyÊnaÊ
rynkuÊspadłyÊ iÊwyniosłyÊ0,77ÊmldÊzł.ÊwobecÊ0,83mldÊzł.ÊpoprzedniegoÊdnia.ÊNaÊFW20U2320Ê
wartośćÊ LOP-uÊ spadłaÊ iÊ osiągnęłaÊwartośćÊ 51231ÊwobecÊ 56428Ê naÊ zamknięciuÊ poprzedniejÊ
sesji.Ê ObrotyÊ podczasÊ sesjiÊ wyniosłyÊ 47378Ê wobecÊ 36561Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê
PrzełamanieÊprzezÊWIG20ÊpsychologicznegoÊwsparciaÊnaÊpoziomieÊ2000pkt.ÊiÊzatrzymanieÊnaÊ
kolejnymÊwsparciu,ÊktóreÊwÊtejÊchwiliÊwyznaczaÊśredniaÊ200-sesyjnaÊ(1920Êpkt.),ÊnieÊwyglądaÊ
optymistycznie.Ê WÊ kalendarzuÊ makroekonomicznymÊ naÊ bieżącyÊ tydzieńÊ równieżÊ brakujeÊ
istotnychÊwydarzeń,ÊktóreÊmogłybyÊpobudzićÊstronęÊpopytową.ÊJeżeliÊniedźwiedziomÊudaÊsięÊ
przebićÊ przezÊ aktualneÊ wsparcie,Ê toÊ otworząÊ sobieÊ drogęÊ doÊ wyprowadzeniaÊ kolejnejÊ faliÊ
spadkowejÊzÊÊzasięgiemÊnaÊ1700-1800Êpkt.Ê(A.ÊWizner)Ê 
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Dane makro 
12.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
12.09.2023 

 

 FASTFINÊ-ÊWZA:Ê 
MANGATAÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊTelekonferencjaÊpodsumowującaÊwynikiÊfinansoweÊiÊosiągnięciaÊ
GrupyÊMangataÊ wÊ IÊ półroczuÊ 2023Ê r.Ê PodczasÊ spotkaniaÊ będąÊ omawianeÊ równieżÊ perspektywyÊ kolejnychÊ
okresów. 
MOONLITÊ -Ê NWZA:Ê Kraków.Ê WÊ wÊ sprawieÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowegoÊ wÊ trybieÊ subskrypcjiÊ
zamkniętej. 
KOGENERAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
RAFAMETÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ATENDEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PAMAPOLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
MABIONÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PASSUSÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
UNFOLDÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
CASPARÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
MANGATAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PANOVAÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,65ÊPLNÊnaÊakcję. 
ONEMOREÊ-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊDzieńÊpierwszegoÊnotowaniaÊnaÊrynkuÊNewConnectÊ3.000.000ÊakcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊCÊspółkiÊONEÊMOREÊLEVELÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ0,10ÊzłÊkażda. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 35,14 43 925 6,7 6,3 6,2 1,0 0,9 0,9 6,9 8,6 8,5 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 358,80 36 666 9,0 9,1 8,4 1,1 1,1 1,0 5,0 5,9 6,4 1,0 1,3 1,6
PEKAO 99,72 26 174 4,6 5,9 6,6 0,9 0,9 0,9 10,2 10,7 11,4 1,1 1,7 1,5
ING 194,40 25 291 6,3 7,6 7,8 1,7 1,6 1,4 2,1 7,3 6,6 1,0 1,3 1,4
mBank 399,70 16 973 21,4 6,8 6,4 1,1 1,0 0,9 - - 7,4 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,46 6 624 4,0 6,6 4,6 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 49,78 6 499 3,9 5,1 5,9 0,8 0,7 0,6 0,0 3,9 6,5 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 82,20 10 740 4,7 6,6 8,2 1,1 1,1 1,1 10,9 14,2 13,5 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 61,40 9 067 5,2 5,6 5,0 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 4,2 0,2 0,2 0,8
Mediana - 16 973 5,2 6,6 6,4 1,0 0,9 0,9 3,5 6,6 6,6 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,49 33 237 7,6 7,9 8,0 1,5 1,4 1,2 6,7 7,6 7,9 18,1 20,5 18,1
KRUK 408,00 7 882 9,2 8,2 7,9 2,1 1,8 1,6 3,7 3,3 3,4 27,1 25,2 23,7
GPW 36,90 1 549 9,4 9,3 9,3 1,5 1,4 1,3 7,3 7,6 7,9 14,2 15,2 15,1
Mediana - 7 882 9,2 8,2 8,0 1,5 1,4 1,3 6,7 7,6 7,9 18,1 20,5 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,40 3 580 17,9 8,6 8,3 0,6 0,6 0,5 18,8 17,7 16,2 4,8 5,3 6,2
Dom Development 165,00 4 240 10,3 12,9 10,0 2,7 2,7 2,5 7,6 8,3 7,2 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,65 1 919 12,2 10,0 5,7 1,1 1,0 0,9 14,6 21,4 11,3 7,5 8,5 7,9
Atal 68,00 2 939 9,3 10,9 8,0 1,8 1,7 1,6 9,2 11,3 8,8 26,1 22,5 17,7
Develia 5,23 2 341 10,8 9,9 8,4 1,6 1,5 1,4 10,6 10,4 9,1 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 939 10,8 10,0 8,3 1,6 1,5 1,4 10,6 11,3 9,1 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 408,50 10 429 17,5 16,8 16,7 7,5 7,1 6,9 10,1 9,1 8,8 37,2 43,4 43,1
Unibep 10,35 363 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 32,40 214 13,0 7,0 5,1 0,6 0,6 0,5 5,8 3,5 3,1 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 289 17,5 16,8 16,7 4,1 3,9 3,7 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 111,90 22 380 14,1 9,2 14,0 0,7 0,6 0,6 4,8 3,9 4,6 18,8 6,3 5,8
JSW 37,99 4 460 2,3 - - 0,3 0,3 0,3 0,4 0,9 1,1 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 33,22 1 130 1,5 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,7 5,1 9,0 9,6
Mediana - 4 460 2,3 5,4 8,4 0,3 0,3 0,3 0,5 0,9 1,1 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 58,48 67 892 3,0 4,5 5,1 0,4 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 18,5 10,8
Unimot 95,70 785 2,2 6,9 7,3 0,8 0,8 0,7 3,6 3,8 3,9 61,2 43,4 22,2
MOL 32,60 26 545 4,9 4,5 4,5 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,6 24,1 15,4 13,5
Mediana - 13 665 3,0 4,5 5,1 0,6 0,5 0,5 3,3 3,2 3,3 38,1 18,5 13,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 74,75 6 204 12,4 11,5 11,1 0,9 0,9 0,9 4,1 3,9 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 141,50 1 151 12,9 11,0 10,3 0,9 0,8 0,8 4,2 3,9 3,6 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 138,60 3 569 20,9 16,8 15,0 20,1 - - 17,3 14,4 12,4 - 95,7 95,7
Asseco BS 41,50 1 387 - - - - - - 10,2 9,3 8,8 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 46,90 2 434 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 434 12,9 11,5 11,1 0,9 0,9 0,8 7,2 6,6 6,3 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,08 8 365 23,4 12,0 7,2 0,5 0,5 0,5 6,0 5,4 4,9 5,8 2,8 4,1
Orange Polska 7,20 9 446 10,7 11,5 10,4 0,7 0,6 0,6 5,0 4,6 4,7 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 105,00 3 076 18,8 14,5 12,0 3,2 2,8 2,4 8,2 7,3 6,7 21,7 17,5 18,8
Agora 7,74 361 7,7 25,0 11,1 0,5 0,5 0,5 10,0 8,0 7,1 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,22 271 7,7 7,5 6,6 0,9 0,9 0,8 4,1 4,4 3,9 - - -
Mediana - 3 076,4 10,7 12,0 10,4 0,7 0,6 0,6 6,0 5,4 4,9 5,5 4,3 4,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 156,25 15 611 40,1 62,3 66,1 6,8 6,4 6,0 24,7 38,0 44,3 16,3 18,5 10,5
Playway 411,50 2 716 15,0 12,9 11,6 5,5 5,2 4,9 11,0 9,4 8,4 - 34,6 37,0
TEN Square Games 91,35 670 19,7 13,1 13,5 2,1 1,9 1,8 10,0 7,8 7,7 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 700,00 1 692 64,8 9,1 10,2 6,1 3,8 3,4 61,6 6,8 7,7 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 204 29,9 13,0 12,5 5,8 4,5 4,2 17,8 8,6 8,0 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13440,00 24 934 21,6 16,7 12,6 6,5 5,3 4,3 11,5 8,5 6,9 35,0 32,7 33,2
CCC 43,39 2 988 - - 30,6 3,0 4,0 3,5 10,5 7,7 5,8 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,18 189 12,4 10,3 10,3 - - - 6,2 5,8 5,5 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,90 628 19,7 14,4 11,1 3,1 2,6 2,1 10,7 8,6 7,2 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 808             19,7 14,4 11,9 3,1 4,0 3,5 10,6 8,1 6,4 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,53 33 319 38,1 23,4 17,3 3,4 3,0 2,6 16,4 12,9 10,7 -7,2 8,5 12,5
Dino Polska 382,30 37 481 25,2 19,5 15,8 6,7 5,1 4,1 16,6 13,7 11,5 31,3 29,7 28,5
Inter Cars 577,00 8 175 9,3 8,4 7,5 1,7 1,4 1,2 7,2 6,6 6,0 22,5 20,8 19,3
Eurocash 15,60 2 171 19,8 12,0 9,4 2,6 2,3 2,0 4,8 4,4 4,2 3,3 11,6 18,2
Neuca 739,00 3 257 23,2 17,8 14,4 3,5 3,1 3,0 10,5 8,9 7,9 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 257 19,8 12,0 9,4 2,6 2,3 2,0 7,2 6,6 6,0 14,4 15,5 18,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,4 11,0 10,2 1,8 1,7 1,5 6,8 6,1 5,9 15,0 15,2 15,7
Wawel 714,00 1 071 - - - - - - 13,8 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 38,4 38,4 32,9 1,3 1,2 1,2 16,7 15,5 14,5 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 25,4 24,7 21,6 1,6 1,5 1,4 13,8 10,8 10,2 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,62 17 106 4,0 5,2 4,3 0,3 0,4 0,3 2,4 3,1 2,8 6,8 7,4 6,0
Enea 7,52 4 644 1,9 4,4 3,5 0,2 0,3 0,3 2,4 4,8 4,3 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,85 6 749 2,4 4,3 3,3 0,4 0,4 0,4 3,2 4,5 3,9 2,8 16,1 8,7
Onde 10,44 569 52,2 52,2 104,4 1,7 1,7 1,7 14,0 14,7 21,0 1,6 2,5 3,0
Polenergia 77,70 6 850 17,2 14,1 12,6 1,5 1,4 1,2 13,6 11,0 10,4 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 20,00 1 016 - - - - - - 14,8 7,3 3,9 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 697 4,0 5,2 4,3 0,4 0,4 0,4 8,4 6,1 4,1 7,1 10,4 7,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,64 2 444 - 83,5 4,4 - - - 25,2 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 46,05 2 427 25,7 121,2 109,6 1,0 0,9 0,9 4,9 4,7 4,3 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 85,30 1 693 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 427 25,7 102,4 57,0 1,0 0,9 0,9 15,0 6,1 4,8 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 637,50 6 152 12,9 12,7 11,7 3,4 3,4 3,3 8,3 7,7 7,5 37,0 - 25,9
Grenevia 3,35 1 922 7,9 8,9 8,1 0,9 0,9 0,8 5,3 5,8 5,3 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 233,50 1 303 4,0 5,4 7,8 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,93 479 11,3 7,9 5,3 0,8 0,8 0,7 5,8 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 88,00 588 9,8 7,8 6,8 1,1 1,0 0,9 5,4 4,7 4,6 - 15,4 14,4
Mediana - 1 293             10,4 7,9 7,3 0,9 0,8 0,7 5,8 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,14 361 51,4 25,7 17,1 2,3 2,2 2,0 18,4 10,2 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 60,30 1 394 - - 10,5 3,6 5,4 3,5 - - 7,0 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 120,00 500 - - 57,1 4,0 8,8 4,4 - - 30,3 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,58 795 - - - 1,8 1,9 2,1 229,4 32,8 19,1 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 21,25 358 - 4,0 3,6 2,0 1,3 1,0 - 4,1 3,7 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 65,20 1 197 30,1 19,0 15,1 4,0 3,3 2,7 14,6 10,1 8,5 17,0 16,4 18,7
Mediana - 648 40,7 19,0 15,1 3,0 2,8 2,4 18,4 10,2 7,8 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul.ÊGrzybowskaÊ81,Ê00-844ÊWarszawa,Ê 
tel.:Ê+48 22Ê53Ê95Ê555,Êfax.:Ê+48 22Ê53Ê95 556Ê 
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

SporządzoneÊprzezÊDepartamentÊAnaliz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊAnaliz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.:Ê785Ê500Ê874 
 

 
 
Jacek Borawski  
AnalitykÊTechniczny 
 
 
 


