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WIG  — 31 SIERPNIA, 17:15 Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

68 431,5 -0,79% - 1,07% 19,09%

2 027,4 -1,10% -0,31% 1,35% 13,14%

5 190,7 -0,19% 0,60% 0,49% 24,95%

21 064,7 0,11% 0,91% 0,57% 20,40%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 029 0,0 -1,00% 1,91% 10,33%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

115 741,8 -1,53% -0,75% 5,47%

55 775,0 -0,81% -0,02% 27,36%

7 316,7 -0,65% 0,14% 13,02%

15 947,1 0,35% 1,15% 14,53%

34 721,9 -0,48% 0,31% 4,75%

4 297,1 -0,42% 0,37% 13,27%

7 439,1 -0,46% 0,33% -0,17%

7 917,9 0,14% 0,94% 43,72%

653 602,9 -3,29% -2,52% 223,43%

980,3 -0,81% -0,02% 2,50%

14 035,0 0,11% 0,91% 34,09%

1 340,8 -1,40% -0,61% 11,57%

1 059,2 0,68% 1,48% 9,19%

4 507,7 -0,16% 0,64% 17,40%

8:37

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 710,6 0,28% 1,08% 25,35%

18 347,0 0,23% 1,03% -7,25%

65 054,7 0,34% 1,14% 6,93%

2 550,2 1,16% 1,97% 14,03%

3 283,0 0,34% 1,14% 6,27%
237,1 -1,37% -0,58% -15,31%

8:37

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 306,0 -0,20% 0,81% 13,76%

7 327,5 -0,01% 1,00% 12,88%

15 985,0 -0,09% 0,92% 14,28%

4 517,5 0,03% 1,04% 15,99%

34 835,0 0,00% 1,01% 5,08%
15 526,0 -0,08% 0,93% 39,38%

08:37

[PLN] [%]

4,4713 -0,0033 -0,07% 0,72% -4,49%

4,6711 0,0004 0,01% 0,80% -1,17%

4,1267 0,0012 0,03% 0,83% -5,76%

1,0835 -0,0008 -0,07% 0,72% 1,23%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
83,8 0,25% 1,05% 4,19%

8 380,5 -1,00% -0,21% 0,02%

1 942,3 -0,27% 0,52% 6,12%

24,8 0,13% 0,93% 2,75%

976,7 0,24% 1,04% -10,02%

2,8 -0,58% 0,21% -38,02%

156,0 0,00% 0,80% -61,40%

2 421,5 -0,20% 0,59% -18,61%

846,0 0,50% 1,30% -1,05%

25 396,0 0,00% 0,80% 2,37%

2 208,0 0,00% 0,80% -7,15%

2 218,0 2,00% 2,81% -3,27%

20289,0 -2,00% -1,22% -34,80%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

DAX  — 31 SIERPNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
AMREST  
HOLDING SA 
  

AmRest miał w II kwartale 101,4 mln euro EBITDA, powyżej oczekiwań. AmRestÊmiałÊwÊdrugimÊkwartaleÊ
2023Ê rokuÊ101,4ÊmlnÊeuroÊwynikuÊEBITDAÊwobecÊ80,9ÊmlnÊeuroÊ rokÊwcześniejÊ -Ê podałaÊ spółkaÊwÊ raporcieÊ
kwartalnym.Ê KonsensusÊ PAPÊ BiznesÊ zakładałÊ 91,6Ê mlnÊ euroÊ EBITDA.Ê PrzychodyÊ grupyÊ wyniosłyÊ wÊ drugimÊ
kwartaleÊ2023Êr.Ê606,7ÊmlnÊeuroÊwobecÊ604,6ÊmlnÊeuroÊkonsensusu.ÊRokÊwcześniejÊwyniosłyÊ520,3ÊmlnÊeuro.Ê
ZyskÊoperacyjnyÊgrupyÊwyniósłÊ36,8ÊmlnÊeuroÊwobecÊ28,9ÊmlnÊeuroÊzyskuÊoperacyjnegoÊrokÊwcześniejÊiÊ27,3Ê
mlnÊeuroÊzyskuÊkonsensusu.ÊZyskÊneƩoÊj.d.ÊwÊdrugimÊkwartaleÊsięgnąłÊ21,9ÊmlnÊeuroÊwobecÊ12,4ÊmlnÊeuroÊ
zyskuÊneƩoÊzakładanegoÊprzezÊanalityków.ÊRokÊwcześniejÊgrupaÊmiałaÊ35,5ÊmlnÊeuroÊstratyÊneƩo.Ê (…)Ê (PAPÊ
Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊOstatnieÊtrzyÊlataÊnieÊbyłyÊłatweÊdlaÊAmrestu.ÊNajpierwÊpandemiaÊuniemożliwiłaÊ
Spółce normalneÊ funkcjonowanie,Ê coÊ doprowadziłoÊ doÊ spadkuÊ przychodówÊ iÊ utratyÊ rentowności,Ê późniejÊ
wybuchÊwojnyÊwÊUkrainieÊzmusiłÊSpółkęÊdoÊwycofaniaÊsięÊzÊ rynkuÊrosyjskiegoÊ(ostatecznieÊAmrestÊsprzedałÊ
rosyjskąÊczęśćÊbiznesuÊwÊmajuÊtegoÊrokuÊzaÊkwotęÊ100ÊmlnÊeuro).ÊOÊileÊwÊIÊkwartaleÊ2023ÊAmRestÊwciążÊnieÊ
powróciłÊ doÊ dawnychÊ wyników,Ê wÊ IIÊ kwartaleÊ sytuacjaÊ uległaÊ znacznejÊ poprawie.Ê WynikiÊ AmRestuÊ zaÊ IIÊ
kwartałÊsąÊlepszeÊniżÊwÊzeszłymÊrokuÊiÊkwartałÊtemu,ÊaleÊnajwiększeÊpozytywneÊzaskoczenieÊmiałoÊmiejsceÊnaÊ
poziomieÊzysków,ÊwÊprzypadkuÊktórychÊSpółkaÊznaczącoÊprzewyższyłaÊoczekiwaniaÊrynku.ÊPrzychodyÊwyniosłyÊ
606,7ÊmlnÊeuro,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ16,6Êproc.Êr/rÊiÊspadekÊoÊ2,3Êproc.Êk/kÊ(0,3Êproc.ÊpowyżejÊkonsensusu).Ê
EBITÊwyniósłÊ101,4ÊmlnÊeuroÊ(wzrostÊoÊ27,3Êproc.Êr/rÊiÊ116,5Êproc.Êk/k).ÊZyskÊoperacyjnyÊprzebiłÊoczekiwaniaÊoÊ
34,6Ê proc.Ê ZÊ kolei,Ê zyskÊ neƩoÊ byłÊ oÊ 76,3Ê proc.ÊwyższyÊ niżÊ oczekiwałÊ rynekÊ iÊ wyniósłÊ 21,9ÊmlnÊ euro.Ê DziękiÊ
dobrymÊwynikom,ÊAmrestÊpoprawiłÊ rentowność.ÊMarżaÊneƩoÊwzrosłaÊoÊ1,6Êp.Êp.ÊdoÊ3,6Êproc.ÊOdÊpoczątkuÊ
rokuÊnotowaniaÊAmRestuÊwzrosłyÊoÊ40Êproc.ÊOstatniÊmiesiącÊtoÊkonsolidacjaÊkursuÊwÊwąskimÊprzedzialeÊ27-
28Êzł.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊwynikiÊzaÊIIÊkwartałÊstanowiąÊimpulsÊdoÊwybiciaÊkursuÊgórąÊorazÊpotencjalnegoÊtrenduÊ
wzrostowego.ÊNotowaniomÊsprzyjaćÊpowinienÊtakżeÊprowadzonyÊskupÊakcjiÊwłasnych.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
SELENA FM SA 

Selena zawarła umowę kupna udziałów w portugalskiej spółce Imperalum za 10,6 mln euro. SelenaÊ FMÊ
zawarłaÊostatecznąÊumowęÊnabyciaÊudziałówÊwÊportugalskiejÊspółceÊImperalum,ÊnaÊpodstawieÊktórejÊnabyłaÊ
bezpośrednioÊ pakietÊ 90,1Ê proc.Ê udziałówÊ zapewniającychÊ kontrolęÊ 100Ê proc.Ê prawÊ kapitałowychÊ iÊ głosuÊ -Ê
poinformowałaÊ SelenaÊ FMÊ wÊ komunikacie.Ê CenaÊ transakcjiÊ wyniesieÊ okołoÊ 10,6Ê mlnÊ euro.Ê PodpisanieÊ
ostatecznejÊ umowyÊ sprzedażyÊ nastąpiłoÊ poÊ spełnieniuÊ sięÊ warunkówÊ zawieszających,Ê wÊ tymÊ poÊ uzyskaniuÊ
decyzjiÊ oÊ brakuÊ sprzeciwuÊ wobecÊ transakcjiÊ odÊ portugalskiegoÊ urzęduÊ antymonopolowego.Ê DodatkowoÊ wÊ
związkuÊzÊfaktem,ÊiżÊImperalumÊjestÊwłaścicielemÊudziałówÊwÊspółceÊzależnejÊRevesƟmentosÊUniversaisÊeÊdoÊ
ConƟnente,Ê SelenaÊ FMÊ nabyłaÊ równieżÊ pośrednioÊ 100Ê proc.Ê udziałówÊ wÊ tejÊ spółce.Ê OÊ ostatecznejÊ cenieÊ
nabyciaÊ udziałówÊwÊ ImperalumÊ SelenaÊ FMÊ poinformujeÊ poÊweryfikacji,Ê zgodnieÊ zÊmechanizmemÊ rozliczeńÊ
przewidzianychÊwÊ umowieÊ warunkowej,ÊwartościÊ długuÊ neƩoÊ orazÊ różnicÊwÊ kapitaleÊ obrotowymÊ naÊ dzieńÊ
zamknięciaÊtransakcji.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
COMARCH SA 

Comarch miał w II kw. 2023 roku 26,7 mln zł zysku neƩo jednostki dominującej, powyżej konsensusu. 
ComarchÊodnotowałÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊ26,7ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩoÊprzypadającegoÊakcjonariuszomÊ
jednostkiÊdominującejÊwobecÊ12,35ÊmlnÊzłÊprzedÊrokiemÊ -ÊpodałaÊspółkaÊwÊraporcie.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊ
zakładał,ÊżeÊzyskÊneƩoÊwyniesieÊ23,5ÊmlnÊzł. 
ZyskÊ operacyjnyÊ grupyÊ ComarchÊwyniósłÊwÊ IIÊ kw.Ê 4,5ÊmlnÊ złÊwobecÊ 28,33ÊmlnÊ złÊ rokÊwcześniej.ÊWynikÊ tenÊ
okazałÊsięÊniższyÊodÊkonsensusuÊnaÊpoziomieÊ15,8ÊmlnÊzł. 
EBITDAÊukształtowałÊsięÊnaÊpoziomieÊ27,3ÊmlnÊzłÊwobecÊ51,9ÊmlnÊzłÊprzedÊrokiem.ÊWynikÊtenÊokazałÊsięÊniższyÊ
odÊkonsensusuÊnaÊpoziomieÊ40,1ÊmlnÊzł. 
GrupaÊodnotowałaÊwÊIIÊkw.Ê394,9ÊmlnÊzłÊprzychodówÊwobecÊ426ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniej.ÊPoziomÊprzychodówÊ
byłÊoÊ13,4Êproc.ÊponiżejÊkonsensusuÊPAPÊBiznes,ÊktóryÊzakładałÊwartośćÊ455,8ÊmlnÊzł. (…) (PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
ANSWEAR.COM SA 

Zawarcie umowy najmu powierzchni komercyjnej z ARTN Sp. z o.o. ZarządÊAnswear.comÊSAÊinformuje,ÊżeÊwÊ
dniuÊ30ÊsierpniaÊ2023Êr.ÊSpółkaÊzawarłaÊumowęÊzÊARTNÊSp.ÊzÊo.o.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊ(KRS:Ê0000276228),Ê
którejÊprzedmiotemÊjestÊnajemÊpowierzchniÊkomercyjnejÊwÊceluÊotwarciaÊsklepówÊstacjonarnychÊdlaÊmarekÊ
AnswearÊorazÊPRMÊwÊkompleksieÊFabrykaÊNorblinaÊwÊWarszawieÊprzyÊul.ÊŻelaznejÊ51/53,ÊoÊłącznymÊmetrażuÊ
2.468,48Ê m2. WarunkiÊ zawartejÊ umowyÊ nieÊ odbiegająÊ odÊ standardówÊ przyjętychÊ dlaÊ tegoÊ typuÊ umów,Ê
szczegółoweÊzapisyÊobjęteÊ sąÊ tajemnicąÊhandlową.ÊOkresÊnajmuÊwynosiÊ7Ê latÊodÊdatyÊwydaniaÊpowierzchniÊ
Spółce.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ35/23) 

  
Informacja dnia 
APLISENS SA 

Aplisens po I półroczu '23 podtrzymuje całoroczny cel przychodowy. AplisensÊzrealizowałÊwÊIÊpółroczuÊ2023Ê
rokuÊ 56,5Ê proc.Ê celuÊ przychodowego,Ê podtrzymujeÊ całorocznąÊ prognozęÊ 142,2Ê mlnÊ złÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ
komunikacieÊ prasowym.Ê "ZanotowaliśmyÊ historycznieÊ najlepszeÊ pierwszeÊ półroczeÊ orazÊ rekordowyÊ drugiÊ
kwartał,ÊpomimoÊniesprzyjającejÊogólnoświatowejÊsytuacjiÊgospodarczejÊorazÊtrwającegoÊkonfliktuÊzbrojnegoÊ
zaÊ nasząÊwschodniąÊ granicą.Ê UdałoÊ namÊ sięÊ dużoÊ efektywniejÊwykorzystaćÊ naszeÊmoceÊ produkcyjneÊ dziękiÊ
dużejÊ liczbieÊ zamówień.Ê KorzystnyÊ wpływÊ naÊ wynikiÊ miałoÊ również,Ê takÊ jakÊ wÊ poprzednichÊ kwartałach,Ê
dopasowanieÊ cenÊ naszychÊ wyrobówÊ doÊ wzrastającychÊ kosztówÊ iÊ wykorzystywanieÊ doÊ produkcjiÊ wcześniejÊ
kupionychÊ materiałówÊ poÊ niższychÊ cenach.Ê PoÊ pierwszymÊ półroczuÊ zrealizowaliśmyÊ jużÊ 56,5Ê proc.Ê
strategicznegoÊceluÊprzychodowegoÊnaÊ2023Ê rokÊ (142,2ÊmlnÊ zł)Ê iÊpomimoÊspadającegoÊpoziomuÊzamówień,Ê
jestemÊwÊmiaręÊspokojnyÊoÊjegoÊrealizację"Ê-ÊpowiedziałÊcytowanyÊwÊkomunikacieÊprasowymÊAdamÊŻurawski,Ê
prezesÊAplisens. (…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CCC SA 

Informacja na temat częściowej dodatkowej redukcji zadłużenia kredytowego. ZarządÊCCCÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊ
PolkowicachÊ informujeÊ oÊ dokonanejÊ 31Ê sierpniaÊ 2023Ê r.Ê częściowejÊ dodatkowejÊ redukcjiÊ zadłużeniaÊ
kredytowegoÊwobecÊkonsorcjumÊskładającegoÊsięÊz:ÊmBankÊS.A.Ê(agent),ÊBankÊPolskaÊKasaÊOpiekiÊS.A.Ê(agentÊ
zabezpieczeń),ÊBankÊHandlowyÊwÊWarszawieÊS.A.,ÊBankÊMillenniumÊS.A.,ÊBNPÊParibasÊBankÊPolskaÊS.A.,ÊBankÊ
PolskaÊKasaÊOpiekiÊS.A.,ÊmBankÊS.A.,ÊPowszechnaÊKasaÊOszczędnościÊBankÊPolskiÊS.A.,ÊSantanderÊBankÊPolskaÊ
S.A.Ê iÊ SantanderÊ FactoringÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê orazÊ wobecÊ BankuÊ HandlowegoÊ wÊ WarszawieÊ S.A.Ê zÊ tytułuÊ umowyÊ
bilateralnejÊ dotyczącejÊ zadłużeniaÊ kredytowegoÊ zÊ gwarancjąÊ wÊ ramachÊ porƞelowejÊ liniiÊ gwarancyjnejÊ
FunduszuÊGwarancjiÊKryzysowychÊPLG-FGKÊBGK. 
ŁącznaÊredukcjaÊlimitówÊkredytowychÊwÊdniuÊ31ÊsierpniaÊ2023Êr.ÊuzgodnionychÊwÊramachÊprzedterminowychÊ
spłatÊ wyniosłaÊ 64.333.513,00Ê zł.Ê JestÊ toÊ kolejnyÊ etapÊ komunikowanegoÊ wcześniejÊ przezÊ EmitentaÊ planuÊ
redukcjiÊzadłużenia. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ20/23) 

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 
POLICE SA 

Instytucje finansujące Grupę Azoty i Police odstąpiły od stosowania wybranych warunków umów. GrupaÊ
AzotyÊ podpisałaÊ porozumieniaÊ zÊ 13Ê instytucjamiÊ finansującymi,Ê naÊ mocyÊ którychÊ zgodziłyÊ sięÊ oneÊ naÊ
odstąpienieÊodÊstosowaniaÊwybranychÊwarunkówÊumówÊoÊfinansowanieÊGrupyÊAzotyÊorazÊGrupyÊAzotyÊPoliceÊ
-ÊpoinformowałyÊobieÊspółkiÊwÊkomunikatach.ÊGrupaÊAzotyÊorazÊGrupaÊAzotyÊPoliceÊwystąpiłyÊzeÊstosownymiÊ
wnioskamiÊ doÊ instytucjiÊ finansowychÊ wÊ czerwcuÊ 2023Ê roku.Ê EfektemÊ zawartychÊ właśnieÊ porozumieńÊ jestÊ
zgodaÊnaÊodstąpienieÊodÊ stosowaniaÊwskaźnikaÊdługÊneƩo/EBITDAÊnaÊ koniecÊ czerwcaÊ2023Ê roku.ÊWarunkiÊ
porozumieńÊ nieÊ odbiegająÊ odÊ standardówÊ rynkowychÊ stosowanychÊ wÊ tegoÊ typuÊ porozumieniach.Ê GrupaÊ
AzotyÊbędzieÊkontynuowaćÊdialogÊzÊinstytucjamiÊfinansującymi.Ê(…) (PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.Ê WÊ czwartekÊ Ê naÊ GPWÊ dominowałaÊ podażÊ popartaÊ dużymiÊ
obrotami.Ê KupującyÊ byliÊ aktywniÊ stądÊ skalaÊ zniżkiÊ naÊ indeksachÊ nieÊ byłaÊ dużaÊ aleÊ musieliÊ
ograniczyćÊ sięÊ doÊ obronyÊ naÊ niższychÊ poziomach.ÊWIG20Ê zakończyłÊ wczorajszeÊ notowaniaÊ
spadkiemÊoÊ1,10proc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ2027,38pkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊnaÊ
zamknięciuÊ oÊ 0,79proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 68431,46pkt.,Ê mWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,19proc.Ê iÊ
zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 5190,718pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ
0,11procÊnaÊpoziomieÊ21064,73pkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊwyniosłyÊ2,35mldÊzł.ÊwobecÊ0,63mldÊzł.Ê
poprzedniegoÊ dnia.Ê NaÊ FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ ustabilizowałaÊ sięÊ powyżejÊ 61Ê KÊ iÊ
osiągnęłaÊwartośćÊ64069ÊwobecÊ63030ÊnaÊ zamknięciuÊpoprzedniejÊ sesjiÊ orazÊwobecÊ81033Ê
pozycjiÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊwÊdniuÊ10.08.2023.ÊObrotyÊpodczasÊsesjiÊwyniosłyÊ26552ÊwobecÊ
22230Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê NaÊ GPWÊ korekcyjneÊ odbicieÊ napotkałoÊ wczorajÊ potężnyÊ
ładunekÊ podaży.Ê KorektÊ wzrostowaÊ zostałaÊ zatrzymanaÊ poniżejÊ 2050pktÊ naÊ WIG20.Ê (T.Ê
Czarnecki)ÊÊÊ 
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Dane makro 
01.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
01.09.2023 

 

 PREFAGRPÊ-ÊNWZA:ÊPoznań.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊRN. 
KINOPOLÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê SpotkanieÊ onlineÊ zÊ zarządemÊ GrupyÊ KinoÊ PolskaÊ poświęconeÊ
omówieniuÊwynikówÊIÊpółroczaÊ2023Êr. 
APLISENSÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê WideokonferencjaÊ spółkiÊ AplisensÊ poświęconaÊ omówieniuÊ
wynikówÊzaÊ1H23. 
PFRÊ-Ê:ÊGalaÊOtwarciaÊVIÊedycjiÊprogramuÊSzkołaÊPionierówÊPFRÊ–ÊmiędzynarodowegoÊprojektuÊedukacyjnegoÊ
dlaÊpoczątkującychÊpolskichÊprzedsiębiorcówÊtechnologicznychÊiÊwizjonerów. 
GRMEDIAÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianyÊwÊskładzieÊRN,ÊzmianyÊzasadÊwynagradzaniaÊczłonkówÊRN. 
COMARCHÊ -Ê KonferencjaÊwynikowaÊSpółki:Ê SpotkanieÊonlineÊdlaÊ inwestorów,Ê analitykówÊorazÊmediów,ÊnaÊ
którymÊomówioneÊzostanąÊwynikiÊfinansoweÊGrupyÊComarchÊzaÊH1Ê2023Êroku. 
AMRESTÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê AmRestÊ organizujeÊ telekonferecjęÊ wynikowąÊ dlaÊ inwestorówÊ
dotyczącąÊwynikówÊzaÊIÊpółroczeÊ2023. 
STALPROFIÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
TORPOLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
IMMOBILEÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,05ÊPLNÊnaÊakcję. 
LIVECHATÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ3,03ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 37,35 46 688 7,3 6,7 6,6 1,1 1,0 0,9 6,6 8,2 8,1 0,8 1,2 1,5
Santander Polska 371,60 37 974 9,3 9,4 8,7 1,2 1,1 1,0 4,5 5,3 5,9 1,0 1,5 1,5
PEKAO 107,90 28 321 5,2 6,3 7,0 1,0 1,0 0,9 8,6 9,8 9,5 1,1 1,8 1,5
ING 195,60 25 448 7,4 7,6 8,1 1,7 1,4 1,2 4,1 5,8 5,2 1,0 1,4 1,4
mBank 429,00 18 217 5,0 5,6 5,9 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 4,2 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 6,08 7 370 2,5 6,3 4,7 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 56,18 7 335 4,6 5,7 6,8 0,9 0,8 0,7 0,0 3,5 5,3 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 86,50 11 302 5,0 7,1 8,9 1,2 1,2 1,2 10,4 13,5 12,5 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 64,00 9 451 7,1 6,1 5,4 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,8 0,8
Mediana - 18 217 5,2 6,3 6,8 1,1 1,0 0,9 4,1 5,3 5,3 1,0 1,4 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,33 35 689 8,2 8,5 8,6 1,6 1,5 1,3 6,2 7,1 7,4 18,1 20,1 18,0
KRUK 400,00 7 728 8,7 7,6 6,7 2,0 1,7 1,5 3,8 3,9 4,6 27,1 25,2 23,8
GPW 36,72 1 541 10,0 9,6 9,7 1,5 1,4 1,4 7,4 7,5 7,7 14,2 14,6 14,3
Mediana - 7 728 8,7 8,5 8,6 1,6 1,5 1,4 6,2 7,1 7,4 18,1 20,1 18,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,62 3 726 19,3 9,3 9,0 0,6 0,6 0,6 19,4 18,3 16,7 4,8 5,3 6,2
Dom Development 154,00 3 958 9,8 13,4 9,2 2,6 2,6 2,3 7,3 8,1 7,0 29,7 28,1 22,1
Echo Investment 4,23 1 746 11,1 9,1 5,2 1,0 0,9 0,8 13,9 20,5 10,8 7,5 8,5 7,9
Atal 57,60 2 481 7,8 9,3 6,8 1,5 1,5 1,3 7,7 9,5 7,3 26,1 22,5 17,7
Develia 4,73 2 117 9,8 8,9 7,6 1,4 1,4 1,3 9,7 9,5 8,4 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 481 9,8 9,3 7,6 1,4 1,4 1,3 9,7 9,5 8,4 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 450,00 11 489 19,2 18,1 18,2 8,2 7,6 7,4 11,4 10,3 10,2 37,2 43,2 43,6
Unibep 10,30 361 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 31,50 208 12,6 6,8 4,9 0,6 0,6 0,5 5,6 3,4 3,0 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 285 19,2 18,1 18,2 4,4 4,1 3,9 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 114,10 22 820 14,4 9,4 14,3 0,7 0,6 0,6 4,9 4,0 4,7 18,8 6,3 5,8
JSW 36,21 4 251 3,1 - - 0,3 0,3 0,2 0,2 0,5 0,5 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 34,88 1 186 1,5 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 5,1 9,0 9,6
Mediana - 4 251 3,1 5,6 8,6 0,3 0,3 0,2 0,5 0,6 0,8 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,05 73 197 3,1 5,1 5,7 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 19,7 10,9
Unimot 96,70 793 2,3 7,0 7,3 0,8 0,8 0,7 3,6 3,8 3,9 61,2 43,4 22,2
MOL 31,32 25 551 6,7 6,1 5,6 0,6 0,5 0,5 2,8 2,6 2,6 24,1 14,7 12,8
Mediana - 13 172 3,1 6,1 5,7 0,6 0,5 0,5 3,2 3,2 3,3 38,1 19,7 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,30 6 084 12,1 11,3 10,9 0,9 0,9 0,8 4,0 3,9 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 144,50 1 175 13,1 11,3 10,5 0,9 0,8 0,8 4,0 3,6 3,4 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 133,80 3 445 20,2 16,2 14,5 19,4 - - 16,7 13,9 12,0 - 95,7 95,7
Asseco BS 40,50 1 353 14,2 13,1 12,3 3,6 3,4 3,3 9,6 8,9 8,3 23,7 24,7 25,5
Asseco SEE 47,00 2 439 14,1 13,1 12,1 2,4 2,2 2,1 7,5 7,0 6,6 17,9 18,6 18,8
Mediana - 2 439 14,1 13,1 12,1 2,4 1,6 1,5 7,5 7,0 6,6 13,3 18,6 18,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,56 8 672 24,3 12,4 7,4 0,5 0,5 0,5 6,1 5,5 4,9 5,8 2,8 4,1
Orange Polska 7,15 9 389 10,7 11,4 10,3 0,7 0,6 0,6 4,7 4,6 4,7 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 105,00 3 076 18,8 14,5 12,0 3,2 2,8 2,4 8,2 7,3 6,7 21,7 17,5 18,8
Agora 8,06 375 8,0 26,0 11,5 0,5 0,5 0,5 10,1 8,1 7,2 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,27 276 7,8 7,6 6,7 0,9 0,9 0,8 4,1 4,4 4,0 - - -
Mediana - 3 076,4 10,7 12,4 10,3 0,7 0,6 0,6 6,1 5,5 4,9 5,5 4,3 4,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 147,55 14 742 37,9 59,3 63,8 6,4 6,0 5,7 23,3 39,5 42,4 16,3 18,3 10,4
Playway 412,50 2 723 15,1 12,9 11,6 5,5 5,2 4,9 11,0 9,4 8,4 - 34,6 37,0
TEN Square Games 82,05 602 17,7 11,8 12,1 1,8 1,7 1,6 8,2 6,4 6,3 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 702,00 1 697 65,0 9,1 10,2 6,1 3,8 3,4 61,8 6,8 7,7 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 210 27,8 12,3 11,8 5,8 4,5 4,2 17,2 8,1 8,1 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13880,00 25 750 22,3 17,4 13,2 6,7 5,4 4,5 11,8 8,8 7,1 35,0 32,7 33,2
CCC 44,55 3 068 - - 31,4 3,1 4,1 3,6 10,6 7,8 5,9 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,06 185 12,1 10,1 10,1 - - - 6,1 5,7 5,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,40 637 20,0 14,6 11,3 3,2 2,6 2,1 10,8 8,7 7,3 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 852             20,0 14,6 12,2 3,2 4,1 3,6 10,7 8,3 6,5 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,02 34 899 39,7 24,5 18,2 3,5 3,1 2,7 17,1 13,4 11,1 -7,2 8,5 12,5
Dino Polska 378,90 37 147 24,8 19,2 15,6 6,6 5,1 4,0 16,4 13,6 11,4 31,3 29,7 28,7
Inter Cars 578,00 8 189 9,3 8,4 7,5 1,7 1,4 1,2 7,1 6,5 5,9 22,5 20,8 19,3
Eurocash 15,95 2 220 19,9 12,2 9,6 2,7 2,4 2,1 4,8 4,4 4,2 3,3 11,8 18,4
Neuca 727,00 3 205 22,8 17,5 14,1 3,4 3,0 2,9 10,3 8,8 7,8 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 205 19,9 12,2 9,6 2,7 2,4 2,1 7,1 6,5 5,9 14,4 15,5 18,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,7 10,4 9,6 1,7 1,6 1,5 6,5 5,8 5,6 15,0 15,2 15,7
Wawel 666,00 999 - - - - - - 12,6 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 39,9 39,9 34,2 1,3 1,3 1,2 17,5 16,2 15,2 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 25,8 25,1 21,9 1,5 1,4 1,3 12,6 11,0 10,4 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,49 19 040 4,5 5,8 4,7 0,4 0,4 0,4 2,7 3,3 2,9 6,8 7,4 6,0
Enea 8,79 5 429 2,2 5,2 4,1 0,3 0,3 0,3 2,6 5,2 4,6 7,5 12,4 7,1
Tauron 4,28 7 503 2,6 4,8 3,7 0,4 0,5 0,4 3,5 4,9 4,3 2,8 14,2 8,5
Onde 11,30 616 56,5 56,5 113,0 1,9 1,8 1,8 16,3 17,1 24,5 1,6 2,5 3,0
Polenergia 77,80 6 859 17,2 14,1 12,6 1,5 1,4 1,2 13,6 11,1 10,4 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,60 996 - - - - - - 14,6 7,2 3,8 33,3 33,3 33,3
Mediana - 6 144 4,5 5,8 4,7 0,4 0,5 0,4 8,6 6,2 4,5 7,1 10,4 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,18 2 498 - 85,4 4,5 - - - 25,3 7,6 5,3 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 44,05 2 321 24,6 115,9 104,9 0,9 0,9 0,8 4,8 4,6 4,2 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 88,00 1 747 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 321 24,6 100,6 54,7 0,9 0,9 0,8 15,0 6,1 4,7 15,7 7,6 8,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 642,00 6 195 12,7 12,1 10,8 3,4 3,3 3,1 8,4 7,7 7,1 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,59 2 063 9,0 12,0 9,0 1,0 0,9 0,8 5,8 6,4 5,8 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 234,50 1 309 4,0 5,4 7,8 0,3 0,3 0,3 1,4 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,13 491 11,6 8,1 5,4 0,8 0,8 0,7 5,8 5,3 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 91,00 608 10,1 8,1 7,0 1,1 1,0 1,0 5,5 4,9 4,7 - 15,4 14,4
Mediana - 1 296             10,7 8,1 7,4 0,9 0,9 0,8 5,8 5,3 4,6 18,0 14,2 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,18 364 51,8 25,9 17,3 2,4 2,3 2,0 18,6 10,3 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 60,00 1 387 - - 10,4 3,6 5,3 3,5 - - 7,0 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 126,00 525 - - 60,0 4,2 9,3 4,6 - - 32,0 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,90 812 - - - 1,8 2,0 2,1 234,9 33,6 19,6 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 21,70 365 - 4,1 3,7 2,0 1,4 1,0 - 4,2 3,8 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 67,90 1 246 29,8 19,1 15,0 4,1 3,4 2,8 14,9 10,3 8,6 17,0 16,4 18,7
Mediana - 668 40,8 19,1 15,0 3,0 2,8 2,4 18,6 10,3 7,8 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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