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MNajwicksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 2 Obroty
LFP 13650,0 W 4,6% 16356590  TSGAMES 84,4 dh 7,55 7983371 SUNEX 15,7 i 8,6% 610953
PEU 41,4 i 2,2% 55946 463 AMREST 28,0 dh 2,25 3878438 MOSTALZAB 3.7 i 7,55 563088
KRUK 402,86  Hp 2,1% 4157 356 TAUROMNPE 43 i 1,6% 6518913 AILLERON 19,6 i 5,5% 726303
MBANK 4384  #p 1,5% 7040797  INTERCARS 574,0 dh 1,65 203633 ASTARTA 34,5 ih 4,55 1223515
ALIOR 56,5 i 1,5% 8531875 BOGDANKA 35,4 dh 1,15 8831438 VRG 3,5 i 3,9% 882441

m¥WIG40
Mazwa 4 Obroty Mazwa Kurs 1 3 Obroty Mazwa 1 3 Obroty
DINOPL 81,8 Wb-33% 52 288 866 MEUICA 740,0 W 2,65 1210425 MOLECURE 1,8 W 5,23 300 350
FEPCO 32,0 W17 13272040 WIRTUALNA 110,4 b 2,33 127053 COGNOR 24 3,73 3283651
KETY 6515  Wb-18% 27980112 CIECH 45,4 W 2,0% 1851918 SHOPER 33,7 W -3,2% 445 365
COPROJEKT 1536 Wh-1,5% 22409923 11BIT 671,0 (= 530843 PEKABEX 19,4 W 3,00 244384
15w 374 W 0,8% 6713506  CIGAMES 61 -1 1502 367 ERBUD 35,8 Wb -2,9% 7922

Najwieksze obroty

WiG20 mWiG30 sWIGED

Kurs IZmizna Obroty Kurs Imiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
Pl 41,4  Hp 2,2% 55946463  BUDIMER 4715 b 04% 43 565 847 SYMEKTIK 67,6 Wb 0Ew 4555 266
PKMNORLEN 63,6 #Hp 01% 54025532 xTB 33,0 AP 0,5% 9917580 ENTER 47,4  #fp 2,6% 3604274
DINOPL 3818 Wb-33% 52288866  TSGAMES 84,4 fh 7,5% 7983371 COGNOR 8.4 W 3,7% 3283651
FKOBF 38,1 #p 05% 472333571 TAURCHPE 43 ih 1,6% 6518913  MEDICALG 424  fpo29% 1776913
KGHM 1158 b0z 39651993 MILLENNIUM 6,2 W 07% 4585188 GREENX 2,5 1,45 1712951

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
GH50124 98,8 i 0,2% 415759 PE0424 98,4 dh 0,15 118572 ECHOG2Y w00 W 03% 7101
KRUDEZE 100,1  #h0,1% 409553 OKO724 o5& Hp 0,0% 114050 FPCOT25 92,5  #p0oz% E7 736
FPCO427 83,5  Hh 0,05 235676  ECHO125 1004 Wb 04% 107 528 051029 86,9  fp 1,2% 54311
GHED124 99,0 W 0,0 224423  ECHO926 100,9 W 0,0% 100 805 KRU1123 100,82 W 01% 51409
OK1025 39,6 ih 0,25 145574  ECHOG27 100,0 W 0,3% 71101 KR10228 1003 Wy 01% 43 654

Zradio: GPW
2
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Informacja dnia AmRest miat w Il kwartale 101,4 min euro EBITDA, powyziej oczekiwan. AmRest miat w drugim kwartale
AMREST 2023 roku 101,4 mIn euro wyniku EBITDA wobec 80,9 min euro rok wczesniej - podata spétka w raporcie
HOLDING SA kwartalnym. Konsensus PAP Biznes zaktadat 91,6 min euro EBITDA. Przychody grupy wyniosty w drugim

kwartale 2023 r. 606,7 min euro wobec 604,6 min euro konsensusu. Rok wczesniej wyniosty 520,3 min euro.
Zysk operacyjny grupy wyniést 36,8 min euro wobec 28,9 min euro zysku operacyjnego rok wczesniej i 27,3
min euro zysku konsensusu. Zysk netto j.d. w drugim kwartale siegnat 21,9 min euro wobec 12,4 min euro
zysku netto zaktadanego przez analitykdw. Rok wczesniej grupa miata 35,5 min euro straty netto. (...) (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Ostatnie trzy lata nie byty tatwe dla Amrestu. Najpierw pandemia uniemozliwita
Spodtce normalne funkcjonowanie, co doprowadzito do spadku przychoddw i utraty rentownosci, pdzniej
wybuch wojny w Ukrainie zmusit Spétke do wycofania sie z rynku rosyjskiego (ostatecznie Amrest sprzedat
rosyjska czes¢ biznesu w maju tego roku za kwote 100 min euro). O ile w | kwartale 2023 AmRest wcigz nie
powrdcit do dawnych wynikéw, w Il kwartale sytuacja ulegta znacznej poprawie. Wyniki AmRestu za Il
kwartat sg lepsze niz w zesztym roku i kwartat temu, ale najwieksze pozytywne zaskoczenie miato miejsce na
poziomie zyskéw, w przypadku ktérych Spétka znaczaco przewyiszyta oczekiwania rynku. Przychody wyniosty
606,7 min euro, co oznacza wzrost o 16,6 proc. r/r i spadek o 2,3 proc. k/k (0,3 proc. powyzej konsensusu).
EBIT wynidst 101,4 min euro (wzrost o 27,3 proc. r/r i 116,5 proc. k/k). Zysk operacyjny przebit oczekiwania o
34,6 proc. Z kolei, zysk netto byt o 76,3 proc. wyzszy niz oczekiwat rynek i wyniést 21,9 min euro. Dzieki
dobrym wynikom, Amrest poprawit rentownos¢. Marza netto wzrosta o 1,6 p. p. do 3,6 proc. Od poczatku
roku notowania AmRestu wzrosty o 40 proc. Ostatni miesigc to konsolidacja kursu w waskim przedziale 27-
28 zt. W naszej ocenie, wyniki za Il kwartat stanowig impuls do wybicia kursu gérg oraz potencjalnego trendu
wzrostowego. Notowaniom sprzyjac¢ powinien takze prowadzony skup akcji wtasnych. (t. Bryl)

Informacja dnia Selena zawarta umowe kupna udziatéw w portugalskiej spétce Imperalum za 10,6 min euro. Selena FM

SELENA FM SA zawarta ostateczng umowe nabycia udziatéw w portugalskiej spotce Imperalum, na podstawie ktérej nabyta
bezposrednio pakiet 90,1 proc. udziatéw zapewniajacych kontrole 100 proc. praw kapitatowych i gtosu -
poinformowata Selena FM w komunikacie. Cena transakcji wyniesie okoto 10,6 min euro. Podpisanie
ostatecznej umowy sprzedazy nastgpito po spetnieniu sie warunkéw zawieszajgcych, w tym po uzyskaniu
decyzji o braku sprzeciwu wobec transakcji od portugalskiego urzedu antymonopolowego. Dodatkowo w
zwigzku z faktem, iz Imperalum jest wtascicielem udziatow w spotce zaleznej Revestimentos Universais e do
Continente, Selena FM nabyta réwniez posrednio 100 proc. udziatdw w tej spotce. O ostatecznej cenie
nabycia udziatéow w Imperalum Selena FM poinformuje po weryfikacji, zgodnie z mechanizmem rozliczen
przewidzianych w umowie warunkowej, wartosci dtugu netto oraz réznic w kapitale obrotowym na dzien
zamkniecia transakcji. (PAP Biznes)

Informacja dnia Comarch miat w Il kw. 2023 roku 26,7 min zt zysku netto jednostki dominujgcej, powyzej konsensusu.
COMARCH SA Comarch odnotowat w drugim kwartale 2023 roku 26,7 min zt zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej wobec 12,35 min zt przed rokiem - podata spétka w raporcie. Konsensus PAP Biznes
zakfadat, ze zysk netto wyniesie 23,5 min zi.
Zysk operacyjny grupy Comarch wyniost w Il kw. 4,5 min zt wobec 28,33 min zt rok wczesniej. Wynik ten
okazat sie nizszy od konsensusu na poziomie 15,8 min zt.
EBITDA uksztattowat sie na poziomie 27,3 min zt wobec 51,9 min zt przed rokiem. Wynik ten okazat sie nizszy
od konsensusu na poziomie 40,1 min zt.
Grupa odnotowata w Il kw. 394,9 min zt przychodéw wobec 426 min zt rok wczesniej. Poziom przychodow
byt 0 13,4 proc. ponizej konsensusu PAP Biznes, ktory zaktadat wartos$é 455,8 min zt. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Zawarcie umowy najmu powierzchni komercyjnej z ARTN Sp. z 0.0. Zarzad Answear.com SA informuje, ze w

ANSWEAR.COM SA dniu 30 sierpnia 2023 r. Spo6tka zawarta umowe z ARTN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000276228),
ktorej przedmiotem jest najem powierzchni komercyjnej w celu otwarcia sklepéw stacjonarnych dla marek
Answear oraz PRM w kompleksie Fabryka Norblina w Warszawie przy ul. Zelaznej 51/53, o fgcznym metrazu
2.468,48 m2. Warunki zawartej umowy nie odbiegaja od standardow przyjetych dla tego typu umow,
szczegotowe zapisy objete sg tajemnicg handlowa. Okres najmu wynosi 7 lat od daty wydania powierzchni
Spotce. (...) (ESPI RB NR 35/23)

Informacja dnia Aplisens po | pétroczu '23 podtrzymuje catoroczny cel przychodowy. Aplisens zrealizowat w | pétroczu 2023

APLISENS SA roku 56,5 proc. celu przychodowego, podtrzymuje catoroczng prognoze 142,2 min zt - podata spétka w
komunikacie prasowym. "ZanotowaliSmy historycznie najlepsze pierwsze potrocze oraz rekordowy drugi
kwartaf, pomimo niesprzyjajgcej ogélnoswiatowej sytuacji gospodarczej oraz trwajgcego konfliktu zbrojnego
za naszq wschodniq granicqg. Udafo nam sie duzo efektywniej wykorzysta¢ nasze moce produkcyjne dzieki
duzej liczbie zamdwien. Korzystny wptyw na wyniki miafto rdwniez, tak jak w poprzednich kwartatach,
dopasowanie cen naszych wyrobow do wzrastajgcych kosztow i wykorzystywanie do produkcji wczesniej
kupionych materiafdw po nizszych cenach. Po pierwszym pdtroczu zrealizowalismy juz 56,5 proc.
strategicznego celu przychodowego na 2023 rok (142,2 min zt) i pomimo spadajgcego poziomu zamdwier,
jestem w miare spokojny o jego realizacje" - powiedziat cytowany w komunikacie prasowym Adam Zurawski,
prezes Aplisens. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja na temat czesciowej dodatkowej redukcji zadtuzenia kredytowego. Zarzagd CCC S.A. z siedzibg w

CCCSA Polkowicach informuje o dokonanej 31 sierpnia 2023 r. czesciowej dodatkowej redukcji zadtuzenia
kredytowego wobec konsorcjum sktadajgcego sie z: mBank S.A. (agent), Bank Polska Kasa Opieki S.A. (agent
zabezpieczen), Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Millennium S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., mBank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Santander Bank Polska
S.A. i Santander Factoring sp. z 0.0. oraz wobec Banku Handlowego w Warszawie S.A. z tytutu umowy
bilateralnej dotyczacej zadtuzenia kredytowego z gwarancja w ramach portfelowe] linii gwarancyjnej
Funduszu Gwarancji Kryzysowych PLG-FGK BGK.
taczna redukcja limitéw kredytowych w dniu 31 sierpnia 2023 r. uzgodnionych w ramach przedterminowych
sptat wyniosta 64.333.513,00 zt. Jest to kolejny etap komunikowanego wczesniej przez Emitenta planu
redukcji zadtuzenia. (...) (ESPI RB NR 20/23)

Informacja dnia Instytucje finansujace Grupe Azoty i Police odstgpity od stosowania wybranych warunkéw uméw. Grupa

GRUPA AZOTY SA  Azoty podpisata porozumienia z 13 instytucjami finansujgcymi, na mocy ktdrych zgodzity sie one na

POLICE SA odstapienie od stosowania wybranych warunkéw uméw o finansowanie Grupy Azoty oraz Grupy Azoty Police
- poinformowaty obie spdtki w komunikatach. Grupa Azoty oraz Grupa Azoty Police wystgpity ze stosownymi
whioskami do instytucji finansowych w czerwcu 2023 roku. Efektem zawartych wtasnie porozumien jest
zgoda na odstgpienie od stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA na koniec czerwca 2023 roku. Warunki
porozumien nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w tego typu porozumieniach. Grupa
Azoty bedzie kontynuowac dialog z instytucjami finansujgcymi. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. W czwartek na GPW dominowata podaz poparta duzymi
obrotami. Kupujgcy byli aktywni stad skala znizki na indeksach nie byta duza ale musieli
ograniczy¢ sie do obrony na nizszych poziomach. WIG20 zakonczyt wczorajsze notowania
spadkiem o 1,10proc. i zamknat sesje na 2027,38pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt na
zamknieciu o 0,79proc. i zamknat sesje na 68431,46pkt., mWIG40 spadt o 0,19proc. i
zakoniczyt notowania na poziomie 5190,718pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o
0,11proc na poziomie 21064,73pkt. Obroty na rynku wyniosty 2,35mld zt. wobec 0,63mld zi.
poprzedniego dnia. Na FW20U2320 wartos¢ LOP-u ustabilizowata sie powyzej 61 K i
osiggneta wartos¢ 64069 wobec 63030 na zamknieciu poprzedniej sesji oraz wobec 81033
pozycji na zamknieciu sesji w dniu 10.08.2023. Obroty podczas sesji wyniosty 26552 wobec
22230 kontraktow poprzednio. Na GPW korekcyjne odbicie napotkato wczoraj potezny
tadunek podazy. Korekt wzrostowa zostata zatrzymana ponizej 2050pkt na WIG20. (T.
Czarnecki)
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Dane makro
01.09.2023
KALENDARIUM
201 Irlandia
2:30 Jlaponia
2:30 Korea Potudniowa
2:30 Malezia
345 Chiny
7:00 Indie
3:00 Szwajcaria
2:00 Wielka Brytania
B3:30 Szwajcaria
B3:30 Wegry
B3:30 Wegry
B3:30 Wegry
B3:30 Wegry
B3:30 Szwecja
3:30 Wegry
9:00 Austria
900 Austria
9:00 Polska
9:00 Turcja
915 Hiszpania
9:30 Szwajcaria
9:30 Czechy
9:45 Wiachy
9:50 Francja
10:00 Wiachy
10:00 Wiachy
10:00 Eurcland
10:00 Grecja
10:00 Norwegia
10:30 Wielka Brytania
10:55 Niemcy
11:00 Wiochy
11:00 Wiachy
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
12:00 Portugalia
13:30 Indie
14:00 Brazylia
14:00 Brazylia
14:30 USA
14:30 UsA
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 USA
14:30 usA
14:30 Usa
15:00 Brazylia
15:45 Usa
16:00 UsA
16:00 Usa
17:00 Meksyk
Austria

Wydarzenie

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu (F)
Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemysiu

Inflacja CPI mfm

Mationwide Indeks cen nieruchomosci m/m
Inflacja CPI rfr

Eksport (F)

PEB k/k (F)

PKB r/r (F)

Import (F)

Indeks PMI przemysiu

Bilans handlu zagranicznego (F)
PEB k/k (F)

PKB r/r (F)

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemystu (F)

PKB k/k (F)

PKB r/r (F)

Indeks PMI przemystu (F)
Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemystu (F)
Indeks PMI przemystu (F)
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI rjr

Bilans obrotow kapitatowych
Bilans obrotow biezgcych
Bilans obrotow finansowych
PKB k/k

PKB rjfr
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Srednia tyzodniowa liczha godzin pracy
PKB m/m
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50,8
49,6
48,9
47,8
51
58,6

-0,8%

Poprzednio
47

496
49,4
47,8
492
577
-0,1%
-0,3% (R)
1,6%

13 mld
-0,3%
-2,3%
11,88 mid
47,6
1,13 mid
0,00%
1,9%
435
499
47,8
38,5
41,4
445
45,1
0,6%
1,0%
427
53,5
56,7
45,3
38,8
-0,3%
-5,.5%
-0,13 mid
13,84 mld
9,95 mid
-4,6%
-0,2%
-3,7%
594 89 mid
1,9%

4 00%
33,74
343
0,3%
0,8%

-2 tys.
187 tys.
3,5%
47 .8

49

0,5%
45,4
53,2
5,0%

Na podstawie :stooq.pl
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01.09.2023

PREFAGRP - NWZA: Poznani. W sprawie zmian w sktadzie RN.

KINOPOL - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie online z zarzagdem Grupy Kino Polska poswiecone
omowieniu wynikéw | pdtrocza 2023 r.

APLISENS - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja spétki Aplisens poswiecona omodwieniu
wynikow za 1H23.

PFR - : Gala Otwarcia VI edycji programu Szkota Pionieréw PFR — miedzynarodowego projektu edukacyjnego
dla poczatkujacych polskich przedsiebiorcéow technologicznych i wizjoneréw.

GRMEDIA - NWZA: Warszawa. W sprawie zmiany w sktadzie RN, zmiany zasad wynagradzania cztonkéw RN.
COMARCH - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie online dla inwestoréw, analitykdw oraz medidéw, na
ktorym omdwione zostang wyniki finansowe Grupy Comarch za H1 2023 roku.

AMREST - Konferencja wynikowa Spodtki: AmRest organizuje telekonferecje wynikowa dla inwestoréw
dotyczacg wynikow za | pétrocze 2023.

STALPROFI - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

TORPOL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

IMMOBILE - Dzierr dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,05 PLN na akcje.

LIVECHAT - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,03 PLN na akcje.

Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 37,35 46 688

Santander Polska 371,60 37974 93 94 87 12 11 10 45 53 59 1,0 15 15
PEKAO 107,90 28321 52 63 70 L0 10 09 86 98 95 1,1 1,8 15
ING 195,60 25448 74 76 81 1,7 14 12 41 58 52 1,0 1,4 14
mBank 429,00 18217 50 56 59 12 11 09 00 00 42 01 0,6 1,0
Bank Millennium 6,08 7370 25 63 47 1,1 10 08 00 00 00 1,1 01 05
Alior Bank 56,18 7335, 46 57 68 09 08 07 00 35 53 1,0 1,8 15
Bank Handlowy 86,50 1302 50 71 89 12 12 12 104 135 125 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 64,00 9451 71 61 54 07 07 06 00 00 20 02 08 08
Mediana - 18217 52 63 68 11 10 09 41 ]
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,33 3689 82 85 86 16 15 13 62 71 74 18,1 20,1 18,0
KRUK 400,00 7728 87 76 67 20 1,7 15 38 39 46 27,1 25,2 23,8
GPW 36,72 1541 100 96 97 15 14 14 74 75 77 14,2 14,6 14,3
Mediana - 7728 87 85 86 16 15 14 62 71 74 18,1 20,1 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,62 376 193 93 90 06 06 06 194 183 167
Dom Development 154,00 3958 98 134 92 26 26 23 73 8l 70 29,7 28,1 2,1
Echo Investment 4,23 1746 11,1 91 52 1,0 09 08 139 205 10,8 75 85 7,9
Atal 57,60 2481 78 93 68 15 15 13 77 95 73 26,1 22,5 17,7
Develia 4,73 2117 98 89 76 1,4 14 13 97 95 84 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2481 98 93 76 1,4 1,4 13 97 95 84 15,3 13,5 14,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 450,00 1148 192 181 182 82 76 74 11,4 103 102 37,2 43,2 43,6
Unibep 10,30 361 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 31,50 208 126 68 49 06 06 05 56 34 30 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 533 291 - - - 72 87 59 6,5 6,5 6,5
Mediana : 285 192 181 182 44 41 39 72 67 59 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 114,10 22820 14,4 9,4 14,3 0,7 0,6 0,6 4,9 4,0 4,7 18,8
JISw 36,21 4251 3,1 - - 0,3 0,3 0,2 0,2 0,5 0,5 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 34,88 1186 1,5 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 51 9,0 9,6
Mediana - 4251 3,1 5,6 8,6 0,3 0,3 0,2 0,5 0,6 0,8 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,05 73197 3,1 ,1 5,7 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 19,7 10,9
Unimot 96,70 793 2,3 7,0 7,3 0,8 0,8 0,7 3,6 3,8 3,9 61,2 434 22,2
MOL 31,32 25551 6,7 6,1 5,6 0,6 0,5 0,5 2,8 2,6 2,6 24,1 14,7 12,8
Mediana - 13172 3,1 6,1 5,7 0,6 0,5 0,5 3,2 3,2 3,3 38,1 19,7 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 73,30
ComArch 144,50
LiveChat Software 133,80
Asseco BS 40,50
Asseco SEE 47,00
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 13,56
Orange Polska 7,15
Wirtualna Polska 105,00
Agora 8,06
ATM GRUPA 3,27
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 147,55
Playway 412,50
TEN Square Games 82,05
11 bit studios SA 702,00
Mediana

[PLN]
LPP 13880,00
CccC 44,55
Monnari Trade 6,06
Answear.com 35,40
Mediana -

[PLN]
Allegro 33,02
Dino Polska 378,90
Inter Cars 578,00
Eurocash 15,95
Neuca 727,00
Mediana
Spozywcze Kurs

[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 666,00
MBW 10,70
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6084 12,1 11,3 10,9
1175 13,1 11,3 10,5 0,9 0,8 0,8 4,0 3,6 3,4 8,6 7,2 7,5
3445 20,2 16,2 14,5 19,4 - - 16,7 13,9 12,0 - 95,7 95,7
1353 14,2 13,1 12,3 3,6 3,4 3,3 9,6 8,9 8,3 23,7 24,7 25,5
2439 14,1 13,1 12,1 2,4 2,2 2,1 7,5 7,0 6,6 17,9 18,6 18,8
2439 14,1 13,1 12,1 , ) A 13,3 18,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
8672 24,3 12,4
9389 10,7 11,4 10,3 0,7 0,6 0,6 4,7 4,6 4,7 53 5,7 5,5
3076 18,8 14,5 12,0 3,2 2,8 2,4 8,2 7,3 6,7 21,7 17,5 18,8
375 8,0 26,0 11,5 0,5 0,5 0,5 10,1 8,1 7,2 -6,6 -3,7 -0,9
276 7,8 7,6 6,7 0,9 0,9 0,8 4,1 4.4 4,0 - - -
3076,4 10,7 12,4 10,3 , ), ) ,
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
14742 37,9 59,3 63,8 6,4 6,0 57 23,3 39,5 42,4 16,3 18,3 10,4
2723 15,1 12,9 11,6 55 5,2 49 11,0 9,4 8,4 - 34,6 37,0
602 17,7 11,8 12,1 1,8 1,7 1,6 8,2 6,4 6,3 27,5 13,6 14,7
1697 65,0 9,1 10,2 6,1 3,8 3,4 61,8 6,8 7,7 11,1 10,2 40,3
2210 27,8 12,3 11,8 5,8 4,5 4,2 17,2 8,1 81 16,3 16,0 25,9
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
25750 22,3 17,4 13,2 6,7 5,4 45 11,8 35,0 32,7 33,2
3068 - - 3.4 3,1 4,1 3,6 10,6 7,8 59 -11,6 -21,6 -17,9
185 12,1 10,1 10,1 - - - 6,1 5,7 54 24,7 24,7 24,7
637 20,0 14,6 11,3 3,2 2,6 2,1 10,8 8,7 7,3 10,6 14,0 16,6
1852 20,0 14,6 12,2 3,2 4,1 3,6 10,7 , 17,7 19,4 20,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 plop 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
34 899 39,7 24,5 18,2 3,5 3,1 2,7 17,1 13,4 11,1 -7,2 8,5 12,5
37147 24,8 19,2 15,6 6,6 51 4,0 16,4 13,6 11,4 31,3 29,7 28,7
8189 9,3 8,4 7,5 1,7 1,4 1,2 7,1 6,5 5,9 22,5 20,8 19,3
2220 19,9 12,2 9,6 2,7 2,4 2,1 4,8 4,4 4,2 3,3 11,8 18,4
3205 22,8 17,5 14,1 3,4 3,0 2,9 10,3 8,8 7,8 14,4 15,5 16,7
3205 19,9 12,2 ) 2 6,5 5,9 14,4 15,5
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 11,7 10,4 9,6 1,7 1,6 1,5 15,0 15,2 15,7
999 - - - - - - 12,6 - - 51 51 51
1198 39,9 39,9 34,2 1,3 1,3 1,2 17,5 16,2 15,2 3,0 3,2 3,3
1198 25,8 25,1 21,9 1,5 1,4 1,3 12,6 11,0 10,4 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 8,49 19040 45 58 47 04 04 04 27
Enea 8,79 5429 22 52 41 03 03 03 26 52 46 7,5 12,4 71
Tauron 4,28 7503 26 48 37 04 05 04 35 49 43 2,8 14,2 8,5
Onde 11,30 616 565 565 1130 19 18 18 163 171 245 16 2,5 3,0
Polenergia 77,80 6859 172 141 126 15 14 12 136 11,1 104 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,60 996 - - - - - - 146 72 38 33,3 33,3 33,3
Mediana - 6144 45 58 47 04 05 04 86 62 45 7,1 10,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,18 2498 - 85,4 4,5 - - - 25,3 7,6 53 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 44,05 2321 246 1159 104,9 0,9 0,9 0,8 4,8 4,6 4,2 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 88,00 1747 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2321 24,6 100,6 54,7 0,9 0,9 0,8 15,0 6,1 4,7 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 642,00 6195 12,7 12,1 10,8 3,4 3,3 3,1 8,4 7,7 7,1 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,59 2063 9,0 12,0 9,0 1,0 0,9 0,8 5,8 6,4 58 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 234,50 1309 4,0 5,4 7,8 0,3 0,3 0,3 1,4 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,13 491 11,6 8,1 54 0,8 0,8 0,7 5,8 53 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 91,00 608 10,1 8,1 7,0 1,1 1,0 1,0 5,5 4,9 4,7 - 15,4 14,4
Mediana - 1296 10,7 8,1 7,4 0,9 0,9 0,8 5,8 53 4,6 18,0 14,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,18 364 51,8 25,9 17,3 2,4 2,3 2,0 18,6 10,3 6,4
Ryvu Therapeutics 60,00 1387 - - 10,4 3,6 53 3,5 - - 7,0 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 126,00 525 - - 60,0 42 9,3 4,6 - - 32,0 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,90 812 - - - 1,8 2,0 2,1 2349 33,6 19,6 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 21,70 365 - 4,1 3,7 2,0 1,4 1,0 - 4,2 3,8 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 67,90 1246 29,8 19,1 15,0 4,1 3,4 2,8 14,9 10,3 8,6 17,0 16,4 18,7
Mediana - 668 40,8 19,1 15,0 3,0 2,8 2,4 18,6 10,3 7,8 -7,1 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



