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EuroStoxx50 Futures 4343,0 * 0,14% 0,04% 14,74% ROPAWTI (USD za barytke) 81,6 ' 0,49% 0,38% 1,35%
CAC40 Futures 74045 i 0,22% 0,12% 14,06% MIEDZ (USD za tone) 8396,0 i 0,00% 0,11% 0,20%
DAX Futures 15987,0 i 0,09% -0,01% 14,29% ZtOTO (USD za uncjg) 1930,0 A 0,76% 0,65% 5,45%
S&P500 Futures 45088 i 0,04% 0,06% 15,76% SREBRO (USD za uncje) 250 Wb -0,59% -0,70% 3,35%
DJIAFutures 34891,0 #h 1,00% 0,90% 5,25% PLATYNA (USD za uncje) 9853 Wb -0,08% -0,19% -9,23%
NASDAQFutures 154245 i 0,06% -0,04% 38,47% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,7 1 0,23% 0,12% -39,91%
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[PLN] [PLN] (%) doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 826,0 i 1,60% 1,49% -3,39%
EUR 44677 0,0010 i 0,02% -0,09% 4,57% CYNA (USD za tone) 25395,0 W-0,40% -0,51% 2,37%
CHF 46739 0,0015 i 0,03% 0,08% 1,11% ALUMINIUM (USD za tone) 2168,5 i 0,84% 0,73% -8,81%
usb 4076 0,0031 i 0,08% 0,03% 6,20% OtOW (USD za tone) 2191,5 fh 1,41% 1,30% -4,43%
EUR/USD 1,0876  -0,0004 W004%  -0,15% 1,62% NIKIEL (USD za tone) 20683,0 W -0,54% -0,65% -33,53%

Zrodto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Najwicksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa {urs Wazrost Obroty Mazwa 2 Obroty
FERFCO 32,6 i 3,05 21100202  GRENEVIA 3,6 dh 5,08 911659 ENTER 46,2 ih 6,25 1541211
KGHM 1160 #p 2,2% 69 500595 MILLENNIUM 6,2 dh a,5% 9544833 CYBERFLKS 74,4 i 5,7% 448 855
ALIOR 55,7 i 1,8% 9392 549 CIECH 48,4 fh 2,25 2287919 COGNOR 37 ih 4,7% 2877377
KETY 6620  Hh 1,5% 23579133 11BIT 682,0 i 1,95 245483 ATAL 58,2 i 3,65 482673
DINOPL 3350  #p 1,4% 92 565965 COMARCH 145,5 dh 1,95 89077 WOXEL 58,4 ip 3,5% 86 467

WIGZ0
Mazwa 4 Obroty Mazwa - 3 Obroty Mazwa . 4 Obroty
PGE 8,6 W-3,0% 25180837 EUROCASH 15,8 W 30% 4313736 MLSYSTEM 72,0 W 7 6% 6487 290
15 377 W-1,1% 19302 936 MEUCA 7600 3,25 1014 290 MERCATOR 41,8 Wl -4,83% 827721
PENORLEN 63,5 0,85 61798513 GRUPRACU 58,5 b -2.8% 1137 896 MOLECURE 23,0 Wl -4, 05 71812
LPP 13050,0 Wh0,7% 16 394 800 XTB 32,8 W -2,4% 10 620931 DATAWALK BE,8 W 3,35 570612
PEKAD 1085 WhoeEx 26366645 BOGDANKA 35,0 W23 2682595 SELENAFM 25,2 W 3,1% 303860

Najwieksze obroty

WiG20 mWiGa0 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
DINCPL 3950  Ap 1,4% 892565565 TAURCMPE 47 W 09% 50113658  MLSYSTEM 72,0 W -76% 6487 290
KGHM 1160  #h 2,2% £2500535  BUDIMER 4735  #p 0,6% 44703611 SYMEKTIK 63,0 Wb 0o% 5119 204
PZU 40,5 W 0,0% 63526656 XTB 32,8 W 2,4 10620931 COGNOR 37 ih 4,7% 2877377
PENORLEN 63,5 0,85 61798513 MILLENNIUM 6,2 fh 4,5% 9544833 ABPL 63,8 ih o,0% 2122639
FKOBF 379 W01% 54532531 oo 449  Hp 0,2% 5535447  MEDICALG 412 o -18% 2014121

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
OK0724 95,6 i 0,2% 1127014  KRUDG2E 100,3 dh 0,15 75654 D&0725 96,6 ih 0,1% 51619
GHED124 99,1  #h 05% 587037  ECHO426 1003 @ 02% E6205  KRUOBZT 998 W o0 50 76D
OK1025 ga5 o1 453965  WE1127 97,3 W 0% 52519 PCR1023 996 Wb 01% 47908
DS1030 75,1 dp 0,25 90270  KR10627 99,3 dh 0,0% 51E7S PEQ1027 1002 #h01% 47 474
MCI0227 97,2 i 0,3% 83 256 D&0725 96,6 fh 0,15 51619 GHLO124 01,1 o4 45 4059

Zradto; GPW
2
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Informacja dnia Zysk netto Banku Handlowego w Il kw. '23 wynidst 611,5 min zt, 3 proc. powyziej konsensusu. Zysk netto
BANK grupy Banku Handlowego w drugim kwartale 2023 roku wzrdst do 611,5 min zt z 500,3 min zt rok wczesniej -
HANDLOWY SA poinformowat bank w raporcie. Zysk banku okazat sie 3 proc. wyzszy od konsensusu na poziomie 593,5 min

zt. Oczekiwania dziewieciu biur maklerskich co do zysku netto za Il kwartat wahaty sie od 573,8 min zt do
608,8 mlin zt. Zysk netto wzrdst 22 proc. rdr i 1 proc. kdk. Poszczegdlne pozycje wynikowe banku okazaty sie
zblizone do oczekiwan analitykdw, najwieksza pozytywna niespodzianka dotyczy rezerw kredytowych. Saldo
rezerw byto dodatnie i wyniosto 5,7 min zt. Rynek oczekiwat zawigzania rezerw (salda ujemnego) na poziomie
8,6 min zt. Wynik odsetkowy banku w drugim kwartale wynidst 831,9 min zt i okazat sie zblizony do
konsensusu na poziomie 841,8 min zt (oczekiwania wahaty sie w przedziale 829,1-853,9 min zt). Wynik
odsetkowy wzrdst 25 proc. rdr i spadt 2 proc. kdk. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Tegoroczne wyniki branzy bankowej za Il kwartat sg zazwyczaj bardzo dobre z
uwagi na wysokie stopy procentowe, ktore zwiekszajg wynik odsetkowy oraz wcigz dobrg jakos¢ portfela
kredytowego. W przypadku Banku Handlowego wynik odsetkowy wzrdst o 25 proc. r/r do 832 min zt (co
ciekawe w ujeciu kwartalnym nastgpit spadek w wysokosci minus 2 proc.). Banki odnotowujg tym lepsze
wyniki, im mniejsze dany bank miat zaangazowanie w kredyty frankowe. Bank Handlowy nalezy do bankdw,
ktore niechetnie udzielaty kredytéw we frankach, co oznacza, ze czerwcowy wyrok TSUE nie zobowigzywat
Banku do zawigzywania znaczacych rezerw, tak jak to ma miejsce w przypadku innych polskich bankéw. W I
kwartale saldo rezerw okazato sie nawet dodatnie, co zaskoczyto rynek (konsensus zaktadat ujemne saldo na
poziomie minus 8,6 min zt). Tym samym wypracowany zysk netto byt nie tylko wiekszy niz rok temu o 22
proc., ale takze 3 proc. powyzej konsensusu i wynidst 611,5 min zt. Notowania Banku od poczatku czerwca
poruszajg sie w waskiej konsolidacji 80-90 zt. Poziom 90 zt to obecnie silny opdr, przetamanie ktérego ostatni
raz miato miejsce w 2015 r. W naszej ocenie, obecnie brak dostatecznie silnego impulsu fundamentalnego,
ktéry umozliwity przebicie tego poziomu. (L. Bryl)

Informacja dnia Grupa Enea szacuje, ze miata w Il kwartale 1,3 mld zt EBITDA, powyzej konsensusu. Grupa Enea wstepnie
ENEA SA szacuje, ze miata w drugim kwartale 2023 roku 1,3 mld zt wyniku EBITDA oraz 260 min zt zysku netto j. d. -
poinformowata spdétka w komunikacie. Konsensusu PAP Biznes zaktadat 938,3 min zt zysku EBITDA oraz 303,3
min zt zysku netto.
Szacowane wstepnie przychody grupy Enea w drugim kwartale wyniosty 11,5 mld zt wobec 11,9 mlid zt
konsensusu.
Szacowany wynik EBITDA w obszarze wydobycie wynidst 234 min zt, w obszarze wytwarzanie 577 min zt, w
obszarze dystrybucji 433 min zt oraz w obszarze obrét 71 min zt.
W Il kw. produkcja netto wegla wyniosta 1,6 min ton, a catkowite wytwarzanie energii elektrycznej netto
wyniosto 5,2 TWh, w tym 0,5 TWh z OZE. W | pdtroczu 2023 roku grupa szacuje, ze wypracowata 2,3 mlid zt
EBITDA, 462 min zt zysku netto jednostki dominujgcej oraz 24 mid zt przychodéw. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Neuca miata w Il kw. 85,3 min zt EBITDA wobec 86,2 min zt konsensusu. Neuca odnotowata w Il kw. 2023
NEUCA SA roku 85,3 min zt EBITDA oraz 2,89 mld zt przychodéw wobec odpowiednio: 98,3 min zt i 2,65 mld zt przed
rokiem — podata spotka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zaktadat EBITDA na poziomie 86,2 min zt oraz
3.001,4 min zt przychodow.
Zysk operacyjny grupy wynidst w drugim kwartale 2023 r. ok. 57,7 mIn zt, w poréwnaniu do 75,3 min zt rok
wczesniej i 57,1 min zt oczekiwanych przez rynek.
Zysk netto j.d. uksztattowat sie na poziomie ok. 21 mlIn zt, wobec ok. 37,9 min zt przed rokiem, a skorygowany
zysk netto w drugim kwartale 2023 r. wynidst 36,3 min zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk w wysokosci 35,4 min zt, a prognozy analitykdw znajdowaty sie w
przedziale 28,3-45 min zt.
W catym pierwszym pétroczu 2023 r. Neuca miata 5,89 mid zt przychoddéw, 183,5 min zt EBITDA, 128,2 min zt
EBIT i 68,7 min zt zysku netto j.d. (...) (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Puls parkietu - 2023-08-30

Dom Maklerski
Banku BPS
Grupa BPS

Informacja dnia
ARCHICOM SA

Informacja dnia
VIGO
PHOTONICS SA

Informacja dnia

GRUPA AZOTY SA

POLICE SA

Informacja dnia
LUBAWA SA

Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
NOOBZ FROM
POLAND SA

Archicom chce przeprowadzi¢ emisje do 10 min akcji serii D i E. Archicom rekomenduje walnemu
zgromadzeniu emisje do 3.892.568 akcji zwyktych na okaziciela serii D i nie wiecej niz 6.107.432 akcji
zwyktych na okaziciela serii E w trybie subskrypcji prywatnej - podata spétka w komunikacie. Celem jest
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o nie wiecej niz 100 min zt. Projekt uchwaty zaktada pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do wszystkich akcji serii D i E.
Nadzwyczajne walne zgromadzenie Archicom odbedzie sie 25 wrzesnia. (PAP Biznes)

VIGO Photonics zawarto aneks do umowy z PGZ na dostarczenie detektoréw za 15,75 min zt.

VIGO Photonics podpisato aneks do umowy z podmiotem z grupy Polskiej Grupy Zbrojeniowej na
dostarczenie detektoréw o wartosci 15,75 min zt. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do korica 2035
roku. Poczawszy od 2025 r. z dniem 1 stycznia kazdego kolejnego roku obowigzywania umowy
automatycznie dojdzie do podwyiszenia wysokosci ceny za detektory poprzez jej waloryzacje o
opublikowany przez GUS srednioroczny wskaznik inflacji za okres roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok,
w ktérym nastepuje zmiana cen. (PAP Biznes)

Zakonczenie prac w projekcie Polimery Police bedzie opdinione o 2-3 miesigce - Grupa Azoty. Hyundai
Engineering, generalny wykonawca projektu Polimery Police, poinformowat o wydtuzeniu czasu trwania
projektu Polimery Police o 2-3 miesigce - podata Grupa Azoty w komunikacie. "Generalny wykonawca jako
powdd opdznienia zakoriczenia prac objetych wyzej wymienionym projektem wskazat nieprzewidziane
problemy z urzqdzeniami podczas fazy rozruchu niektdrych instalacji" - napisano w komunikacie.

W czerwcu Grupa Azoty informowata, ze rozpoczeta produkcje polipropylenu w instalacji Polimery Police w
ramach rozruchdéw technologicznych instalacji.

Nowa instalacja Grupy Azoty ma produkowac rocznie 437 tys. ton polipropylenu i 429 tys. ton propylenu.
Budzet projektu Polimery Police to ponad 7,2 mid zt. (...) (PAP Biznes)

Lubawa szacuje skonsolidowany zysk netto w | pétr. na 3,7 min zt, mniej o 84,2 proc. r/r. Lubawa wstepnie
szacuje skonsolidowany zysk netto w pierwszym potroczu 2023 roku na 3,7 min zt, wobec 23,4 min zt zysku
rok wczesniej, co stanowi spadek o 84,2 proc. r/r - poinformowata spétka w komunikacie.

Skonsolidowany szacunkowy przychdd Lubawy ze sprzedazy wynidst w pierwszym poétroczu 2023 roku 139,3
mln zt, wobec 196,7 min zt w pierwszym pétroczu 2022 r., czyli mniej o 29,2 proc. r/r.

Skonsolidowany szacunkowy zysk netto ze sprzedazy wynidst 0,7 min zt, wobec 29,4 min zt zysku przed
rokiem, co stanowi spadek 0 97,6 proc. r/r. (...) (PAP Biznes)

Wybér oferty Unibep S.A. w postepowaniu przetargowym na realizacje zadania pn.: "Budowa Centrum
Innowacji i Cyberbezpieczernistwa Wydziatu Cybernetyki." Zarzad Unibep S.A. informuje, iz w dniu 29
sierpnia 2023 r. otrzymat od Wojskowej Akademii Technicznej [Zamawiajgcy] zawiadomienie o wyborze jako
najkorzystniejszej oferty ztozonej przez Emitenta w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego pn.:
"Budowa Centrum Innowacji i Cyberbezpieczeristwa Wydziatu Cybernetyki." [Inwestycja].

Kryterium oceny ofert w przetargu stanowity: cena [waga 60%] oraz termin realizacji [waga 40%)].

Cena oferty ztozonej przez Emitenta wynosi ok. 200 min zt brutto [Cena].

Termin realizacji inwestycji wynosi 48 miesiecy od dnia podpisania Umowy. (...) (ESPI RB NR 72/23)

Uregulowanie stosunkéw pomiedzy Noobz from Poland S.A. a 505 GAMES S.p.A. Zarzad Noobz from
Poland S.A. z siedzibg w Warszawie informuje o zawarciu w dniu 29 sierpnia 2023 r. z 505 GAMES S.p.A
("Wydawca") aneksu ("Aneks") do pozostajgcych w mocy umoéw wydawniczych pomiedzy Emitentem a
Wydawcg dotyczacych gier Total Tank Simulator ("TTS") oraz Total Tank Generals ("TTG"). (...) (ESPI RB NR
11/23)
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Informacja dnia Wstrzymanie projektow operacyjnych spotki Countme sp. z o0.0. Zarzad Spotki LESS S.A. informuje, ze w

LESS SA nawigzaniu do informacji wskazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym Emitenta, opublikowanym
w dniu 28 kwietnia 2023 roku odnosnie podjecia decyzji ws linii biznesowej LESS_APP, w dniu dzisiejszym
spotka powigzana z Emitentem Countme sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu podjeta decyzje o zakoriczeniu
prowadzenia projektéw LESS_APP. Ponadto podjeta decyzje o zakoriczeniu prowadzenia projektéw
biznesowych LESS_BOX oraz LESS_STORE , w tym o braku przeprowadzania otwaré¢ nowych punktéw
sprzedazy a takie o zamknieciu w 2023 r. istniejgcych punktéw sprzedazy oraz sklepu internetowego
LESS_STORE. (...) (ESPI RB NR 20/23)

Rezygnacja cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Prezesa Zarzadu Spotki. Zarzad LESS Spotka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu niniejszym przekazuje do publicznej wiadomosci, ze w dniu 28 sierpnia 2023 r. Spoétka
otrzymata rezygnacje od nastepujgcych cztonkdw Rady Nadzorczej:

Pana Piotra Rybickiego, Pana Marka Plota, Pana Konrada Waszak oraz Pani Anny Augustyniak. Rezygnacje
zostaty ztozone z odroczonym skutkiem na dzien 15 wrzesnia 2023 roku celem umozliwienia Spodtce
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej.

Wyzej wskazani cztonkowie nie podali przyczyn rezygnacji z petnionych przez nich funkgji. (...) (ESPI RB NR

19/23)
Informacja dnia EBITDA Sescom po trzech kwartatach 2022/23 wzrosta o 140 proc. do 11,9 min zt. Sescom po trzech
SESCOM SA kwartatach roku obrotowego 2022/23 wypracowat 154 min zt przychodéw, co oznacza 35 proc. wzrost r/r.

Wynik EBITDA wyniost 11,9 min zt, czyli o 140 proc. wiecej rok do roku - poinformowata spétka w
komunikacie.

Zysk netto uksztattowat sie na poziomie 2,3 min zt wobec straty netto 1,1 min zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

W samym Il kwartale (okres od kwietnia do czerwca 2023 r.) Sescom wypracowat skonsolidowang EBITDA na
poziomie 3,8 min zt wobec 0,8 mlIn zt rok wczesniej.

W wyniku poniesienia znaczacych kosztéw finansowych zwigzanych z transakcjg nabycia spétki PCB Technical
Solutions, wynik netto grupy w Ill kwartale wynidst -1,1 min zi, tyle samo co rok wczesniej.(...) (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. We wtorek korekta byta kontynuowana w umiarkowanym
wymiarze. Kupujgcy byli aktywni przez catg sesje co sygnalizuje mozliwos¢ osiggniecia
wyzszych pozioméw indekséw na GPW na koniec biezgcego miesigca. WIG20 zakonczyt
wczorajsze notowania wzrostem o 0,14proc. i zamknat sesje na 2042,08pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG wzrdst na zamknieciu o 0,11proc. i zamknat sesje na 68794,91pkt.,
mWIG40 wzrdst o 0,04proc. i zakonczyt notowania na poziomie 5203,63pkt., sWIG80
zakonczyt sesje wzrostem o 0,21proc na poziomie 21003,86pkt. Obroty na rynku wyniosty
0,83mld zt. wobec 0,68mld zt. poprzedniego dnia. Na FW20U2320 warto$s¢ LOP-u
ustabilizowata sie i osiggneta wartos¢ 63540 wobec 62328 na zamknieciu poprzedniej sesji
oraz wobec 81033 pozycji na zamknieciu sesji w dniu 10.08.2023. Obroty podczas sesji
wyniosty 24476 wobec 31329 kontraktow poprzednio. Na GPW rozpoczeto sie korekcyjne
odbicie wspomagane przez lepsze nastroje na rynkach bazowych. Utworzona formacja
gwiazdy porannej moze odwrdcié trend spadkowy. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

045

Nowa Zelandia
Japonia
Niemcy
Niemcy
Szwecja
Stowacja
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Szwajcaria
Austria
Austria
Wiochy
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Eurcland
Wiochy

Grecja

Grecja

Niemcy
Niemcy
Niemcy
Niemcy
Brazylia
Brazylia

USA

Usa

USA

UsA

USA

UsA

USA

UsA
Portugalia

Wydarzenie

Pozwolenia na budowe m/m

Indeks zaufania konsumentow

Indeks cen importu m/m

Indeks cen importu r/r

Indeks zaufania konsumentdw

Indeks zaufania konsumentow
Zharmanizowana inflacja CPl m/m (P}
Zharmaonizowana inflacja CPI r/r (F)
Inflacja CPI m/m (F)

Inflacja CPI r/r (P)

KOF Indeks wskainikdw wyprzedzajgcych
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPl r/r

Indeks zaufania konsumentow

Podaz pienigdza M4 m/m

Podaz pienigdza M4 r/fr
Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny
Indeks zaufania konsumentow
Sprzedaz przemysfu my/m

Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rfr

Zharmaonizowana inflacja CPl m/m (P)
Zharmonizowana inflacja CPI r/r (PF)
Inflacja CP1 m/m (F)

Inflacia CPI r/r (P)

Inflacja PP1 m/m

Inflacja PPl r/r

ADP Raport o zmianie zatrudnienia
PKB Deflator k/k

PKB k/k

PKB r/r

PCE k/k

PCE r/r

Bazowy PCE r/r

Zapasy ropy Crude

Indeks zaufania konsumentdw

lip

sie

lip

lip

sie

lip

sie

sie

sie

sie

sie

lip

lip

sie

lip

lip

lip

sie

cze

lip

lip

sie

sie

sie

sie

lip

lip

sie

| kwartaf
I kwartat
| kwartaf
I kwartat
| kwartaf
I kwartat
25cie
sie

Odczyt
-5,2%
36,2
-0,6%
-13,2%

Poprzednio
3,4% (R)
371
-1,6%
-11,4%
72,3
-20,7
-0,1%
2.1%
0,2%
2,3%
92,2
-0,8%
0,8%
106,7
-0,1%
0,1%
54,66 tys.
-15,1
1,5%
0,8%
-11,7%
0,5%
6,5%
0,3%
6,2%
-2.72%
-12.37%
324 tys.
4 1%
2,00%
1,8%
4,2%
2,4%
4,6%
782,5 min
-23,7

Na podstawie :stooq.pl
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Informacje ze
spotek
30.08.2023
KREDYTIN - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie z zarzgdem Kredyt Inkaso poswigcone wynikom
finansowym za | kw. roku obrotowego 2023/24.
NEUCA - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja poswiecona wynikom Grupy NEUCA za | pétrocze
2023 roku
HANDLOWY - Konferencja wynikowa Spoétki: Telekonferencja banku Citi Handlowy podsumowujgca wyniki
drugiego kwartatu 2023 roku.
PKNORLEN - Konferencja prasowa spotki: Transmisja online konferencji Orlenu dotyczacej wzmocnienia
bezpieczenstwa energetycznego kraju.
APATOR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
HANDLOWY - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
PATENTUS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
CDPROJEKT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
GOBARTO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
INTERSPPL - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2023:
KPPD - Dzien wypfaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 4,00 PLN na akcje.
CYBERFLKS - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,93 PLN na akcje.
MUZA - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 200.000

akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki MUZA S.A.
Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 37,88 47 350

Santander Polska 382,20 39057 96 97 90 12 11 1,1 43 51 57 1,0 15 15
PEKAO 108,85 28570 53 64 71 1,0 10 09 86 97 95 1,1 1,8 15
ING 193,40 %161 73 76 80 1,7 14 12 41 58 53 1,0 1,4 14
mBank 432,00 18345, 50 57 59 12 1,1 09 00 00 41 01 0,6 1,0
Bank Millennium 6,22 7546 26 65 48 12 10 09 00 00 00 1,1 01 06
Alior Bank 55,68 7269 46 56 67 09 08 07 00 35 53 1,0 1,8 15
Bank Handlowy 85,70 11198 50 72 88 12 12 12 105 145 123 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 62,00 915 68 59 52 07 06 06 00 00 20 02 08 08
Mediana - 1835 53 65 67 12 10 09 41 51 ]
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,52 34990 81 83 84 16 14 12 63 72 75 18,1 20,1 18,0
KRUK 394,60 7623 85 75 66 20 1,7 15 38 40 47 27,1 25,2 23,8
GPW 37,02 1554 101 97 97 15 14 14 73 75 76 14,2 14,6 14,3
Mediana - 7623 85 83 84 16 1,4 14 63 72 15 18,1 20,1 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,74 3805 198 95 92 07 06 06 196 184 168
Dom Development 150,40 385 96 131 89 25 25 23 72 79 68 29,7 28,1 2,1
Echo Investment 4,21 1737 11,1 91 52 1,0 09 08 139 204 107 75 85 7,9
Atal 58,20 2504 79 94 69 15 15 14 78 96 74 26,1 22,5 17,7
Develia 4,67 2000 97 88 75 1,4 14 13 96 94 83 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2504 97 94 75 1,4 1,4 13 96 96 83 15,3 13,5 14,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 473,50 12089 202 190 192 86 80 77 122 11,0 108 37,2 43,2 43,6
Unibep 9,94 349 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 32,50 215, 130 71 51 07 06 05 58 36 31 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 533 291 - - - 72 87 59 6,5 6,5 6,5
Mediana : 282 202 190 192 46 43 41 72 67 59 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 115,95 23190 14,6 9,5 14,5 0,7 0,7 0,6 50 4,1 4,7 18,8
JISw 37,69 4425 3,2 - - 0,3 0,3 0,3 0,2 0,6 0,6 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 35,02 1191 1,5 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 51 9,0 9,6
Mediana - 4425 3,2 5,6 8,7 0,3 0,3 0,3 0,5 0,6 0,8 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,52 73743 3,1 ,1 5,7 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 1,9 38,1 19,7 10,9
Unimot 95,80 785 2,3 6,9 7,3 0,8 0,8 0,7 3,6 3,8 3,9 61,2 434 22,2
MOL 31,58 26224 6,8 6,2 5,6 0,6 0,5 0,5 2,9 2,6 2,6 24,1 14,7 12,8
Mediana - 13 505 3,1 6,2 5,7 0,6 0,5 0,5 3,2 3,2 3,3 38,1 19,7 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 73,60
ComArch 145,50
LiveChat Software 135,20
Asseco BS 39,00
Asseco SEE 47,50
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 13,35
Orange Polska 7,06
Wirtualna Polska 113,00
Agora 8,20
ATM GRUPA 3,31
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 155,95
Playway 410,00
TEN Square Games 78,50
11 bit studios SA 682,00
Mediana

[PLN]
LPP 13050,00
CccC 44,90
Monnari Trade 5,66
Answear.com 35,70
Mediana -

[PLN]
Allegro 33,09
Dino Polska 395,00
Inter Cars 565,00
Eurocash 15,80
Neuca 760,00
Mediana
Spozywcze Kurs

[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 662,00
MBW 10,70
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6109 12,1 11,4 10,9
1183 13,2 11,3 10,6 0,9 0,9 0,8 4,0 3,7 3,4 8,6 7,2 7,5
3481 20,4 16,4 14,6 19,6 - - 16,9 14,0 12,1 - 95,7 95,7
1303 13,7 12,7 11,9 3,5 3,3 3,2 9,3 8,5 8,0 23,7 24,7 25,5
2465 14,3 13,2 12,3 2,5 2,3 2,1 7,5 7,0 6,6 17,9 18,6 18,8
2465 13,7 12,7 11,9 2,5 1,6 1,5 7,5 7,0 6,6 13,3 18,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
8538 23,9 12,2
9265 10,5 11,3 10,2 0,7 0,6 0,6 4,8 4,6 4,7 53 5,7 5,5
3311 19,9 15,5 12,9 3,4 3,0 2,6 8,7 7,8 7,1 21,7 17,5 18,8
382 8,1 26,5 11,7 0,5 0,5 0,5 10,2 8,1 7,3 -6,6 -3,7 -0,9
279 7,9 7,7 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
3310,8 10,5 12,2 10,2 , ), ) ,
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
15581 39,9 62,7 67,5 6,7 6,4 6,0 24,5 41,5 44,3 16,3 18,3 10,4
2706 15,0 12,8 11,5 55 51 4,9 10,9 9,4 8,4 - 34,6 37,0
576 17,2 11,3 11,6 1,8 1,6 1,5 7,8 6,1 6,0 27,5 13,6 14,7
1649 63,1 8,8 9,9 5,9 3,7 3,3 60,0 6,6 7,5 11,1 10,2 40,3
2177 28,5 12,1 11,5 5,7 4,4 4,1 17,7 8,0 7,9 16,3 16,0 25,9
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
24210 21,0 16,3 12,4 6,3 51 4,2 11,2 8,3 6,8 35,0 32,7 33,5
3092 - - 31,7 3,1 4,1 3,7 10,7 7,8 59 -11,6 -21,6 -17,9
173 11,3 9,4 9,4 - - - 57 53 5,0 24,7 24,7 24,7
642 20,2 14,8 11,4 3,2 2,6 2,1 10,9 8,8 7,4 10,6 14,0 16,6
1867 20,2 14,8 11,9 3,2 4,1 3,7 10,8 8,1 6,3 17,7 19,4 20,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 plop 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
34973 39,6 24,4 18,1 3,5 3,1 2,7 17,1 13,3 11,1 -7,2 8,6 12,5
38726 25,7 19,9 16,1 6,9 53 4,2 17,0 14,0 11,8 31,3 29,9 28,9
8005 9,1 8,2 7,3 1,7 1,4 1,2 7,0 6,3 58 22,5 20,8 19,3
2199 19,8 12,1 9,5 2,6 2,3 2,0 4,8 4,4 4,2 3,3 11,8 18,4
3350 23,8 18,3 14,8 3,6 3,2 3,0 10,7 9,1 8,1 14,4 15,5 16,7
3350 19,8 12,1 9,5 2,6 2,3 2,0 7,0 6,3 5,8 14,4 15,5
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 11,4 10,1 9,4 1,7 1,6 1,4 6,3 5,7 5,5 15,0 15,2 15,7
993 - - - - - - 12,5 - - 51 51 51
1198 39,9 39,9 34,2 1,3 1,3 1,2 17,5 16,3 15,2 3,0 3,2 3,3
1198 25,7 25,0 21,8 1,5 1,4 1,3 12,5 11,0 10,3 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 8,63 19368 45 59 48 04 04 04 27 34
Enea 8,58 533 21 50 39 03 03 03 26 51 46 7,5 12,4 71
Tauron 4,22 7398 26 48 36 04 04 04 35 49 43 2,8 14,2 8,5
Onde 11,56 630 578 578 1156 19 19 18 166 175 250 16 2,5 3,0
Polenergia 75,80 6683 168 137 123 15 13 12 133 108 102 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,60 996 - - - - - - 146 72 38 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5993 45 59 48 04 04 04 84 62 44 7,1 10,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,10 2490 - 85,1 45 - - - 25,3 7,6 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 46,40 2445 - 122,11 1105 1,0 0,9 0,9 5,0 4,8 4.4 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 83,20 1652 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2445 - 103,6 57,5 1,0 0,9 0,9 15,1 6,2 4,8 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 662,00 6388 13,1 12,5 11,1 3,5 3,4 3,2 8,6 7,9 7,3 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,57 2052 8,9 11,9 8,9 1,0 0,9 0,8 5,8 6,3 5,7 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 241,00 1345 41 5,6 8,1 0,3 0,3 0,3 1,4 1,6 1,9 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,97 481 11,4 8,0 53 0,8 0,8 0,7 58 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 92,00 614 10,2 8,1 7,1 1,1 1,0 1,0 5,6 4,9 4,8 - 15,4 14,4
Mediana - 1314 10,8 8,1 7,6 0,9 0,8 0,8 5,8 5,2 4,6 18,0 14,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,12 359 51,2 25,6 17,1 2,3 2,2 2,0 18,4 10,2
Ryvu Therapeutics 57,30 1325 - - 9,9 3,5 51 3,4 - - 6,6 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 126,00 525 - - 60,0 42 9,3 4,6 - - 32,0 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,10 822 - - - 1,9 2,0 2,1 2383 34,0 19,9 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 23,00 387 - 4,3 3,9 2,1 1,4 1,1 8 4,5 4,1 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 67,50 1239 29,7 19,0 14,9 41 3,4 2,8 14,8 10,3 8,5 17,0 16,4 18,7
Mediana - 674 40,4 19,0 14,9 2,9 2,8 2,4 18,4 10,2 7,6 -71 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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