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WIG  — 25 SIERPNIA, 17:15 Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

67 706,4 -0,44% - -0,86% 17,83%

2 000,4 -0,46% -0,02% -0,73% 11,63%

5 165,6 -0,81% -0,37% -1,69% 24,34%

20 945,4 0,24% 0,68% -0,57% 19,71%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 991 0,0 -0,99% -1,24% 8,27%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

115 837,2 -1,02% -0,58% 5,56%

56 912,4 -0,55% -0,11% 29,96%

7 229,6 0,21% 0,65% 11,68%

15 631,8 0,07% 0,51% 12,27%

34 346,9 0,73% 1,18% 3,62%

4 236,3 0,10% 0,54% 11,67%

7 338,6 0,07% 0,51% -1,52%

7 716,7 3,00% 3,46% 40,07%

631 166,1 2,88% 3,33% 212,33%

971,0 -1,15% -0,71% 1,53%

13 590,7 0,94% 1,39% 29,85%

1 350,8 -0,02% 0,42% 12,40%

1 043,8 0,03% 0,47% 7,61%

4 405,7 0,67% 1,11% 14,75%

8:27

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 170,0 1,73% 2,18% 23,28%

18 196,0 1,35% 1,80% -8,01%

65 041,5 0,24% 0,68% 6,90%

2 501,2 0,48% 0,92% 11,84%

3 257,9 0,24% 0,68% 5,46%
253,0 0,56% 1,00% -9,61%

8:27

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 283,0 0,87% 1,88% 13,16%

7 310,0 0,90% 1,91% 12,61%

15 780,0 0,69% 1,70% 12,81%

4 423,0 0,20% 1,20% 13,56%

34 438,0 0,73% 1,74% 3,89%
15 005,5 0,18% 1,18% 34,71%

08:27

[PLN] [%]

4,4632 0,0009 0,02% 0,46% -4,66%

4,6740 -0,0047 -0,10% 0,34% -1,11%

4,1261 -0,0110 -0,27% 0,17% -5,77%

1,0817 0,0021 0,19% 0,64% 1,07%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
80,1 0,33% 0,77% -0,47%

8 420,0 0,31% 0,75% 0,49%

1 915,5 -0,08% 0,36% 4,65%

24,6 0,07% 0,51% 1,74%

951,8 0,38% 0,82% -12,32%

2,6 2,56% 3,01% -41,33%

149,4 0,27% 0,71% -63,03%

2 379,5 -0,37% 0,07% -20,02%

810,0 -1,16% -0,72% -5,26%

25 497,0 -1,44% -1,00% 2,78%

2 150,5 -0,32% 0,12% -9,57%

2 161,0 -1,01% -0,57% -5,76%

20795,0 -0,16% 0,28% -33,17%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 25 SIERPNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
LIVECHAT SA 
  

LiveChat miał w I kw. 2023/24 r. 45,1 mln zł zysku neƩo, konsensus zakładał 46 mln zł. LiveChatÊmiałÊwÊ
pierwszymÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2023/24,Ê45,1ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩo,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ25,4Êproc.ÊrokÊ
doÊrokuÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊraporcie.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊzyskÊnaÊpoziomieÊ46ÊmlnÊzł,ÊaÊoczekiwaniaÊ
analitykówÊ mieściłyÊ sięÊ wÊ przedzialeÊ 45-46,9Ê mlnÊ zł.Ê SkonsolidowaneÊ przychodyÊ LiveChatÊ SoŌwareÊ wÊ IÊ
kwartaleÊ rokuÊ finansowegoÊ 2023/24ÊwyniosłyÊ 83,5ÊmlnÊ złÊ iÊ byłyÊwyższeÊ oÊ 25Ê proc.Ê KonsensusÊ PAPÊ BiznesÊ
zakładałÊ 84,4ÊmlnÊ zł.Ê ZyskÊ EBITDAÊ spółkiÊ urósłÊ oÊ 25,8Ê proc.Ê doÊ 52,8ÊmlnÊ zł,Ê aÊ EBITÊwyniósłÊ 48,4ÊmlnÊ zł,Ê coÊ
stanowiÊwzrostÊoÊ25Êproc.ÊKonsensusÊzakładałÊodpowiednioÊ53,4ÊmlnÊzłÊiÊ49,3ÊmlnÊzł.ÊWÊinformacjiÊprasowejÊ
wskazano,Ê żeÊ wzrostyÊ byłÊ efektemÊ zwiększeniaÊ liczbyÊ klientówÊ iÊ średniegoÊ przychoduÊ zÊ jednegoÊ konta.Ê
WyrażoneÊwÊdolarachÊARPUÊproduktuÊLiveChatÊwyniosłoÊ158,2ÊUSDÊnaÊkoniecÊkwartałuÊwobecÊ120,5ÊUSDÊrokÊ
wcześniej.Ê WÊ tymÊ samymÊ czasieÊ ARPUÊ produktuÊ ChatBotÊ wzrosłoÊ doÊ 122,5Ê USDÊ wobecÊ 102,5Ê USDÊ rokÊ
wcześniej.Ê NaÊ koniecÊ IÊ kwartałuÊ rokuÊ finansowegoÊ liczbaÊ płacącychÊ klientówÊ LiveChatÊ wyniosłaÊ 37.765,Ê aÊ
ChatBotÊ 2.804.Ê WÊ lipcuÊ poziomÊ tysiącaÊ klientówÊ przekroczyłÊ produktÊ HelpDesk.Ê "NieÊ jesteśmyÊ jużÊ spółkąÊ
jednegoÊproduktuÊiÊjestÊtoÊjedenÊzÊpowodów,ÊdlaÊktóregoÊzmieniamyÊnazwęÊ(naÊTextÊ-ÊPAP)Ê.Ê(...)ÊTaÊdecyzjaÊ
jestÊzwiązanaÊteżÊzeÊzmianamiÊwÊnaszejÊstrategiiÊiÊwyzwaniami,ÊktóreÊprzedstawiamyÊnaÊstronieÊtextÊ.com"Ê-Ê
powiedziałÊ cytowanyÊ wÊ komunikacieÊ prasowymÊ prezesÊ LiveChat,Ê MariuszÊ Ciepły.Ê NaÊ text.Ê comÊ sąÊ jużÊ
prezentowaneÊm.in.ÊwizjaÊ spółkiÊ iÊ całeÊ jejÊ porƞolioÊproduktowe,Ê aleÊbardzoÊdomenyÊ internetoweÊ takieÊ jakÊ
livechat.com,Êchatbot.comÊiÊhelpdesk.comÊnadalÊmająÊjąÊwspierać.(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWÊIIÊkwartaleÊ2023ÊLiveChatÊ(wkrótceÊSpółkaÊzmieniÊnazwęÊnaÊTextÊzÊuwagiÊnaÊ
bardziejÊzróżnicowanąÊofertęÊproduktową)ÊwypracowałÊnaÊwszystkichÊpoziomachÊlepszeÊwynikiÊniżÊwÊzeszłymÊ
roku,ÊaleÊnieÊzaskoczyłÊrynku,ÊktóryÊspodziewałÊsięÊpoprawyÊr/r.ÊPrzychodyÊwzrosłyÊoÊ25Êproc.Êr/rÊdoÊ83,5ÊmlnÊ
zł,Ê proporcjonalnieÊ zwiększyłÊ sięÊ zyskÊ operacyjnyÊ (plusÊ 25Ê proc.)Ê doÊ 48,4ÊmlnÊ złÊ orazÊ zyskÊ neƩoÊ (plusÊ 25,4Ê
proc.)Ê doÊ 45,1Ê mlnÊ zł.Ê LepszeÊ wynikiÊ r/rÊ mająÊ swojeÊ źródłoÊ wÊ większejÊ liczbieÊ płacącychÊ klientówÊ orazÊ
wyższegoÊśredniegoÊprzychoduÊzÊklientaÊ(ARPU)ÊdwóchÊflagowychÊproduktówÊSpółki,ÊczyliÊLiveChatÊiÊChatBot.Ê
WynikiÊwyrażoneÊwÊzłotówkachÊnależyÊtymÊbardziejÊpostrzegaćÊpozytywnieÊzÊuwagiÊnaÊosłabienieÊsięÊdolaraÊ
względemÊ złotego.ÊNaÊ koniecÊ sesjiÊwÊ piątekÊ notowaniaÊ LiveChatuÊ ukształtowałyÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 133Ê złÊ zaÊ
akcję,ÊbędącÊ15Êproc.ÊponiżejÊtegorocznychÊszczytówÊzÊmarca.ÊMimoÊutrzymywaniaÊsięÊprzezÊwiększośćÊczęśćÊ
2023Êr.ÊtrenduÊbocznegoÊnaÊkursieÊÊwÊszerokimÊprzedzialeÊ120-150Êzł,ÊstopaÊzwrotuÊwÊakcjeÊSpółkiÊpozostajeÊ
odÊ początkuÊ rokuÊ dodatniaÊ (plusÊ 24Ê proc.).Ê WÊ naszejÊ ocenie,Ê obecnieÊ wynikiÊ nieÊ sąÊ zaskoczeniemÊ iÊ tymÊ
samymÊnieÊpowinnyÊstanowićÊznaczącegoÊimpulsuÊdoÊwzrostówÊpodczasÊnajbliższychÊsesji.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
RAINBOW 
TOURS SA 

Rainbow Tours szacuje, że w VII miało 510,2 mln zł przychodów, o 19,5 proc. więcej r/r. RainbowÊToursÊ
szacuje,ÊżeÊmiałoÊwÊlipcuÊ510,2ÊmlnÊzłÊskonsolidowanychÊprzychodów,ÊoÊ19,5Êproc.ÊwięcejÊr/r.ÊNarastającoÊwÊ
okresieÊ styczeńÊ -Ê lipiecÊ spółkaÊ uzyskałaÊ 1,8ÊmldÊ złÊ przychodów,Ê oÊ ok.Ê 43,5Ê proc.ÊwięcejÊwÊ porównaniuÊ doÊ
analogicznegoÊokresuÊpoprzedniegoÊrokuÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
POLIMEX 
MOSTOSTAL SA 

Porƞel zamówień Polimex-Mostostal ma wartość 7,78 mld zł. AktualnyÊporƞelÊ zamówieńÊgrupyÊPolimex-
Mostostal,Ê pomniejszonyÊ oÊ sprzedażÊ przypadającąÊ naÊ konsorcjantów,Ê maÊ wartośćÊ 7,78Ê mldÊ złÊ -Ê
poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ raporcieÊ półrocznym.Ê AktualnyÊ porƞelÊ zamówieńÊ wÊ poszczególnychÊ segmentachÊ
kształtujeÊsięÊnastępująco:ÊnaÊsegmentÊEnergetykaÊprzypadaÊ2,79ÊmldÊzł,ÊnaÊsegmentÊNaŌa,Êgaz,ÊchemiaÊ3,65Ê
mldÊ zł,ÊnaÊ segmentÊProdukcjaÊ0,47ÊmldÊ zł,ÊnaÊ segmentÊBudownictwoÊ infrastrukturalneÊ0,31ÊmldÊ złÊorazÊnaÊ
segmentÊ BudownictwoÊ przemysłoweÊ 0,56Ê mldÊ zł.Ê WÊ pierwszymÊ półroczuÊ 2023Ê r.Ê Polimex-MostostalÊ
zmniejszyłÊzyskÊneƩoÊdoÊ34,4ÊmlnÊzłÊzÊ90ÊmlnÊzłÊprzedÊrokiem.ÊPrzychodyÊgrupyÊspadłyÊoÊ13,1Êproc.ÊdoÊ1,65Ê
mldÊ zł.Ê WynikÊ EBITÊ wyniósłÊ 64,3Ê mlnÊ zł,Ê wobecÊ 109,3Ê mlnÊ złÊ wÊ analogicznymÊ okresieÊ 2022Ê r.Ê WskaźnikÊ
rentownościÊneƩoÊsprzedażyÊwyniósłÊ2,1Êproc.,ÊaÊmarżaÊEBITDAÊwyniosłaÊ5,2Êproc.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
BETACOM SA 

Betacom chce wypłacić 0,15 zł dywidendy na akcję. ZarządÊBetacomÊrekomenduje,ÊbyÊspółkaÊzÊzyskuÊneƩoÊ
zaÊ rokÊ obrotowyÊ 2022/23ÊwypłaciłaÊ 0,15Ê złÊ dywidendyÊ naÊ akcjęÊ -Ê poinformowałÊ BetacomÊwÊ komunikacie.Ê
ZarządÊ proponuje,Ê byÊ naÊ dywidendęÊ przeznaczyćÊ 58,76Ê proc.Ê jednostkowegoÊ zyskuÊ neƩoÊ zaÊ ubiegłyÊ rokÊ
obrotowy.Ê ProponowanymÊ dniemÊ ustaleniaÊ prawaÊ doÊ dywidendyÊ jestÊ 28Ê września,Ê aÊ jejÊ wypłatyÊ 12Ê
października.Ê OstatecznąÊ decyzjęÊ wÊ sprawieÊ podziałuÊ zyskuÊ zaÊ rokÊ obrotowyÊ 2022/23Ê podejmieÊ walneÊ
zgromadzenieÊBetacomÊzwołaneÊnaÊ21Êwrześnia.ÊWÊ2022ÊrokuÊspółkaÊwypłaciłaÊ0,36ÊzłÊdywidendyÊnaÊakcję.Ê
BetacomÊzajmujeÊsięÊprodukcjąÊoprogramowania,Êdoradztwem,ÊwdrażaniemÊrozwiązańÊinformatycznychÊorazÊ
integracjąÊsystemówÊkomputerowych.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
FABRITY 
HOLDING SA 

Szacowany wynik EBITDA Fabrity Holding w I półroczu 2023 r. spadł do 4,8 mln zł. GrupaÊFabrityÊHoldingÊwÊ
pierwszejÊpołowieÊ2023ÊmiałaÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊusługÊnaÊpoziomieÊzbliżonymÊdoÊ56ÊmlnÊzł.ÊZanotowałaÊ
16-proc.ÊwzrostÊprzychodówÊoperacyjnychÊ(doÊ38,1ÊmlnÊzł)ÊorazÊspadekÊwynikuÊEBITDAÊdoÊ4,8ÊmlnÊzłÊiÊzyskuÊ
operacyjnegoÊdoÊ3,6ÊmlnÊ złÊ -ÊwynikaÊ zeÊwstępnychÊszacunkówÊspółki.ÊGrupaÊFabrityÊHoldingÊ (wcześniejÊK2Ê
Holding)ÊutrzymujeÊdwucyfroweÊtempoÊwzrostuÊprzychodówÊoperacyjnychÊdziękiÊdynamicznemuÊrozwojowiÊ
segmentuÊ tworzeniaÊ oprogramowania.Ê Wstępne,Ê szacunkoweÊ daneÊ finansoweÊ GrupyÊ FabrityÊ HoldingÊ zaÊ
okresÊ styczeń-czerwiecÊ 2023Ê rokuÊ bezÊ segmentuÊmarkeƟngowegoÊ (spółkiÊ zależneÊ AgencjaÊ K2Ê iÊ K2Ê PreciseÊ
zakwalifikowaneÊ jakoÊ aktywaÊ przeznaczoneÊ doÊ sprzedaży)Ê wskazująÊ naÊ wzrostÊ przychodówÊ zeÊ sprzedażyÊ
usługÊ oÊ 26Ê proc.Ê r/r,Ê doÊ 31,5ÊmlnÊ zł,Ê aÊ przychodówÊ operacyjnychÊ oÊ 28Ê proc.Ê r/r,Ê doÊ 28,4ÊmlnÊ zł.Ê (…) (PAPÊ
Biznes) 

  

Informacja dnia 
SESCOM SA 

Szacunkowe wyniki za okres trzech kwartałów roku obrotowego 2022/2023. ZarządÊ SescomÊ S.A.Ê naÊ
podstawieÊanalizyÊdostępnychÊdanychÊfinansowychÊEmitentaÊorazÊGrupyÊkapitałowejÊSESCOMÊS.A.Ê ("GrupaÊ
kapitałowa")Ê dokonałÊ szacunkowegoÊ ustaleniaÊ wynikówÊ finansowychÊ zaÊ okresÊ trzechÊ kwartałówÊ rokuÊ
obrotowegoÊ2022/2023,ÊczyliÊzaÊokresÊodÊpaździernikaÊ2022Êr.ÊdoÊczerwcaÊ2023Êr. 
WÊ analizowanymÊ okresieÊ EmitentÊ prowadziłÊ działalnośćÊ naÊ poziomieÊ GrupyÊ kapitałowejÊ wÊ ramachÊ dwóchÊ
segmentówÊoperacyjnych: 
-Ê FacilityÊManagementÊ -Ê rozwiniętej,Ê głównejÊ działalnościÊ biznesowejÊwÊ obszarzeÊ szerokiegoÊ zakresuÊ usługÊ
utrzymaniaÊtechnicznegoÊobiektówÊhandlowychÊorazÊpojazdówÊmagazynowych, 
-ÊTechnologiiÊwodorowychÊ-ÊsegmentuÊnaÊwczesnymÊetapieÊrozwoju,ÊktóregoÊcelemÊjestÊdoprowadzenieÊdoÊ
etapuÊkomercjalizacjiÊautorskichÊrozwiązańÊwÊzakresieÊtechnologiiÊwodorowych.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ34/23) 

  
Informacja dnia 
OVID WORKS SA 

Zawarcie listu intencyjnego z VRAAR S.A. i SPLASHXR SP. Z O.O. w zakresie przyszłej współpracy. ZarządÊ
OVIDÊWORKSÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊinformujeÊoÊzawarciuÊwÊdniuÊ26ÊsierpniaÊ2023Êr.ÊlistuÊintencyjnegoÊ
["ListÊ intencyjny"]Ê zÊVRAARÊ S.A.Ê iÊ SPLASHXRÊ SP.Ê ZÊO.O.Ê ["Partnerzy"]Ê [Emitent,Ê PartnerzyÊ łącznieÊdalejÊ jakoÊ
"Strony"]ÊwÊzakresieÊprzyszłejÊwspółpracy.ÊZgodnieÊzÊpostanowieniamiÊListuÊ intencyjnegoÊStronyÊrozpoczęłyÊ
rozmowyÊmająceÊnaÊceluÊdoprowadzenieÊdoÊzawarciaÊumowyÊinwestycyjnejÊiÊkonsolidacjiÊbiznesowejÊpoprzezÊ
nabycieÊ przezÊ EmitentaÊ 100%Ê akcjiÊ VRAARÊ S.A.Ê orazÊ 100%Ê udziałówÊ SPLASHXRÊ SP.Ê ZÊ O.O.,Ê wÊ zamianÊ zaÊ
ustalonąÊ liczbęÊ akcjiÊ OVID.Ê StronyÊ określiłyÊ równieżÊ kierunkiÊ podziałuÊ kompetencjiÊ wÊ ramachÊ planowanejÊ
grupy,ÊaÊ takżeÊzałożeniaÊwÊzakresieÊpozyskiwania,ÊwydawaniaÊprojektówÊ iÊdostępuÊdoÊknow-how. (…) (ESPIÊ
RBÊNRÊ27/23) 

  
Informacja dnia 
PKP CARGO SA 

PKP Cargo miało w II kw. 5,5 mln zł zysku neƩo. GrupaÊPKPÊCargoÊodnotowała,ÊzgodnieÊzÊszacunkami,ÊwÊIIÊ
kwartaleÊ2023ÊrokuÊ5,5ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩoÊiÊ1,3ÊmldÊzłÊprzychodówÊzÊtytułuÊumówÊzÊklientamiÊ-ÊpodałaÊspółkaÊ
wÊkomunikacie.ÊSkonsolidowanaÊEBITDAÊPKPÊCargoÊwyniosłaÊwÊIIÊkwartaleÊ251,8ÊmlnÊzł,ÊaÊEBITÊwyniósłÊ53,5Ê
mlnÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.Ê WÊ piątekÊ próbaÊ korektyÊ spadkówÊ zakończyłaÊ sięÊ ponownieÊ
bardzoÊ słabymÊ ÊzamknięciemÊrynkuÊbliskoÊminimówÊsesji.ÊRynekÊnaÊGPWÊnadalÊnieÊ zmieniłÊ
nastawieniaÊ doÊ zakupówÊ iÊ pozostałÊ wÊ granicachÊ ostatniejÊ konsolidacji.Ê WIG20Ê zakończyłÊ
notowaniaÊ spadkiemÊ oÊ 0,46proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 1991,00pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ
WIGÊ spadłÊ naÊ zamknięciuÊ oÊ 0,44proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 67706,43pkt.,Ê mWIG40Ê spadłÊ oÊ
0,81proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5165,60pkt.,ÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊwzrostemÊ
oÊ0,24procÊnaÊpoziomieÊ20945,39pkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊwyniosłyÊ0,78ÊmldÊzł.ÊwobecÊ0,77mldÊ
zł.Ê poprzedniegoÊ dnia.Ê NaÊ FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ ustabilizowałaÊ sięÊ powyżejÊ 61KÊ iÊ
osiągnęłaÊwartośćÊ62207ÊwobecÊ61456ÊnaÊ zamknięciuÊpoprzedniejÊ sesjiÊ orazÊwobecÊ81033Ê
pozycjiÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊwÊdniuÊ10.08.2023.ÊObrotyÊpodczasÊsesjiÊwyniosłyÊ27531ÊwobecÊ
27347Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê NieudanaÊ próbaÊ korektyÊ bezÊ poparciaÊ zdecydowanymiÊ
zakupamiÊ zakończyłaÊ sięÊ zamknięciemÊ bliskoÊminimówÊ sesyjnych.Ê KorekcyjnegoÊ odbiciaÊ naÊ
razieÊbrak.ÊPoniedziałkowyÊporanekÊprzynosiÊ lepszeÊnastrojeÊnaÊ rynkachÊbazowychÊwięcÊnaÊ
GPWÊprzynajmniejÊchwilowoÊpowinnoÊpojawićÊsięÊwięcejÊwiaryÊwÊodbicie.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊÊ 

  

  
 

FW20U2320 —  25 SIERPNIA, 17:15 
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 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
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 UNIFIEDÊ-ÊWZA:ÊWarszawa.ÊCd.ÊWZAÊzÊ31.07.2023 
GRAPHENEÊ-ÊWZA:Ê 
BETACOMÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
GRENEVIAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
POLIMEXMSÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PHARMENAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
OVOSTARÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ALTUSÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PJPMAKRUMÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,51ÊPLNÊnaÊakcję. 
ATREMÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,11ÊPLNÊnaÊakcję. 
TRANSPOLÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,5ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 37,13 46 413 7,3 6,7 6,6 1,1 1,0 0,9 6,6 8,2 8,2 0,8 1,2 1,5
Santander Polska 376,40 38 464 9,2 9,5 8,7 1,2 1,1 1,1 4,2 5,2 5,9 1,0 1,5 1,6
PEKAO 106,40 27 927 5,2 6,2 6,9 1,0 0,9 0,9 8,8 10,0 9,7 1,1 1,8 1,5
ING 186,00 24 199 7,1 7,3 7,7 1,6 1,3 1,2 4,3 6,1 5,5 1,0 1,4 1,4
mBank 413,80 17 572 4,8 5,4 5,7 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 4,3 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 5,79 7 018 2,4 3,4 4,1 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,7
Alior Bank 52,42 6 844 4,3 5,3 6,3 0,8 0,7 0,7 0,0 3,7 5,7 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 85,00 11 106 4,9 7,1 8,7 1,2 1,2 1,2 10,6 14,6 12,4 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 61,80 9 126 6,8 5,9 5,2 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,8 0,8
Mediana - 17 572 5,2 6,2 6,6 1,1 1,0 0,9 4,2 5,2 5,7 1,0 1,4 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,84 34 403 7,9 8,2 8,3 1,5 1,4 1,2 6,4 7,3 7,6 18,1 20,1 18,0
KRUK 399,40 7 716 8,6 7,6 6,7 2,0 1,7 1,5 3,8 3,9 4,6 27,1 25,2 23,8
GPW 36,94 1 550 10,1 9,5 9,5 1,5 1,4 1,4 7,4 7,4 7,6 14,2 14,5 14,3
Mediana - 7 716 8,6 8,2 8,3 1,5 1,4 1,4 6,4 7,3 7,6 18,1 20,1 18,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,84 3 872 20,1 9,7 9,3 0,7 0,7 0,6 19,4 18,2 16,6 4,8 5,3 6,2
Dom Development 148,60 3 819 9,5 13,0 8,8 2,5 2,5 2,2 7,3 8,1 7,0 29,7 28,1 22,1
Echo Investment 4,24 1 750 11,2 9,1 5,2 1,0 0,9 0,9 14,0 20,5 10,8 7,5 8,5 7,9
Atal 56,20 2 428 7,7 9,0 6,7 1,5 1,4 1,3 7,6 9,3 7,2 26,1 22,5 17,7
Develia 4,67 2 090 9,7 8,8 7,5 1,4 1,4 1,3 9,6 9,4 8,3 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 428 9,7 9,1 7,5 1,4 1,4 1,3 9,6 9,4 8,3 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 475,00 12 127 20,3 19,1 19,2 8,6 8,0 7,8 11,6 10,4 10,3 37,2 43,2 43,6
Unibep 9,92 348 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 32,30 213 12,9 7,0 5,0 0,6 0,6 0,5 5,7 3,5 3,1 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 281 20,3 19,1 19,2 4,6 4,3 4,2 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 110,45 22 090 13,9 9,1 13,8 0,7 0,6 0,6 4,8 3,9 4,5 18,8 6,3 5,8
JSW 34,72 4 077 2,9 - - 0,3 0,2 0,2 0,2 0,4 0,4 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 34,56 1 176 1,4 1,7 2,9 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 5,1 9,0 9,6
Mediana - 4 077 2,9 5,4 8,4 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,56 72 629 3,1 5,0 5,6 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 19,7 10,9
Unimot 93,10 763 2,2 6,7 7,1 0,8 0,8 0,7 3,5 3,7 3,8 61,2 43,4 21,5
MOL 32,30 26 304 6,9 6,3 5,8 0,6 0,5 0,5 2,9 2,6 2,6 24,1 14,7 12,8
Mediana - 13 533 3,1 6,3 5,8 0,6 0,5 0,5 3,2 3,2 3,2 38,1 19,7 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 72,45 6 013 11,9 11,2 10,7 0,9 0,9 0,8 4,0 3,8 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 144,00 1 171 13,1 11,2 10,4 0,9 0,8 0,8 4,0 3,6 3,4 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 133,00 3 425 20,0 16,1 14,4 19,3 - - 16,8 14,0 12,1 - 95,7 95,7
Asseco BS 39,60 1 323 13,9 12,8 12,0 3,5 3,4 3,2 9,2 8,4 7,9 23,7 24,7 25,5
Asseco SEE 48,10 2 496 14,5 13,4 12,4 2,5 2,3 2,1 7,6 7,1 6,7 17,9 18,6 18,8
Mediana - 2 496 13,9 12,8 12,0 2,5 1,6 1,5 7,6 7,1 6,7 13,3 18,6 18,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 14,26 9 117 21,6 13,1 7,8 0,5 0,5 0,5 6,2 5,6 5,1 5,8 2,8 4,2
Orange Polska 7,00 9 187 10,4 11,2 10,1 0,7 0,6 0,6 4,7 4,6 4,7 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 114,20 3 346 20,1 15,7 13,1 3,4 3,0 2,6 9,0 8,1 7,3 21,7 17,5 18,8
Agora 8,18 381 8,1 26,4 11,7 0,5 0,5 0,5 10,2 8,1 7,3 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,35 282 8,0 7,8 6,8 0,9 0,9 0,9 4,2 4,6 4,1 - - -
Mediana - 3 345,9 10,4 13,1 10,1 0,7 0,6 0,6 6,2 5,6 5,1 5,5 4,3 4,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 156,10 15 596 40,1 62,7 67,4 6,8 6,4 6,0 24,5 41,5 44,4 16,3 18,3 10,4
Playway 397,00 2 620 14,5 12,4 11,2 5,3 5,0 4,7 10,6 9,0 8,1 - 34,6 37,0
TEN Square Games 75,60 555 16,5 10,9 11,1 1,7 1,5 1,5 7,4 5,8 5,7 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 670,00 1 620 62,0 8,7 9,8 5,8 3,6 3,3 58,5 6,4 7,3 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 120 28,3 11,6 11,1 5,6 4,3 4,0 17,5 7,7 7,7 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12670,00 23 505 20,4 15,8 12,0 6,1 5,0 4,1 10,9 8,1 6,6 35,0 32,7 33,5
CCC 44,22 3 045 - - 31,2 3,1 4,1 3,6 10,6 7,8 5,9 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 5,54 169 11,1 9,2 9,2 - - - 5,6 5,2 4,9 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,10 649 20,4 14,9 11,5 3,3 2,6 2,1 10,9 8,8 7,4 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 847             20,4 14,9 11,8 3,3 4,1 3,6 10,8 7,9 6,2 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,57 34 418 39,0 24,0 17,8 3,5 3,0 2,6 16,8 13,2 10,9 -7,2 8,6 12,5
Dino Polska 377,30 36 990 24,6 19,0 15,4 6,6 5,0 4,0 16,3 13,4 11,2 31,3 29,9 28,9
Inter Cars 569,00 8 062 9,2 8,3 7,4 1,7 1,4 1,2 7,0 6,4 5,8 22,5 20,8 19,3
Eurocash 15,92 2 215 19,9 12,2 9,5 2,6 2,3 2,0 4,8 4,4 4,2 3,3 11,8 18,5
Neuca 763,00 3 363 23,9 18,4 14,8 3,6 3,2 3,0 10,8 9,2 8,1 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 363 19,9 12,2 9,5 2,6 2,3 2,0 7,0 6,4 5,8 14,4 15,5 18,5
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,5 10,2 9,5 1,7 1,6 1,4 6,4 5,7 5,6 15,0 15,2 15,7
Wawel 644,00 966 - - - - - - 12,1 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 40,0 40,0 34,2 1,3 1,3 1,2 17,5 16,3 15,2 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 25,7 25,1 21,9 1,5 1,4 1,3 12,1 11,0 10,4 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,82 19 799 4,6 6,0 4,9 0,4 0,4 0,4 2,7 3,4 3,0 6,8 7,4 6,0
Enea 8,60 5 315 2,1 5,0 3,9 0,3 0,3 0,3 2,6 5,1 4,6 7,5 12,4 7,1
Tauron 4,31 7 553 2,7 4,9 3,7 0,4 0,5 0,4 3,5 4,9 4,3 2,8 14,2 8,5
Onde 11,20 611 56,0 56,0 112,0 1,9 1,8 1,8 16,2 17,0 24,3 1,6 2,5 3,0
Polenergia 74,30 6 550 16,4 13,4 12,1 1,5 1,3 1,2 13,0 10,6 10,0 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,90 1 011 - - - - - - 14,8 7,3 3,9 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 933 4,6 6,0 4,9 0,4 0,5 0,4 8,3 6,2 4,5 7,1 10,4 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,16 2 397 - 81,9 4,3 - - - 25,1 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 44,00 2 319 24,6 10,3 10,2 0,9 0,9 0,8 4,8 4,6 4,2 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 88,40 1 755 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 319 24,6 46,1 7,3 0,9 0,9 0,8 14,9 6,1 4,7 15,7 7,6 8,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 648,50 6 258 12,8 12,2 10,9 3,4 3,3 3,2 8,4 7,8 7,2 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,37 1 937 8,4 11,2 8,4 0,9 0,9 0,8 4,9 5,3 4,8 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 248,50 1 387 4,3 5,7 8,3 0,3 0,3 0,3 1,4 1,6 2,0 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,96 481 11,4 8,0 5,3 0,8 0,8 0,7 5,8 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 92,00 614 10,2 8,1 7,1 1,1 1,0 1,0 5,6 4,9 4,8 - 15,4 14,4
Mediana - 1 335             10,8 8,1 7,7 0,9 0,8 0,7 5,8 5,2 4,6 18,0 14,2 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,19 364 51,9 25,9 17,3 2,4 2,3 2,0 18,6 10,3 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 56,10 1 297 - - 9,7 3,4 5,0 3,3 - - 6,4 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 124,00 517 - - 59,0 4,2 9,1 4,5 - - 31,4 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,98 816 - - - 1,8 2,0 2,1 236,2 33,7 19,7 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 23,95 403 - 4,5 4,1 2,2 1,5 1,1 - 4,7 4,3 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 68,00 1 248 29,9 19,1 15,0 4,1 3,4 2,8 14,9 10,3 8,6 17,0 16,4 18,7
Mediana - 666 40,9 19,1 15,0 2,9 2,8 2,5 18,6 10,3 7,5 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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