
Puls parkietu - 2023-08-25 

1 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

WIG  — 23 SIERPNIA, 17:15 Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

68 007,6 -0,21% - -0,11% 18,35%

2 009,6 -0,14% 0,07% -0,25% 12,14%

5 207,6 -0,34% -0,13% -0,23% 25,35%

20 895,3 -0,82% -0,61% -0,99% 19,43%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 011 0,0 -0,30% -0,30% 9,35%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

117 025,6 -0,94% -0,73% 6,64%

57 228,3 0,53% 0,74% 30,68%

7 214,5 -0,44% -0,23% 11,44%

15 621,5 -0,68% -0,47% 12,19%

34 099,4 -1,08% -0,87% 2,87%

4 232,2 -0,81% -0,60% 11,56%

7 333,6 0,18% 0,39% -1,58%

7 491,9 -1,45% -1,24% 35,99%

613 509,1 -0,32% -0,11% 203,59%

982,3 1,25% 1,46% 2,71%

13 464,0 -1,87% -1,66% 28,64%

1 351,1 0,44% 0,65% 12,43%

1 043,5 -0,73% -0,52% 7,57%

4 376,3 -1,35% -1,14% 13,98%

8:25

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

31 624,3 -2,05% -1,85% 21,19%

18 006,0 -1,05% -0,84% -8,98%

65 010,2 -0,37% -0,16% 6,85%

2 488,8 -1,17% -0,96% 11,29%

3 212,2 -0,37% -0,16% 3,98%
253,4 -1,23% -1,02% -9,47%

8:25

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 234,0 -0,24% 0,06% 11,86%

7 216,5 -0,19% 0,11% 11,17%

15 619,0 -0,33% -0,03% 11,66%

4 389,8 0,09% 0,39% 12,71%

34 185,0 -1,07% -0,77% 3,12%
14 849,0 -0,09% 0,21% 33,31%

08:25

[PLN] [%]

4,4781 -0,0026 -0,06% 0,15% -4,34%

4,6867 0,0019 0,04% 0,25% -0,84%

4,1507 0,0067 0,16% 0,37% -5,21%

1,0788 -0,0022 -0,20% 0,01% 0,79%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
79,5 0,56% 0,77% -1,22%

8 394,0 -0,14% 0,07% 0,18%

1 917,1 0,02% 0,23% 4,74%

24,4 -0,55% -0,34% 1,08%

940,1 -0,31% -0,10% -13,39%

2,5 -0,40% -0,19% -43,49%

149,0 -0,67% -0,46% -63,13%

2 388,3 1,11% 1,32% -19,72%

827,0 0,55% 0,76% -3,27%

25 870,0 -0,98% -0,77% 4,28%

2 157,5 -1,01% -0,80% -9,27%

2 183,0 -0,21% 0,00% -4,80%

20829,0 -0,61% -0,40% -33,06%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 24 SIERPNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
BUDIMEX SA 
  

Grupa Budimex miała zgodnie z szacunkami w II kw. 2,38 mld zł przychodów i 168,4 mln zł zysku neƩo j. d. 
GrupaÊBudimexÊmiałaÊwÊIIÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊ2.378,5ÊmlnÊzłÊprzychodów,Ê170,3ÊmlnÊzłÊEBITÊ iÊ168,4ÊmlnÊzłÊ
zyskuÊ neƩoÊ przypadającyÊ akcjonariuszomÊ jednostkiÊ dominującejÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ raporcie.Ê WynikiÊ byłyÊ
zgodneÊzÊszacunkami.ÊDlaÊporównania,ÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2022Êr.,ÊBudimexÊmiałÊ2.399ÊmlnÊzłÊprzychodów,Ê
177,3ÊmlnÊzłÊEBITÊiÊ144,9ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩo.ÊWÊcałymÊpierwszymÊpółroczuÊ2023Êr.ÊprzychodyÊgrupyÊwynosiłyÊ
4,32ÊmldÊzł,ÊEBITÊ272,6ÊmlnÊzł,ÊaÊzyskÊneƩoÊprzypadającyÊakcjonariuszomÊjednostkiÊdominującejÊ274,7ÊmlnÊzł.Ê
(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊBudimexuÊ(największejÊfirmyÊbudowlanejÊwÊPolsce)ÊzaÊIIÊkwartałÊsąÊniecoÊ
słabszeÊniżÊ rokÊ temu,ÊaleÊnaÊpoziomieÊ zyskuÊneƩoÊ lepszeÊniżÊwÊ IIÊ kwartaleÊ2022.ÊZÊkolei,ÊwÊodniesieniuÊdoÊÊ
tradycyjnieÊsłabszegoÊIÊkwartałuÊrokuÊwynikiÊsąÊznacznieÊlepsze.ÊPrzychodyÊwyniosłyÊ2,379ÊmldÊzł,ÊcoÊoznaczaÊ
spadekÊoÊ0,1Êproc.Êr/rÊiÊwzrostÊoÊ22,7Êproc.Êk/k,ÊzyskÊoperacyjnyÊwyniósłÊ170,3ÊmlnÊzłÊ(spadekÊoÊ4Êproc.Êr/rÊiÊ
wzrostÊoÊ66,5Êproc.Êk/k),ÊzyskÊneƩoÊzaśÊukształtowałÊsięÊnaÊpoziomieÊ168,4ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ16,2Ê
proc.Ê r/rÊ iÊ 58,4Ê proc.Ê k/k).Ê SpółkaÊ podawałaÊ wÊ lipcuÊ szacunkiÊ wyników,Ê któreÊ sąÊ zgodneÊ zÊ danymiÊ
opublikowanymiÊdzisiaj.ÊTymÊsamymÊreakcjaÊnaÊkursieÊpowinnaÊbyćÊraczejÊniewielka.ÊNieÊzmieniaÊtoÊfaktu,ÊżeÊ
notowaniaÊBudimexuÊzachowująÊ sięÊodÊpoczątkuÊ rokuÊbardzoÊdobrze.ÊStopaÊzwrotuÊ jestÊdodatniaÊ iÊwynosiÊ
68,8Êproc.ÊOstatniÊskokowyÊwzrostÊmiałÊmiejsceÊwÊI.ÊpołowieÊsierpniaÊiÊzwiązanyÊbyłÊzÊwłączeniemÊnotowańÊ
BudimexuÊ doÊ indeksuÊ MSCIÊ Poland,Ê coÊ zÊ punktuÊ widzeniaÊ polskichÊ inwestorówÊ jestÊ oÊ tyleÊ korzystne,Ê żeÊ
zwiększaÊekspozycjęÊSpółkiÊnaÊkapitałÊzagraniczny.ÊWÊefekcieÊakcjeÊtestowałyÊhistorycznyÊpoziomÊ500Êzł,ÊktóryÊ
ostatecznieÊ nieÊ zostałÊ przebity.ÊWÊ naszejÊ ocenie,Ê obecnaÊ wycenaÊ SpółkiÊ pozostajeÊ wysoka,Ê aÊ tymÊ samymÊ
potencjałÊ doÊdalszychÊwzrostówÊwydajeÊ sięÊograniczony,ÊoÊ czymÊ świadczyÊ jedenÊ zÊ kluczowychÊwskaźnikówÊ
(Cena/Zysk),ÊktóryÊobecnieÊwynosiÊ20.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

Polenergia miała zgodnie z szacunkami 107,6 mln EBITDA w II kwartale '23. SkorygowanyÊwynikÊ EBITDAÊ
PolenergiiÊ wÊ drugimÊ kwartaleÊ 2023Ê rokuÊ wyniósłÊ 107,6Ê mlnÊ złÊ iÊ byłÊ wyższyÊ oÊ 75,2Ê mlnÊ złÊ rokÊ doÊ rokuÊ -Ê
poinformowałaÊ energetycznaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê WynikÊ byłÊ zgodnyÊ zÊ wcześniejszymiÊ szacunkami. WÊ
pierwszymÊpółroczuÊ2023Ê rokuÊskorygowanyÊwynikÊEBITDAÊGrupyÊwyniósłÊ308,9ÊmlnÊ złÊ iÊbyłÊwyższyÊoÊ97,5Ê
mlnÊzłÊrokÊdoÊroku. WyższyÊskorygowanyÊwynikÊEBITDAÊodnotowanoÊwÊsegmencieÊobrotuÊiÊsprzedażyÊ(oÊ42,8Ê
mlnÊzł),ÊcoÊ jestÊgłównieÊkonsekwencjąÊwyższychÊwynikówÊnaÊhandluÊenergiąÊzÊaktywówÊOZE,ÊagregacjiÊOZEÊ
orazÊhandluÊcertyfikatamiÊzÊfarmÊwiatrowych.ÊWynikÊzostałÊczęściowoÊskompensowanyÊprzezÊniższyÊwynikÊwÊ
segmencieÊdystrybucjiÊ (oÊ6,5ÊmlnÊzł),ÊsegmencieÊniealokowanychÊ(oÊ4,5ÊmlnÊzł)ÊorazÊfotowoltaikiÊ (oÊ1,2ÊmlnÊ
zł).Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
JSW SA 

JSW szacuje swoje zobowiązania w postaci składki solidarnościowej na 1,6 mld zł. JastrzębskaÊ SpółkaÊ
WęglowaÊszacuje,ÊżeÊzobowiązanieÊdoÊuregulowaniaÊprzezÊspółkęÊwÊpostaciÊskładkiÊsolidarnościowejÊwyniesieÊ
1,6Ê mldÊ złÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê ZobowiązanieÊ wÊ postaciÊ składkiÊ solidarnościowejÊ
powstanieÊ poÊwejściuÊwÊ życieÊ ustawyÊ oÊ szczególnychÊ rozwiązaniachÊ służącychÊ ochronieÊ odbiorcówÊenergiiÊ
elektrycznejÊwÊ2023ÊrokuÊwÊzwiązkuÊzÊsytuacjąÊnaÊrynkuÊenergiiÊelektrycznejÊorazÊoÊzmianieÊniektórychÊinnychÊ
ustaw.ÊUstawaÊzostałaÊpodpisanaÊ16ÊsierpniaÊprzezÊprezydentaÊiÊwejdzieÊwÊżycieÊpoÊupływieÊ14ÊdniÊodÊdniaÊjejÊ
ogłoszeniaÊwÊDziennikuÊUstaw.ÊSkładkaÊsolidarnościowaÊprzekazanaÊnaÊstosownyÊrachunekÊbędzieÊstanowićÊ
dlaÊJSWÊkosztÊuzyskaniaÊprzychoduÊwÊrozumieniuÊustawyÊzÊdniaÊ15ÊlutegoÊ1992Êr.ÊoÊpodatkuÊdochodowymÊodÊ
osóbÊprawnych.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
SANOK RUBBER 
COMPANY SA 

Zysk neƩo j.d. Sanok Rubber Company w II kw. '23 wyniósł 30,2 mln zł. ZyskÊ neƩoÊ j.d.Ê SanokÊ RubberÊ
CompanyÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2023Ê rokuÊwyniósłÊ 30,2ÊmlnÊ złÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊwÊ raporcie.ÊAnalitycyÊ
ankietowaniÊprzezÊPAPÊBiznesÊspodziewaliÊsięÊwÊtymÊokresieÊ20,3-21,5ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩo. WÊdrugimÊkwartaleÊ
br.ÊspółkaÊzanotowałaÊ33ÊmlnÊzłÊEBITÊwobecÊoczekiwańÊnaÊpoziomieÊ26,4-26,6ÊmlnÊzł. EBITDAÊwyniosłaÊwÊtymÊ
okresieÊ49ÊmlnÊ złÊwobecÊprzewidywanychÊ42,2-42,6ÊmlnÊ zł. PrzychodyÊwyniosłyÊ 372,1ÊmlnÊ złÊpodczas,Ê gdyÊ
przedziałÊoczekiwańÊwynosiłÊzÊ380,3-412,4ÊmlnÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
ASSECO 
POLAND SA 
  

Porƞel zamówień Asseco na 2023 rok w kursach zmiennych wynosi 12,2 mld zł. SkonsolidowanyÊ porƞelÊ
zamówieńÊ AssecoÊ naÊ 2023Ê rokÊ wÊ kursachÊ zmiennych,Ê wÊ obszarzeÊ oprogramowaniaÊ iÊ usługÊ własnych,Ê maÊ
obecnieÊwartośćÊ 12,2ÊmldÊ zł.ÊWÊ kursachÊ stałychÊwynosiÊ 13,4ÊmldÊ złÊ iÊ jestÊwyższyÊ oÊ 7Ê proc.Ê rokÊ doÊ rokuÊ -Ê
poinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie. 
WÊIÊpółroczuÊ2023Ê r.ÊprzychodyÊzeÊ sprzedażyÊGrupyÊAssecoÊprzekroczyłyÊ8,5ÊmldÊ zł,Ê coÊoznaczaÊwzrostÊoÊ3Ê
proc.Ê79Êproc.ÊtejÊkwotyÊ–ÊponadÊ6,7ÊmldÊzłÊ–ÊstanowiłoÊoprogramowanieÊwłasneÊiÊusługiÊzÊnimÊzwiązane. 
ZyskÊ operacyjnyÊ poÊ półroczuÊ wyniósłÊ 793Ê mlnÊ zł,Ê aÊ zyskÊ neƩoÊ przypisanyÊ akcjonariuszomÊ jednostkiÊ
dominującejÊukształtowałÊsięÊnaÊpoziomieÊ231ÊmlnÊzł.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BUDIMEX SA 

Grupa Budimex miała zgodnie z szacunkami w II kw. 2,38 mld zł przychodów i 168,4 mln zł zysku neƩo j. d. 
GrupaÊBudimexÊmiałaÊwÊIIÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊ2.378,5ÊmlnÊzłÊprzychodów,Ê170,3ÊmlnÊzłÊEBITÊ iÊ168,4ÊmlnÊzłÊ
zyskuÊ neƩoÊ przypadającyÊ akcjonariuszomÊ jednostkiÊ dominującejÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ raporcie.Ê WynikiÊ byłyÊ
zgodneÊzÊszacunkami. 
DlaÊporównania,ÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2022Êr.,ÊBudimexÊmiałÊ2.399ÊmlnÊzłÊprzychodów,Ê177,3ÊmlnÊzłÊEBITÊiÊ144,9Ê
mlnÊzłÊzyskuÊneƩo. 
WÊcałymÊpierwszymÊpółroczuÊ2023Êr.ÊprzychodyÊgrupyÊwynosiłyÊ4,32ÊmldÊzł,ÊEBITÊ272,6ÊmlnÊzł,ÊaÊzyskÊneƩoÊ
przypadającyÊ akcjonariuszomÊ jednostkiÊ dominującejÊ 274,7Ê mlnÊ zł.Ê WÊ analogicznymÊ okresieÊ rokÊ wcześniejÊ
przychodyÊwyniosłyÊbliskoÊ4ÊmldÊzł,ÊEBITÊ234,7ÊmlnÊzł,ÊaÊzyskÊneƩoÊj.dÊ201,2ÊmlnÊzł. 
BudimexÊpodałÊtakże,ÊżeÊzyskÊbruƩoÊzeÊsprzedażyÊwÊpierwszymÊpółroczuÊ2023Êr.ÊwzrósłÊdoÊbliskoÊ401,4ÊmlnÊzłÊ
zÊ396ÊmlnÊzłÊprzedÊrokiem.Ê(PAPÊBiznes) 
 
Konsorcjum z Budimeksem może być wybrane do budowy głównej linii Rail BalƟca na Łotwie. OfertaÊ
konsorcjumÊwÊskładzieÊEiffageÊGenieÊCivilÊ(liderÊzÊudziałemÊ50Êproc.),ÊBudimexÊ(zÊudziałemÊ30Êproc.)ÊiÊRizzaniÊ
deÊEccherÊ(zÊudziałemÊ20Êproc.)ÊmożeÊbyćÊwybranaÊwÊpostępowaniuÊnaÊbudowęÊgłównejÊliniiÊRailÊBalƟcaÊnaÊ
Łotwie.Ê WartośćÊ złożonejÊ przezÊ konsorcjumÊ ofertyÊ wynosiÊ 3,7Ê mldÊ euroÊ -Ê poinformowałÊ BudimexÊ wÊ
komunikacie.Ê OÊ możliwościÊ wyboruÊ ofertyÊ konsorcjumÊ poinformowałÊ zamawiającyÊ SIAÊ EiropasÊ DzelzceaÊ
Lnijas.ÊZastrzegaÊonÊjednak,ÊżeÊpostępowanieÊdotycząceÊocenyÊofertÊnieÊzostałoÊjeszczeÊzakończone.Ê(…)Ê(PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
MEDIC-
ALGORITHMICS SA 

Spółka zależna Medicalgorithmics ma dwa patenty europejskie. KardiolyƟcs,Ê spółkaÊ zależnaÊ
Medicalgorithmics,Ê otrzymałaÊ dwaÊ patentyÊ europejskie.Ê OchronaÊ patentowaÊ przysługujeÊ poÊ spełnieniuÊ
dodatkowychÊ formalności,Ê polegającychÊ wÊ szczególnościÊ naÊ walidacjiÊ patentów-Ê poinformowałÊ
MedicalgorithmicsÊwÊkomunikacie. 
PatentÊ EP3726460Ê dotyczyÊ metodyÊ autonomicznegoÊ segmentowaniaÊ naczyńÊ wieńcowychÊ wypełnionychÊ
kontrastemÊwÊobrazachÊtomografiiÊkomputerowejÊ(CT).ÊTechnologiaÊtaÊskupiaÊsięÊnaÊautomatyzacjiÊprocesuÊ
identyfikacjiÊiÊwyznaczaniaÊnaczyńÊwieńcowych,ÊktóreÊzostałyÊwzmocnioneÊmateriałemÊkontrastowym. 
InnowacjaÊ taÊ możeÊ poprawićÊ efektywnośćÊ iÊ dokładnośćÊ identyfikacjiÊ strukturÊ naczyńÊ wieńcowychÊ wÊ
obrazowaniuÊmedycznym,ÊpotencjalnieÊpomagającÊwÊdiagnozowaniuÊiÊleczeniuÊschorzeńÊukładuÊkrążenia.Ê(…) 
(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
TAURON PE SA 

Grupa Tauron szacuje, że miała w II kw. 2.044 mln zł EBITDA i 840 mln zł zysku neƩo. GrupaÊTauronÊszacuje,Ê
żeÊmiałaÊwÊIIÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊ2.044ÊmlnÊzłÊEBITDAÊiÊ840ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩoÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê
KonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊ1.952,3ÊmlnÊzłÊEBITDAÊiÊ965,3ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩo. 
WedługÊ szacunkówÊ przychodyÊ zeÊ sprzedażyÊ wyniosłyÊ wÊ drugimÊ kwartaleÊ 2023Ê rokuÊ 11.698ÊmlnÊ zł,Ê aÊ zyskÊ
bruƩoÊ1.134ÊmlnÊzł. 
EBITDAÊsegmentuÊDystrybucjaÊwyniosłaÊ1.044ÊmlnÊzł,ÊsegmentuÊOZEÊ90ÊmlnÊzł,ÊsegmentuÊWytwarzanieÊ499Ê
mlnÊzł,ÊaÊsegmentuÊsprzedażÊ402ÊmlnÊzł. 
NakładyÊinwestycyjneÊsięgnęłyÊ1.085ÊmlnÊzł. 
DystrybucjaÊenergiiÊelektrycznejÊwyniosłaÊwÊIIÊkw.:Ê12,32ÊTWh,ÊwÊtymÊdoÊodbiorcówÊkońcowych:Ê12,08ÊTWh..Ê
(…) (PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.Ê WÊ czwartekÊ korektaÊ spadkówÊ zakończyłaÊ sięÊ naÊ wysokimÊ
otwarciuÊ rynkuÊ iÊ posłużyłaÊ niedźwiedziomÊ doÊ umocnieniaÊ oporówÊ wÊ okolicachÊ 2040pkt.ÊÊ
RynekÊ naÊ GPWÊ nieÊ zmieniłÊ nastawieniaÊ doÊ zakupówÊ iÊ pozostałÊ granicachÊ ostatniejÊ
konsolidacji.Ê WIG20Ê zakończyłÊ notowaniaÊ spadkiemÊ oÊ 0,14proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ
2009,58pkt.,Ê IndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊnaÊzamknięciuÊoÊ0,21proc.Ê iÊzamknąłÊ sesjęÊ
naÊ68007,57pkt.,ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ0,34proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5207,55pkt.,Ê
sWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊoÊ0,82proc.ÊkończącÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ20895,25pkt.Ê
ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ niższeÊ niżÊ naÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ Ê ok.Ê 0,77mldÊ zł.Ê wobecÊ
1,00mldÊ zł.Ê poprzedniegoÊ dnia.Ê NaÊ FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ ustabilizowałaÊ sięÊ powyżejÊ
61KÊ iÊ osiągnęłaÊ wartośćÊ 61456Ê wobecÊ 61125Ê naÊ zamknięciuÊ poprzedniejÊ sesjiÊ orazÊ wobecÊ
81033ÊpozycjiÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊwÊdniuÊ10.08.2023.ÊObrotyÊpodczasÊsesjiÊwyniosłyÊ27347Ê
wobecÊ 26947Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê RynekÊ wykonałÊ podskokÊ opartyÊ naÊ emocjachÊ bezÊ
poparciaÊÊzdecydowanymiÊzakupamiÊstądÊjużÊwÊpołowieÊwczorajszejÊsesjiÊpowróciłÊwÊokoliceÊ
minimówÊ faliÊ spadkowej.Ê KorekcyjnegoÊ odbiciaÊpoÊ kilkutygodniowejÊ przecenieÊwÊbieżacymÊ
tygodniuÊ nieÊ będzie.Ê AÊ toÊ wczorajszeÊ byłoÊ bardzoÊ krótkieÊ iÊ posłużyłoÊ niedźwiedziomÊ doÊ
odnowieniaÊpozycjiÊnaÊoporach.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊÊ 

  

  
 

FW20U2320 —  24 SIERPNIA, 17:15 
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Dane makro 
25.08.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
25.08.2023 

 

 RAFAKOÊ -Ê NWZA:Ê Racibórz.Ê WÊ sprawieÊ podwyższenieÊ kapitałuÊ zakładowego,Ê emisjiÊ warrantów,Ê zmianÊ wÊ
składzieÊRN. 
SUWARYÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
SEKOÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PRIMETECHÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
TESGASÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
RAWLPLUGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
IZOSTALÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
LENTEXÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
MARVIPOLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
BUDIMEXÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PKPCARGOÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
EDINVESTÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
DECORAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
SANOKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
COMECOÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
LIVECHATÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
RAWLPLUGÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,60ÊPLNÊnaÊakcję. 
INTROLÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,34ÊPLNÊnaÊakcję. 
LIVECHATÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ3,03ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 37,40 46 750 7,4 6,8 6,6 1,1 1,0 0,9 6,6 8,2 8,1 0,8 1,2 1,5
Santander Polska 378,00 38 628 8,7 8,9 8,4 1,2 1,1 1,1 4,7 6,8 6,3 1,0 1,6 1,6
PEKAO 107,05 28 097 5,2 6,2 7,0 1,0 1,0 0,9 8,7 9,9 9,6 1,1 1,8 1,5
ING 191,00 24 849 7,2 7,5 7,9 1,7 1,3 1,2 4,2 5,9 5,4 1,0 1,4 1,4
mBank 412,10 17 500 4,8 5,4 5,6 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 4,3 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 5,98 7 248 3,5 3,7 4,6 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 53,34 6 964 4,4 5,4 6,4 0,9 0,7 0,7 0,0 3,6 5,6 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 84,50 11 041 4,9 7,1 8,7 1,2 1,2 1,2 10,7 14,7 12,5 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 61,40 9 067 6,8 5,8 5,1 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,8 0,8
Mediana - 17 500 5,2 6,2 6,6 1,1 1,0 0,9 4,2 5,9 5,6 1,0 1,4 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,42 34 040 7,9 8,1 8,2 1,6 1,6 1,2 8,5 7,4 7,7 18,1 20,1 18,0
KRUK 394,60 7 623 8,5 7,5 6,6 2,0 1,7 1,5 3,8 4,0 4,7 27,1 25,2 23,8
GPW 36,40 1 528 9,9 9,4 9,3 1,5 1,4 1,3 7,5 7,6 7,7 14,2 14,5 14,3
Mediana - 7 623 8,5 8,1 8,2 1,6 1,6 1,3 7,5 7,4 7,7 18,1 20,1 18,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,88 3 898 20,2 9,7 9,4 0,7 0,7 0,6 19,4 18,3 16,7 4,8 5,3 6,2
Dom Development 148,40 3 814 9,4 12,9 8,8 2,5 2,5 2,2 7,3 8,1 7,0 29,7 28,1 22,1
Echo Investment 4,24 1 750 11,2 9,1 5,2 1,0 0,9 0,9 14,0 20,5 10,8 7,5 8,5 7,9
Atal 56,20 2 428 7,7 9,0 6,7 1,5 1,4 1,3 7,6 9,3 7,2 26,1 22,5 17,7
Develia 4,65 2 081 9,6 8,8 7,5 1,4 1,3 1,3 9,6 9,4 8,2 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 428 9,6 9,1 7,5 1,4 1,3 1,3 9,6 9,4 8,2 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 479,50 12 242 20,5 19,3 19,4 8,7 8,1 7,8 11,7 10,6 10,4 37,2 43,2 43,6
Unibep 9,96 349 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 32,20 213 12,9 7,0 5,0 0,6 0,6 0,5 5,7 3,5 3,1 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 281 20,5 19,3 19,4 4,7 4,3 4,2 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 109,85 21 970 13,8 9,0 13,7 0,7 0,6 0,6 4,8 3,9 4,5 18,8 6,3 5,8
JSW 34,29 4 026 2,9 - - 0,3 0,2 0,2 0,2 0,4 0,4 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 34,90 1 187 1,5 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 5,1 9,0 9,6
Mediana - 4 026 2,9 5,4 8,4 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,66 73 906 3,1 5,1 5,7 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 1,9 38,1 19,7 10,9
Unimot 91,10 747 2,2 6,6 6,9 0,8 0,7 0,7 3,4 3,6 3,7 61,2 43,4 21,5
MOL 31,94 26 212 6,9 6,3 5,7 0,6 0,5 0,5 2,9 2,6 2,6 24,1 14,7 12,8
Mediana - 13 480 3,1 6,3 5,7 0,6 0,5 0,5 3,1 3,1 3,2 38,1 19,7 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 74,40 6 175 12,3 11,5 11,0 0,9 0,9 0,9 3,9 3,7 3,6 7,2 7,5 7,7
ComArch 146,00 1 187 13,3 11,4 10,6 0,9 0,9 0,8 4,0 3,7 3,5 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 133,20 3 430 20,1 16,1 14,4 19,3 - - 16,8 14,0 12,1 - 95,7 95,7
Asseco BS 38,60 1 290 13,6 12,5 11,7 3,4 3,3 3,1 8,9 8,2 7,7 23,7 24,7 25,5
Asseco SEE 47,50 2 465 14,3 13,2 12,3 2,5 2,3 2,1 7,5 7,0 6,6 17,9 18,6 18,8
Mediana - 2 465 13,6 12,5 11,7 2,5 1,6 1,5 7,5 7,0 6,6 13,3 18,6 18,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 14,05 8 982 21,3 11,8 7,3 0,5 0,5 0,5 6,2 5,6 5,0 5,8 3,3 4,5
Orange Polska 7,04 9 234 10,5 11,3 10,1 0,7 0,6 0,6 4,8 4,6 4,7 5,3 5,7 5,6
Wirtualna Polska 113,00 3 311 19,9 15,5 12,9 3,4 3,0 2,6 8,9 8,0 7,3 21,7 17,5 18,8
Agora 8,36 389 8,3 27,0 11,9 0,5 0,5 0,5 10,3 8,2 7,3 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,37 284 8,0 7,8 6,9 0,9 0,9 0,9 4,3 4,6 4,1 - - -
Mediana - 3 310,8 10,5 11,8 10,1 0,7 0,6 0,6 6,2 5,6 5,0 5,5 4,5 5,1

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 154,95 15 481 39,8 62,3 66,9 6,7 6,3 6,0 24,3 41,2 44,0 16,3 18,3 10,4
Playway 419,00 2 765 15,3 13,1 11,8 5,6 5,3 5,0 11,2 9,6 8,6 - 34,6 37,0
TEN Square Games 76,00 557 16,6 10,9 11,2 1,7 1,5 1,5 7,4 5,8 5,7 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 697,00 1 685 64,5 9,0 10,1 6,1 3,7 3,4 61,0 6,7 7,6 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 225 28,2 12,0 11,5 5,8 4,5 4,2 17,8 8,1 8,1 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13000,00 24 117 20,9 16,1 12,3 6,3 5,1 4,2 11,2 8,2 6,7 35,0 32,7 33,6
CCC 45,27 3 118 - - 31,9 3,1 4,2 3,7 10,7 7,9 5,9 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 5,62 172 11,2 9,4 9,4 - - - 5,6 5,2 5,0 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,00 647 20,3 14,9 11,5 3,2 2,6 2,1 10,9 8,8 7,4 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 882             20,3 14,9 11,9 3,2 4,2 3,7 10,8 8,0 6,3 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,78 34 645 39,6 24,3 17,9 3,5 3,1 2,6 16,9 13,2 11,0 -7,2 8,6 12,5
Dino Polska 374,90 36 755 24,4 18,9 15,3 6,5 5,0 4,0 16,2 13,3 11,2 31,3 29,9 29,0
Inter Cars 568,00 8 047 9,2 8,2 7,3 1,7 1,4 1,2 7,0 6,4 5,8 22,5 20,8 19,3
Eurocash 16,12 2 243 18,8 12,3 9,7 2,7 2,4 2,1 4,8 4,4 4,2 3,3 12,4 18,5
Neuca 762,00 3 359 23,9 18,4 14,8 3,6 3,2 3,0 10,7 9,2 8,1 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 359 18,8 12,3 9,7 2,7 2,4 2,1 7,0 6,4 5,8 14,4 15,5 18,5
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,4 10,1 9,4 1,7 1,6 1,4 6,3 5,7 5,5 15,0 15,2 15,7
Wawel 642,00 963 - - - - - - 12,1 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 39,8 39,8 34,1 1,3 1,3 1,2 17,5 16,2 15,1 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 25,6 25,0 21,7 1,5 1,4 1,3 12,1 10,9 10,3 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,95 20 086 4,7 6,1 5,0 0,4 0,4 0,4 2,8 3,5 3,1 6,8 7,4 6,0
Enea 9,08 5 612 2,2 5,3 4,1 0,3 0,4 0,3 2,6 5,2 4,7 7,5 12,4 7,1
Tauron 4,40 7 711 2,7 5,0 3,8 0,4 0,5 0,4 3,5 5,0 4,4 2,8 14,2 8,5
Onde 11,20 611 56,0 56,0 112,0 1,9 1,8 1,8 16,2 17,0 24,3 1,6 2,5 3,0
Polenergia 75,80 6 683 16,8 13,7 12,3 1,5 1,3 1,2 13,3 10,8 10,2 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,60 996 - - - - - - 14,6 7,2 3,8 33,3 33,3 33,3
Mediana - 6 147 4,7 6,1 5,0 0,4 0,5 0,4 8,4 6,2 4,5 7,1 10,4 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,46 2 426 - 82,9 4,4 - - - 25,2 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 44,55 2 348 25,0 10,4 10,4 0,9 0,9 0,9 4,8 4,7 4,3 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 88,60 1 759 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 348 25,0 46,7 7,4 0,9 0,9 0,9 15,0 6,1 4,7 15,7 7,6 8,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 642,00 6 195 12,7 12,1 10,8 3,4 3,3 3,1 8,4 7,7 7,1 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,37 1 937 8,4 11,2 8,4 0,9 0,9 0,8 4,9 5,3 4,8 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 251,50 1 403 4,3 5,8 8,4 0,3 0,3 0,3 1,5 1,7 2,0 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,88 476 11,3 7,9 5,3 0,8 0,8 0,7 5,7 5,2 4,4 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 91,00 608 10,1 8,1 7,0 1,1 1,0 1,0 5,5 4,9 4,7 - 15,4 14,4
Mediana - 1 343             10,7 8,0 7,7 0,9 0,8 0,7 5,7 5,2 4,6 18,0 14,2 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,20 365 52,0 26,0 17,3 2,4 2,3 2,0 18,7 10,4 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 56,30 1 302 - - 9,8 3,4 5,0 3,3 - - 6,4 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 123,00 513 - - 58,6 4,1 9,0 4,5 - - 31,2 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,10 822 - - - 1,9 2,0 2,1 238,3 34,0 19,9 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 23,45 395 - 4,4 4,0 2,2 1,5 1,1 - 4,6 4,2 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 68,00 1 248 29,9 19,1 15,0 4,1 3,4 2,8 14,9 10,3 8,6 17,0 16,4 18,7
Mediana - 667 40,9 19,1 15,0 2,9 2,8 2,5 18,7 10,3 7,5 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 
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Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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