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WIG  — 23 SIERPNIA, 17:15 Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

68 153,4 -0,01% - -0,21% 18,61%

2 012,3 0,14% 0,15% -0,44% 12,30%

5 225,3 -0,52% -0,51% 0,02% 25,78%

21 067,7 -0,06% -0,05% -0,83% 20,41%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 017 0,0 0,65% -0,15% 9,68%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

118 134,6 1,70% 1,71% 7,65%

56 926,6 -0,27% -0,26% 29,99%

7 246,6 0,08% 0,09% 11,94%

15 728,4 0,15% 0,16% 12,96%

34 473,0 0,54% 0,55% 4,00%

4 266,7 0,15% 0,16% 12,47%

7 320,5 0,68% 0,69% -1,76%

7 602,2 -2,18% -2,17% 37,99%

615 499,3 3,63% 3,64% 204,57%

970,2 0,36% 0,37% 1,45%

13 721,0 1,59% 1,60% 31,09%

1 345,2 -0,91% -0,90% 11,94%

1 051,2 -0,61% -0,60% 8,36%

4 436,0 1,10% 1,11% 15,54%

8:28

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 287,2 0,87% 0,88% 23,73%

18 225,0 2,02% 2,03% -7,87%

65 562,9 0,20% 0,21% 7,76%

2 519,5 1,55% 1,56% 12,66%

3 239,4 0,20% 0,21% 4,86%
256,8 -0,34% -0,33% -8,27%

8:28

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 315,0 0,82% 0,17% 14,00%

7 317,0 0,72% 0,07% 12,72%

15 860,0 0,56% -0,09% 13,38%

4 477,0 0,67% 0,02% 14,95%

34 555,0 0,39% -0,26% 4,24%
15 375,5 1,18% 0,53% 38,03%

08:28

[PLN] [%]

4,4649 -0,0032 -0,07% -0,06% -4,63%

4,6879 0,0036 0,08% 0,09% -0,81%

4,1105 -0,0026 -0,06% -0,05% -6,13%

1,0863 0,0000 0,00% 0,01% 1,49%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
78,7 -0,28% -0,27% -2,24%

8 406,0 0,39% 0,40% 0,32%

1 916,7 1,26% 1,27% 4,72%

24,6 -0,40% -0,39% 1,78%

934,4 -0,41% -0,40% -13,92%

2,5 -1,60% -1,59% -44,66%

150,0 0,00% 0,01% -62,89%

2 362,0 1,66% 1,67% -20,61%

827,5 1,16% 1,17% -3,22%

26 125,0 0,05% 0,06% 5,31%

2 179,5 0,11% 0,12% -8,35%

2 187,5 1,63% 1,64% -4,60%

20956,0 2,20% 2,21% -32,66%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 23 SIERPNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 
  

Wyniki Orlenu w drugim kwartale poniżej konsensusu, wsparciem były gaz i rafineria. Zysk neƩo Orlenu w 
drugim kwartale 2023 roku przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej wyniósł 4,59 mld zł - 
poinformowała spółka w komunikacie. Rynek spodziewał się 4,37 mld zł zysku neƩo. Największy udział w 
wyniku EBITDA LIFO miały segmenty rafinerii i gazu. Połączona Grupa Orlen wypracowała przychody na 
poziomie 74,6 mld zł, a rynek spodziewał się przychodów na poziomie 81,3 mld zł. EBITDA LIFO Orlenu w 
drugim kwartale była na poziomie 8,7 mld zł (po skorygowaniu m.in. o wyniki przejętych w zeszłym roku 
Grupy Lotos i PGNiG, a także o wykorzystanie historycznych zapasów i NVR, skorygowana EBITDA LIFO 
wyniosła około 8,1 mld zł). Konsensus PAP Biznes zakładał, że skorygowana EBITDA LIFO sięgnie 9,54 mld zł. 
Orlen podał, że w wyniku EBITDA LIFO 6,3 mld zł to dodatni efekt konsolidacji Grupy Lotos i PGNiG. W ocenie 
Orlenu, pozytywny wpływ połączenia z Lotosem i PGNiG na wyniki odzwierciedlają w szczególności segment 
rafinerii, który zanotował wolumenowo o 36 proc. wyższą sprzedaż (r/r), segment wydobycia z łącznymi 
zasobami 2P ropy i gazu na poziomie ok. 1,3 mld boe (baryłek ekwiwalentu ropy naŌowej), który zwiększył 
średnie wydobycie o ok. 140 tys. boe/d (r/r), a także segment gazu, który wygenerował zysk operacyjny 
EBITDA na poziomie 5,6 mld zł. (…). (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Orlenu za II kwartał 2023 są zdecydowanie lepsze niż przed rokiem, co 
wynika z konsolidacji spółek: Lotosu i PGNiG. Z kolei, w odniesieniu do poprzedniego (bardziej 
porównywalnego) kwartału wyniki są jednak zdecydowanie słabsze. Jednocześnie, na poziomie przychodów i 
wyniku EBITDA, Orlen wypracował gorsze wyniki niż spodziewał się rynek, ale na poziomie zysku 
operacyjnego i zysku neƩo, wynik okazał się lepszy niż konsensus. Przychody wyniosły 74,6 mld zł, co oznacza 
wzrost o 29,1 proc. r/r i spadek o 32,3 proc. k/k (konsensus zakładał sprzedaż na poziomie 81,3 mld zł), 
EBITDA wyniosła 8,3 mld zł (wzrost o 25 proc. r/r i spadek o 47,9 proc. k/k) przy oczekiwaniach na poziomie 9 
mld zł. Zysk operacyjny oraz zysk neƩo pozytywnie zaskoczyły rynek. EBIT wyniósł 5,4 mld zł i był wyższy niż 
konsensus o 4 proc. (wzrost o 3 proc. r/r i spadek o 59 proc. k/k). Zysk neƩo zaś wyniósł 4,5 mld zł, 
przekraczając oczekiwania o 3,9 proc. (wzrost o 23 proc. r/r i spadek o 50 proc. k/k). Perspektywy rozwoju 
Spółki na drugą część roku oceniamy jako umiarkowane. Z jednej strony, Spółce sprzyjać będzie 
rozbudowywana sieć sprzedaży detalicznej (w II kwartale 2023 wzrosła liczby stacji benzynowych  z uwagi na 
m. in. warunkowe przejęcie 266 stacji w Austrii),  a z drugiej Orlen spodziewa się spadku marż rafineryjnych 
oraz dyferencjału, z uwagi na już obserwowane spowolnienie gospodarcze oraz presję inflacyjną. Tegoroczny 
szczyt notowań miał miejsce pod koniec lipca (71,5 zł), obecnie akcje kosztują 11 proc. mniej (64,2 zł). (Ł. 
Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
BANK PKO BP SA 

Zysk neƩo PKO BP w II kw. '23 wyniósł 587 mln zł, powyżej oczekiwań. Zysk neƩo grupy PKO BP w drugim 
kwartale 2023 roku wzrósł do 587 mln zł z 421 mln zł rok wcześniej - poinformował bank w raporcie. Wynik 
banku okazał się 20 proc. wyższy od oczekiwań, konsensus PAP Biznes zakładał zysk na na poziomie 489,7 
mln zł. 
Oczekiwania ośmiu biur maklerskich, co do zysku neƩo za II kwartał, wahały się od 395 mln zł do 530 mln zł. 
Wyniki banku obciążyła w II kwartale duża rezerwa na porƞel kredytów CHF. 
PKO BP podał, że koszt ryzyka prawnego kredytów hipotecznych w walutach wymienialnych wyniósł 2,47 mld 
zł. Rezerwy te były na poziomie szacowanym wcześniej przez bank. 
Zysk neƩo w II kwartale wzrósł 39 proc. r/r i spadł 60 k/k. 
Po pierwszej połowie 2023 roku zysk neƩo grupy PKO BP wzrósł do 2.041 mln zł z 1.847 mln zł rok wcześniej. 
(…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
ARTIFEX MUNDI SA 

ArƟfex Mundi szacuje zysk neƩo w II kw. 2023 r. na 5,6 mln zł. Grupa ArƟfex Mundi szacuje, że odnotowała 
w drugim kwartale 2023 roku 5,6 mln zł zysku neƩo, oczyszczonego z wpływu niegotówkowych kosztów 
programu motywacyjnego, wobec 1,6 mln zł zysku przed rokiem - poinformowała spółka w komunikacie. 
Zysk operacyjny, także oczyszczony o koszty programu motywacyjnego, wyniósł 5,5 mln zł wobec 2,7 mln zł 
rok wcześniej. 
Przychody ze sprzedaży, według szacunków, wzrosły o 102 proc. r/r do 19,6 mln zł. 
Narastająco, po pierwszym półroczu 2023 r., grupa ma 35,5 mln zł przychodów, co oznacza wzrost o 71 proc. 
r/r. Jak podano, wzrost przychodów jest efektem wyższej sprzedaży gry Unsolved (+18,2 mln r/r) uzyskanej 
dzięki systematycznej poprawie KPIs, w tym rozszerzaniu contentu, oraz wzrostowi bazy aktywnych graczy. 
Zysk operacyjny po I półroczu szacowany jest na ok. 10 mln zł, co oznacza wzrost o 56 proc. r/r, a zysk neƩo 
wzrósł o 46 proc. r/r do ok. 10 mln zł. 
Spółka opublikuje raport półroczny 21 września. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
BENEFIT 
SYSTEMS SA 

Bartosz Józefiak zrezygnował z funkcji członka zarządu Benefit Systems. Bartosz Józefiak zrezygnował z 
funkcji członka zarządu Benefit Systems, bez podania przyczyn, ze skutkiem na 23 sierpnia 2023 r. - podała 
spółka w komunikacie. W oddzielnym komunikacie firma poinformowała, że do zarządu z dniem 6 września 
powołany został Marcin Fojudzki. Bartosz Józefiak pełnił funkcję członka zarządu od listopada 2019 r. W 
Benefit Systems był odpowiedzialny m.in. za finanse i relacje inwestorskie. Jak podano w komunikacie, 
Marcin Fojudzki w latach 2009-2017 pracował w Grupie Eurocash jako kontroler finansowy, a następnie 
pełnił funkcję dyrektora kontrolingu finansowego, dyrektora generalnego Eurocash Cash&Carry oraz 
zastępcy dyrektora finansowego Grupy Eurocash. Od 2018 r. pełnił funkcję członka zarządu i dyrektora 
finansowego Iglotex. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
GTC SA 

GTC miało w II kw. 23 mln euro straty neƩo j.d. wobec konsensusu 14,3 mln euro straty. GTC odnotowało 
w II kw. 2023 roku 23 mln euro straty neƩo przypadającego akcjonariuszom jednostki dominującej wobec 25 
mln euro zysku przed rokiem - podała spółka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zakładał, że strata neƩo 
wyniesie 14,3 mln euro, a prognozy analityków znajdowały się w przedziale od 12,4 mln euro zysku do 26,9 
mln euro straty. 
Przychody grupy wyniosły w II kw. 47 mln euro wobec 42 mln euro rok wcześniej. Konsensus PAP Biznes 
zakładał przychody na poziomie 43,3 mln euro. 
W całym pierwszym półroczu 2023 r. przychody wyniosły 90 mln euro (85 mln euro rok wcześniej), a strata 
neƩo 12 mln euro (40 mln euro zysk przed rokiem). (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MLP GROUP SA 

MLP Group miał w I półroczu '23 r. 82,7 mln zł straty neƩo. MLP Group zanotował w pierwszym półroczu 
2023 roku 82,7 mln zł straty neƩo wobec 433,9 mln zł zysku neƩo rok wcześniej - podała spółka w raporcie 
półrocznym. 
Strata na działalności operacyjnej wyniosła 130,9 mln zł wobec 577,2 mln zł zysku w analogicznym okresie 
2022 roku. 
EBITDA bez uwzględnienia aktualizacji wyceny wyniosła 97,2 mln zł, co oznacza wzrost o 63 proc. r/r. 
Przychody z działalności operacyjnej wzrosły o 51 proc. r/r do 185,7 mln zł. 
Na koniec czerwca wartość nieruchomości inwestycyjnych wynosiła 4,3 mld zł, co oznacza spadek o 3 proc. 
wobec stanu na koniec grudnia 2022 roku. Wartość aktywów neƩo (NAV) wyniosła 2.394,3 mln zł (spadek o 
4 proc. vs 31 grudnia 2022 roku).(…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
TIM SA 

Fega & SchmiƩ nie nabędzie akcji TIM w ogłoszonym wezwaniu - Santander BM. Fega & SchmiƩ nie 
nabędzie akcji TIM w ogłoszonym wezwaniu - poinformowało Santander Biuro Maklerskie, pośredniczące w 
wezwaniu ogłoszonym przez Fega & SchmiƩ Elektrogroßhandel. Wzywający poinformował, że nie ziścił się 
warunek prawny określony w wezwaniu polegający na wydaniu przez właściwy organ bezwarunkowej zgody 
na dokonanie koncentracji polegającej na przejęciu przez wzywającego kontroli nad spółką oraz jej grupą 
poprzez nabycie akcji. (…) (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. W środę rynek na GPW nie zmienił nastawienia do zakupów i 
pozostał w dolnych granicach ostatniej fali spadkowej wyznaczając nowe minimum fali 
spadkowej, po wyznaczeniu którego notowania indeksów wróciły w okolice zamknięcia 
poprzedniej sesji. W efekcie czego WIG20 zakończył notowania wzrostem o 0,14proc. i 
zamknął sesję na 2017,00pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadł na zamknięciu o 0,01proc. 
i zamknął sesję na 68153,41pkt., mWIG40 spadł o 0,52proc. i zakończył notowania na 
poziomie 5225,30pkt., sWIG80 zakończył sesję spadkiem o 0,06proc. kończąc notowania na 
poziomie 21067,67pkt. Obroty na rynku były nieco wyższe niż na poprzedniej sesji i wyniosły  
ok. 1,00mld zł. wobec 0,98mld zł. poprzedniego dnia. Na FW20U2320 wartość LOP-u nadal 
spadała i osiągnęła wartość 61125 wobec  62726 na zamknięciu poprzedniej sesji oraz wobec 
81033 pozycji na zamknięciu sesji w dniu 10.08.2023. Obroty podczas sesji wyniosły 26947 
wobec 22924 kontraktów poprzednio. Rynek wyhamował przecenę nad istotnym wsparciem 
i możliwe, że szykuje się do korekcyjnego odbicia po kilkutygodniowej przecenie. (T. 
Czarnecki)    

  

  
 

FW20U2320 —  23 SIERPNIA, 17:15 
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Dane makro 
24.08.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
24.08.2023 

 

 GETIN - Konferencja wynikowa Spółki: Spotkanie prasowe online dotyczące omówienia wyników Grupy 
GeƟn Holding za II kwartał 2023 roku. 
SYNEKTIK - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja SynekƟk o wynikach III kwartału roku 
finansowego 2022 oraz planach spółki. 
SANOK - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja prasowa Sanok Rubber Company na temat wyników za 
II kwartał 2023 roku. 
PKOBP - Konferencja wynikowa Spółki: Podsumowanie wyników finansowych Grupy Kapitałowej PKO Banku 
Polskiego za I półrocze 2023 roku. 
11BIT - Raport półroczny II/2023:  
MEDINICE - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
ENERGA - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
GETIN - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
VRG - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
TOYA - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
ASSECOPOL - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
GTC - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
PEP - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
GRODNO - Skonsolidowany raport kwartalny II/2023:  
PKNORLEN - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
PKOBP - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
VERCOM - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 1,13 PLN na akcję. 
RAINBOW - Dzień wypłaty dywidendy: Zaliczka dywidendy za 2023 r. w wysokości 0,79 PLN na akcję. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 37,02 46 275 7,7 6,8 6,6 1,1 1,0 0,9 6,6 8,3 8,1 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 378,60 38 689 8,7 8,9 8,4 1,2 1,2 1,1 4,7 6,8 6,3 1,0 1,6 1,6
PEKAO 105,50 27 691 5,2 6,3 7,0 1,0 0,9 0,9 8,9 10,0 9,6 1,1 1,8 1,5
ING 188,80 24 563 7,2 7,4 7,8 1,6 1,3 1,2 4,2 6,0 5,4 1,0 1,4 1,4
mBank 409,00 17 368 4,7 5,4 5,6 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 4,4 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 5,95 7 212 3,5 3,6 4,6 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 53,52 6 987 4,4 5,4 6,5 0,9 0,7 0,7 0,0 3,6 5,5 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 84,40 11 028 4,9 7,1 8,7 1,2 1,2 1,2 10,7 14,7 12,5 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 61,20 9 038 6,8 5,8 5,1 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,8 0,8
Mediana - 17 368 5,2 6,3 6,6 1,1 1,0 0,9 4,2 6,0 5,5 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,48 34 092 7,9 8,1 8,2 1,6 1,6 1,2 8,4 7,4 7,7 18,1 20,1 18,0
KRUK 406,00 7 843 8,8 7,7 6,8 2,1 1,7 1,5 3,7 3,8 4,5 27,1 25,2 23,8
GPW 36,66 1 539 10,0 9,5 9,4 1,5 1,4 1,3 7,4 7,5 7,6 14,2 14,5 14,3
Mediana - 7 843 8,8 8,1 8,2 1,6 1,6 1,3 7,4 7,4 7,6 18,1 20,1 18,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3 978 20,7 10,0 9,6 0,7 0,7 0,6 19,6 18,4 16,8 4,8 5,3 6,2
Dom Development 146,00 3 752 9,3 12,7 8,7 2,4 2,4 2,2 7,2 8,0 6,9 29,7 28,1 22,1
Echo Investment 4,21 1 737 11,1 9,1 5,2 1,0 0,9 0,8 13,9 20,4 10,7 7,5 8,5 7,9
Atal 56,00 2 420 7,6 9,0 6,6 1,5 1,4 1,3 7,6 9,3 7,2 26,1 22,5 17,7
Develia 4,61 2 061 9,5 8,7 7,4 1,4 1,3 1,3 9,5 9,3 8,2 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 420 9,5 9,1 7,4 1,4 1,3 1,3 9,5 9,3 8,2 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 481,00 12 280 20,5 19,3 19,5 8,8 8,1 7,9 11,8 10,6 10,4 37,2 43,2 43,6
Unibep 9,96 349 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 32,20 213 12,9 7,0 5,0 0,6 0,6 0,5 5,7 3,5 3,1 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 281 20,5 19,3 19,5 4,7 4,4 4,2 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 112,25 22 450 14,1 9,2 14,0 0,7 0,6 0,6 4,8 4,0 4,6 18,8 6,3 5,8
JSW 34,60 4 062 2,9 - - 0,3 0,2 0,2 0,2 0,4 0,4 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 35,32 1 201 1,5 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 5,1 9,0 9,6
Mediana - 4 062 2,9 5,5 8,5 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,16 74 486 3,1 5,1 5,8 0,5 0,5 0,4 1,4 1,7 1,7 38,1 19,7 10,9
Unimot 90,00 738 2,1 6,5 6,8 0,8 0,7 0,7 3,4 3,6 3,7 61,2 43,4 21,5
MOL 31,96 26 109 6,9 6,3 5,7 0,6 0,5 0,5 2,9 2,6 2,6 24,1 14,7 12,8
Mediana - 13 423 3,1 6,3 5,8 0,6 0,5 0,5 3,1 3,1 3,2 38,1 19,7 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 76,60 6 358 12,6 11,8 11,3 0,9 0,9 0,9 4,0 3,8 3,6 7,2 7,5 7,7
ComArch 146,00 1 187 13,3 11,4 10,6 0,9 0,9 0,8 4,0 3,7 3,5 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 134,40 3 461 20,2 16,3 14,5 19,5 - - 17,0 14,1 12,2 - 95,7 95,7
Asseco BS 40,20 1 343 14,1 13,0 12,2 3,6 3,4 3,3 9,3 8,6 8,0 23,7 24,7 25,5
Asseco SEE 48,90 2 538 14,7 13,6 12,6 2,5 2,3 2,1 7,8 7,2 6,8 17,9 18,6 18,8
Mediana - 2 538 14,1 13,0 12,2 2,5 1,6 1,5 7,8 7,2 6,8 13,3 18,6 18,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 14,18 9 069 21,5 11,9 7,4 0,5 0,5 0,5 6,2 5,6 5,0 5,8 3,3 4,5
Orange Polska 6,86 9 003 10,1 10,6 9,3 0,6 0,6 0,6 4,8 4,6 4,4 5,3 6,0 6,1
Wirtualna Polska 114,20 3 346 20,1 15,7 13,1 3,4 3,0 2,6 9,0 8,1 7,3 21,7 17,5 18,8
Agora 8,20 382 8,1 26,5 11,7 0,5 0,5 0,5 10,2 8,1 7,3 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,31 279 7,9 7,7 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
Mediana - 3 345,9 10,1 11,9 9,3 0,6 0,6 0,6 6,2 5,6 5,0 5,5 4,6 5,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 159,80 15 966 41,1 64,2 69,0 6,9 6,5 6,1 25,1 42,6 45,5 16,3 18,3 10,4
Playway 424,00 2 798 15,5 13,3 11,9 5,7 5,3 5,1 11,3 9,7 8,7 - 34,6 37,0
TEN Square Games 76,80 563 16,8 11,1 11,3 1,7 1,6 1,5 7,5 5,9 5,8 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 709,00 1 714 65,6 9,2 10,3 6,2 3,8 3,5 62,1 6,8 7,7 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 256 28,9 12,2 11,6 5,9 4,6 4,3 18,2 8,3 8,2 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12520,00 23 227 20,1 15,5 11,9 6,1 4,9 4,0 10,8 8,0 6,5 35,0 32,7 33,6
CCC 45,84 3 157 - - 32,3 3,2 4,2 3,7 10,8 7,9 6,0 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 5,48 167 11,0 9,1 9,1 - - - 5,5 5,1 4,8 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,00 647 20,3 14,9 11,5 3,2 2,6 2,1 10,9 8,8 7,4 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 902             20,1 14,9 11,7 3,2 4,2 3,7 10,8 7,9 6,2 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,33 35 221 40,3 24,7 18,2 3,6 3,1 2,7 17,2 13,4 11,1 -7,2 8,6 12,5
Dino Polska 373,00 36 569 24,3 18,8 15,2 6,5 4,8 4,0 16,1 13,3 11,1 31,3 29,9 29,0
Inter Cars 548,00 7 764 8,9 7,9 7,1 1,7 1,4 1,2 6,8 6,2 5,7 22,5 20,8 19,3
Eurocash 15,85 2 206 18,5 12,1 9,5 2,6 2,3 2,0 4,8 4,4 4,2 3,3 12,4 18,5
Neuca 760,00 3 350 23,8 18,3 14,8 3,6 3,2 3,0 10,7 9,1 8,1 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 350 18,5 12,1 9,5 2,6 2,3 2,0 6,8 6,2 5,7 14,4 15,5 18,5
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,4 10,1 9,4 1,7 1,6 1,4 6,3 5,7 5,5 15,0 15,2 15,7
Wawel 658,00 987 - - - - - - 12,4 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,80 1 209 40,3 40,3 34,6 1,3 1,3 1,2 17,7 16,4 15,4 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 209 25,9 25,2 22,0 1,5 1,4 1,3 12,4 11,1 10,4 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 9,16 20 561 4,8 6,2 5,1 0,4 0,5 0,4 2,8 3,5 3,1 6,8 7,4 6,0
Enea 9,27 5 726 2,3 5,4 4,2 0,3 0,4 0,3 2,7 5,3 4,7 7,5 12,4 7,1
Tauron 4,58 8 034 2,8 5,2 3,9 0,4 0,5 0,4 3,6 5,0 4,4 2,8 14,2 8,5
Onde 11,48 626 57,4 57,4 114,8 1,9 1,9 1,8 16,5 17,4 24,8 1,6 2,5 3,0
Polenergia 78,50 6 921 17,3 14,2 12,7 1,5 1,4 1,3 13,7 11,1 10,5 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,60 996 - - - - - - 14,6 7,2 3,8 33,3 33,3 33,3
Mediana - 6 323 4,8 6,2 5,1 0,4 0,5 0,4 8,6 6,2 4,6 7,1 10,4 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,78 2 458 - 84,0 4,4 - - - 25,2 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 45,35 2 390 25,4 10,6 10,6 1,0 0,9 0,9 4,9 4,7 4,3 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 89,50 1 777 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 390 25,4 47,3 7,5 1,0 0,9 0,9 15,1 6,1 4,8 15,7 7,6 8,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 640,50 6 181 12,7 12,1 10,8 3,4 3,3 3,1 8,3 7,7 7,1 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,35 1 925 8,4 11,2 8,4 0,9 0,9 0,8 4,8 5,3 4,8 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 242,00 1 350 4,2 5,6 8,1 0,3 0,3 0,3 1,4 1,6 1,9 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,97 481 11,4 8,0 5,3 0,8 0,8 0,7 5,8 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 92,00 614 10,2 8,1 7,1 1,1 1,0 1,0 5,6 4,9 4,8 - 15,4 14,4
Mediana - 1 316             10,8 8,1 7,6 0,9 0,8 0,7 5,8 5,2 4,6 18,0 14,2 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,21 366 52,1 26,1 17,4 2,4 2,3 2,0 18,7 10,4 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 57,10 1 320 - - 9,9 3,4 5,1 3,4 - - 6,5 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 125,00 521 - - 59,5 4,2 9,2 4,5 - - 31,7 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,18 826 - - - 1,9 2,0 2,2 239,6 34,2 20,0 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 23,50 396 - 4,4 4,0 2,2 1,5 1,1 - 4,6 4,2 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 69,00 1 267 30,3 19,4 15,2 4,2 3,4 2,8 15,1 10,5 8,7 17,0 16,4 18,7
Mediana - 674 41,2 19,4 15,2 2,9 2,9 2,5 18,7 10,4 7,6 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
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