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BOVESPA (BRAZYLIA) 1181346  1,70% 1,71% 765% ——— B SHAG GO) on Close 6915045
BUX (WEGRY) 56926,6 W-0,27% -0,26% 29,99% p
CAC40 (FRANCJA) 7246,6 * 0,08% 0,09% 11,94%
DAX (NIEMCY) 157284 i 0,15% 0,16% 12,96%
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EUROSTOXX 50 (EU) 42667 M 015%  0,16% 1247% o e
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L ] e e
MERVAL (ARGENTYNA) 615499,3  3,63% 3,64% 204,57% M —#vﬂ‘_"‘r& EID: il ! «Jli{/—_'\u:
MSCI EM 970,2  f 0,36% 0,37% 1,45% ID//, HT 0 TTQ# -ljlﬁ L i.+
NASDAQ COMPOSITE (USA) 13721,0 * 1,59% 1,60% 31,09% ﬂ] T'l'
| 15500
PX (CZECHY) 13452 W-0,91% -0,90% 11,94% I e 5397.6
RTS (ROSJA) 10512 Wb-0,61% -0,60% 8,36% /
S&P 500 44360 #f 1,10% 1,11% 15,54% / 15000
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:28 /
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmianaod 14500
[pkt.] doWIG  poczatku roku M DAX Index - Last Price 15728.41
i T High on 07/31/23 16528.97
NIKKEI225 (JAPONIA) 32287,2 1 0,87% 0,88% 23,73% e e
= SMAVG (20) _on Close  15929.23 14000
HANGSENG (HONGKONG) 182250 i 2,02%  2,03% 7,87% [l ey e
BSE30 (INDIE) 65562,9 # 0,20% 0,21% 7,76%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 25195 ff 1,55% 1,56% 12,66% 13500
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3239,4 i 0,20% 0,21% 4,86%
y 31 Jun 15 Jun 30 Jul 14 Jul 31 Aug 15
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 256,8  Wi-0,34% -0,33% -8,27% 2023
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Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana Surowiec Kurs Zmiana [%]

EuroStoxx50 Futures 43150 i 0,82% 0,17% 14,00% ROPA WTI (USD za barytke) 787 W-0,28% -0,27% -2,24%
CAC40 Futures 7317,0 1 0,72% 0,07% 12,72% MIEDZ (USD za tone) 8406,0 i 0,39% 0,40% 0,32%
DAX Futures 15860,0 1 0,56% -0,09% 13,38% ZtOTO (USD za uncjg) 1916,7 AN 1,26% 1,27% 4,72%
S&P500 Futures 44770 i 0,67% 0,02% 14,95% SREBRO (USD za uncje) 246 W -0,40% -0,39% 1,78%
DJIAFutures 34555,0 * 0,39% -0,26% 4,24% PLATYNA (USD za uncje) 934,4 * -0,41% -0,40% -13,92%
NASDAQFutures 153755 #f 1,18% 0,53% 38,03% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,5 Wb -1,60% -1,59% -44,66%
Waluty-kurs na godzine: 08:28 W. KAMIENNY (USD za tone) 150,0 i 0,00% 0,01% 62,89%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tong) 2362,0 AR 1,66% 1,67% -20,61%
[PLN] [PLN] (%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 827,5 i 1,16% 1,17% 3,22%
EUR 44649 00032 ¥-0,07%  0,06% 4,63% CYNA (USD za tone) 26125,0 i 0,05% 0,06% 5,31%
CHF 46879 0,0036 i 0,08% 0,09% 0,81% ALUMINIUM (USD za tone) 2179,5 i 0,11% 0,12% -8,35%
usb 41105 00026 W-0,06%  -0,05% 6,13% OtOW (USD za tone) 2187,5 M 1,63% 1,64% -4,60%
EUR/USD 1,0863  0,0000 i 0,00% 0,01% 1,49% NIKIEL (USD za tone) 20956,0 i 2,20% 2,21% -32,66%

Zrédto: Bloomberg

Zrodto: Bloomberg
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Majwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40 1Ga0

Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Wazrost Obroty Mazwa Wzrost Obroty
PGE 9,2 i 3,9% 18208614 HUUUGE 239 ih 3,9% 726075 SHOPER 35,4 i 6,9% 86014
KGHM 1123 ih 2,35 64 130759 TAURONPE 4,8 ih 2,6% 26584 276 ABPFL 63,6 ih 5,4% 738277
CDPROJEKT 159,85 1,75 37560043 MILLENNIUM 59 i 1,7% 2527280 COGNOR 7.5 i 5,9% 3222618
PZU 39,5 i 1,2% 55379498 PKPCARGO 15,5 i 1,7% 742274 NEWAG 19,0 fih 4,1% 133029
SANPL 3786 0,3 20429663 GRUPAAZOTY 248 ih 1,6% 2550667  OPONEQ,PL 447 ih 4,0% 205 904

mWIG40 sWIGED
Mazwa Obroty MNazwa Kurs Spadek Obroty Marwa Kurs Spadek Obroty
KETY 640,5 * -4,3% 20837985 KERNEL 122 * -4,8% 795540 PCCROKITA 89,5 *-12,6'96 6363732
DINCPL 373,0 -3,0% 187 623701 DOMDEV 146,0 W29 661377 DATAMWALK 70,6 W 265 293 956
LR 125200 Wb-1,7% 295960270 LIWECHAT 1344 W2, 7% 2909253 SYGNITY 32,2 2,9 73326
MBANE 409,0 1,65 7641241 INGBSK 188,28 Wl 255 1044306 AGORA 3,2 3,55 123953
CYFRPLSAT 14,2 * -1,4% 113681092 BMPPPL 61,2 * -2,2% 335482 VRG 3,4 * -3,2% 133722

3ol

Mazwa Kurs Zmi Obroty Mazwa Kurs i Obroty Mazwa Imiana Cbroty
DINOPL 3730 Whaow 187623701 BEMEFIT 1790,0 W 0,0% 34111365 PCCROKITA 89,5 12,65 6363732
FENORLEN 64,2 0,95 87 691950 XTB 34,3 075 28603370 COGNOR 7.5 ih 5,55 3222618
FKOBP 37,0 ih 0,8% 73198977 BUDIMEX 431,0 W o125 28 137 664 GREENX 25 W -12% 1694 586
KGHM 1123 ih 2,3% 64130758 TAURONPE 48 dh 2,65 26584276 MIRBUD 65 dh 1,1% 1685893
ALLEGRO 33,3 W 0,2% 63324397 EMEA 9.3 ih 1,3% 7917885 MEDICALG 373 W -2,4% 1561626

Cataly: wieksze obroty
Mazwa Obroty MNazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Obroty
0OK1025 89,6 #ph oo 893558  KRUDB2T 996  Hp 0,4% 84491 CPS0130 100,2 #h 0,0% 27715
OK0724 95,3 ih 0,0% 454 987 KRUOEZ2E 100,4 ih 0,0% 50190 GHED124 98,2 dh 0,0% 22 294
OS0725 95,6  Hh 0,2% 169743  MVPD227 100,1  #p 0,0% 42434 PECA027 101,0 #h02% 20998
BETO128 93,9 #h oo 135356  FPC1140 £3,6  #h 0,5% 35210 BS10327 100,0 #ho,0% 19 000
PRF1225 1000 # 0,0% 87 800 CP50130 100,2 dh 0,0% 27715 ECHO926 99,8 W 0,7% 183973
Zradio: GPW
2
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Informacja dnia Wyniki Orlenu w drugim kwartale ponizej konsensusu, wsparciem byly gaz i rafineria. Zysk netto Orlenu w

PKN ORLEN SA drugim kwartale 2023 roku przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidést 4,59 mid zt -
poinformowata spotka w komunikacie. Rynek spodziewat sie 4,37 mld zt zysku netto. Najwiekszy udziat w
wyniku EBITDA LIFO miaty segmenty rafinerii i gazu. Potagczona Grupa Orlen wypracowata przychody na
poziomie 74,6 mld zt, a rynek spodziewat sie przychodéw na poziomie 81,3 mld zt. EBITDA LIFO Orlenu w
drugim kwartale byta na poziomie 8,7 mld zt (po skorygowaniu m.in. o wyniki przejetych w zesztym roku
Grupy Lotos i PGNIiG, a takze o wykorzystanie historycznych zapaséw i NVR, skorygowana EBITDA LIFO
wyniosta okoto 8,1 mld zt). Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze skorygowana EBITDA LIFO siegnie 9,54 mld zt.
Orlen podat, ze w wyniku EBITDA LIFO 6,3 mld zt to dodatni efekt konsolidacji Grupy Lotos i PGNiG. W ocenie
Orlenu, pozytywny wptyw potaczenia z Lotosem i PGNiG na wyniki odzwierciedlajg w szczegdlnosci segment
rafinerii, ktéry zanotowat wolumenowo o 36 proc. wyzszg sprzedaz (r/r), segment wydobycia z tgcznymi
zasobami 2P ropy i gazu na poziomie ok. 1,3 mld boe (barytek ekwiwalentu ropy naftowej), ktéry zwiekszyt
$rednie wydobycie o ok. 140 tys. boe/d (r/r), a takze segment gazu, ktéry wygenerowat zysk operacyjny
EBITDA na poziomie 5,6 mld zt. (...). (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Orlenu za Il kwartat 2023 sg zdecydowanie lepsze niz przed rokiem, co
wynika z konsolidacji spoétek: Lotosu i PGNiG. Z kolei, w odniesieniu do poprzedniego (bardziej
poréwnywalnego) kwartatu wyniki sg jednak zdecydowanie stabsze. Jednoczesnie, na poziomie przychoddw i
wyniku EBITDA, Orlen wypracowat gorsze wyniki niz spodziewat sie rynek, ale na poziomie zysku
operacyjnego i zysku netto, wynik okazat sie lepszy niz konsensus. Przychody wyniosty 74,6 mld zt, co oznacza
wzrost o 29,1 proc. r/r i spadek o 32,3 proc. k/k (konsensus zaktadat sprzedaz na poziomie 81,3 mld z1),
EBITDA wyniosta 8,3 mld zt (wzrost o 25 proc. r/r i spadek o 47,9 proc. k/k) przy oczekiwaniach na poziomie 9
mld zt. Zysk operacyjny oraz zysk netto pozytywnie zaskoczyty rynek. EBIT wynidst 5,4 mld zt i byt wyzszy niz
konsensus o 4 proc. (wzrost o 3 proc. r/r i spadek o 59 proc. k/k). Zysk netto zas wynidst 4,5 mld zt,
przekraczajgc oczekiwania o 3,9 proc. (wzrost o 23 proc. r/r i spadek o 50 proc. k/k). Perspektywy rozwoju
Spotki na drugg czes¢ roku oceniamy jako umiarkowane. Z jednej strony, Spoétce sprzyjaé bedzie
rozbudowywana sie¢ sprzedazy detalicznej (w Il kwartale 2023 wzrosta liczby stacji benzynowych z uwagi na
m. in. warunkowe przejecie 266 stacji w Austrii), a z drugiej Orlen spodziewa sie spadku marz rafineryjnych
oraz dyferencjatu, z uwagi na juz obserwowane spowolnienie gospodarcze oraz presje inflacyjng. Tegoroczny
szczyt notowan miat miejsce pod koniec lipca (71,5 zt), obecnie akcje kosztujg 11 proc. mniej (64,2 zi). (t.
Bryl)

Informacja dnia Zysk netto PKO BP w Il kw. '23 wynidst 587 min zt, powyzej oczekiwan. Zysk netto grupy PKO BP w drugim
BANK PKO BP SA  kwartale 2023 roku wzrdst do 587 mln zt z 421 min zt rok wczesniej - poinformowat bank w raporcie. Wynik
banku okazat sie 20 proc. wyzszy od oczekiwan, konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na na poziomie 489,7
min zt.
Oczekiwania o$miu biur maklerskich, co do zysku netto za Il kwartat, wahaty sie od 395 min zt do 530 min zt.
Wyniki banku obcigzyta w Il kwartale duza rezerwa na portfel kredytéw CHF.
PKO BP podat, ze koszt ryzyka prawnego kredytéw hipotecznych w walutach wymienialnych wynidst 2,47 mid
zt. Rezerwy te byly na poziomie szacowanym wczesniej przez bank.
Zysk netto w Il kwartale wzrdst 39 proc. r/r i spadt 60 k/k.
Po pierwszej potowie 2023 roku zysk netto grupy PKO BP wzrdst do 2.041 min zt z 1.847 min zt rok wczesniej.
(...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Artifex Mundi szacuje zysk netto w Il kw. 2023 r. na 5,6 min zt. Grupa Artifex Mundi szacuje, ze odnotowata
ARTIFEX MUNDI SA w drugim kwartale 2023 roku 5,6 min zt zysku netto, oczyszczonego z wptywu niegotéwkowych kosztéw
programu motywacyjnego, wobec 1,6 min zt zysku przed rokiem - poinformowata spétka w komunikacie.
Zysk operacyjny, takze oczyszczony o koszty programu motywacyjnego, wyniost 5,5 min zt wobec 2,7 min zt
rok wczesniej.
Przychody ze sprzedazy, wedtug szacunkéw, wzrosty o 102 proc. r/r do 19,6 min zt.
Narastajgco, po pierwszym potroczu 2023 r., grupa ma 35,5 min zt przychoddw, co oznacza wzrost o 71 proc.
r/r. Jak podano, wzrost przychoddw jest efektem wyzszej sprzedazy gry Unsolved (+18,2 min r/r) uzyskanej
dzieki systematycznej poprawie KPIs, w tym rozszerzaniu contentu, oraz wzrostowi bazy aktywnych graczy.
Zysk operacyjny po | pdtroczu szacowany jest na ok. 10 min zt, co oznacza wzrost o 56 proc. r/r, a zysk netto
wzrdst o0 46 proc. r/r do ok. 10 min zt.
Spotka opublikuje raport pétroczny 21 wrzesnia. (PAP Biznes)

Informacja dnia Bartosz Jozefiak zrezygnowat z funkcji cztonka zarzadu Benefit Systems. Bartosz Jozefiak zrezygnowat z
BENEFIT funkcji cztonka zarzadu Benefit Systems, bez podania przyczyn, ze skutkiem na 23 sierpnia 2023 r. - podata
SYSTEMS SA spétka w komunikacie. W oddzielnym komunikacie firma poinformowata, ze do zarzagdu z dniem 6 wrzesnia

powotany zostat Marcin Fojudzki. Bartosz Jézefiak petnit funkcje cztonka zarzadu od listopada 2019 r. W
Benefit Systems byt odpowiedzialny m.in. za finanse i relacje inwestorskie. Jak podano w komunikacie,
Marcin Fojudzki w latach 2009-2017 pracowat w Grupie Eurocash jako kontroler finansowy, a nastepnie
petnit funkcje dyrektora kontrolingu finansowego, dyrektora generalnego Eurocash Cash&Carry oraz
zastepcy dyrektora finansowego Grupy Eurocash. Od 2018 r. petnit funkcje cztonka zarzadu i dyrektora
finansowego Iglotex. (PAP Biznes)

Informacja dnia GTC miato w Il kw. 23 min euro straty netto j.d. wobec konsensusu 14,3 min euro straty. GTC odnotowato
GTCSA w Il kw. 2023 roku 23 min euro straty netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej wobec 25
min euro zysku przed rokiem - podata spdtka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze strata netto
wyniesie 14,3 min euro, a prognozy analitykéw znajdowaty sie w przedziale od 12,4 min euro zysku do 26,9
min euro straty.
Przychody grupy wyniosty w Il kw. 47 min euro wobec 42 mIn euro rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes
zaktadat przychody na poziomie 43,3 min euro.
W catym pierwszym potroczu 2023 r. przychody wyniosty 90 min euro (85 min euro rok wczesniej), a strata
netto 12 min euro (40 min euro zysk przed rokiem). (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia MLP Group miat w | pétroczu '23 r. 82,7 min zt straty netto. MLP Group zanotowat w pierwszym pétroczu
MLP GROUP SA 2023 roku 82,7 min zt straty netto wobec 433,9 min zt zysku netto rok wczesniej - podata spdtka w raporcie
potrocznym.
Strata na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 130,9 min zt wobec 577,2 min zt zysku w analogicznym okresie
2022 roku.
EBITDA bez uwzglednienia aktualizacji wyceny wyniosta 97,2 min zt, co oznacza wzrost o 63 proc. r/r.
Przychody z dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 51 proc. r/r do 185,7 min zt.
Na koniec czerwca wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 4,3 mld zt, co oznacza spadek o 3 proc.
wobec stanu na koniec grudnia 2022 roku. Wartos$¢ aktywéw netto (NAV) wyniosta 2.394,3 min zt (spadek o
4 proc. vs 31 grudnia 2022 roku).(...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Fega & Schmitt nie nabedzie akcji TIM w ogtoszonym wezwaniu - Santander BM. Fega & Schmitt nie

TIM SA nabedzie akcji TIM w ogtoszonym wezwaniu - poinformowato Santander Biuro Maklerskie, posredniczagce w
wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt ElektrogroRhandel. Wzywajacy poinformowat, ze nie zidcit sie
warunek prawny okreslony w wezwaniu polegajgcy na wydaniu przez wtasciwy organ bezwarunkowej zgody
na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu przez wzywajgcego kontroli nad spotkg oraz jej grupg
poprzez nabycie akgji. (...) (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W srode rynek na GPW nie zmienit nastawienia do zakupdw i
pozostat w dolnych granicach ostatniej fali spadkowej wyznaczajagc nowe minimum fali
spadkowej, po wyznaczeniu ktérego notowania indeksdw wrécity w okolice zamkniecia
poprzedniej sesji. W efekcie czego WIG20 zakorczyt notowania wzrostem o 0,14proc. i
zamknat sesje na 2017,00pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu o 0,01proc.
i zamknat sesje na 68153,41pkt., mWIG40 spadt o 0,52proc. i zakonczyt notowania na
poziomie 5225,30pkt., sSWIG80 zakoriczyt sesje spadkiem o 0,06proc. koiczac notowania na
poziomie 21067,67pkt. Obroty na rynku byty nieco wyzsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty
ok. 1,00mld zt. wobec 0,98mld zt. poprzedniego dnia. Na FW20U2320 wartos¢ LOP-u nadal
spadata i osiggneta wartos¢ 61125 wobec 62726 na zamknieciu poprzedniej sesji oraz wobec
81033 pozycji na zamknieciu sesji w dniu 10.08.2023. Obroty podczas sesji wyniosty 26947
wobec 22924 kontraktéw poprzednio. Rynek wyhamowat przecene nad istotnym wsparciem
i mozliwe, ze szykuje sie do korekcyjnego odbicia po kilkutygodniowej przecenie. (T.
Czarnecki)
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Dane makro
24.08.2023
KALENDARIUM

Czwartek Wydarzenie Okres Poprzednio
3:00 Korea Potudniowa  Stopa procentowa 3,5%
<:00 Czechy Wskainik zaufania w hiznesie sie o1,1
9:00 Czechy Indeks zaufania konsumentdw sie 92,7
13:00 Turcja Stopa procentowa sie 17.,5%
14:30 UsA Osdb pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych 12 sie 1716 tys.
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku bez srodkow tran lip 0,6%
14:30 UsA Zamowienia na dobra trwalego uzytku m/m lip 4.7%
14:30 UsA Nowozarejestrowani bezrobotni 19.sie 239 tys.
15:00 Indie Indeks koincydencji CB lip -2.2%
15:00 Indie Indeks wskaZnikow wyprzedzajacych CB lip 1,00%
16:30 USA Zapasy gazu ziemnego 18 sie 3065 mid
Polska Stopa bezrobocia lip 5,00%
Na podstawie :stooq.pl
Informacje ze
spotek
24.08.2023

GETIN - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie prasowe online dotyczace omdwienia wynikéw Grupy
Getin Holding za Il kwartat 2023 roku.

SYNEKTIK - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja Synektik o wynikach Il kwartatu roku
finansowego 2022 oraz planach spotki.

SANOK - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja prasowa Sanok Rubber Company na temat wynikéw za
Il kwartat 2023 roku.

PKOBP - Konferencja wynikowa Spoétki: Podsumowanie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego za | potrocze 2023 roku.

11BIT - Raport potroczny 11/2023:

MEDINICE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

ENERGA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

GETIN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

VRG - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:

TOYA - Skonsolidowany raport po6troczny 11/2023:

ASSECOPOL - Skonsolidowany raport poétroczny 11/2023:

GTC - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

PEP - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:

GRODNO - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2023:

PKNORLEN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

PKOBP - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

VERCOM - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,13 PLN na akcje.

RAINBOW - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy za 2023 r. w wysokosci 0,79 PLN na akcje.

Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 37,02 46 275

Santander Polska 378,60 38689 87 89 84 12 12 11 47 68 63 1,0 16 16
PEKAO 105,50 27691 52 63 70 1,0 09 09 89 100 96 1,1 1,8 15
ING 188,80 24563 72 74 78 16 13 12 42 60 54 1,0 1,4 14
mBank 409,00 17368 47 54 56 12 10 09 00 00 44 01 0,6 1,0
Bank Millennium 5,95 7212 35 36 46 1,1 10 08 00 00 00 1,1 02 05
Alior Bank 53,52 6987 44 54 65 09 07 07 00 36 55 1,0 1,8 15
Bank Handlowy 84,40 11028 49 71 87 12 12 12 107 147 125 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 61,20 9038 68 58 51 07 06 06 00 00 21 02 08 08
Mediana - 17368 52 63 66 11 10 09 42 ]
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,48 34092 79 81 82 16 16 12 84 74 7,7 18,1 20,1 18,0
KRUK 406,00 7843 88 77 68 21 1,7 15 37 38 45 27,1 25,2 23,8
GPW 36,66 1539 100 95 94 15 14 13 74 75 76 14,2 14,5 14,3
Mediana - 7843 88 81 82 16 1,6 13 74 74 76 18,1 20,1 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3978 207 100 96 07 07 06 196 184 168
Dom Development 146,00 3752 93 127 87 24 24 22 72 80 69 29,7 28,1 2,1
Echo Investment 4,21 1737 11,1 91 52 1,0 09 08 139 204 107 75 85 7,9
Atal 56,00 2400 76 90 66 15 1,4 13 76 93 72 26,1 22,5 17,7
Develia 4,61 2060 95 87 74 1,4 13 13 95 93 82 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2420 95 91 74 1,4 1,3 13 95 93 82 15,3 13,5 14,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 481,00 12280 205 193 195 88 81 79 11,8 106 104 37,2 43,2 43,6
Unibep 9,96 349 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 32,20 23 129 70 50 06 06 05 57 35 31 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 533 291 - - - 72 87 59 6,5 6,5 6,5
Mediana : 281 205 193 195 47 44 42 72 67 59 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 112,25 22450 14,1 9,2 14,0 0,7 0,6 0,6 4,8 4,0 4,6 18,8
JISw 34,60 4062 2,9 - - 0,3 0,2 0,2 0,2 0,4 0,4 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 35,32 1201 1,5 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 51 9,0 9,6
Mediana - 4062 2,9 5,5 8,5 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,16 74 486 3,1 ,1 5,8 0,5 0,5 0,4 1,4 1,7 1,7 38,1 19,7 10,9
Unimot 90,00 738 2,1 6,5 6,8 0,8 0,7 0,7 3,4 3,6 3,7 61,2 434 21,5
MOL 31,96 26109 6,9 6,3 5,7 0,6 0,5 0,5 2,9 2,6 2,6 24,1 14,7 12,8
Mediana - 13423 3,1 6,3 5,8 0,6 0,5 0,5 3,1 3,1 3,2 38,1 19,7 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 76,60
ComArch 146,00
LiveChat Software 134,40
Asseco BS 40,20
Asseco SEE 48,90
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 14,18
Orange Polska 6,86
Wirtualna Polska 114,20
Agora 8,20
ATM GRUPA 3,31
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 159,80
Playway 424,00
TEN Square Games 76,80
11 bit studios SA 709,00
Mediana

[PLN]
LPP 12520,00
CccC 45,84
Monnari Trade 5,48
Answear.com 36,00
Mediana -

[PLN]
Allegro 33,33
Dino Polska 373,00
Inter Cars 548,00
Eurocash 15,85
Neuca 760,00
Mediana
Spozywcze Kurs

[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 658,00
MBW 10,80
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023
6358 12,6 11,8 11,3

EV/EBITDA

ROE [%]
2024 2025 2023 2024 2025

1187 13,3 11,4 10,6 0,9 0,9 0,8 4,0 3,7 3,5 8,6 7,2 7,5
3461 20,2 16,3 14,5 19,5 - - 17,0 14,1 12,2 - 95,7 95,7
1343 14,1 13,0 12,2 3,6 3,4 3,3 9,3 8,6 8,0 23,7 24,7 25,5
2538 14,7 13,6 12,6 2,5 2,3 2,1 7,8 7,2 6,8 17,9 18,6 18,8
2538 14,1 13,0 12,2 , ) , 13,3 18,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
9069 21,5 11,9
9003 10,1 10,6 9,3 0,6 0,6 0,6 4,8 4,6 4,4 53 6,0 6,1
3346 20,1 15,7 13,1 3,4 3,0 2,6 9,0 8,1 7,3 21,7 17,5 18,8
382 8,1 26,5 11,7 0,5 0,5 0,5 10,2 8,1 7,3 -6,6 -3,7 -0,9
279 7,9 7,7 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
3345,9 10,1 11,9 X ), X ,
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
15966 41,1 64,2 69,0 6,9 6,5 6,1 25,1 42,6 45,5 16,3 18,3 10,4
2798 15,5 13,3 11,9 57 53 51 11,3 9,7 8,7 - 34,6 37,0
563 16,8 11,1 11,3 1,7 1,6 1,5 7,5 5,9 5,8 27,5 13,6 14,7
1714 65,6 9,2 10,3 6,2 3,8 3,5 62,1 6,8 7,7 11,1 10,2 40,3
2256 28,9 12,2 11,6 5,9 4,6 4,3 18,2 , 16,3 16,0 25,9
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
23227 20,1 15,5 11,9 6,1 4,9 4,0 10,8 35,0 32,7 33,6
3157 - - 32,3 3,2 4,2 3,7 10,8 7,9 6,0 -11,6 -21,6 -17,9
167 11,0 9,1 9,1 - - - 55 51 4,8 24,7 24,7 24,7
647 20,3 14,9 11,5 3,2 2,6 2,1 10,9 8,8 7,4 10,6 14,0 16,6
1902 20,1 14,9 11,7 3,2 4,2 3,7 10,8 J 17,7 19,4 20,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 plop 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
35221 40,3 24,7 18,2 3,6 3,1 2,7 17,2 13,4 11,1 -7,2 8,6 12,5
36 569 24,3 18,8 15,2 6,5 4,8 4,0 16,1 13,3 11,1 31,3 29,9 29,0
7764 8,9 7,9 7,1 1,7 1,4 1,2 6,8 6,2 5,7 22,5 20,8 19,3
2206 18,5 12,1 9,5 2,6 2,3 2,0 4,8 4,4 4,2 3,3 12,4 18,5
3350 23,8 18,3 14,8 3,6 3,2 3,0 10,7 9,1 8,1 14,4 15,5 16,7
3350 18,5 12,1 X ) X 14,4 15,5
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 11,4 10,1 9,4 1,7 1,6 1,4 5,7 5,5 15,0 15,2 15,7
987 - - - - - - 12,4 - - 51 51 51
1209 40,3 40,3 34,6 1,3 1,3 1,2 17,7 16,4 15,4 3,0 3,2 3,3
1209 25,9 25,2 22,0 1,5 1,4 1,3 12,4 11,1 10,4 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 9,16 2051 48 62 51 04 05 04 28 35 31
Enea 9,27 5726 23 54 42 03 04 03 27 53 47 7,5 12,4 71
Tauron 4,58 8034 28 52 39 04 05 04 36 50 44 2,8 14,2 8,5
Onde 11,48 626 57,4 574 1148 19 19 18 165 174 248 16 2,5 3,0
Polenergia 78,50 6921 173 142 127 15 14 13 137 1,1 105 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,60 996 - - - - - - 146 72 38 33,3 33,3 33,3
Mediana - 6323 48 62 51 04 05 04 86 62 46 7,1 10,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,78 2458 - 84,0 4.4 - - - 25,2 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 45,35 2390 25,4 10,6 10,6 1,0 0,9 0,9 4,9 4,7 4,3 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 89,50 1777 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2390 25,4 47,3 ,5 1,0 0,9 0,9 15,1 6,1 4,8 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 640,50 6181 12,7 12,1 10,8 3,4 3,3 3,1 8,3 7,7 7,1 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,35 1925 8,4 11,2 8,4 0,9 0,9 0,8 4,8 53 4,8 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 242,00 1350 4,2 5,6 8,1 0,3 0,3 0,3 1,4 1,6 1,9 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,97 481 11,4 8,0 53 0,8 0,8 0,7 58 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 92,00 614 10,2 8,1 7,1 1,1 1,0 1,0 5,6 4,9 4,8 - 15,4 14,4
Mediana - 1316 10,8 8,1 7,6 0,9 0,8 0,7 5,8 5,2 4,6 18,0 14,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,21 366 52,1 26,1 17,4 2,4 2,3 2,0 18,7 10,4 6,4
Ryvu Therapeutics 57,10 1320 - - 9,9 3,4 51 3,4 - - 6,5 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 125,00 521 - - 59,5 42 9,2 4,5 - - 31,7 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,18 826 - - - 1,9 2,0 2,2 239,6 34,2 20,0 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 23,50 39 - 4,4 4,0 2,2 1,5 1,1 8 4,6 4,2 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 69,00 1267 30,3 19,4 15,2 42 3,4 2,8 15,1 10,5 8,7 17,0 16,4 18,7
Mediana - 674 41,2 19,4 15,2 2,9 2,9 2,5 18,7 10,4 7,6 -71 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-08-24

Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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