
Puls parkietu - 2023-08-18 

1 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

WIG  — 17 SIERPNIA, 17:15 Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

68 299,8 -0,85% - -3,13% 18,86%

2 021,2 -1,13% -0,28% -4,00% 12,79%

5 224,3 -0,10% 0,76% -1,17% 25,76%

21 244,1 -0,49% 0,36% -0,96% 21,42%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 020 0,0 -1,08% -4,36% 9,84%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

114 982,3 -0,53% 0,32% 4,78%

56 470,1 2,25% 3,13% 28,95%

7 191,7 -0,94% -0,09% 11,09%

15 676,9 -0,71% 0,14% 12,59%

34 474,8 -0,84% 0,01% 4,01%

4 227,8 -1,32% -0,47% 11,45%

7 310,2 -0,63% 0,22% -1,90%

7 764,5 1,33% 2,20% 40,94%

582 323,0 3,41% 4,30% 188,16%

973,9 -0,20% 0,66% 1,83%

13 316,9 -1,17% -0,32% 27,23%

1 361,7 0,02% 0,88% 13,31%

1 028,9 1,41% 2,28% 6,07%

4 370,4 -0,77% 0,08% 13,83%

8:22

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

31 450,8 -0,55% 0,30% 20,53%

18 054,0 -1,13% -0,29% -8,73%

64 911,0 -0,37% 0,49% 6,69%

2 478,8 -0,36% 0,50% 10,84%

3 305,9 -0,37% 0,49% 7,01%
262,5 -0,41% 0,45% -6,23%

8:22

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 230,0 -0,21% 0,88% 11,76%

7 173,0 -0,27% 0,82% 10,50%

15 678,0 -0,24% 0,85% 12,08%

4 386,0 0,03% 1,12% 12,61%

34 545,0 -0,91% 0,17% 4,21%
14 763,0 -0,10% 0,99% 32,53%

08:22

[PLN] [%]

4,4682 -0,0002 0,00% 0,85% -4,56%

4,6734 -0,0053 -0,11% 0,74% -1,12%

4,1050 -0,0054 -0,13% 0,72% -6,25%

1,0885 0,0013 0,12% 0,98% 1,70%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
80,6 0,29% 1,15% 0,19%

8 258,0 0,78% 1,64% -1,44%

1 896,4 -0,41% 0,44% 3,61%

23,2 0,62% 1,48% -4,11%

900,8 0,58% 1,44% -17,02%

2,6 0,31% 1,17% -40,79%

147,0 -0,34% 0,51% -63,63%

2 287,5 0,58% 1,44% -23,11%

770,5 2,80% 3,68% -9,88%

25 305,0 0,95% 1,82% 2,00%

2 145,5 0,12% 0,98% -9,78%

2 141,5 0,99% 1,86% -6,61%

20277,0 2,39% 3,27% -34,84%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 17 SIERPNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
DINO POLSKA SA 
  

Dino Polska miało w II kw. 362,2 mln zł zysku neƩo wobec konsensusu 386,9 mln zł zysku. 
ZyskÊneƩoÊgrupyÊDinoÊPolskaÊwyniósłÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊ362,2ÊmlnÊzłÊwobecÊ273,1ÊmlnÊzłÊzyskuÊ
rokÊ wcześniejÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ raporcieÊ półrocznym.Ê KonsensusÊ PAPÊ BiznesÊ zakładałÊ 386,9ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ
neƩo.ÊEBITÊwyniósłÊ482,1ÊmlnÊzłÊwobecÊ377,7ÊmlnÊzłÊprzedÊrokiemÊ iÊbyłÊbliskoÊ7Êproc.ÊniższyÊodÊoczekiwańÊ
analitykówÊnaÊpoziomieÊ518,1ÊmlnÊzł.ÊWynikÊEBITDAÊgrupyÊzwiększyłÊsięÊ rokÊdoÊrokuÊoÊ26,8Êproc.ÊdoÊ571,4Ê
mlnÊzł.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊ604ÊmlnÊzłÊEBITDA.ÊPrzychodyÊgrupyÊwyniosłyÊ6,549ÊmldÊzł,ÊcoÊoznaczaÊ
wzrostÊoÊ34Êproc.Ê rdr.ÊAnalitycyÊoczekiwaliÊprzychodówÊwÊwysokościÊ6,676ÊmldÊ zł.ÊMarżaÊEBITDAÊwyniosłaÊ
8,73Êproc.ÊwobecÊ9,22Êproc.ÊwÊIIÊkw.Ê2022Êr.ÊWzrostÊsprzedażyÊLfLÊwyniósłÊwÊIIÊkwartaleÊ2023Êr.Ê20,3Êproc.,ÊpoÊ
wzrościeÊ oÊ 29,8Ê proc.ÊwÊ analogicznymÊokresieÊ 2022Ê r.ÊWÊ IIÊ kw.Ê 2023Ê r.Ê spółkaÊDinoÊ PolskaÊ uruchomiłaÊ 62Ê
noweÊsklepyÊDino.ÊŁącznieÊwÊIÊpółroczuÊ2023Êr.ÊotwartychÊzostałoÊ116ÊnowychÊsklepówÊwÊstosunkuÊdoÊ162ÊwÊ
analogicznymÊokresieÊ ubiegłegoÊ roku.ÊNaÊdzieńÊ 30Ê czerwcaÊ 2023Ê r.Ê siećÊDinoÊ liczyłaÊ 2.272Êmarkety,Ê oÊ 297Ê
więcejÊniżÊprzedÊrokiem.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê WynikiÊ DinoÊ zaÊ IIÊ kwartałÊ sąÊ znacznieÊ lepszeÊ niżÊ rokÊ temuÊ iÊ wyższeÊ niżÊ wÊ
poprzednimÊ kwartale,Ê aleÊ analitycyÊ spodziewaliÊ sięÊ więcej.Ê PrzychodyÊ wyniosłyÊ 6,548Ê mldÊ zł,Ê coÊ oznaczaÊ
wzrostÊoÊ34Êproc.Êr/rÊiÊ18,1Êproc.Êk/k,ÊaleÊbyłÊtoÊwynikÊ1,9Êproc.ÊponiżejÊkonsensusu.ÊZyskÊoperacyjnyÊwyniósłÊ
482,1ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊoÊ27,6Êproc.Êr/rÊiÊ28,3Êproc.Êk/k)ÊiÊbyłÊniższyÊodÊoczekiwańÊoÊ6,9Êproc.ÊZyskÊneƩo,ÊzÊkolei,Ê
ukształtowałÊsięÊnaÊpoziomieÊ362,2ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ32,6Êproc.Êr/rÊiÊ33,8Êproc.Êk/k.ÊZyskÊneƩoÊbyłÊ
niższyÊodÊkonsensusuÊoÊ6,4Êproc.ÊDobreÊwynikiÊhistoryczneÊprzełożyłyÊsięÊnaÊwzrostÊnotowań.ÊOdÊpoczątkuÊ
rokuÊakcjeÊDinoÊwzrosłyÊoÊ17Êproc.,ÊpozostającÊwÊtrendzieÊwzrostowymÊodÊczasuÊdebiutuÊnaÊGPWÊwÊ2017Êr.Ê
WÊ naszejÊ ocenie,Ê poÊ wynikachÊ gorszychÊ odÊ oczekiwańÊ orazÊ słabymÊ sentymencieÊ panującymÊ obecnieÊ naÊ
giełdzie,ÊpotencjałÊdoÊdalszychÊwzrostówÊ jestÊmocnoÊograniczony.ÊNieÊbezÊ znaczeniaÊ sąÊ takżeÊniekorzystneÊ
daneÊdotycząceÊsytuacjiÊmakroekonomicznejÊwÊPolsce,ÊwÊtymÊwyższyÊodÊoczekiwańÊspadekÊPKBÊwÊIIÊkwartale.Ê
NaÊ stronęÊ kosztowąÊ Dino,Ê aÊ tymÊ samymÊ naÊ rentownośćÊ negatywnieÊ wpływaÊ takżeÊ podniesienieÊ płacyÊ
minimalnej.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
GRODNO SA 

Grodno szacuje, że w I kw. 2023/24 zysk neƩo spadł o 48 proc. r/r . do 4,6 mln zł. GrodnoÊszacuje,ÊżeÊwÊ
pierwszymÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2023/2024,Êtj.ÊodÊ1ÊkwietniaÊ2023Êr.ÊdoÊ30ÊczerwcaÊ2023Êr.,ÊzyskÊneƩoÊ
wyniósłÊ4,6ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ48Êproc.Êr/rÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie. 
EBITDAÊwyniosłaÊ8,5ÊmlnÊzłÊwobecÊ13,6ÊmlnÊzłÊwÊanalogicznymÊokresieÊpoprzedniegoÊ rokuÊobrotowego,ÊcoÊ
oznaczaÊspadekÊoÊ38Êproc.,ÊaÊEBITÊbyłÊnaÊpoziomieÊ6,1ÊmlnÊzł,ÊczyliÊspadłÊoÊ48Êproc. 
WedługÊwstępnychÊdanychÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊwyniosłyÊ290,8ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ9Êproc. 
SpółkaÊpodała,ÊżeÊwzrostÊprzychodówÊzwiązanyÊbyłÊprzedeÊwszystkimÊzÊwyższąÊsprzedażąÊwÊsegmencieÊOZE.Ê
(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
KGHM SA 

Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosła w II kw. 1,266 mld zł wobec konsensusu 1,325 mld zł. 
SkorygowanaÊEBITDAÊgrupyÊKGHMÊwyniosłaÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊ1,266ÊmldÊzłÊwobecÊ2,176ÊmldÊzłÊwÊ
analogicznymÊokresieÊ2022Êr.Ê-ÊpodałaÊspółkaÊwÊraporcieÊpółrocznym.ÊWynikÊokazałÊsięÊok.Ê4Êproc.ÊniższyÊodÊ
konsensusuÊPAPÊBiznes,ÊktóryÊzakładałÊ1,325ÊmldÊzłÊskorygowanejÊEBITDA. 
OczekiwaniaÊ rynkoweÊ dlaÊ skorygowanegoÊ wynikuÊ EBITDAÊ wahałyÊ sięÊ odÊ 1,254Ê mldÊ złÊ doÊ 1,438Ê mldÊ zł.Ê
MedianaÊwynosiłaÊ1,293ÊmldÊzł. 
PrzychodyÊgrupyÊKGHMÊwyniosłyÊ8,172ÊmldÊ złÊwobecÊ8,06ÊmldÊ złÊoczekiwanychÊprzezÊ rynekÊ iÊwobecÊ8,933Ê
mldÊzłÊrokÊwcześniej. 
ZyskÊneƩoÊwyniósłÊ237ÊmlnÊzłÊwobecÊ2.281ÊmlnÊzłÊwÊIIÊkwartaleÊ2022Êroku.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
3R GAMES SA 

Zakończenie submisji Gry Thief Simulator VR: Richie R. Street na plaƞormie Meta Quest 2. ZarządÊSpółkiÊ3RÊ
GamesÊ S.A.Ê informuje,Ê żeÊ SpółkaÊ zakończyłaÊ procesÊ tzw.Ê submisjiÊ gryÊ ThiefÊ SimulatorÊ VR:Ê RichieÊ R.Ê Street,Ê
stanowiącejÊkolejnąÊczęśćÊgryÊThiefÊSimulatorÊVR:ÊGreenviewÊStreetÊnaÊplaƞormieÊMetaÊQuestÊ2.ÊZakończenieÊ
procesuÊsubmisjiÊoznaczaÊdostarczenieÊplaƞormieÊMetaÊQuestÊ2ÊwszelkichÊmateriałówÊorazÊegzemplarzaÊgryÊ
gotowegoÊ doÊ publikacji.Ê SpółkaÊ oczekujeÊ obecnieÊ naÊ datęÊ premiery,Ê oÊ którejÊ poinformujeÊ wÊ osobnymÊ
komunikacie. (ESPIÊRBÊNRÊ25/23) 

  
Informacja dnia 
KINO 
POLSKA TV SA 

Nabycie przez Canal+ 30% udziałów w kapitale zakładowym pośredniego akcjonariusza większościowego 
Kino Polska TV S.A. ZarządÊ KinoÊ PolskaÊ TVÊ S.A.Ê ,Ê którejÊ akcjeÊ sąÊ dopuszczoneÊ doÊ obrotuÊ naÊ rynkuÊ
regulowanymÊ prowadzonymÊ przezÊ GiełdęÊ PapierówÊ WartościowychÊ wÊ WarszawieÊ S.A.,Ê wÊ nawiązaniuÊ doÊ
raportuÊbieżącegoÊ4/2023ÊzÊdniaÊ13ÊkwietniaÊ2023Êr.,Êinformuje,ÊżeÊEmitentÊotrzymałÊdziś,Êtj.Ê17ÊsierpniaÊ2023Ê
r.,Ê zawiadomienieÊodÊCanal+Ê LuxembourgÊ S.Ê r.l.,Ê zÊ siedzibąÊwÊ LuksemburguÊ ("Canal+"),Ê żeÊCanal+ÊnabyłÊodÊ
paniÊHildyÊUziyelÊ30%ÊudziałówÊspółkiÊDigitalÊSPIÊInternaƟonal,ÊLDA,ÊzÊsiedzibąÊwÊLizbonieÊ("DigitalÊSPI"),ÊktóraÊ
pośrednioÊ(poprzezÊSPIÊInternaƟonalÊB.V.)ÊposiadaÊ13.082.126ÊakcjiÊEmitenta,ÊstanowiącychÊ66,00%ÊkapitałuÊ
zakładowegoÊ EmitentaÊ iÊ uprawniającychÊ doÊ wykonywaniaÊ 66,00%Ê ogólnejÊ liczbyÊ głosówÊ wÊ Emitencie.Ê WÊ
rezultacieÊtransakcjiÊCanal+ÊstałÊsięÊjedynymÊwspólnikiemÊspółkiÊDigitalÊSPI.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ24/23) 

  

Informacja dnia 
MENNICA 
POLSKA SA 

Odstąpienie przez spółkę zależną od Emitenta od istotnej umowy o wykonanie robót budowlanych. ZarządÊ
MennicyÊ PolskiejÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊWarszawieÊ nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ bieżącegoÊ numerÊ 12/2023Ê zÊ dniaÊ 7Ê
kwietniaÊ2023ÊrokuÊwÊprzedmiocieÊzawarciaÊznaczącejÊumowyÊoÊwykonanieÊrobótÊbudowlanychÊprzezÊspółkęÊ
zależnąÊ odÊ EmitentaÊ tj.Ê MennicaÊ PolskaÊ SpółkaÊ AkcyjnaÊ SpółkaÊ KomandytowoÊ -Ê AkcyjnaÊ zÊ siedzibąÊ wÊ
WarszawieÊ(dalej:Ê"Zamawiający")ÊzÊFIRMĄÊBUDOWLANĄÊANTCZAKÊSp.ÊzÊo.oÊzÊsiedzibąÊwÊKaliszu,Êinformuje,Ê
żeÊwÊdniuÊdzisiejszymÊtj.Ê17ÊsierpniaÊ2023ÊrokuÊZamawiającyÊzłożyłÊoświadczenieÊoÊodstąpieniuÊodÊumowyÊzeÊ
skutkiemÊnatychmiastowym. 
PrzyczynęÊ odstąpieniaÊ odÊ wskazanejÊ powyżejÊ umowyÊ (dalej:Ê "Umowa")Ê stanowiąÊ zaistniałeÊ naruszeniaÊ jejÊ
postanowień,Ê wÊ tymÊ wÊ szczególnościÊ opóźnieniaÊ realizacjiÊ przekraczająceÊ 14Ê dniÊ wÊ stosunkuÊ doÊ
harmonogramuÊ rzeczowoÊ -Ê finansowego,Ê zawarcieÊ umówÊ zÊ podwykonawcamiÊ bezÊ uzyskaniaÊ uprzedniej,Ê
pisemnejÊzgodyÊZamawiającegoÊorazÊzaistnienieÊokolicznościÊuzasadniającychÊzłożenieÊwnioskuÊoÊupadłośćÊwÊ
stosunkuÊdoÊwykonawcy. (ESPIÊRBÊNRÊ33/23) 

  
Informacja dnia 
OPONEO SA 

Zysk neƩo j.d. Oponeo w I poł. 2023 r. wzrósł do 8,4 mln zł. ZyskÊ neƩoÊ grupyÊ OponeoÊ przypadającyÊ
akcjonariuszomÊjednostkiÊdominującejÊwÊIÊpołowieÊ2023ÊrokuÊwzrósłÊdoÊ8,4ÊmlnÊzłÊzÊ4,7ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniejÊ-Ê
podałaÊspółkaÊwÊraporcie. 
WedługÊwyliczeńÊPAPÊBiznesÊwÊsamymÊIIÊkwartaleÊzyskÊwyniósłÊ11,6ÊmlnÊzł.ÊAnalitycyÊankietowaniÊprzezÊPAPÊ
spodziewaliÊsięÊwÊtymÊokresieÊ11,6-20,2ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩo. 
WÊIÊpółroczuÊ2023ÊrokuÊgrupaÊuzyskałaÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊwÊwysokościÊ789,4ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊ
oÊ14,1Êproc.ÊUdziałÊsprzedażyÊzagranicznejÊwÊcałkowitejÊsprzedażyÊgrupyÊwÊIÊpółroczuÊ2023ÊrokuÊwyniósłÊ20Ê
proc. 
ZyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊspadłÊdoÊ7,3ÊmlnÊzłÊzÊ11,8ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniej. 
WskaźnikÊrentownościÊsprzedażyÊbruƩoÊzaÊIÊpółroczeÊ2023ÊrokuÊukształtowałÊsięÊnaÊpoziomieÊ18,57Êproc. (…)Ê
(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
AGORA SA 

Zysk neƩo Agory w II kw. '23 wyniósł 6,9 mln zł. ZyskÊneƩoÊj.d.ÊAgoryÊwÊdrugimÊkwartale.Ê2023ÊrokuÊwyniósłÊ
6,9Ê mlnÊ wobecÊ 16ÊmlnÊ złÊ stratyÊ neƩoÊ j.d.Ê rokÊ wcześniejÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ raporcie.Ê PrzedziałÊ oczekiwańÊ
analitykówÊankietowaniÊprzezÊPAPÊBiznesÊzakładałÊodÊ14ÊmlnÊzłÊstratyÊdoÊ6,8ÊmlnÊzłÊzysku. 
ZyskÊoperacyjnyÊwÊdrugimÊkwartaleÊbr.ÊsięgnąłÊ0,7ÊmlnÊzłÊwobecÊ11,8ÊmlnÊzłÊstratyÊrokÊwcześniej.ÊPrognozaÊ
analitykówÊbyłaÊwÊprzedzialeÊodÊ1,9ÊmlnÊzłÊstratyÊoperacyjnejÊdoÊ0,9ÊmlnÊzłÊzyskuÊoperacyjnego. 
EBITDAÊwzrosłaÊoÊ71,6Êproc.ÊdoÊ44,8ÊmlnÊzłÊwobecÊoczekiwańÊanalitykówÊwÊprzedzialeÊ17,3-43,8ÊmlnÊzł. 
PrzychodyÊAgoryÊwzrosłyÊoÊ24,9Êproc.ÊdoÊ326,9ÊmlnÊzłÊwobecÊoczekiwańÊ325-327,6ÊmlnÊzł.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.ÊWÊ czwartekÊ rynekÊ naÊ GPWÊ potwierdziłÊ gotowośćÊ doÊ dalszychÊ
spadkówÊ iÊ rozbudowaniaÊ korektyÊ lubÊ utrwaleniaÊ trenduÊ spadkowego.Ê KupującyÊ ponownieÊÊ
strajkowaliÊwÊÊefekcieÊczegoÊpodażÊbezÊwiększegoÊtruduÊzyskałaÊkolejneÊ40-50Êpkt.ÊKońcówkaÊ
sesjiÊ byłaÊ niecoÊ cieplejszaÊ iÊ nastąpiłoÊ podciągnięcieÊ indeksówÊ wÊ celuÊ zamaskowaniaÊ skaliÊ
spadków.ÊMożnaÊodnieśćÊwrażenie,ÊżeÊgraÊnaÊkrótkoÊnaÊGPWÊjestÊpozbawionaÊryzyka.ÊKażdaÊ
pozycjaÊkrótkaÊsowicieÊpłaciÊzÊkieszeniÊnaiwnychÊbyków.ÊWczorajÊwszystkieÊindeksyÊnaÊGPWÊ
silnieÊspadły.ÊWIG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊspadkiemÊoÊ1,13Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ2020,00Ê
pkt.Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ spadłÊ naÊ zamknięciuÊ oÊ 0,85Ê proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ
68299,82pkt.ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ0,10Êproc.Ê iÊ zakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5224,30Êpkt.,Ê
sWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊoÊ0,49Êproc.ÊkończącÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ21224,10Êpkt.Ê
ObrotyÊnaÊrynkuÊbyłyÊniecoÊniższeÊniżÊnaÊpoprzedniejÊsesjiÊiÊwyniosłyÊÊok.Ê0,87mldÊzł.ÊwobecÊ
1,09mldÊ zł.Ê poprzedniegoÊ dnia.Ê NaÊ FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ silnieÊ spadłaÊ iÊ osiągnęłaÊ
wartośćÊ70363ÊwobecÊ73676ÊnaÊzamknięciuÊpoprzedniejÊ sesjiÊorazÊwobecÊ81033ÊpozycjiÊnaÊ
zamknięciuÊsesjiÊwÊdniuÊ10.08.2023.ÊTakÊsilnyÊspadekÊLOP-uÊÊwÊciąguÊkilkuÊdniÊÊpokazuje,ÊżeÊ
ewakuacjaÊbykówÊnabieraÊtempaÊiÊtoÊniedźwiedzieÊ„wycisnęły”ÊbykiÊzÊrynkuÊgrającÊprzeciwkoÊ
trendowi.Ê ToÊ pokazujeÊ również,Ê żeÊ naÊ GPWÊ granieÊ „naÊ szort”Ê jestÊ odÊ 2008Ê rokuÊ zawszeÊ
opłacalne.ÊObrotyÊpodczasÊsesjiÊwyniosłyÊ31671ÊwobecÊ35445ÊkontraktówÊpoprzednio.ÊSkalaÊ
spadkówÊnaÊGPWÊÊzapowiadaÊÊkoniecÊtrenduÊwzrostowegoÊiÊpodpowiada,ÊżeÊprzyÊmożliwychÊ
korekcyjnychÊpodskokachÊszukanieÊoporówÊÊwÊceluÊotwieraniaÊkrótkichÊpozycjiÊpowinnoÊbyćÊ
wdzięcznymÊzajęciem.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊÊ 
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Dane makro 
18.08.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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 CONSTANCEÊ -Ê NWZA:ÊWarszawa.ÊWÊ sprawieÊ udzieleniaÊ zgodyÊ zarządowiÊ naÊ nabycieÊ iÊ zbycieÊ udziałówÊ wÊ
nieruchomościachÊorazÊzniesieniaÊwspółwłasnościÊwÊnieruchomości. 
AGORAÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊSpotkanieÊonlineÊpoświęconeÊwynikomÊGrupyÊAgoraÊwÊ2.Êkw.Ê2023Êr. 
KGHMÊ -ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊSpotkanieÊzÊZarządemÊKGHMÊPolskaÊMiedźÊpoświęconeÊomówieniuÊ
wynikówÊGrupyÊKGHMÊzaÊIÊpółroczeÊ2023Êr. 
Gaz SystemÊ -Ê KonferencjaÊ prasowa:Ê KonferencjaÊ prasowaÊ GAZ-SYSTEMÊ zÊ okazjiÊ podpisaniaÊ umowyÊ
regazyfikacjiÊnaÊTerminaluÊFSRU,ÊktóryÊpowstanieÊwÊZatoceÊGdańskiej. 
LIVECHATÊ-ÊWZA:Ê 
CELTICÊ -Ê OfertaÊ SprzedażyÊAkcji:Ê ZakończenieÊ przyjmowaniaÊOfertÊ SprzedażyÊ akcjiÊ spółkiÊ CPDÊ SAÊ poÊ cenieÊ
25,24ÊPLNÊzaÊakcję. 
AGORAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
XTBÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PANOVAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
MERCORÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
ROPCZYCEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
MTENERGIAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
COGNORÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PHNÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,08ÊPLNÊnaÊakcję. 
ESOTIQÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,20ÊPLNÊnaÊakcję. 
INDOSÊ -Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotu:Ê DzieńÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ naÊ rynkuÊ NewConnectÊ 2.224.166Ê akcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊAÊspółkiÊINDOSÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ1ÊzłÊkażda. 
ATALÊ-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊgiełdowegoÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊ4.500.000Ê
akcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊFÊspółkiÊATALÊS.A. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 36,60 45 750 7,6 6,7 6,5 1,1 1,0 0,9 6,6 8,3 8,2 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 368,40 37 647 8,5 8,7 8,2 1,2 1,1 1,1 4,8 7,0 6,5 1,0 1,6 1,6
PEKAO 105,60 27 717 5,2 6,3 7,0 1,0 0,9 0,9 8,9 10,0 9,6 1,1 1,8 1,5
ING 196,20 25 526 7,4 7,7 8,1 1,7 1,4 1,2 4,1 5,7 5,2 1,0 1,4 1,4
mBank 416,00 17 665 4,8 5,5 5,7 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 4,3 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 5,69 6 897 3,3 3,5 4,4 1,1 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 53,52 6 987 4,4 5,4 6,5 0,9 0,7 0,7 0,0 3,6 5,5 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 85,20 11 132 4,9 7,1 8,8 1,2 1,2 1,2 10,6 14,6 12,4 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 60,80 8 979 6,7 5,8 5,1 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,8 0,8
Mediana - 17 665 5,2 6,3 6,5 1,1 1,0 0,9 4,1 5,7 5,5 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,90 33 591 7,8 8,0 8,1 1,6 1,6 1,2 8,6 7,5 7,8 18,1 20,1 18,0
KRUK 410,80 7 936 8,9 7,8 6,9 2,1 1,8 1,5 3,7 3,8 4,5 27,1 25,2 23,8
GPW 36,44 1 529 9,9 9,4 9,3 1,5 1,4 1,3 7,5 7,5 7,7 14,2 14,5 14,3
Mediana - 7 936 8,9 8,0 8,1 1,6 1,6 1,3 7,5 7,5 7,7 18,1 20,1 18,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,10 4 044 21,0 10,1 9,8 0,7 0,7 0,6 19,7 18,6 17,0 4,8 5,3 6,2
Dom Development 145,60 3 742 9,3 12,7 8,7 2,4 2,4 2,2 7,2 8,0 6,9 29,7 28,1 22,1
Echo Investment 4,12 1 700 10,8 8,9 5,1 0,9 0,9 0,8 13,8 20,2 10,6 7,5 8,5 7,9
Atal 57,60 2 481 7,8 9,3 6,8 1,5 1,5 1,3 7,7 9,5 7,3 26,1 22,5 17,7
Develia 4,63 2 072 9,6 8,7 7,5 1,4 1,3 1,3 9,6 9,4 8,2 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 481 9,6 9,3 7,5 1,4 1,3 1,3 9,6 9,5 8,2 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 494,00 12 612 21,1 19,8 20,0 9,0 8,4 8,1 12,2 11,0 10,8 37,2 43,2 43,6
Unibep 9,80 344 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 32,10 212 12,8 7,0 5,0 0,6 0,6 0,5 5,7 3,5 3,0 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 75 80,0 53,3 29,1 - - - 8,6 8,0 7,1 6,5 6,5 6,5
Mediana - 278 21,1 19,8 20,0 4,8 4,5 4,3 8,6 8,0 7,1 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 107,75 21 550 11,9 8,1 13,2 0,6 0,6 0,6 4,6 3,8 4,5 18,8 7,0 6,1
JSW 34,10 4 004 2,9 - - 0,3 0,2 0,2 0,1 0,3 0,4 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 33,20 1 129 1,4 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,7 5,1 9,0 11,1
Mediana - 4 004 2,9 4,9 8,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,7 18,8 8,9 6,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,80 72 907 3,2 4,9 5,5 0,5 0,4 0,4 1,4 1,6 1,7 38,1 20,1 11,5
Unimot 98,80 810 5,6 7,3 7,2 1,1 1,0 0,9 3,5 3,9 3,8 61,2 41,2 27,8
MOL 31,30 25 652 6,8 6,7 5,9 0,5 0,5 0,5 2,8 2,6 2,5 24,1 14,6 12,9
Mediana - 13 231 5,6 6,7 5,9 0,5 0,5 0,5 3,1 3,2 3,2 38,1 20,1 12,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 74,75 6 204 12,3 11,5 11,1 0,9 0,9 0,9 3,9 3,7 3,6 7,2 7,5 7,7
ComArch 144,00 1 171 13,1 11,2 10,4 0,9 0,8 0,8 4,0 3,6 3,4 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 136,20 3 507 20,5 16,5 14,7 19,7 - - 17,2 14,3 12,4 - 95,7 95,7
Asseco BS 39,50 1 320 13,9 12,8 12,0 3,5 3,3 3,2 9,1 8,4 7,9 23,7 24,7 25,5
Asseco SEE 48,00 2 491 14,4 13,4 12,4 2,5 2,3 2,1 7,6 7,1 6,7 17,9 18,6 18,8
Mediana - 2 491 13,9 12,8 12,0 2,5 1,6 1,5 7,6 7,1 6,7 13,3 18,6 18,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 14,05 8 986 21,3 11,8 7,3 0,5 0,5 0,5 6,2 5,6 5,0 5,8 3,3 4,5
Orange Polska 6,84 8 971 10,1 10,5 9,3 0,6 0,6 0,6 4,8 4,6 4,4 5,3 6,0 6,1
Wirtualna Polska 112,00 3 281 19,7 15,4 12,8 3,4 3,0 2,6 8,9 7,9 7,2 21,7 17,5 18,8
Agora 8,42 392 8,3 27,2 12,0 0,5 0,5 0,5 10,3 8,2 7,4 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,31 279 7,9 7,7 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
Mediana - 3 281,1 10,1 11,8 9,3 0,6 0,6 0,6 6,2 5,6 5,0 5,5 4,6 5,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 149,40 14 927 38,4 60,0 64,5 6,5 6,1 5,7 23,4 39,6 42,4 16,3 18,3 10,4
Playway 411,00 2 713 15,0 12,8 11,5 5,5 5,2 4,9 11,0 9,4 8,4 - 34,6 37,0
TEN Square Games 76,50 561 16,7 11,0 11,3 1,7 1,6 1,5 7,5 5,9 5,8 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 689,00 1 665 63,7 8,9 10,0 6,0 3,7 3,4 60,3 6,6 7,5 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 189 27,6 11,9 11,4 5,7 4,4 4,1 17,2 8,0 7,9 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12950,00 24 025 20,8 16,1 12,3 6,3 5,0 4,2 11,1 8,2 6,7 35,0 32,7 33,6
CCC 46,92 3 231 - - 33,1 3,2 4,3 3,8 10,9 8,0 6,0 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 5,34 163 10,7 8,9 8,9 - - - 5,3 5,0 4,7 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,80 644 20,2 14,8 11,4 3,2 2,6 2,1 10,9 8,8 7,4 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 938             20,2 14,8 11,8 3,2 4,3 3,8 10,9 8,1 6,4 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 34,34 36 289 41,5 25,4 18,7 3,7 3,2 2,8 17,6 13,8 11,4 -7,2 8,6 12,5
Dino Polska 432,30 42 383 28,0 21,3 17,2 7,5 5,6 4,3 18,6 15,2 12,7 31,3 30,6 29,4
Inter Cars 545,00 7 722 8,8 7,9 7,0 1,6 1,4 1,2 6,8 6,2 5,7 22,5 20,8 19,3
Eurocash 16,44 2 288 16,8 11,2 8,7 2,6 2,3 1,9 4,9 4,4 4,3 3,3 13,2 19,7
Neuca 761,00 3 354 23,9 18,3 14,8 3,6 3,2 3,0 10,7 9,1 8,1 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 354 16,8 11,2 8,7 2,6 2,3 1,9 6,8 6,2 5,7 14,4 15,5 19,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,5 10,2 9,5 1,7 1,6 1,4 6,4 5,7 5,6 15,0 15,2 15,7
Wawel 652,00 978 - - - - - - 12,3 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,65 1 193 39,7 39,7 34,1 1,3 1,3 1,2 17,4 16,2 15,1 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 193 25,6 25,0 21,8 1,5 1,4 1,3 12,3 10,9 10,3 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,70 19 525 4,6 6,1 5,0 0,4 0,4 0,4 2,7 3,4 3,0 6,8 7,4 5,8
Enea 8,86 5 476 2,2 5,3 4,2 0,3 0,3 0,3 2,6 5,2 4,7 7,5 12,6 6,8
Tauron 4,19 7 343 2,6 4,6 3,7 0,4 0,5 0,4 3,5 4,8 4,3 2,8 14,1 8,9
Onde 11,52 634 57,6 57,6 115,2 1,9 1,9 1,8 16,7 17,6 25,1 1,6 2,5 3,0
Polenergia 82,80 7 300 18,3 15,0 13,4 1,6 1,5 1,3 14,3 11,7 11,0 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,56 994 - - - - - - 14,6 7,2 3,8 33,3 33,3 33,3
Mediana - 6 388 4,6 6,1 5,0 0,4 0,5 0,4 8,9 6,2 4,5 7,1 10,6 7,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,24 2 404 - 82,2 4,3 - - - 25,1 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 46,10 2 429 25,8 10,8 10,7 1,0 0,9 0,9 4,9 4,8 4,3 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 102,80 2 041 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 404 25,8 46,5 7,5 1,0 0,9 0,9 15,0 6,1 4,8 15,7 7,6 8,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 719,50 6 943 14,2 13,6 12,1 3,8 3,7 3,5 9,3 8,6 7,9 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,34 1 917 8,3 11,1 8,3 0,9 0,9 0,8 4,8 5,3 4,8 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 228,00 1 272 3,9 5,3 7,6 0,3 0,3 0,3 1,2 1,4 1,7 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,06 487 11,5 8,1 5,4 0,8 0,8 0,7 5,8 5,3 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 88,50 591 9,8 7,8 6,8 1,1 1,0 0,9 5,4 4,8 4,6 - 15,4 14,4
Mediana - 1 277             10,5 7,9 7,2 0,9 0,8 0,7 5,8 5,3 4,6 18,0 14,2 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,36 376 53,6 26,8 17,9 2,4 2,3 2,1 19,2 10,7 6,6 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 57,80 1 336 - - 10,0 3,5 5,1 3,4 - - 6,6 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 125,00 521 - - 59,5 4,2 9,2 4,5 - - 31,7 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,50 842 - - - 1,9 2,0 2,2 245,1 35,0 20,4 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 19,96 336 - 3,8 3,4 1,9 1,2 0,9 - 3,8 3,5 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 70,60 1 296 31,0 19,8 15,6 4,3 3,5 2,9 15,4 10,7 8,9 17,0 16,4 18,7
Mediana - 682 42,3 19,8 15,6 3,0 2,9 2,5 19,2 10,7 7,8 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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