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Najwieksze wzrosty

WIG20 m G40
Mazwa Kurs Wezrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa = Obroty
ALLEGRO 34,3 ih 0,5% 37 209204 BENEFIT 1730,0  #h11,2% 24133615 ABPL 60,0 ih 5,33 1059521
DINOPL 432,3 dh 0,0% 57 489 659 CIGAMES 6,7 ih a,2% 5173189 SUNEX 16,3 ih 5,2% 1048 620
PZU 38,9 W 0,1% 40985956 STSHOLDING 247 ih 3,6% £45932 AMBRA 26,5 i 3,5% 136519
CDPROJEKT 149,4  Wp04an 27 639308 BMPPPL 60,8 i 3,13 262315  VIGOPHOTN 544,0 Hh 2,6% 618 262
ORANGEPL 6,8 i 0,65 9836530 TAURONPE 4,2 ifh 1,5% 15 207 243 ERBUD 44 8 ih 2,1% 24913

Majwicksze spa

WIG20 mWWIG40
Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Obroty
ALIOR 53,5 (R 15571188  INTERCARS 5450 W 535 7861079 MEDICALG 39,3 W 6,25 6416 669
MBANK 4160 W-2,8% 13751313 SELVITA 70,6 W 455 405618 DATAWALK 68,6 W -a7% 632532
SANPL 3684 f-21% 26003 417 MOBRUK 84,0 -4, 1% 2 643 554 SHOPER 34,0 i -4 7% 235211
KRUK 3108 W-2,0% 18959330 BOGDANKA 33,2 W 37% 3561615 COGNOR 79 W 3,95 2124026
CYFRPLEAT 14,1 W -2,0% 17 100 158 LIVECHAT 1362 W2 7% 2760421  POLIMEXMS 42 2 9% 2007 838

Najwieksze obroty

WiG20 mWiG40 sWIGED
MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PENORLEM 62,8 W7 106620517  BUDIMEX 4940  fp 1,2% 37954258  MEDICALG 393  Wb62% 6416 BES
KGHM 107,53 Wh-13% 715587137  BEMEFIT 17900 #p11,2% 24133615 COGNOR 7,8 Wl 3 9% 2124026
PKOBP 36,6 W-14% 60671127 TAURONPE 42 dh 1,5% 15207243  POLIMEXMS 42 LR 2007 838
PEKAD 1056  Wh-1.4% 57536389  INTERCARS 5450 W -5,8% 7861079 GREENX 2,6 2,35 1500951
DINOPL 4323  fp 0,0% 57 485 655 XTB 37,6 Hp 1.3% 7206623 PLAYWAY 4110 #ho02% 1298801
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
BSTO128 99,8 W 0,1% 685544 Wr0124 100,3 W 04% 47 130 KR1D627 99,2 W 02% 27683
KR10228 1000 Wp06% 85035  GHED1Z4 88,3 i 0,0 45473 OK1025 235 01w 27173
OKO724 95,2 Wb oo 90773  KRU1127 1004 #p 0,0% 41 867 FPC1140 63,5 b-13% 21040
KRUDE2T 996 W 03% 78560  KRUODZZ24 1007 W 00% 29 868 ECHO22E 1004 Wpo01% 20078
ECHDO125 1005 Whos5% 47 873 KR10627 99,2 W 02% 27633 GHI1224 100,58 0,0% 18636
Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia Dino Polska miato w Il kw. 362,2 min zt zysku netto wobec konsensusu 386,9 min zt zysku.

DINO POLSKA SA  Zysk netto grupy Dino Polska wyniést w drugim kwartale 2023 roku 362,2 mlIn zt wobec 273,1 min zt zysku
rok wczesniej - podata spdtka w raporcie potrocznym. Konsensus PAP Biznes zaktadat 386,9 min zt zysku
netto. EBIT wynidst 482,1 min zt wobec 377,7 min zt przed rokiem i byt blisko 7 proc. nizszy od oczekiwan
analitykéw na poziomie 518,1 min zt. Wynik EBITDA grupy zwiekszyt sie rok do roku o 26,8 proc. do 571,4
min zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 604 min zt EBITDA. Przychody grupy wyniosty 6,549 mld zt, co oznacza
wzrost o 34 proc. rdr. Analitycy oczekiwali przychodédw w wysokosci 6,676 mld zt. Marza EBITDA wyniosta
8,73 proc. wobec 9,22 proc. w Il kw. 2022 r. Wzrost sprzedazy LfL wynidst w Il kwartale 2023 r. 20,3 proc., po
wzroscie o 29,8 proc. w analogicznym okresie 2022 r. W 1l kw. 2023 r. spétka Dino Polska uruchomita 62
nowe sklepy Dino. tacznie w | pétroczu 2023 r. otwartych zostato 116 nowych sklepéw w stosunku do 162 w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Na dzien 30 czerwca 2023 r. sie¢ Dino liczyta 2.272 markety, o 297
wiecej niz przed rokiem. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Dino za Il kwartat sg znacznie lepsze niz rok temu i wyisze niz w
poprzednim kwartale, ale analitycy spodziewali sie wiecej. Przychody wyniosty 6,548 mld zt, co oznacza
wzrost o 34 proc. r/r i 18,1 proc. k/k, ale byt to wynik 1,9 proc. ponizej konsensusu. Zysk operacyjny wynidst
482,1 min zt (wzrost o 27,6 proc. r/r i 28,3 proc. k/k) i byt nizszy od oczekiwan o 6,9 proc. Zysk netto, z kolei,
uksztattowat sie na poziomie 362,2 min zt, co oznacza wzrost o 32,6 proc. r/r i 33,8 proc. k/k. Zysk netto byt
nizszy od konsensusu o 6,4 proc. Dobre wyniki historyczne przetozyty sie na wzrost notowan. Od poczatku
roku akcje Dino wzrosty o 17 proc., pozostajgc w trendzie wzrostowym od czasu debiutu na GPW w 2017 r.
W naszej ocenie, po wynikach gorszych od oczekiwan oraz stabym sentymencie panujagcym obecnie na
gietdzie, potencjat do dalszych wzrostéw jest mocno ograniczony. Nie bez znaczenia sg takze niekorzystne
dane dotyczace sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym wyzszy od oczekiwan spadek PKB w Il kwartale.
Na strone kosztowa Dino, a tym samym na rentownos$¢ negatywnie wptywa takze podniesienie ptacy
minimalnej. (t. Bryl)

Informacja dnia Grodno szacuje, ze w | kw. 2023/24 zysk netto spadt o 48 proc. r/r . do 4,6 min zt. Grodno szacuje, ze w
GRODNO SA pierwszym kwartale roku obrotowego 2023/2024, tj. od 1 kwietnia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r., zysk netto
wynidst 4,6 min zt, co oznacza spadek o 48 proc. r/r - podata spétka w komunikacie.
EBITDA wyniosta 8,5 min zt wobec 13,6 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego, co
oznacza spadek o 38 proc., a EBIT byt na poziomie 6,1 min zt, czyli spadt o 48 proc.
Wedtug wstepnych danych przychody ze sprzedazy wyniosty 290,8 miIn zt, co oznacza wzrost o 9 proc.
Spétka podata, ze wzrost przychoddw zwigzany byt przede wszystkim z wyzszg sprzedazg w segmencie OZE.
(...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w Il kw. 1,266 mld zt wobec konsensusu 1,325 mlid zi.
KGHM SA Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w drugim kwartale 2023 roku 1,266 mld zt wobec 2,176 mld zt w
analogicznym okresie 2022 r. - podata spdtka w raporcie pétrocznym. Wynik okazat sie ok. 4 proc. nizszy od
konsensusu PAP Biznes, ktory zaktadat 1,325 mld zt skorygowanej EBITDA.
Oczekiwania rynkowe dla skorygowanego wyniku EBITDA wahaty sie od 1,254 mld zt do 1,438 mld zi.
Mediana wynosita 1,293 mld zt.
Przychody grupy KGHM wyniosty 8,172 mld zt wobec 8,06 mld zt oczekiwanych przez rynek i wobec 8,933
mld zt rok wczesniej.
Zysk netto wynidst 237 min zt wobec 2.281 min zt w Il kwartale 2022 roku. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Zakonczenie submisji Gry Thief Simulator VR: Richie R. Street na platformie Meta Quest 2. Zarzad Spétki 3R

3R GAMES SA Games S.A. informuje, ze Spo6tka zakoriczyta proces tzw. submisji gry Thief Simulator VR: Richie R. Street,
stanowiacej kolejng czes¢ gry Thief Simulator VR: Greenview Street na platformie Meta Quest 2. Zakonczenie
procesu submisji oznacza dostarczenie platformie Meta Quest 2 wszelkich materiatdw oraz egzemplarza gry
gotowego do publikacji. Spotka oczekuje obecnie na date premiery, o ktorej poinformuje w osobnym
komunikacie. (ESPI RB NR 25/23)

Informacja dnia Nabycie przez Canal+ 30% udziatow w kapitale zakladowym posredniego akcjonariusza wiekszosciowego
KINO Kino Polska TV S.A. Zarzad Kino Polska TV S.A. , ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
POLSKA TV SA regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w nawigzaniu do

raportu biezacego 4/2023 z dnia 13 kwietnia 2023 r., informuje, ze Emitent otrzymat dzis, tj. 17 sierpnia 2023
r., zawiadomienie od Canal+ Luxembourg S. r.l., z siedzibg w Luksemburgu ("Canal+"), ze Canal+ nabyt od
pani Hildy Uziyel 30% udziatéw spotki Digital SPI International, LDA, z siedzibg w Lizbonie ("Digital SPI"), ktéra
posrednio (poprzez SPI International B.V.) posiada 13.082.126 akcji Emitenta, stanowigcych 66,00% kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniajagcych do wykonywania 66,00% ogdlnej liczby gtoséw w Emitencie. W
rezultacie transakcji Canal+ stat sie jedynym wspdlnikiem spétki Digital SPI. (ESPI RB NR 24/23)

Informacja dnia Odstgpienie przez spotke zalezng od Emitenta od istotnej umowy o wykonanie robét budowlanych. Zarzad
MENNICA Mennicy Polskiej S.A. z siedzibg w Warszawie nawigzaniu do raportu biezgcego numer 12/2023 z dnia 7
POLSKA SA kwietnia 2023 roku w przedmiocie zawarcia znaczgcej umowy o wykonanie robét budowlanych przez spotke

zalezng od Emitenta tj. Mennica Polska Spotka Akcyjna Spétka Komandytowo - Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (dalej: "Zamawiajacy") z FIRMA BUDOWLANA ANTCZAK Sp. z 0.0 z siedzibg w Kaliszu, informuje,
ze w dniu dzisiejszym tj. 17 sierpnia 2023 roku Zamawiajgcy ztozyt oswiadczenie o odstgpieniu od umowy ze
skutkiem natychmiastowym.

Przyczyne odstapienia od wskazanej powyzej umowy (dalej: "Umowa") stanowig zaistniate naruszenia jej
postanowien, w tym w szczegdlnosci opdinienia realizacji przekraczajgce 14 dni w stosunku do
harmonogramu rzeczowo - finansowego, zawarcie uméw z podwykonawcami bez uzyskania uprzedniej,
pisemnej zgody Zamawiajgcego oraz zaistnienie okolicznosci uzasadniajgcych ztozenie wniosku o upadtosé¢ w
stosunku do wykonawcy. (ESPI RB NR 33/23)

Informacja dnia Zysk netto j.d. Oponeo w | pot. 2023 r. wzrést do 8,4 min zt. Zysk netto grupy Oponeo przypadajgcy
OPONEO SA akcjonariuszom jednostki dominujgcej w | potowie 2023 roku wzrést do 8,4 min zt z 4,7 min zt rok wczesniej -
podata spdtka w raporcie.
Wedtug wyliczer PAP Biznes w samym Il kwartale zysk wynidst 11,6 miIn zt. Analitycy ankietowani przez PAP
spodziewali sie w tym okresie 11,6-20,2 mlin zt zysku netto.
W | pétroczu 2023 roku grupa uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 789,4 min zt, co oznacza wzrost
0 14,1 proc. Udziat sprzedazy zagranicznej w catkowitej sprzedazy grupy w | potroczu 2023 roku wynidst 20
proc.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt do 7,3 min zt z 11,8 min zt rok wczesniej.
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto za | pétrocze 2023 roku uksztattowat sie na poziomie 18,57 proc. (...)
(PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto Agory w Il kw. '23 wynidst 6,9 min zt. Zysk netto j.d. Agory w drugim kwartale. 2023 roku wynidst
AGORA SA 6,9 min wobec 16 miIn zt straty netto j.d. rok wczesniej - podata spotka w raporcie. Przedziat oczekiwan
analitykéw ankietowani przez PAP Biznes zaktadat od 14 min zt straty do 6,8 min zt zysku.

Zysk operacyjny w drugim kwartale br. siegnat 0,7 min zt wobec 11,8 min zt straty rok wczesniej. Prognoza
analitykéw byta w przedziale od 1,9 min zt straty operacyjnej do 0,9 min zt zysku operacyjnego.

EBITDA wzrosta o 71,6 proc. do 44,8 min zt wobec oczekiwan analitykow w przedziale 17,3-43,8 min zt.
Przychody Agory wzrosty o 24,9 proc. do 326,9 min zt wobec oczekiwan 325-327,6 min zt. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. W czwartek rynek na GPW potwierdzit gotowos¢ do dalszych
spadkdéw i rozbudowania korekty lub utrwalenia trendu spadkowego. Kupujgcy ponownie
strajkowali w efekcie czego podaz bez wiekszego trudu zyskata kolejne 40-50 pkt. Koncowka
sesji byta nieco cieplejsza i nastgpito podciggniecie indekséw w celu zamaskowania skali
spadkdw. Mozna odniesé¢ wrazenie, ze gra na krdtko na GPW jest pozbawiona ryzyka. Kazda
pozycja krotka sowicie ptaci z kieszeni naiwnych bykédw. Wczoraj wszystkie indeksy na GPW
silnie spadty. WIG20 zakonczyt notowania spadkiem o 1,13 proc. i zamknat sesje na 2020,00
pkt. Indeks szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu o 0,85 proc. i zamknat sesje na
68299,82pkt. mMWIG40 spadt o 0,10 proc. i zakorczyt notowania na poziomie 5224,30 pkt.,
sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 0,49 proc. koiczagc notowania na poziomie 21224,10 pkt.
Obroty na rynku byty nieco nizsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty ok. 0,87mld zt. wobec
1,09mld zt. poprzedniego dnia. Na FW20U2320 warto$¢ LOP-u silnie spadta i osiggneta
wartos¢ 70363 wobec 73676 na zamknieciu poprzedniej sesji oraz wobec 81033 pozycji na
zamknieciu sesji w dniu 10.08.2023. Tak silny spadek LOP-u w ciggu kilku dni pokazuje, ze
ewakuacja bykéw nabiera tempa i to niedzwiedzie , wycisnety” byki z rynku grajgc przeciwko
trendowi. To pokazuje réwniez, ze na GPW granie ,na szort” jest od 2008 roku zawsze
optacalne. Obroty podczas sesji wyniosty 31671 wobec 35445 kontraktéw poprzednio. Skala
spadkéw na GPW zapowiada koniec trendu wzrostowego i podpowiada, ze przy mozliwych
korekcyjnych podskokach szukanie oporéw w celu otwierania krétkich pozycji powinno byé
wdziecznym zajeciem. (T. Czarnecki)
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Dane makro
18.08.2023
KALENDARIUM
Wydarzenie
1:30 laponia Bazowa inflacja CPl m/m lip 0,4% 0,2%
1:30 Japonia Bazowa inflacja CPI r/fr lip 4.3% 4,2%
1:30 laponia Inflacja CPI m/m lip 0,4% 0,2%
1:30 Japonia Inflacja CPI rfr lip 3,3% 3,3%
2:00 Sawecia Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych Il kwartat 91,2% 90,6%
200 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna m/m lip -1,2% 0,6% (R)
2:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna rjr lip -3,2% -1,6% (R)
200 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna bez samochoddw m/m lip -1,4% 0,7% (R)
2:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna bez samochoddw r/r lip -3,4% -1,6% (R)
2:30 Szwajcaria Produkcia przemystowa r/r Il kwartat 3,4%
9:00 Austria Zharmaonizowana inflacja CP1 m/m lip 0,3%
o:00 Stowacia Zharmonizowana inflacia CP1 m/m lip 0,2%
9:00 Austria Zharmanizowana inflacja CPI r/r lip 7,8%
o:00 Stowacia Zharmaonizowana inflacja CPI r/r lip 11,3%
9:00 Austria Inflacja CPI m/m lip 0,5%
o:00 Austria Inflacia CPI rfr lip 8,00%
10:00 Polska Inflacja PPI m/m lip 0,7%
11:00 Eurcland Zamowienia budowlane m/m cze 0,2%
11:00 Eurcland Zamowienia budowlane r/fr cze 0,1%
11:00 Eurcland Bazowa inflacja CPI r/r lip 5,5%
11:00 Eurcland Inflacja CPI m/m lip 0,3%
11:00 Eurcland Inflacja CPI rfr lip 5,5%
12:00 Portugalia Inflacja PPl m/m lip -0,1%
12:00 Portugalia Inflacja PPI rjfr lip -5,8%
13:30 Indie Rezerwy walutowe 11 sie 601,45 mid
14:00 Meksyk Sprzedai detaliczna m/m cze -0,5%
14:.00 Meksyk Sprzedaz detaliczna rjr cze 2,6%
14:30 Kanada Inflacja IPP m/m lip -0,6%
14:30 Kanada Inflacja IPP rfr lip -5,5%
14:30 Kanada Indeks cen surowcow m/m lip -1,5%
14:30 Kanada Indeks cen surowcow rfr lip -19,7%
Grecja Bilans obrotéw kapitatowych cze -5,6 min
Malezia Bilans obrotow kapitatowych Il kwartat -83 min
Grecja Bilans obrotéw biezgcych cze -1,65 mid
Malezia Bilans obrotow biezgcych Il kwartat 428 mid
Malezja Eksport lip 123,98 mid
Grecia Bilans obrotow finansowych cze -1087,5 min
Malezja Bilans obrotow finansowych Il kwartat -2,36 mid
Malezia PKB k/k Il kwartat 1,5% 0,9%
Malezja PKB r/r Il kwartat 2,9% 5,6%
Malezia Import lip 98,16 mid
Malezja Bilans handlu zagranicznego lip 25,81 mid

Na podstawie :stooq.pl
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CONSTANCE - NWZA: Warszawa. W sprawie udzielenia zgody zarzagdowi na nabycie i zbycie udziatéw w
nieruchomosciach oraz zniesienia wspétwtasnosci w nieruchomosci.

AGORA - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie online poswiecone wynikom Grupy Agora w 2. kw. 2023 r.
KGHM - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie z Zarzgdem KGHM Polska Miedz poswiecone omdwieniu
wynikéw Grupy KGHM za | pétrocze 2023 r.

Gaz System - Konferencja prasowa: Konferencja prasowa GAZ-SYSTEM z okazji podpisania umowy
regazyfikacji na Terminalu FSRU, ktéry powstanie w Zatoce Gdanskiej.

LIVECHAT - WZA:

CELTIC - Oferta Sprzedazy Akcji: Zakoriczenie przyjmowania Ofert Sprzedazy akcji sp6tki CPD SA po cenie
25,24 PLN za akcje.

AGORA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

XTB - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2023:

PANOVA - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2023:

MERCOR - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:

ROPCZYCE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

MTENERGIA - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2023:

COGNOR - Skonsolidowany raport pdtroczny 11/2023:

PHN - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,08 PLN na akcje.

ESOTIQ - Dzier wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,20 PLN na akcje.

INDOS - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 2.224.166 akgji
zwyktych na okaziciela serii A sp6tki INDOS S.A., o wartos$ci nominalnej 1 zt kazda.

ATAL - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 4.500.000
akcji zwyktych na okaziciela serii F spdtki ATAL S.A.

Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 36,60 45750

Santander Polska 368,40 37647 85 87 82 12 11 1,1 48 70 65 1,0 16 16
PEKAO 105,60 27717 52 63 70 1,0 09 09 89 100 96 1,1 1,8 15
ING 196,20 %52 74 77 81 1,7 14 12 41 57 52 1,0 1,4 14
mBank 416,00 17665 48 55 57 12 1,0 09 00 00 43 01 0,6 1,0
Bank Millennium 5,69 6897 33 35 44 1,1 09 08 00 00 00 1,1 02 05
Alior Bank 53,52 6987 44 54 65 09 07 07 00 36 55 1,0 1,8 15
Bank Handlowy 85,20 11132 49 71 88 12 12 12 106 146 124 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 60,80 8979 67 58 51 07 06 06 00 00 21 02 08 08
Mediana - 17665 52 63 65 11 10 09 41 57 ]
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,90 3351 78 80 81 16 16 12 86 75 78 18,1 20,1 18,0
KRUK 410,80 793 89 78 69 21 1,8 15 37 38 45 27,1 25,2 23,8
GPW 36,44 1529 99 94 93 15 14 13 75 75 77 14,2 14,5 14,3
Mediana - 793 89 80 81 16 1,6 13 75 75 7,7 18,1 20,1 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,10 4044 21,0 101 98 07 07 06 197 186 17,0
Dom Development 145,60 3742 93 127 87 24 24 22 72 80 69 29,7 28,1 2,1
Echo Investment 4,12 1700 108 89 51 09 09 08 138 202 106 75 85 7,9
Atal 57,60 2481 78 93 68 15 15 13 77 95 73 26,1 22,5 17,7
Develia 4,63 202 96 87 75 1,4 13 13 96 94 82 15,3 13,5 14,6
Mediana - 248 96 93 75 1,4 1,3 13 96 95 82 15,3 13,5 14,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 494,00 12612 21,1 198 200 90 84 81 122 11,0 108 37,2 43,2 43,6
Unibep 9,80 344 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 32,10 22 128 70 50 06 06 05 57 35 30 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 75/ 80,0 533 291 - - - 86 80 71 6,5 6,5 6,5
Mediana - 278 21,1 19,8 20,0 4,8 % 4,3 , 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 107,75 21550 11,9 8,1 13,2 0,6 0,6 0,6 4,6 3,8 4,5 18,8
JISw 34,10 4004 2,9 - - 0,3 0,2 0,2 0,1 0,3 0,4 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 33,20 1129 1,4 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,7 51 9,0 11,1
Mediana - 4004 2,9 4,9 8,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,7 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,80 72907 3,2 4,9 5,5 0,5 0,4 0,4 1,4 1,6 1,7 38,1 20,1 11,5
Unimot 98,80 810 5,6 7,3 7,2 1,1 1,0 0,9 3,5 3,9 3,8 61,2 41,2 27,8
MOL 31,30 25652 6,8 6,7 5,9 0,5 0,5 0,5 2,8 2,6 2,5 24,1 14,6 12,9
Mediana - 13231 5,6 6,7 5,9 0,5 0,5 0,5 3,1 3,2 3,2 38,1 20,1 12,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 74,75 6204 12,3 11,5 11,1
ComArch 144,00 1171 131 11,2 104 09 08 08 40 36 34 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 136,20 3507 205 165 147 197 - S172 143 124 - 95,7 95,7
Asseco BS 39,50 1320 139 128 120 35 33 32 91 84 79 23,7 24,7 25,5
Asseco SEE 48,00 2491 144 134 124 25 23 21 76 71 67 17,9 18,6 18,8
Mediana - 2491 139 128 120 25 16 15 76 71 67 13,3 18,6 |
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 14,05 8986 21,3 11,8
Orange Polska 6,84 8971 101 105 93 06 06 06 48 46 44 53 6,0 6,1
Wirtualna Polska 112,00 3281 197 154 128 34 30 26 89 79 72 21,7 17,5 18,8
Agora 8,42 32 83 272 120 05 05 05 103 82 74 6,6 -3,7 0,9
ATM GRUPA 3,31 279 79 77 68 09 09 08 42 45 40 - - -
Mediana - 3281,1 101 11,8 , , , | ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 149,40 14927 384 60,0 645 65 61 57 234 396 42,4 16,3 18,3 10,4
Playway 411,00 2713 150 128 11,5 55 52 49 11,0 94 84 - 34,6 37,0
TEN Square Games 76,50 s61 167 1,0 113 1,7 16 15 75 59 58 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 689,00 1665 637 89 100 60 37 34 603 66 75 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2189 276 119 11,4 57 44 41 172 80 79 16,3 16,0 25,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12950,00 24025 208 161 123 63 50 42 11,1 82 67 35,0 32,7 33,6
cce 46,92 3231 - - 331 32 43 38 109 80 60  -116  -216 -17,9
Monnari Trade 5,34 163 10,7 8,9 8,9 - - - 53 5,0 4,7 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,80 644 202 148 114 32 26 21 109 88 74 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1938 202 148 11,8 32 43 38 109 81 64 17,7 19,4 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 34,34 36280 415 254 187 37 32 28 176 138 14 7,2 8,6 12,5
Dino Polska 432,30 42383 280 21,3 172 75 56 43 186 152 12,7 31,3 30,6 29,4
Inter Cars 545,00 7722 88 79 70 16 14 12 68 62 57 22,5 20,8 19,3
Eurocash 16,44 2288 168 11,2 87 26 23 19 49 44 43 3,3 13,2 19,7
Neuca 761,00 3354 239 183 148 36 32 30 107 91 81 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3354 168 112 87 26 23 19 68 62 57 14,4 15,5 19,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 11,5 102 95 1,7 16 1,4 64 57 56 15,0 15,2 15,7
Wawel 652,00 978 - - - - - - 123 - - 51 51 51
MBW 10,65 1193 397 397 341 13 13 12 174 162 151 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1193 256 250 218 1,5 14 13 123 109 103 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 8,70 19525 46 61 50 04 04 04 27 34
Enea 8,86 5476 22 53 42 03 03 03 26 52 47 7,5 12,6 6,8
Tauron 4,19 7343 26 46 37 04 05 04 35 48 43 2,8 14,1 8,9
Onde 11,52 634 576 576 1152 19 19 18 167 176 251 16 2,5 3,0
Polenergia 82,80 7300 183 150 134 16 15 13 143 11,7 110 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,56 994 - - - - - - 146 72 38 33,3 33,3 33,3
Mediana - 6388 46 61 50 04 05 04 89 62 45 7,1 10,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,24 2404 - 82,2 4,3 - - - 25,1 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 46,10 2429 25,8 10,8 10,7 1,0 0,9 0,9 49 4,8 4,3 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 102,80 2041 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2404 25,8 46,5 7,5 1,0 0,9 0,9 15,0 6,1 4,8 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 719,50 6943 14,2 13,6 12,1 3,8 3,7 3,5 9,3 8,6 7,9 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,34 1917 8,3 11,1 8,3 0,9 0,9 0,8 4,8 53 4,8 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 228,00 1272 3,9 53 7,6 0,3 0,3 0,3 1,2 1,4 1,7 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,06 487 11,5 8,1 54 0,8 0,8 0,7 5,8 53 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1283 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 88,50 591 9,8 7,8 6,8 1,1 1,0 0,9 54 4,8 4,6 - 15,4 14,4
Mediana - 1277 10,5 7,9 7,2 0,9 0,8 0,7 5,8 53 4,6 18,0 14,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,36 376 53,6 26,8 17,9 2,4 2,3 2,1 19,2 10,7
Ryvu Therapeutics 57,80 1336 - - 10,0 3,5 51 3,4 - - 6,6 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 125,00 521 - - 59,5 42 9,2 4,5 - - 31,7 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,50 842 - - - 1,9 2,0 2,2 2451 35,0 20,4 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 19,96 336 - 3,8 3,4 1,9 1,2 0,9 - 3,8 3,5 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 70,60 1296 31,0 19,8 15,6 4,3 3,5 2,9 15,4 10,7 8,9 17,0 16,4 18,7
Mediana - 682 42,3 19,8 15,6 3,0 2,9 2,5 19,2 10,7 7,8 -7,1 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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