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Indeks Kurs Imiana Relatywnie miana od : T
[pkt~] doWIG pOCZéltkU roku M pax Index - Last Price 15767.2803
3 T High on 07/31/23 16528.9707
NIKKEI225 (JAPONIA) 31766,8 W -1,46% -0,96% 21,74% ‘ e 1oen e
M SMAVG (20) on Close 16076:5566 14000
HANG SENG (HONG KONG) 18292,0 * -1,31% -0,81% -7,53% | B SMAVG (50) on Close  16033.8467 ‘
B SMAVG (200) on Close 15335.415
BSE30 (INDIE) 65223,8 W-0,27% 0,24% 7,20%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2496,1 W-137% -0,87% 11,61% .
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3306,0 W 0,27% 0,24% 7,02%
b 31. Jun 15 Jun 30 Jul 14 Jul 31 Aug 15
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2645  Wi-137% -0,87% -5,51% 2023
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Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana RTINS AR Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie (RS0
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 42730 Wb -0,56% 0,15% 12,89% ROPA WTI (USD za barytke) 80,7 W -0,35% 0,16% 0,30%
CAC40 Futures 72260 W-0,62% 0,09% 11,31% MIEDZ (USD za tone) 8182,0 Wh-1,39% -0,88% -2,35%
DAX Futures 15732,0 W 0,54% 0,17% 12,47% ZtOTO (USD za uncjg) 1903,9 R 0,01% 0,52% 4,02%
S&P500 Futures 44540 1 0,00% 0,72% 14,36% SREBRO (USD za uncje) 23,0 i 0,16% 0,67% -4,84%
DJIA Futures 349640 W-1,08%  -037% 5,47% PLATYNA (USD za uncije) 893,0 A 0,09% 0,60% -17,73%
NASDAQFutures 151143 1 0,05% 0,77% 35,69% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 27 ¥-0,15% 0,36% -40,20%
Waluty -kurs na godzine: 08:27 W. KAMIENNY (USD za tone) 147,2 i 0,44% 0,95% -63,59%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 23070 W-1,62% -1,12% -22,45%
[PLN] [PLN] (%] doWIG  poczatkuroku ZELAZO (CNY za tone) 736,5  # 0,55% 1,07% -13,86%
EUR 4,4661 90,0111 W-0,25% 0,26% -4,60% CYNA (USD za tone) 25186,0 W -0,55% -0,04% 1,52%
CHF 4,6561 -0,0173 * 0,37% 0,14% -1,49% ALUMINIUM (USD za tone) 2142,5 * -0,16% 0,35% -9,90%
usb 4,0887 90,0161 W-039% 0,12% 6,63% OtOW (USD za tone) 2121,5 i 1,22% 1,74% -7,48%
EUR/USD 1,0923 0,0018 i 0,16% 0,68% 2,06% NIKIEL (USD za tone) 19780,0 W -1,56% -1,06% -36,44%
Zrddto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wrzrosty

Nazwa
ALLEGRO
PEFCO
DINOPL
SANPL
COPROJEKT

MNazwa
CYFRPLSAT
KRUK
PEKAD
15w
ALICR

WIG20
Kurs Wzrost
350  Hh 04%
32,7 fposax
4333 AP 04%
3872 Hp o2%
1573  #p 0,0%

WiG20
Kurs Spadek
143 b 2an
413,24 §-3,7%
1098 Wh-22%
360 Wh-2,1%

57,7 W -1,9%

Obroty
19117 576

5995623
51296 599
16630 353
12 582 546

Obroty

11500774
181553881
57073943
14787 627

4261927

mWIG40

Nazwa
MABION
INGBSK
AUTOPARTN
DOMDEY
TSGAMES

Nazwa
SELWITA
EURQCASH
BOGDANKA
GRUPRACLL
GPW

Kurs

74,5
15,3
35,5
60,8
36,6

Waerost

ih a8%
dh 3,2%
iR 3,1%
ih 2,8%
ip 2,8%

Najwieksze obroty

Obroty
564 382

2247 190
522 150
339478

1282 608

Obroty
101 362
1014 163
1039 558
748176
1629 646

Nazwa
MOLECURE
ONDE
CLNPHARMA
LUBAWA
BIOTON

MNazwa
DATAWALK
MOSTALZAR
SPYROSOFT

GREENX
INSTALKRE

21,0
12,2
16,9
2,7
3,3

71,0
3.7
480,0
2,6
36,7

Obroty
ih 84% 376556
qh 7.0% 458197
qh 5.4% 489 150
b 5,0% 16545535
ih 4,8% 638321

Obroty
b -2,9% 633754
W -2,8% 134622
Wb -2,6% 90324
b -2,6% 1366676
W -2,4% 21156

WiG20 mW G0 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PENORLEN 642 o7% E4582 282  BUDIMEX 4985 AP 2,5% 28771767  MEDICALG 450  Ap osx 27593886
FEKAD 109,53 Wb-z22% 57073948  TAUROMPE 40 Ah 1,4% 11196034 LUBAWA 2.7 i 5,08 16545535
DINOPL 433,3 A 0,4% 51296599  CIGAMES &6 dh 1,4% 6235721 PCCROKITA 1044 AP 16% 1503775
KGHM 1125 Wh-1,3% 41635 381 EMEA 9.0 W 0,2% 5928384 GREENX 2,6 Wb 2,65 1366676
FEOBP 386 W-10% 35108 667 XTB 379 Wb o0r% 4271887 SYMEKTIK 70,8 AP 44% 1283322

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
B5TO128 100,0 dh 0,13 223382 OKO0724 95,2 dh 0,0% 58934 PRF1225 1000 A 0,0% 45 600
KR10228 100,4 #p 0,0% 142517  KRUDB2T 99,8  #h 0,0% 565943 PCROG2S 933  f-11% 44578
FRFO425 1006  #p 05% 99557  DS1029 87,3 b 03% 53 357 050727 90,6 Wb02% 43485
DE0725 960 W -0,5% FEO73 DSO72E 92,9 ik 0,0% 45722 BETOT72E 90,4 W -03% 478955
PRRAOGZ5 1003 i 0,13 &0 555 PRF1225 100,0 ih 0,0% 45 600 D&0432 749 W 0,0 38332

Zridto: GPW
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Informacja dnia Grupa Votum w lipcu podpisata 1.250 uméw z frankowiczami. Spotki z grupy Votum podpisaty w lipcu 2023
VOTUM SA roku 1.250 nowych umow z kredytobiorcami frankowymi - poinformowato Votum we wstepnych danych.
Votum podato, ze liczba wyrokdéw sgddw | instancji, ktére zapadty w poprzednim miesigcu kalendarzowym
stwierdzajgcych niewaznos¢ umowy kredytowej, wyniosta 673, a w drugiej instancji 217.
Votum zastrzega, ze zaprezentowane dane sg aktualne na 14 sierpnia, nie s ostateczne i mogg ulec zmianie.
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Po rekordowej liczbie zawartych uméw z kredytobiorcami frankowymi, ktére
naptynety w czerwcu (1861), w lipcu liczba nowych umow spadta do 1250, co i tak jest trzecim najlepszym
wynikiem w tym roku. Grupie udato sie takize stwierdzi¢ przed sadem | instancji niewaznosé¢ 673 umow
kredytowych (w czerwcu 908). Tym samym Grupa wyraznie korzysta na zainteresowaniu klientow
pomysinym rozwigzaniem probleméw z kredytami frankowymi, co dodatkowo wzmacniane zostato
czerwcowym wyrokiem TSUE. Dziatanie te przektadajg sie na wyniki Grupy. W 2022 r. przychody po raz
pierwszy w historii przekroczyty 300 min zt (300,6 min zt — wzrost o 53,7 proc. r/r), a zysk netto wynidst 87,3
min zt (ponad 8-krotny wzrost r/r). Dobre wyniki umozliwity wyptate dywidendy w wysokosci 2,5 zt, co w
dniu decyzji oznaczato stope dywidendy na poziomie 5 proc. W | kwartale Grupa kontynuuje wzrosty.
Przychody uksztattowaty sie na poziomie 80,3 min zt (wzrost o 44 proc. r/r), a zysk netto byt dwukrotnie
wyzszy niz przed rokiem. Od poczatku roku notowania Grupy Votum wzrosty o 3 proc., pozostajagc w tym
czasie w dos¢ szerokim trendzie konsolidacyjnym 42-56 zt. (L. Bryl)

Informacja dnia Orlen planuje budowe elektrowni fotowoltaicznych w w Ptocku i w terminalu w Mosciskach. Orlen ogtosit

PKN ORLEN SA postepowania na budowe dwdch elektrowni fotowoltaicznych wraz z infrastrukturg, jednej na terenie
zaktadu produkcyjnego w Ptocku - o mocy do 2 MW, drugiej w Terminalu Paliw w Mosciskach - o mocy do
356 kW. Oferty w obu postepowaniach mozna sktada¢ do 8 wrzesnia. Jak podat Orlen w ogtoszeniach,
postepowania dotyczg kompleksowego wykonania prac we wszystkich branzach w formule EPC - ,pod klucz”
polegajacych na budowie elektrowni fotowoltaicznej wraz z niezbedna do jej wykonania infrastrukturg
towarzyszacg. Na terenie zaktadu produkcyjnego Orlen w Ptocku plan budowy dotyczy elektrowni
fotowoltaicznej do 2 MW, a w przypadku Terminalu Paliw w Mosciskach, na terenie gminy Izabelin, o mocy
do 356 kW - poinformowata spdtka w opublikowanej dokumentacji postepowania. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Drugie zawiadomienie akcjonariuszy Emitenta o zamiarze potaczenia Emitenta ze spotky zalezng CCC

CCCSA Factory sp. z 0.0. Zarzad CCC S.A. z siedzibg w Polkowicach, dziatajac na podstawie art. 504 § 1 i 2 Kodeksu
spétek handlowych, po raz drugi zawiadamia akcjonariuszy Emitenta o planowanym potgczeniu Emitenta,
jako spétki przejmujacej, ze spdtka CCC Factory sp. z 0.0. z siedzibg w Polkowicach ("Spétka Przejmowana"),
bedacej spotka zalezng, w ktdrej Emitent jest jedynym wspdlnikiem ("Potaczenie"). (...) (ESPI RB NR 45/23)

Informacja dnia Informacja o szacunkowych skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w lipcu 2023 roku oraz

TENDERHUT SA szacunkowych skonsolidowanych przychodach ze sprzedaizy w okresie styczen - lipiec 2023 rok. Zarzad
TenderHut S.A. przekazuje szacunkowe informacje o skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy
osiggnietych w lipcu 2023 roku oraz w okresie styczen - lipiec 2023 roku. W lipcu 2023 roku Spoétka szacuje
skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 3,91 min zt, co stanowi spadek o 31% w stosunku do
lipca 2022 roku, kiedy wyniosty one 5,65 min zt. Narastajgco, w okresie styczen - lipiec 2023 roku Spdtka
szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 32,36 min zit, co stanowi spadek o 16% w
stosunku do okresu styczen - lipiec 2022 roku, kiedy to wyniosty one 38,62 min zt. (...) (ESPI RB NR 28/23)
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Informacja dnia Decyzja Prezesa UOKiK w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw. Zarzad AFORTI
AFORTI Holding S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Sp6tka") niniejszym zawiadamia, iz w dniu 14 sierpnia 2023 roku
HOLDING SA powzigt wiedze o doreczeniu petnomocnikowi Spotki decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i

Konsumentéw nr RWR 6/2023 z dnia 4 sierpnia 2023 roku naktadajacej na Spdtke kare pieniezng w
wysokosci 753.691 zt za naruszenia polegajgce na postugiwaniu sie wekslem w sposdb sprzeczny z jego
funkcja oraz kare pieniezng w wysokosci 36.543 zt za naruszenia polegajace na rozpowszechnianiu
nieprawdziwych informacji co do bezpieczenstwa srodkow pienieznych przekazywanych Spodtce i gwarancji
osiggniecia zysku co mogto powodowac podjecie przez konsumentdw decyzji dotyczacej przekazania Spotce
$rodkow pienieznych tj. tacznie kare w wysokosci 790.234 zt (dalej: "Decyzja"). (...) (ESPI RB NR 15/23)

Informacja dnia Zawarcie porozumienia w sprawie rozliczen. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 41/2022 w sprawie
ELEKTRO- zawarcia umowy przelewu wierzytelnosci przez spétke zalezng Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. ze sp6tka
CIEPLOWNIA V-Project S.A., Zarzad EC Bedzin S.A. informuje, ze 14 sierpnia 2023 roku Spétka zawarta z V-Project S.A. z
BEDZIN SA siedzibg w Warszawie ["V-Project"] porozumienie w sprawie rozliczenia wierzytelnosci, ktére V-Project

nabyta uprzednio od Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0. ["Spdtka Zalezna"] ["Porozumienie"] i ktore
wynikaja z:

1. porozumienia z 10 lutego 2020 roku pomiedzy Spotkg Zalezng, ETF-L Energo Utech S.A. i Emitentem (z
pdzniejszymi aneksami) na kwote 5.006.337,73 zt ["Pozyczka 1"];

2. umowy pozyczki zawartej 15 lutego 2022 roku na kwote gtéwng 4.250.000,00 zt ["Pozyczka 2"].

Na podstawie Porozumienia Strony postanowity, ze Emitent spfaci kwote gtéwng Pozyczki 2 przed terminem
wymagalnosci, ktéry przypadat pierwotnie na 31 grudnia 2023 r., tj. do dnia 16 sierpnia 2023r”. (...) (ESPI RB

NR 100/23)
Informacja dnia Przychody KGL w | pé6troczu 2023 r. wyniosty 282,8 min zt, spadek r/r 0 19 proc. KGL szacuje przychody ze
KGL SA sprzedazy w pierwszym poétroczu 2023 r. na ok. 282,8 min zt, co oznacza spadek o 19 proc. r/r - podata spétka

w komunikacie. Jak podano, w segmencie produkcji opakowan dla sektora spozywczego odnotowano wzrost
przychodédw na poziomie 3 proc., do 220,5 min zt, natomiast w segmencie dystrybucji granulatu tworzyw
sztucznych przychody spadty o 54 proc. do 62,4 min zt. Spétka poinformowata, ze jednym z gtdwnych
czynnikdéw, majacych bezposredni wptyw na wysokos¢ przychoddw, sg ceny surowcéw wykorzystywanych do
produkcji oraz bedacych towarem oferowanym w dystrybucji, ktére w pierwszym poétroczu 2023 r. byly
znaczaco nizsze niz w poprzednich okresach. W segmencie dziatalnosci dystrybucyjnej w ujeciu ilosciowym
nastgpit spadek sprzedanych wolumendéw. Jak podano, spadki odnotowano w wiekszosci branz, na rzecz
ktorych KGL sprzedaje granulaty tworzyw sztucznych, tj. AGD, automotive, budowlana, wyposazenia wnetrz i
inne. Z kolei w segmencie dziatalnosci produkcyjnej zapotrzebowanie ilosSciowe na wyroby wytwarzane przez
KGL utrzymato sie na stabilnych poziomach. (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Popytowi brakuje optymizmu na rynkach bazowych i w zwigzku
z tym na GPW kupujgcy zachowujg sie rownie stabo. W poniedziatek ponownie dominowata
podaz. WIG20 zakonczyt notowania spadkiem o 0,87 proc. i zamknat sesje na 2087,01 pkt.
Indeks szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu o 0,51 proc. i zamknat sesje na
70144,12pkt. mWIG40 wzrdst o 0,25 proc. i zakonczyt notowania na poziomie 5299,64 pkt.,
sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,62 proc. koriczgc notowania na poziomie 21583,12
pkt. W poniedziatek, przed dniem wolnym na GPW obroty na rynku byty bardzo niskie, nizsze
niz na poprzedniej sesji i wyniosty ok. 0,58mld zt. wobec 0,80mld zt. poprzedniego dnia. Na
FW20U2320 warto$¢ LOP-u spadta i osiggneta wartos¢ 78452 wobec 79520 pozycji na
zamknieciu poprzedniej sesji. Obroty podczas sesji wyniosty 17946 wobec 26871 kontraktow
poprzednio. Sytuacja techniczna oraz panujace nastroje zaczynajg sprzyja¢ podazy, a
najblizsze sesje mogg przynies¢ pogtebienie spadkéw na GPW i tym samym odwrdcenie
trendu na spadkowy. (T. Czarnecki)
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Dane makro
16.08.2023
KALENDARIUM
Sroda Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
4:00 Mowa Zelandia Stopa procentowa cze 5,5%
8:00 Wielka Brytania Bazowa inflacja CPI r/fr lip 6,9% B,9%
2:00 Wielka Brytania Inflacja CPIl m/m lip -0,4% 0,1%
8:00 Wielka Brytania Inflacja CPI rjr lip 6,8% 7,9%
2:00 Rumunia PEB kfk (P) Il kwartat 0,9% 0,2%
8:00 Rumunia PKB r/r (P) Il kwartat 2,7% 2,9%
2:00 Rumunia Produkcia przemystowa m/m cze -2.1% -0,8%
8:00 Rumunia Produkcja przemystowsa r/fr cze -5,5% -5,2%
2:00 Wielka Brytania PPl kupna m,/m lip -0,4% -1,3%
8:00 Wielka Brytania PPI kupna rjr lip -3,3% -2,9% (R)
2:00 Wielka Brytania PPl sprzedaiy m/m lip 0,1% -0,2% (R)
8:00 Wielka Brytania PPl sprzeday r/r lip -0,8% 0,3% (R)
3:30 Wegry PKB k/k (P) Il kwartat -0,3%
2:30 Wegry PKB r/r (P) Il kwartat -1,1%
<:00 Czechy Inflacja PPl m/m lip -0,3%
9:00 Czechy Inflacja PPI r/r lip 1,9%
10:00 Polska PKB k/k (P) Il kwartat 3,8%
10:00 Polska PKB r/r (P) Il kwartat -0,3%
11:00 Eurcland PKEB k/k Il kwartat -0,1%
11:00 Eurcland PKB rfr Il kwartat 1,00%
11:00 Eurcland Produkcja przemystowsa m/m cze 0,2%
1100 Eurcland Produkcia przemystows rfr cze -2,2%
14:00 Polska Bazowa inflacja CPI r/fr lip 11,1%
14:15 Kanada Rozpoczete budowy domow m/m lip 281 tys.
14:30 UsAa Pozwolenia na budowe m/m lip 1440 tys.
14:30 UsA Rozpoczete budowy domow m/m lip 1434 tys.
14:30 Kanada Sprzedai hurtownikéw m/m cze 0,4%
14:30 Kanada Sprzedai hurtownikow rfr cze 39,1%
15:15 UsAa Wrykorzystania mocy produkcyjnych m/m lip 78,9%
15:15 USA Produkcia przemystowa m/m lip -0,5%
15:15 UsAa Produkcja przemystowa r/fr lip -0,4%
16:30 UsSA Zapasy ropy Crude 11sie 445 6 min
Na podstawie :stooq.pl
Informacje ze
spotek
16.08.2023

INTROL - NWZA: Katowice. W sprawie czesciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy, zmiany

zasad wynagradzania cztonkéw RN.

EMTASIA - NWZA: Grodzisk Mazowiecki. W sprawie wycofania akcji spétki z obrotu w alternatywnym systemie na

NewConnect.

BOOMBIT - NWZA: Gdarnsk. W sprawie zmiany uchwaty nr 6 WZ z 21.04. 2022 r, ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN.
ROAD - NWZA: Warszawa. W sprawie przyjecia programu motywacyjnego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii F w ramach subskrypcji prywatnej, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w

catosci.

BENEFIT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

CYFRPLSAT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

DGNET - Raport kwartalny 11/2023:

ESKIMOS - Raport kwartalny 11/2023:

ALUMETAL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

PHOTON - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2023:

TRANSPOL - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,5 PLN na akcje.

Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 38,60 48 250

Santander Polska 387,20 39568 8,9 9,1 8,6 1,2 1,2 1,1 4,6 6,6 6,2 1,0 1,6 1,6
PEKAO 109,80 28819 5,4 6,5 7,2 1,1 1,0 0,9 8,5 9,6 9,3 1,1 1,8 1,5
ING 200,50 26 085 7,6 7,8 8,3 1,7 1,4 1,2 4,0 5,6 51 1,0 1,4 1,4
mBank 448,10 19029 5,2 5,9 6,1 1,3 1,1 1,0 0,0 0,0 4,0 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 6,03 7315 3,5 3,7 4,6 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 57,72 7536 4,8 58 7,0 0,9 0,8 0,7 0,0 3,4 51 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 86,70 11328 5,0 7,3 8,9 1,2 1,2 1,2 10,4 14,3 12,2 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 60,00 8861 6,6 57 50 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,8 0,8
Mediana - 19 029 3 % 4 ) , ] .
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzZU 40,03 34 567 8,0 8,2 8,3 1,7 1,6 1,2 8,3 7,3 7,6 18,1 20,1 18,0
KRUK 413,40 7986 8,9 7,8 6,9 2,1 1,8 1,5 3,7 3,8 4,5 27,1 25,2 23,8
GPW 36,58 1535 10,0 9,4 9,4 1,5 1,4 1,3 7,4 7,5 7,7 14,2 14,5 14,3
Mediana - 7986 8,9 8,2 8,3 1,7 1,6 1,3 7,4 7,3 7,6 18,1 20,1 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,10 4044 21,0 10,1 9,8 0,7 0,7 0,6 19,7 18,6 17,0
Dom Development 152,40 3916 9,7 13,3 9,1 2,5 2,5 2,3 7,5 8,4 7,2 29,7 28,1 22,1
Echo Investment 4,21 1737 11,1 9,1 5,2 1,0 0,9 0,8 13,9 20,4 10,7 7,5 8,5 7,9
Atal 57,20 2466 7,8 9,2 6,8 1,5 1,5 1,3 7,7 9,4 7,3 26,1 22,5 17,7
Develia 4,68 2092 9,7 8,8 7,5 1,4 1,4 1,3 9,6 9,4 8,3 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2466 9,7 9,2 7,5 1,4 1,4 1,3 9,6 9,4 8,3 15,3 13,5 14,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 498,50 12727 21,7 21,1 21,9 9,1 8,4 8,2 12,4 11,4 11,7 37,2 42,1 41,9
Unibep 9,86 346 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,80 223 13,5 7,3 53 0,7 0,6 0,6 6,1 3,7 3,2 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 75 80,0 53,3 29,1 - - - 8,6 8,0 7,1 6,5 6,5 6,5
Mediana - 21,7 21,1 21,9 4,9 % 4,4 , 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 112,50 22500 12,4 8,4 13,8 0,7 0,6 0,6 4,5 3,8 4,6 18,8
JSW 36,02 4229 3,0 - - 0,3 0,3 0,2 0,2 0,6 0,7 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 35,52 1208 1,4 1,4 2,5 0,3 0,2 0,2 0,5 0,5 0,7 51 13,4 16,7
Mediana 4229 3,0 4,9 8,2 0,3 0,3 0,2 0,5 0,6 0,7 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,15 74474 3,3 5,0 5,6 0,5 0,5 0,4 1,4 1,6 1,7 38,1 20,1 11,5
Unimot 99,30 814 5,6 7,3 7,2 1,1 1,0 0,9 3,5 3,9 3,8 61,2 41,2 27,8
MOL 31,00 25222 6,8 6,7 5,9 0,5 0,5 0,5 2,8 2,5 2,5 24,1 14,6 12,9
Mediana - 13018 5,6 6,7 5,9 0,5 0,5 0,5 3,1 3,2 3,2 38,1 20,1 12,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 77,15 6403 12,7 11,9 11,4
ComArch 145,00 11790 132 11,3 105 09 08 08 40 36 34 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 140,00 3605 21,1 170 152 203 - -17,7 147 127 - 95,7 95,7
Asseco BS 40,60 1357 143 132 124 36 34 33 94 86 81 23,7 24,7 25,5
Asseco SEE 48,90 2538 147 136 126 25 23 21 78 72 68 17,9 18,6 18,8
Mediana - 2538 143 132 124 25 16 15 78 72 68 13,3 18,6 |
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 14,90 9529 22,6 12,5
Orange Polska 6,93 9097 102 107 94 07 06 06 48 46 44 53 6,0 6,1
Wirtualna Polska 117,00 3428 206 161 134 35 31 27 92 82 75 21,7 17,5 19,1
Agora 8,70 45 86 281 124 06 06 05 105 83 74 6,6 -3,7 0,9
ATM GRUPA 3,34 22 80 78 68 09 09 08 42 45 41 - - -
Mediana - 34276 102 125 , , , ] ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 157,25 15711 404 632 679 68 64 60 247 41,8 44,7 16,3 18,3 10,4
Playway 417,50 2756 152 130 1,7 56 52 50 11,1 95 85 - 34,6 37,0
TEN Square Games 78,95 579 173 11,4 116 1,8 16 16 78 61 60 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 708,00 1711 655 92 103 62 38 35 60 68 77 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2233 288 122 11,7 59 45 42 179 82 81 16,3 16,0 25,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13180,00 24451 212 164 125 64 51 42 113 83 68 35,0 32,7 33,6
cce 48,05 3309 - - 339 33 44 39 11,0 81 61  -116  -216 -17,9
Monnari Trade 5,26 161 10,5 8,8 8,8 - - - 53 4,9 4,6 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,40 655 206 150 116 33 27 21 11,0 89 75 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1982 206 150 120 33 44 39 110 82 65 17,7 19,4 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 35,00 36992 423 259 192 38 33 28 179 140 1L6 7,2 8,6 12,6
Dino Polska 433,30 42481 280 21,4 172 75 56 43 187 152 128 31,3 30,6 29,4
Inter Cars 589,00 8345 94 84 74 18 15 12 72 64 59 22,5 20,8 19,3
Eurocash 16,25 2261 166 1,1 86 26 22 19 48 44 42 3,3 13,2 19,7
Neuca 762,00 3359 231 185 154 36 32 30 109 92 83 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3359 166 11,1 86 26 22 19 72 64 59 14,4 15,5 19,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 11,3 100 93 1,7 15 14 62 56 55 15,0 15,2 15,7
Wawel 648,00 972 - - - - - -122 - - 51 51 51
MBW 10,65 1193 397 397 341 13 13 12 174 162 151 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1193 255 249 21,7 1,5 14 13 122 109 103 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 8,83 19816 47 61 50 04 04 04 27 34
Enea 8,99 5556 22 54 43 03 03 03 26 53 47 7,5 12,6 6,8
Tauron 4,04 7080 25 44 36 04 04 04 35 48 43 2,8 14,1 8,9
Onde 12,18 670 609 609 12,8 20 20 19 176 185 264 16 2,5 3,0
Polenergia 84,50 7450 187 153 13,7 1,7 15 1,4 146 11,9 11,2 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,88 1010 - - - - - - 148 73 39 33,3 33,3 33,3
Mediana - 6318 47 61 50 04 04 04 90 63 45 7,1 10,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,18 2399 - 82,0 4,3 - - - 25,1 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 47,00 2477 26,3 11,0 10,9 1,0 0,9 0,9 5,0 4,8 4,4 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 104,40 2073 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2399 26,3 46,5 7,6 1,0 0,9 0,9 15,0 6,2 4,8 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 728,50 7030 14,4 13,8 12,2 3,8 3,8 3,6 9,4 8,7 8,0 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,35 1925 8,4 11,2 8,4 0,9 0,9 0,8 4,8 53 4,8 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 239,50 1336 4,1 5,5 8,0 0,3 0,3 0,3 1,4 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,16 493 11,7 8,2 54 0,9 0,8 0,7 5,8 53 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1283 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 88,00 588 9,8 7,8 6,8 1,1 1,0 0,9 54 4,7 4,6 - 15,4 14,4
Mediana - 1310 10,5 8,0 7,4 0,9 0,8 0,8 5,8 53 4,6 18,0 14,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,37 377 53,7 26,8 17,9 2,4 2,3 2,1 19,2 10,7
Ryvu Therapeutics 57,30 1325 - - 9,9 3,5 51 3,4 - - 6,6 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 129,50 540 - - 61,7 4.4 9,5 4,7 - - 33,1 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,86 861 - - - 1,9 2,1 2,2 251,2 35,9 20,9 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 21,00 295 - 4,0 3,6 2,0 1,3 1,0 - 3,3 3,0 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 74,50 1367 32,7 20,9 16,4 4,5 3,7 3,0 16,1 11,2 9,3 17,0 16,4 18,7
Mediana - 700 43,2 20,9 16,4 2,9 3,0 2,6 19,2 10,9 8,0 -7,1 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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