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WIG  — 14 SIERPNIA, 17:15 Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

70 144,1 -0,51% - 0,22% 22,07%

2 087,0 -0,87% -0,36% -0,45% 16,46%

5 299,6 0,25% 0,76% 2,24% 27,57%

21 583,1 0,62% 1,14% 1,39% 23,36%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 097 0,0 -0,71% -0,38% 14,03%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

116 171,4 -0,55% -0,04% 5,87%

55 404,7 -0,94% -0,43% 26,51%

7 267,7 -1,10% -0,59% 12,26%

15 767,3 -0,86% -0,35% 13,24%

34 946,4 -1,02% -0,51% 5,43%

4 288,6 -0,96% -0,45% 13,05%

7 389,6 -1,57% -1,07% -0,83%

7 690,8 -0,60% -0,09% 39,60%

527 243,1 6,27% 6,81% 160,90%

981,8 -0,45% 0,06% 2,66%

13 631,1 -1,14% -0,63% 30,24%

1 356,7 -0,17% 0,34% 12,90%

1 010,2 0,08% 0,59% 4,14%

4 437,9 -1,16% -0,65% 15,58%

8:27

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

31 766,8 -1,46% -0,96% 21,74%

18 292,0 -1,31% -0,81% -7,53%

65 223,8 -0,27% 0,24% 7,20%

2 496,1 -1,37% -0,87% 11,61%

3 306,0 -0,27% 0,24% 7,02%
264,5 -1,37% -0,87% -5,51%

8:27

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 273,0 -0,56% 0,15% 12,89%

7 226,0 -0,62% 0,09% 11,31%

15 732,0 -0,54% 0,17% 12,47%

4 454,0 0,00% 0,72% 14,36%

34 964,0 -1,08% -0,37% 5,47%
15 114,3 0,05% 0,77% 35,69%

08:27

[PLN] [%]

4,4661 -0,0111 -0,25% 0,26% -4,60%

4,6561 -0,0173 -0,37% 0,14% -1,49%

4,0887 -0,0161 -0,39% 0,12% -6,63%

1,0923 0,0018 0,16% 0,68% 2,06%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
80,7 -0,35% 0,16% 0,30%

8 182,0 -1,39% -0,88% -2,35%

1 903,9 0,01% 0,52% 4,02%

23,0 0,16% 0,67% -4,84%

893,0 0,09% 0,60% -17,73%

2,7 -0,15% 0,36% -40,20%

147,2 0,44% 0,95% -63,59%

2 307,0 -1,62% -1,12% -22,45%

736,5 0,55% 1,07% -13,86%

25 186,0 -0,55% -0,04% 1,52%

2 142,5 -0,16% 0,35% -9,90%

2 121,5 1,22% 1,74% -7,48%

19780,0 -1,56% -1,06% -36,44%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 15 SIERPNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
VOTUM SA 
  

Grupa Votum w lipcu podpisała 1.250 umów z frankowiczami. SpółkiÊzÊgrupyÊVotumÊpodpisałyÊwÊlipcuÊ2023Ê
rokuÊ1.250ÊnowychÊumówÊzÊkredytobiorcamiÊfrankowymiÊ-ÊpoinformowałoÊVotumÊweÊwstępnychÊdanych. 
VotumÊpodało,ÊżeÊ liczbaÊwyrokówÊsądówÊIÊ instancji,ÊktóreÊzapadłyÊwÊpoprzednimÊmiesiącuÊkalendarzowymÊ
stwierdzającychÊnieważnośćÊumowyÊkredytowej,ÊwyniosłaÊ673,ÊaÊwÊdrugiejÊinstancjiÊ217. 
VotumÊzastrzega,ÊżeÊzaprezentowaneÊdaneÊsąÊaktualneÊnaÊ14Êsierpnia,ÊnieÊsąÊostateczneÊiÊmogąÊulecÊzmianie.Ê
(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê PoÊ rekordowejÊ liczbieÊ zawartychÊ umówÊ zÊ kredytobiorcamiÊ frankowymi,Ê któreÊ
napłynęłyÊwÊczerwcuÊ(1861),ÊwÊlipcuÊ liczbaÊnowychÊumówÊspadłaÊdoÊ1250,ÊcoÊ iÊtakÊ jestÊ trzecimÊnajlepszymÊ
wynikiemÊ wÊ tymÊ roku.Ê GrupieÊ udałoÊ sięÊ takżeÊ stwierdzićÊ przedÊ sądemÊ IÊ instancjiÊ nieważnośćÊ 673Ê umówÊ
kredytowychÊ (wÊ czerwcuÊ 908).Ê TymÊ samymÊ GrupaÊ wyraźnieÊ korzystaÊ naÊ zainteresowaniuÊ klientówÊ
pomyślnymÊ rozwiązaniemÊ problemówÊ zÊ kredytamiÊ frankowymi,Ê coÊ dodatkowoÊ wzmacnianeÊ zostałoÊ
czerwcowymÊ Ê wyrokiemÊ TSUE.Ê DziałanieÊ teÊ przekładająÊ sięÊ naÊ wynikiÊ Grupy.ÊWÊ 2022Ê r.Ê przychodyÊ poÊ razÊ
pierwszyÊwÊhistoriiÊprzekroczyłyÊ300ÊmlnÊzłÊ(300,6ÊmlnÊzłÊ–ÊwzrostÊoÊ53,7Êproc.Êr/r),ÊaÊzyskÊneƩoÊwyniósłÊ87,3Ê
mlnÊ złÊ (ponadÊ8-krotnyÊwzrostÊ r/r).ÊDobreÊwynikiÊ umożliwiłyÊwypłatęÊdywidendyÊwÊwysokościÊ 2,5Ê zł,Ê coÊwÊ
dniuÊ decyzjiÊ oznaczałoÊ stopęÊ dywidendyÊ naÊ poziomieÊ 5Ê proc.Ê WÊ IÊ kwartaleÊ GrupaÊ kontynuujeÊ wzrosty.Ê
PrzychodyÊ ukształtowałyÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 80,3ÊmlnÊ złÊ (wzrostÊ oÊ 44Ê proc.Ê r/r),Ê aÊ zyskÊ neƩoÊ byłÊ dwukrotnieÊ
wyższyÊniżÊ przedÊ rokiem.ÊOdÊpoczątkuÊ rokuÊnotowaniaÊGrupyÊVotumÊwzrosłyÊoÊ3Êproc.,Ê pozostającÊwÊ tymÊ
czasieÊwÊdośćÊszerokimÊtrendzieÊkonsolidacyjnymÊ42-56Êzł.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Orlen planuje budowę elektrowni fotowoltaicznych w w Płocku i w terminalu w Mościskach. OrlenÊogłosiłÊ
postępowaniaÊ naÊ budowęÊ dwóchÊ elektrowniÊ fotowoltaicznychÊ wrazÊ zÊ infrastrukturą,Ê jednejÊ naÊ terenieÊ
zakładuÊprodukcyjnegoÊwÊPłockuÊ-ÊoÊmocyÊdoÊ2ÊMW,ÊdrugiejÊwÊTerminaluÊPaliwÊwÊMościskachÊ -ÊoÊmocyÊdoÊ
356Ê kW.Ê OfertyÊ wÊ obuÊ postępowaniachÊ możnaÊ składaćÊ doÊ 8Ê września.Ê JakÊ podałÊ OrlenÊ wÊ ogłoszeniach,Ê
postępowaniaÊdotycząÊkompleksowegoÊwykonaniaÊpracÊweÊwszystkichÊbranżachÊwÊformuleÊEPCÊ-Ê„podÊklucz”Ê
polegającychÊ naÊ budowieÊ elektrowniÊ fotowoltaicznejÊ wrazÊ zÊ niezbędnąÊ doÊ jejÊ wykonaniaÊ infrastrukturąÊ
towarzyszącą.Ê NaÊ terenieÊ zakładuÊ produkcyjnegoÊ OrlenÊ wÊ PłockuÊ planÊ budowyÊ dotyczyÊ elektrowniÊ
fotowoltaicznejÊdoÊ2ÊMW,ÊaÊwÊprzypadkuÊTerminaluÊPaliwÊwÊMościskach,ÊnaÊterenieÊgminyÊIzabelin,ÊoÊmocyÊ
doÊ356ÊkWÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊopublikowanejÊdokumentacjiÊpostępowania. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CCC SA 

Drugie zawiadomienie akcjonariuszy Emitenta o zamiarze połączenia Emitenta ze spółką zależną CCC 
Factory sp. z o.o. ZarządÊCCCÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊPolkowicach,ÊdziałającÊnaÊpodstawieÊart.Ê504Ê§Ê1ÊiÊ2ÊKodeksuÊ
spółekÊ handlowych,Ê poÊ razÊ drugiÊ zawiadamiaÊ akcjonariuszyÊ EmitentaÊ oÊ planowanymÊ połączeniuÊ Emitenta,Ê
jakoÊspółkiÊprzejmującej,ÊzeÊspółkąÊCCCÊFactoryÊsp.ÊzÊo.o.ÊzÊsiedzibąÊwÊPolkowicachÊ("SpółkaÊPrzejmowana"),Ê
będącejÊspółkąÊzależną,ÊwÊktórejÊEmitentÊjestÊjedynymÊwspólnikiemÊ("Połączenie"). (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ45/23) 

  

Informacja dnia 
TENDERHUT SA 

Informacja o szacunkowych skonsolidowanych przychodach ze sprzedaży w lipcu 2023 roku oraz 
szacunkowych skonsolidowanych przychodach ze sprzedaży w okresie styczeń - lipiec 2023 rok. ZarządÊ
TenderHutÊ S.A.Ê przekazujeÊ szacunkoweÊ informacjeÊ oÊ skonsolidowanychÊ przychodachÊ zeÊ sprzedażyÊ
osiągniętychÊwÊlipcuÊ2023ÊrokuÊorazÊwÊokresieÊstyczeńÊ-Ê lipiecÊ2023Êroku.ÊWÊlipcuÊ2023ÊrokuÊSpółkaÊszacujeÊ
skonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊnaÊpoziomieÊ3,91ÊmlnÊzł,ÊcoÊstanowiÊspadekÊoÊ31%ÊwÊstosunkuÊdoÊ
lipcaÊ 2022Ê roku,Ê kiedyÊwyniosłyÊ oneÊ 5,65ÊmlnÊ zł.Ê Narastająco,ÊwÊ okresieÊ styczeńÊ -Ê lipiecÊ 2023Ê rokuÊ SpółkaÊ
szacujeÊ skonsolidowaneÊ przychodyÊ zeÊ sprzedażyÊ naÊ poziomieÊ 32,36Ê mlnÊ zł,Ê coÊ stanowiÊ spadekÊ oÊ 16%Ê wÊ
stosunkuÊdoÊokresuÊstyczeńÊ-ÊlipiecÊ2022Êroku,ÊkiedyÊtoÊwyniosłyÊoneÊ38,62ÊmlnÊzł. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ28/23) 
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Informacja dnia 
AFORTI 
HOLDING SA 
  

Decyzja Prezesa UOKiK w sprawie praktyk naruszających zbiorowe interesy konsumentów. ZarządÊAFORTIÊ
HoldingÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊ(dalej:Ê"Spółka")ÊniniejszymÊzawiadamia,ÊiżÊwÊdniuÊ14ÊsierpniaÊ2023ÊrokuÊ
powziąłÊ wiedzęÊ oÊ doręczeniuÊ pełnomocnikowiÊ SpółkiÊ decyzjiÊ PrezesaÊ UrzęduÊ OchronyÊ KonkurencjiÊ iÊ
KonsumentówÊ nrÊ RWRÊ 6/2023Ê zÊ dniaÊ 4Ê sierpniaÊ 2023Ê rokuÊ nakładającejÊ naÊ SpółkęÊ karęÊ pieniężnąÊ wÊ
wysokościÊ 753.691Ê złÊ zaÊ naruszeniaÊ polegająceÊ naÊ posługiwaniuÊ sięÊ wekslemÊ wÊ sposóbÊ sprzecznyÊ zÊ jegoÊ
funkcjąÊ orazÊ karęÊ pieniężnąÊ wÊ wysokościÊ 36.543Ê złÊ zaÊ naruszeniaÊ polegająceÊ naÊ rozpowszechnianiuÊ
nieprawdziwychÊ informacjiÊ coÊdoÊbezpieczeństwaÊ środkówÊpieniężnychÊprzekazywanychÊ SpółceÊ iÊ gwarancjiÊ
osiągnięciaÊzyskuÊcoÊmogłoÊpowodowaćÊpodjęcieÊprzezÊkonsumentówÊdecyzjiÊdotyczącejÊprzekazaniaÊSpółceÊ
środkówÊpieniężnychÊtj.ÊłącznieÊkaręÊwÊwysokościÊ790.234ÊzłÊ(dalej:Ê"Decyzja").Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ15/23) 

  
Informacja dnia 
ELEKTRO-
CIEPŁOWNIA 
BĘDZIN SA 

Zawarcie porozumienia w sprawie rozliczeń. WÊ nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ bieżącegoÊ nrÊ 41/2022Ê wÊ sprawieÊ
zawarciaÊumowyÊprzelewuÊwierzytelnościÊprzezÊspółkęÊzależnąÊElektrociepłowniaÊBędzinÊSp.ÊzÊo.o.ÊzeÊspółkąÊ
V-ProjectÊS.A.,Ê ZarządÊECÊBędzinÊS.A.Ê informuje,Ê żeÊ14Ê sierpniaÊ2023Ê rokuÊSpółkaÊ zawarłaÊ zÊV-ProjectÊS.A.Ê zÊ
siedzibąÊ wÊ WarszawieÊ ["V-Project"]Ê porozumienieÊ wÊ sprawieÊ rozliczeniaÊ wierzytelności,Ê któreÊ V-ProjectÊ
nabyłaÊ uprzednioÊ odÊ ElektrociepłowniaÊ BĘDZINÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê ["SpółkaÊ Zależna"]Ê ["Porozumienie"]Ê iÊ któreÊ
wynikająÊz: 
1.Ê porozumieniaÊ zÊ 10Ê lutegoÊ 2020Ê rokuÊ pomiędzyÊ SpółkąÊ Zależną,Ê ETF-LÊ EnergoÊUtechÊ S.A.Ê iÊ EmitentemÊ (zÊ
późniejszymiÊaneksami)ÊnaÊkwotęÊ5.006.337,73ÊzłÊ["PożyczkaÊ1"]; 
2.ÊumowyÊpożyczkiÊzawartejÊ15ÊlutegoÊ2022ÊrokuÊnaÊkwotęÊgłównąÊ4.250.000,00ÊzłÊ["PożyczkaÊ2"]. 
NaÊpodstawieÊPorozumieniaÊStronyÊpostanowiły,ÊżeÊEmitentÊspłaciÊkwotęÊgłównąÊPożyczkiÊ2ÊprzedÊterminemÊ
wymagalności,ÊktóryÊprzypadałÊpierwotnieÊnaÊ31ÊgrudniaÊ2023Êr.,Êtj.ÊdoÊdniaÊ16ÊsierpniaÊ2023r”.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊ
NRÊ100/23) 

  
Informacja dnia 
KGL SA 

Przychody KGL w I półroczu 2023 r. wyniosły 282,8 mln zł, spadek r/r o 19 proc. KGLÊszacujeÊprzychodyÊzeÊ
sprzedażyÊwÊpierwszymÊpółroczuÊ2023Êr.ÊnaÊok.Ê282,8ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ19Êproc.Êr/rÊ-ÊpodałaÊspółkaÊ
wÊkomunikacie.ÊJakÊpodano,ÊwÊsegmencieÊprodukcjiÊopakowańÊdlaÊsektoraÊspożywczegoÊodnotowanoÊwzrostÊ
przychodówÊnaÊ poziomieÊ 3Ê proc.,Ê doÊ 220,5ÊmlnÊ zł,Ê natomiastÊwÊ segmencieÊ dystrybucjiÊ granulatuÊ tworzywÊ
sztucznychÊ przychodyÊ spadłyÊ oÊ 54Ê proc.Ê doÊ 62,4Ê mlnÊ zł.Ê SpółkaÊ poinformowała,Ê żeÊ jednymÊ zÊ głównychÊ
czynników,ÊmającychÊbezpośredniÊwpływÊnaÊwysokośćÊprzychodów,ÊsąÊcenyÊsurowcówÊwykorzystywanychÊdoÊ
produkcjiÊ orazÊ będącychÊ towaremÊ oferowanymÊ wÊ dystrybucji,Ê któreÊ wÊ pierwszymÊ półroczuÊ 2023Ê r.Ê byłyÊ
znaczącoÊniższeÊniżÊwÊpoprzednichÊokresach.ÊWÊsegmencieÊdziałalnościÊdystrybucyjnejÊwÊujęciuÊ ilościowymÊ
nastąpiłÊ spadekÊ sprzedanychÊ wolumenów.Ê JakÊ podano,Ê spadkiÊ odnotowanoÊ wÊ większościÊ branż,Ê naÊ rzeczÊ
którychÊKGLÊsprzedajeÊgranulatyÊtworzywÊsztucznych,Êtj.ÊAGD,ÊautomoƟve,Êbudowlana,ÊwyposażeniaÊwnętrzÊiÊ
inne.ÊZÊkoleiÊwÊsegmencieÊdziałalnościÊprodukcyjnejÊzapotrzebowanieÊilościoweÊnaÊwyrobyÊwytwarzaneÊprzezÊ
KGLÊutrzymałoÊsięÊnaÊstabilnychÊpoziomach.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.ÊPopytowiÊbrakujeÊoptymizmuÊÊnaÊrynkachÊÊbazowychÊiÊwÊzwiązkuÊ
zÊtymÊnaÊGPWÊkupującyÊzachowująÊsięÊrównieÊsłabo.ÊWÊponiedziałekÊponownieÊÊdominowałaÊ
podaż.ÊWIG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊspadkiemÊoÊ0,87Êproc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊ2087,01Êpkt.Ê
IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ spadłÊ naÊ zamknięciuÊ oÊ 0,51Ê proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ
70144,12pkt.ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,25Êproc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5299,64Êpkt.,Ê
sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,62Ê proc.Ê kończącÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 21583,12Ê
pkt.ÊWÊponiedziałek,ÊprzedÊdniemÊwolnymÊnaÊGPWÊobrotyÊnaÊrynkuÊbyłyÊbardzoÊniskie,ÊniższeÊ
niżÊnaÊpoprzedniejÊsesjiÊiÊwyniosłyÊÊok.Ê0,58mldÊzł.ÊwobecÊ0,80mldÊzł.ÊpoprzedniegoÊdnia.ÊNaÊ
FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ spadłaÊ iÊ osiągnęłaÊ wartośćÊ 78452Ê wobecÊ Ê 79520Ê pozycjiÊ naÊ
zamknięciuÊpoprzedniejÊsesji.ÊObrotyÊpodczasÊsesjiÊwyniosłyÊ17946ÊwobecÊ26871ÊkontraktówÊ
poprzednio.Ê SytuacjaÊ technicznaÊ orazÊ panująceÊ nastrojeÊ zaczynająÊ sprzyjaćÊ podaży,Ê aÊ
najbliższeÊ Ê sesjeÊ mogąÊ przynieśćÊ pogłębienieÊ spadkówÊ naÊ GPWÊ iÊ tymÊ samymÊ odwrócenieÊ
trenduÊnaÊspadkowy.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊÊ 

   

  
 

FW20U2320 —  14 SIERPNIA, 17:15 
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Dane makro 
16.08.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
16.08.2023 

 

 INTROLÊ -Ê NWZA:Ê Katowice.ÊWÊ sprawieÊ częściowegoÊ rozwiązaniaÊ kapitałuÊ rezerwowegoÊ iÊ wypłatyÊ dywidendy,Ê zmianyÊ
zasadÊwynagradzaniaÊczłonkówÊRN. 
EMTASIAÊ -Ê NWZA:Ê GrodziskÊ Mazowiecki.Ê WÊ sprawieÊ wycofaniaÊ akcjiÊ spółkiÊ zÊ obrotuÊ wÊ alternatywnymÊ systemieÊ naÊ
NewConnect. 
BOOMBITÊ-ÊNWZA:ÊGdańsk.ÊWÊsprawieÊzmianyÊuchwałyÊnrÊ6ÊWZÊzÊ21.04.Ê2022Êr,ÊustaleniaÊwynagrodzeniaÊczłonkówÊRN. 
ROADÊ -Ê NWZA:Ê Warszawa.Ê WÊ sprawieÊ przyjęciaÊ programuÊ motywacyjnego,Ê podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowegoÊ wÊ
drodzeÊemisjiÊakcjiÊseriiÊFÊwÊramachÊsubskrypcjiÊprywatnej,ÊwyłączeniaÊprawaÊpoboruÊdotychczasowychÊakcjonariuszyÊwÊ
całości. 
BENEFITÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
CYFRPLSATÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
DGNETÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
ESKIMOSÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
ALUMETALÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PHOTONÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
TRANSPOLÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,5ÊPLNÊnaÊakcję. 
 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 38,60 48 250 8,0 7,1 6,9 1,2 1,1 1,0 6,3 7,9 7,7 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 387,20 39 568 8,9 9,1 8,6 1,2 1,2 1,1 4,6 6,6 6,2 1,0 1,6 1,6
PEKAO 109,80 28 819 5,4 6,5 7,2 1,1 1,0 0,9 8,5 9,6 9,3 1,1 1,8 1,5
ING 200,50 26 085 7,6 7,8 8,3 1,7 1,4 1,2 4,0 5,6 5,1 1,0 1,4 1,4
mBank 448,10 19 029 5,2 5,9 6,1 1,3 1,1 1,0 0,0 0,0 4,0 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 6,03 7 315 3,5 3,7 4,6 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 57,72 7 536 4,8 5,8 7,0 0,9 0,8 0,7 0,0 3,4 5,1 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 86,70 11 328 5,0 7,3 8,9 1,2 1,2 1,2 10,4 14,3 12,2 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 60,00 8 861 6,6 5,7 5,0 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,8 0,8
Mediana - 19 029 5,4 6,5 7,0 1,2 1,1 1,0 4,0 5,6 5,1 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,03 34 567 8,0 8,2 8,3 1,7 1,6 1,2 8,3 7,3 7,6 18,1 20,1 18,0
KRUK 413,40 7 986 8,9 7,8 6,9 2,1 1,8 1,5 3,7 3,8 4,5 27,1 25,2 23,8
GPW 36,58 1 535 10,0 9,4 9,4 1,5 1,4 1,3 7,4 7,5 7,7 14,2 14,5 14,3
Mediana - 7 986 8,9 8,2 8,3 1,7 1,6 1,3 7,4 7,3 7,6 18,1 20,1 18,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,10 4 044 21,0 10,1 9,8 0,7 0,7 0,6 19,7 18,6 17,0 4,8 5,3 6,2
Dom Development 152,40 3 916 9,7 13,3 9,1 2,5 2,5 2,3 7,5 8,4 7,2 29,7 28,1 22,1
Echo Investment 4,21 1 737 11,1 9,1 5,2 1,0 0,9 0,8 13,9 20,4 10,7 7,5 8,5 7,9
Atal 57,20 2 466 7,8 9,2 6,8 1,5 1,5 1,3 7,7 9,4 7,3 26,1 22,5 17,7
Develia 4,68 2 092 9,7 8,8 7,5 1,4 1,4 1,3 9,6 9,4 8,3 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 466 9,7 9,2 7,5 1,4 1,4 1,3 9,6 9,4 8,3 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 498,50 12 727 21,7 21,1 21,9 9,1 8,4 8,2 12,4 11,4 11,7 37,2 42,1 41,9
Unibep 9,86 346 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,80 223 13,5 7,3 5,3 0,7 0,6 0,6 6,1 3,7 3,2 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 75 80,0 53,3 29,1 - - - 8,6 8,0 7,1 6,5 6,5 6,5
Mediana - 285 21,7 21,1 21,9 4,9 4,5 4,4 8,6 8,0 7,1 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 112,50 22 500 12,4 8,4 13,8 0,7 0,6 0,6 4,5 3,8 4,6 18,8 7,0 6,1
JSW 36,02 4 229 3,0 - - 0,3 0,3 0,2 0,2 0,6 0,7 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 35,52 1 208 1,4 1,4 2,5 0,3 0,2 0,2 0,5 0,5 0,7 5,1 13,4 16,7
Mediana - 4 229 3,0 4,9 8,2 0,3 0,3 0,2 0,5 0,6 0,7 18,8 8,9 6,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,15 74 474 3,3 5,0 5,6 0,5 0,5 0,4 1,4 1,6 1,7 38,1 20,1 11,5
Unimot 99,30 814 5,6 7,3 7,2 1,1 1,0 0,9 3,5 3,9 3,8 61,2 41,2 27,8
MOL 31,00 25 222 6,8 6,7 5,9 0,5 0,5 0,5 2,8 2,5 2,5 24,1 14,6 12,9
Mediana - 13 018 5,6 6,7 5,9 0,5 0,5 0,5 3,1 3,2 3,2 38,1 20,1 12,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 77,15 6 403 12,7 11,9 11,4 0,9 0,9 0,9 4,0 3,8 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 145,00 1 179 13,2 11,3 10,5 0,9 0,8 0,8 4,0 3,6 3,4 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 140,00 3 605 21,1 17,0 15,2 20,3 - - 17,7 14,7 12,7 - 95,7 95,7
Asseco BS 40,60 1 357 14,3 13,2 12,4 3,6 3,4 3,3 9,4 8,6 8,1 23,7 24,7 25,5
Asseco SEE 48,90 2 538 14,7 13,6 12,6 2,5 2,3 2,1 7,8 7,2 6,8 17,9 18,6 18,8
Mediana - 2 538 14,3 13,2 12,4 2,5 1,6 1,5 7,8 7,2 6,8 13,3 18,6 18,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 14,90 9 529 22,6 12,5 7,7 0,6 0,5 0,5 6,4 5,8 5,2 5,8 3,3 4,5
Orange Polska 6,93 9 097 10,2 10,7 9,4 0,7 0,6 0,6 4,8 4,6 4,4 5,3 6,0 6,1
Wirtualna Polska 117,00 3 428 20,6 16,1 13,4 3,5 3,1 2,7 9,2 8,2 7,5 21,7 17,5 19,1
Agora 8,70 405 8,6 28,1 12,4 0,6 0,6 0,5 10,5 8,3 7,4 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,34 282 8,0 7,8 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,1 - - -
Mediana - 3 427,6 10,2 12,5 9,4 0,7 0,6 0,6 6,4 5,8 5,2 5,5 4,6 5,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 157,25 15 711 40,4 63,2 67,9 6,8 6,4 6,0 24,7 41,8 44,7 16,3 18,3 10,4
Playway 417,50 2 756 15,2 13,0 11,7 5,6 5,2 5,0 11,1 9,5 8,5 - 34,6 37,0
TEN Square Games 78,95 579 17,3 11,4 11,6 1,8 1,6 1,6 7,8 6,1 6,0 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 708,00 1 711 65,5 9,2 10,3 6,2 3,8 3,5 62,0 6,8 7,7 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 233 28,8 12,2 11,7 5,9 4,5 4,2 17,9 8,2 8,1 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13180,00 24 451 21,2 16,4 12,5 6,4 5,1 4,2 11,3 8,3 6,8 35,0 32,7 33,6
CCC 48,05 3 309 - - 33,9 3,3 4,4 3,9 11,0 8,1 6,1 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 5,26 161 10,5 8,8 8,8 - - - 5,3 4,9 4,6 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,40 655 20,6 15,0 11,6 3,3 2,7 2,1 11,0 8,9 7,5 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 982             20,6 15,0 12,0 3,3 4,4 3,9 11,0 8,2 6,5 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 35,00 36 992 42,3 25,9 19,2 3,8 3,3 2,8 17,9 14,0 11,6 -7,2 8,6 12,6
Dino Polska 433,30 42 481 28,0 21,4 17,2 7,5 5,6 4,3 18,7 15,2 12,8 31,3 30,6 29,4
Inter Cars 589,00 8 345 9,4 8,4 7,4 1,8 1,5 1,2 7,2 6,4 5,9 22,5 20,8 19,3
Eurocash 16,25 2 261 16,6 11,1 8,6 2,6 2,2 1,9 4,8 4,4 4,2 3,3 13,2 19,7
Neuca 762,00 3 359 23,1 18,5 15,4 3,6 3,2 3,0 10,9 9,2 8,3 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 359 16,6 11,1 8,6 2,6 2,2 1,9 7,2 6,4 5,9 14,4 15,5 19,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,3 10,0 9,3 1,7 1,5 1,4 6,2 5,6 5,5 15,0 15,2 15,7
Wawel 648,00 972 - - - - - - 12,2 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,65 1 193 39,7 39,7 34,1 1,3 1,3 1,2 17,4 16,2 15,1 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 193 25,5 24,9 21,7 1,5 1,4 1,3 12,2 10,9 10,3 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,83 19 816 4,7 6,1 5,0 0,4 0,4 0,4 2,7 3,4 3,0 6,8 7,4 5,8
Enea 8,99 5 556 2,2 5,4 4,3 0,3 0,3 0,3 2,6 5,3 4,7 7,5 12,6 6,8
Tauron 4,04 7 080 2,5 4,4 3,6 0,4 0,4 0,4 3,5 4,8 4,3 2,8 14,1 8,9
Onde 12,18 670 60,9 60,9 121,8 2,0 2,0 1,9 17,6 18,5 26,4 1,6 2,5 3,0
Polenergia 84,50 7 450 18,7 15,3 13,7 1,7 1,5 1,4 14,6 11,9 11,2 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,88 1 010 - - - - - - 14,8 7,3 3,9 33,3 33,3 33,3
Mediana - 6 318 4,7 6,1 5,0 0,4 0,4 0,4 9,0 6,3 4,5 7,1 10,6 7,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,18 2 399 - 82,0 4,3 - - - 25,1 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 47,00 2 477 26,3 11,0 10,9 1,0 0,9 0,9 5,0 4,8 4,4 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 104,40 2 073 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 399 26,3 46,5 7,6 1,0 0,9 0,9 15,0 6,2 4,8 15,7 7,6 8,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 728,50 7 030 14,4 13,8 12,2 3,8 3,8 3,6 9,4 8,7 8,0 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,35 1 925 8,4 11,2 8,4 0,9 0,9 0,8 4,8 5,3 4,8 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 239,50 1 336 4,1 5,5 8,0 0,3 0,3 0,3 1,4 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,16 493 11,7 8,2 5,4 0,9 0,8 0,7 5,8 5,3 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 88,00 588 9,8 7,8 6,8 1,1 1,0 0,9 5,4 4,7 4,6 - 15,4 14,4
Mediana - 1 310             10,5 8,0 7,4 0,9 0,8 0,8 5,8 5,3 4,6 18,0 14,2 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,37 377 53,7 26,8 17,9 2,4 2,3 2,1 19,2 10,7 6,6 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 57,30 1 325 - - 9,9 3,5 5,1 3,4 - - 6,6 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 129,50 540 - - 61,7 4,4 9,5 4,7 - - 33,1 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,86 861 - - - 1,9 2,1 2,2 251,2 35,9 20,9 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 21,00 295 - 4,0 3,6 2,0 1,3 1,0 - 3,3 3,0 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 74,50 1 367 32,7 20,9 16,4 4,5 3,7 3,0 16,1 11,2 9,3 17,0 16,4 18,7
Mediana - 700 43,2 20,9 16,4 2,9 3,0 2,6 19,2 10,9 8,0 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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