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Majwieksze wzrosty
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CATALYST
Catalyst - najwicksze obroty
Mazwa Obroty MNazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Obroty
ECHOB27 1005  #h 0,0% 257244  WZ0524 1002 Wb 03% 55955  CP50227 99,5 ifp 1,0% 30744
OK0724 95,0 ih 0,0% 173636  ECHO926 100,7 ih 0,0% 55333 MClo227 96,6 dh 0,0% 29 850
KRUA226 1002 # 0,0% 89678 ALR1025 101,6 #p 0,1% 47 £58 PS0424 93,0 AP 0,0% 28 695
CPS0130 102,35 wWhoz2% 585442 AOWOD125 100,1  #p 0,1% 41319 FRFO425 1005 Wbo01% 27 216
PRRO9Z25 1005  #p 0,0% 60502  CPS0227 99,5 dh 1,0% 30744 KRUOE2T 99,9 ih 0,0% 26970
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Informacja dnia Boombit szacuje, ze w lipcu zwiekszyt przychody o 5,8 proc., do 18,8 min zt. Grupa Boombit szacuje, ze w

BOOMBIT SA lipcu 2023 roku zwigkszyta przychody o 5,8 proc.,, do 18,8 min zt - poinformowat wydawca gier w
komunikacie prasowym. Przychody pomniejszone o koszty pozyskania uzytkownika i prowizje platform
wyniosty 7,6 min zt (+9,3 proc.), a liczba pobran wyniosta w lipcu 15,4 mIn. Wydatki na User Acquisition
(pozyskanie uzytkownia) w lipcu wzrosty o 2,1 proc. do 9,1 min zt, a koszty prowizji platform do 2,1 min zt
(+9,6 proc.). “W lipcu obserwowalismy wzrost przychoddéw przy niewielkim wzroscie wydatkéw na User
Acquisition. Wyzsza efektywnos¢ przetozyta sie na wzrost przychoddéw pomniejszonych o UA, a uzyskane na
tym poziomie 7,6 min zt jest trzecim najlepszym wynikiem w tym roku" - powiedziat prezes Boombit Marcin
Olejarz. Wskazuje on, ze w grupie gier Hyper-Casual znaczgco wzrosty przychody z gry Bike Jump, co jest
skutkiem nowych kampanii marketingowych. “Pod koniec lipca na Mainnecie Polygon miata swojg premiere
gra Hunters On-Chain. Jest ona obecnie 6smg najczesciej wybierang pozycja na platformie Polygon, a Sredni
czas gry siega 2 godzin. (...). (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. BoomBit zajmuje sie produkcjg i wydawaniem gier mobilnych. Spétka podata, ze
przychody w lipcu wzrosty wzgledem czerwca o 5,8 proc. do 18,8 min zt, natomiast w poréwnaniu do
zesztego roku oznacza to spadek o 30,4 proc. Najwieksze przychody generowat niezmiennie flagowy tytut
Hunt Royale (32 proc.) oraz Darts Club (10,6 proc.). W branzy gier mobilnych drugim podstawowym
parametrem sg koszty pozyskiwania uzytkownikdw. Te w lipcu wzrosty w mniejszym stopniu niz przychody
(2,1 proc. wobec 5,8 proc.), co oznacza wyzszg efektywnosé, mierzong jako réznica miedzy przychodami a
kosztami z tytutu prowizji dla platform oraz ptatnego pozyskiwania uzytkownikéw (trzeci najlepszy wynik w
tym roku). Tegoroczne notowania BoomBitu osiggnety swdj szczyt pod koniec lutego (16,5 zt), od tego czasu
znajduja sie w trendzie spadkowym z uwagi na malejgce przychody (m. in. z powodu stabngcego dolara) i
gorsze perspektywy dla rynku gamingowego. Miesieczny wzrost przychodéw, mimo, ze niewielki, moze, w
naszej ocenie, stanowi¢ impuls do odwrdcenia trendu. (t. Bryl)

Informacja dnia Oferta konsorcjum z Wasko na dostawe sprzetu do IMiGW wybrana jako najkorzystniejsza. Oferta
WASKO SA konsorcjum z Wasko o wartosci do 46,8 min zt oraz 0,3 min euro brutto na dostarczenie dwdch klastréow
obliczeniowych do placéwek IMIGW w Warszawie i Krakowie, wraz z dostarczeniem instalacji
fotowoltaicznych i modernizacja systemow serwerowni zostata wybrana jako najkorzystniejsza -
poinformowato Wasko w komunikacie.
Termin realizacji zamowienia wynosi 48 tygodni od daty podpisania umowy.
Maksymalne taczne wynagrodzenie wykonawcy wynosi 46,8 min zt oraz 308 tys. euro brutto. Wynagrodzenie
bedzie wyptacane w ratach za wykonanie poszczegdlnych etapéw umowy zgodnie z planem ptatnosci
ustalonym przez zamawiajacego.
Kryterium oceny ofert stanowi cena za catos¢, pomniejszona o wartos¢ potencjalnych oszczednosci w postaci
energii wygenerowanej przez zaoferowane instalacje fotowoltaiczne w okresie 10 lat. (PAP Biznes)

Informacja dnia Best przeprowadzi publiczng emisje obligacji o wartosci do 30 min zt. Best przeprowadzi publiczng emisje
BEST SA obligacji niezabezpieczonych o wartosci do 30 min zt - poinformowata firma windykacyjna w komunikacie.
Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy proc. WIBOR 3M plus 5 pkt. proc. marzy w skali roku.
Obligacje zostang wykupione w dniu 25 lutego 2028 roku.
Zapisy na obligacje bedg przyjmowane w okresie od 8 do 23 sierpnia.
Wptywy netto z emisji obligacji zostang przeznaczone na finansowanie wydatkéw zwigzanych z
prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej podmiotéw z Grupy Best oraz refinansowanie
zadtuzenia, z zastrzezeniem, ze nie zostang one wykorzystane w celu udzielania pozyczek ani innego rodzaju
finansowania osobom fizycznym, a takze nabywania portfeli wierzytelnosci bezposrednio przez Best.
Wartos¢ zaciggnietych przez Best zobowigzan na dzien 30 czerwca 2023 r. wyniosta 369,8 min zt, z tego
zobowigzania finansowe stanowig 305,1 min zt. Best nie posiada zobowigzan przeterminowanych. (...) (PAP
Biznes)
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Informacja dnia Powotanie nowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w drodze kooptacji. Zarzad Molecure S.A. z siedzibg w

MOLECURE SA Warszawie informuje, ze w zwigzku z wygasnieciem mandatu Cztonka Rady Nadzorczej - Pana Mariusza
Gromka, ogtoszonym raportem biezgcym nr 26/2023 z dnia 31 lipca 2023 r., Cztonkowie Rady Nadzorczej
ztozyli stosownie do tresci § 18 ust. 3 - 5 Statutu Spétki oswiadczenie o powotaniu w drodze kooptacji
nowego Cztonka Rady Nadzorczej - Pani Agnieszki Motyl. (...) (ESPI RB NR 27/23)

Informacja dnia Zawarcie umowy linii kredytowej wielocelowej przez spétke zalezng Poznanskiej Korporacji Budowlanej
PEKABEX SA Pekabex S.A. Zarzad Poznaniskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje, iz w dniu dzisiejszym, spdtka
zalezna Emitenta - Pekabex Bet S.A. ("Spdtka") zawarta umowe linii kredytowej wielocelowej - z Bankiem
Polska Kasa Opieki z siedzibg w Warszawie ("Bank"), do kwoty 60.000.000 zt z mozliwoscig wykorzystania
przez Spétke w formie kredytu w rachunku biezagcym do kwoty 10.000.000 zf, limitu w formie
krotkoterminowych kredytéw obrotowych pomostowych do kwoty 50.000.000 zt oraz limitu na gwarancje
bankowe do kwoty 50.000.000 zt, ktdrej szczegétowe warunki przedstawiono ponize;j:
Przedmiot umowy: udzielenie Spétce przez Bank limitu kredytowego wielocelowego
Warto$¢ umowy/wysokos¢ udzielonego finansowania: 60.000.000 zt
Cel zawarcia umowy: finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej Spofki
Termin zakoriczenia okresu finansowania: 04.08.2024 r. (...) (ESPI RB NR 46/23)

Informacja dnia Wybér najkorzystniejszej oferty w celu zawarcia umowy ramowej. Zarzagd PROTEKTOR S.A. z siedzibg w

PROTEKTOR SA Lublinie, pod adresem: ul. Vetteréw 24A-24B, 20-277 Lublin, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschdd w Lublinie z siedzibg w
Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000033534
("Spotka"), kapitat zaktadowy 9 572 300,00 zt, NIP 7120102959, realizujac obowigzek Emitenta okreslony w
art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(rozporzadzenie MAR) niniejszym informuje, ze w dniu 4 sierpnia 2023 roku Spétka powzieta informacje, ze w
przetargu nieograniczonym ogtoszonym przez Komendanta Gtéwnego Policji ("Zamawiajacy") na realizacje
zamoOwienia pn.: "Zawarcie umowy ramowej na produkcje i dostawe potbutow stuzbowych" dokonano
wyboru oferty Spétki jako jednej z dwdch ofert jako ofert najkorzystniejszych w rozumieniu art. 239 ust. 2
ustawy - Prawo zamoéwien publicznych, z oferentami ktérych ma zosta¢ zawarta umowa ramowa. Wartos¢
ztozonej przez Emitenta oferty wyniosta 3.520.320,00 zt brutto. (...) (ESPI RB NR 19/23)

Informacja dnia Wybér oferty UNIHOUSE S.A. w postepowaniu przetargowym na realizacje w technologii modutowej
UNIBEP SA zadania inwestycyjnego pn.: "Budowa miejskiego iftobka w technologii modutowej wraz z
zagospodarowaniem terenu przy ul. Prymasa Tysigclecia w C. Zarzad Unibep S.A. informuje, ze w dniu 4
sierpnia 2023 r. powzigt informacje o wyborze z tym samym dniem przez Gmine Miejskg Ciechanow
[Zamawiajacy] jako najkorzystniejszej oferty spétki zaleznej, Unihouse S.A. z siedzibg w Bielsku Podlaskim
[UNIHOUSE] w postepowaniu o udzielenie zamdéwienia publicznego pn.: "Budowa miejskiego ztobka w
technologii modutowej wraz z zagospodarowaniem terenu przy ul. Prymasa Tysigclecia w
Ciechanowie" [Inwestycja].
Kryterium oceny ofert w przetargu stanowity: cena [waga 60%] oraz gwarancja [waga 40%].
Cena oferty ztozonej przez UNIHOUSE wynosi ok. 15,6 min zt brutto [Cena].
Termin realizacji Inwestycji, facznie z pracami projektowymi, wynosi 650 dni od dnia podpisania Umowy. (...)
(ESPIRB NR 67/23)
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Komentarz DM Banku BPS. W piatek indeksy na GPW odrabiaty straty z poprzednich dni
tygodnia. Popytowi udato sie duzg czes¢ strat z pierwszych trzech sesji tygodnia i ograniczyé
skale spadkéw. WIG20 zakonczyt notowania wzrostem o 1,30 proc. i zamknat sesje na
2169,73 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst na zamknieciu o 1,02 proc. i zamknat sesje
na 71471,63pkt. mWIG40 wzrdst o 0,49 proc. i zakonczyt notowania na poziomie 5284,68
pkt., sWIG80 zakonczyt sesje kosmetycznym wzrostem o 0,08 proc. konczgc notowania na
poziomie 21635,52 pkt. Obroty na rynku byly nizsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty
0,71mld zt. wobec 0,85mld zt. poprzedniego dnia. Na FW20U2320 wartos¢ LOP-u spadta i
osiggneta warto$¢ 79572 wobec 79926 pozycji na zamknieciu poprzedniej sesji. Obroty
podczas sesji wyniosty 28059 wobec 30314 kontraktow poprzednio. Niedzwiedzie na GPW
doczekaty sie solidnej korekty lub nawet odwrécenia trendu. Popyt musi walczyé o nowe
szczyty trendu w cenach zamkniecia je$li chce udowodni¢ i potwierdzic mozliwosé
kontynuacji trendu. (T. Czarnecki)
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Dane makro

07.08.2023

KALENDARIUM

Wydarzenie

Poprzednio

1:50 Japonia Rezerwy walutowe lip 12537 12472
7:00 laponia Indeks wskainikow wyprzedzajacych (P) cze 108,59 109,2
7:45 Srwajcaria Stopa bezrobocia lip 2,1% 2,00%
2:00 Niemcy Produkcia przemystowa m/m cze -1,5% -0,1% (R)
8:00 Norwegia Produkcja przemystowa m/m cze 0,2% -3,2%
2:00 Niemcy Produkcia przemystowa r/r cze -1,7% 0% (R)
8:00 Norwegia Produkcja przemystowa r/r cze -11,00% -11,1%
2:00 Norwegia Produkcja manufakturows m/m cze 1,4%
2:00 Norwegia Produkcja manufakturowsa r/fr cze 1,4% 1,5%
o:00 Czechy Eksport cze 369,63 mid
9:00 Czechy Import cze 359,08 mid
o:00 Czechy Produkcja przemystowa m/m cze 1,6%
9:00 Czechy Produkcja przemystowa r/r cze 1,4%
9:00 Czechy Bilans handlu zagranicznego cze 10,55 mid
9:00 Austria Indeks cen hurtownikow m/m lip -0,3%
9:00 Austria Indeks cen hurtownikéw r/r lip -7,3%
10:30 Eurcland Indeks Sentix sie -22.5
14:00 Meksyk Indeks zaufania konsumentdw lip 452
21:00 usa Kredyt konsumencki cze 7,24 mid
Grecja Eksport cze 406 mid
Australia Rezerwy walutowe lip 59,28 mid
Czechy Rezerwy walutowe lip 141,27 mid
Miemcy Rezerwy walutowe lip 280,82 mid
Hiszpania Rezerwy walutowe lip 89,93 mid
Francia Rezerwy walutowe lip 207,65 mid
Grecja Rezerwy walutowe lip 12,03 mid
Wiochy Rezerwy walutowe lip 21499 mid
Malezja Rezerwy walutowe lip 1114 mid
Norwegia Rezerwy walutowe lip 851,01 mid
Grecja Impart cze 7 mid
Rumunia Stopa procentowa cze 7,00%
Grecja Bilans handlu zagranicznego cze -2,94 mid
Na podstawie :stooq.pl
Wybrane
wydarzenia
w spotkach
07.08.2023

YETIFORCE - NWZA: Warszawa. W sprawie powotania cztonka RN.
SYNERGA - Raport kwartalny 11/2023:
ADVERTIGO - Raport kwartalny 11/2023:
IMAGEPWR - Raport kwartalny 11/2023:
LETUS - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2023:
APANET - Raport kwartalny 11/2023:
PROGIELDA - Raport kwartalny 11/2023:
GPW - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,70 PLN na akcje.
WIELTON - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 40,34 50425

Santander Polska 392,80 40140 90 92 87 13 12 11 45 65 61 1,0 15 16
PEKAO 117,35 0801 58 70 77 1,1 11 1,0 79 90 87 1,1 1,7 15
ING 200,00 26020 76 78 83 1,7 14 12 40 56 51 1,0 1,4 14
mBank 467,00 19831 54 61 64 13 11 10 00 00 38 01 0,6 1,0
Bank Millennium 6,27 7606 37 38 48 12 10 09 00 00 00 1,1 02 05
Alior Bank 59,36 7750 50 61 74 1,0 08 07 00 33 49 1,0 1,7 15
Bank Handlowy 87,50 1433 51 73 90 13 12 12 103 142 121 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 66,00 9747 73 63 55 08 07 06 00 00 19 02 08 08
Mediana - 3 I ,4 ) ) J J
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,06 34593 80 82 83 1,7 16 12 83 73 76 18,1 20,1 17,9
KRUK 425,00 8210 92 81 71 22 1,8 16 36 39 47 27,1 25,2 23,9
GPW 37,76 1585 103 97 97 15 14 14 72 73 74 14,2 14,5 14,2
Mediana - 820 92 82 83 17 16 14 72 73 74 18,1 20,1 17,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,08 4031 21,1 101 98 07 07 06 198 186 17,0
Dom Development 148,20 3809 94 129 88 25 25 22 73 8l 70 29,7 28,1 22,5
Echo Investment 4,23 1746 11,1 91 52 1,0 09 08 139 205 10,8 75 85 7,8
Atal 57,00 2207 78 91 69 16 15 14 73 87 69 26,1 22,4 18,3
Develia 4,68 200, 97 88 75 1,4 14 13 96 95 83 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2200 97 91 75 1,4 1,4 13 96 95 83 15,3 13,5 14,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 424,50 10838 185 179 186 77 72 69 99 92 94 37,2 42,1 41,9
Unibep 10,55 370 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,50 235 144 77 55 07 06 06 64 40 34 13,8 13,8 13,8
Prochem 32,00 75/ 80,0 533 291 - - - 86 80 71 6,5 6,5 6,5
Mediana : 5 179 186 4,2 ! ) 10,6 10,6 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 119,55 23910 13,1 8,9 14,7 0,7 0,7 0,7 4,7 4,0 4,9 18,8
JISw 38,89 4566 1,8 4,8 6,8 0,3 0,3 0,3 0,3 0,6 0,6 63,4 15,9 10,9
Bogdanka 36,24 1233 1,4 1,4 2,6 0,3 0,2 0,2 0,5 0,5 0,8 51 13,4 16,7
Mediana - 4566 1,8 4,8 6,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,6 0,8 18,8 13,4 10,9

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 70,42 81754 3,6 5,5 6,1 0,5 0,5 0,5 1,6 1,8 1,9 38,1 20,1 11,7
Unimot 100,00 820 5,7 7,4 7,3 1,1 1,0 0,9 3,5 3,9 3,9 61,2 41,2 27,8
MOL 31,40 25412 8,0 7,6 6,4 0,6 0,6 0,5 2,6 2,5 2,6 24,1 14,6 12,8
Mediana - 13116 5,7 7,4 6,4 0,6 0,6 0,5 2,6 2,5 2,6 38,1 20,1 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 78,00 6474 12,8 12,0 11,7
ComArch 149,00 12120 136 11,6 108 09 09 08 42 38 36 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 142,60 3672 21,5 173 154 20,7 - - 180 150 13,0 - 95,7 95,7
Asseco BS 40,10 1340 141 130 122 36 34 33 92 84 79 23,7 24,7 25,5
Asseco SEE 49,40 2564 148 138 127 26 24 22 78 73 69 17,9 18,6 18,8
Mediana - 2564 141 130 122 26 1,6 15 78 73 69 13,3 18,6 |
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 16,19 10351 24,5 13,6
Orange Polska 7,09 9299 105 109 96 07 07 06 49 47 45 53 6,0 6,1
Wirtualna Polska 118,60 3474 209 163 136 36 31 27 93 83 76 21,7 18,5 19,1
Agora 8,28 38 82 267 118 05 05 05 103 82 73 6,6 -3,7 0,9
ATM GRUPA 3,34 22 80 78 68 09 09 08 42 45 41 - - -
Mediana - 34745 105 136 , , , ) ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 163,10 16295 41,9 655 704 71 67 63 257 435 465 16,3 18,3 10,4
Playway 442,00 2917 161 138 124 59 55 53 11,8 101 91 - 34,6 37,0
TEN Square Games 79,00 579 173 11,4 116 1,8 16 16 78 61 60 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 701,00 1694 71,4 95 102 61 38 34 630 69 77 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2306 296 126 120 60 47 43 188 85 84 16,3 16,0 25,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13670,00 25360 220 170 129 66 53 44 117 86 7,0 35,0 32,7 33,6
cce 50,34 3467 - - 385 35 46 41 112 83 62  -116  -216 -17,9
Monnari Trade 5,38 164 10,8 9,0 9,0 - - - 5,4 5,0 4,7 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,80 662 208 152 11,7 33 27 22 111 90 76 10,6 14,0 16,6
Mediana - 2064 208 152 123 35 46 41 112 84 66 17,7 19,4 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 34,96 36944 423 259 192 37 33 28 179 140 1L6 7,2 8,6 12,6
Dino Polska 451,20 44236 292 223 179 79 58 45 194 158 13,3 31,3 30,6 29,4
Inter Cars 624,00 8841 99 89 79 19 16 13 75 68 62 22,5 20,8 19,3
Eurocash 16,38 2279 168 11,1 87 26 22 19 48 44 43 3,3 13,2 19,7
Neuca 765,00 3372 232 186 155 36 32 31 109 93 83 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3372 168 111 87 26 22 19 75 68 62 14,4 15,5 19,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 15200 113 98 91 1,7 15 1,4 62 56 54 15,0 15,0 15,0
Wawel 622,00 933 - - - - - - 121 - - 51 51 51
MBW 10,00 11200 376 376 322 1,3 12 12 163 151 141 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1120 244 237 206 15 14 13 121 104 98 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 8,67 19453 46 63 50 04 05 04 27 34
Enea 8,72 5389 21 52 40 03 03 03 26 52 46 7,5 12,4 7,2
Tauron 3,73 6530 24 42 33 04 04 04 34 46 41 2,8 13,4 8,8
Onde 11,20 616 560 560 1120 19 1,8 18 163 171 245 16 2,5 3,0
Polenergia 85,70 7555 189 155 139 1,7 15 1,4 148 120 11,3 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 20,20 1027 - - - - - - 150 74 39 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5060 46 63 50 04 05 04 91 63 44 7,1 10,5

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,40 2619 - 2200 49 - - - 25,5 7,6 5,2 18,1
Ciech 48,00 2530 26,9 11,2 11,2 1,0 1,0 0,9 51 4,9 4,5 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 101,20 2009 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2530 26,9 1156 8,0 1,0 1,0 0,9 15,3 6,3 4,9 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 681,50 6577 13,5 12,9 11,4 3,6 3,5 3,3 8,8 8,2 7,5 37,0 26,1 27,3
Grenevia 3,57 2052 9,6 10,8 8,5 1,0 0,9 0,8 51 5,6 51 9,6 9,6 9,6
Stalprodukt 238,00 1328 41 5,5 7,9 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,8 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,15 492 11,0 8,1 53 0,8 0,8 0,7 58 53 4,5 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,30 1283 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 91,50 611 10,1 8,1 7,0 1,1 1,0 1,0 5,6 4,9 4,7 - 19,7 19,7
Mediana - 1305 10,6 8,1 7,5 0,9 0,9 0,8 5,8 53 4,6 18,0 18,9 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,37 377 53,7 26,9 17,9 2,4 2,3 2,1 19,3 10,7
Ryvu Therapeutics 59,40 1373 - - 10,3 3,6 53 3,5 - - 6,9 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 136,00 567 - - 64,8 46 10,0 4,9 - - 35,0 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,52 843 - - - 1,9 2,0 2,2 2454 35,1 20,5 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 19,46 274 - 3,7 3,3 1,8 1,2 0,9 - 3,0 2,7 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 74,10 1360 32,6 20,8 16,3 45 3,7 3,0 16,0 11,1 9,3 17,0 16,4 18,7
Mediana - 705 43,1 20,8 16,3 3,0 3,0 2,6 19,3 10,9 81 -71 -11,2 0,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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