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Informacja dnia Vigo Photonics ma umowe z grupg Caterpillar o wartosci ok. 16,3 min zt. Vigo Photonics podpisat umowe

VIGO dotyczaca sprzedazy detektoréw podczerwieni ze spo6tka z grupy Caterpillar Company Inc. Wartos¢ umowy

PHOTONICS SA wynosi ok. 16,3 min zt - poinformowata spétka Vigo Photonics w komunikacie. Podpisana ze spotkg z grupy
Caterpillar umowa jest kontynuacjg wspdtpracy - poprzedni kontrakt podpisany w maju 2020 roku opiewat
na kwote 3,02 min euro. Detektory podczerwieni oferowane przez Vigo Photonics dla grupy Caterpillar sg
wykorzystywane do kontroli bezpieczeristwa transportu kolejowego. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Nowa umowa z zagranicznym partnerem to nie tylko istotny przyszty doptyw
gotéwki, ale takze potwierdzenie dobrej wczesniejszej wspotpracy. Wartos¢ umowy (16,3 min zt) stanowi
11,6 proc. kapitatéw wtasnych oraz 86 proc. przychoddéw za | kwartat. Pozytywnie postrzegamy nowy
kontrakt, szczegdlnie, ze zawarty on zostat z renomowang Grupg o zasiegu globalnym, z drugiej strony jej
wysoka wartos¢ moze oznacza¢, ze Vigo silnie uzaleznia sie od jednego znaczacego kontrahenta, co w
warunkach ewentualnych probleméw z ptatnoscig partnera handlowego moze przetozy¢ sie negatywnie na
ptynnosé Vigo. Fundamenty Vigo sg dobre. W 2022 r. Spétka wypracowata nieco nizsze przychody niz w roku
poprzednim (67,9 min zt vs. 71,5 min zt) oraz zysk netto w wysokosci 7,2 min zt (w 2021 r. 30,5 min zt). Stopa
zadtuzenia na koniec | kwartatu ksztattowata sie na bezpiecznym poziomie 0,45. Na koniec sesji w
poniedziatek akcje Spotki kosztowaty 576 zt. Tegoroczny szczyt notowan miat miejsce w potowie czerwca
(700 z1). Od tego czasu akcje Spoétki weszty w trend spadkowy. Mimo to, od poczatku roku notowania Vigo
wzrosty o 27 proc. W naszej ocenie informacja o znacznym kontrakcie moze stanowi¢ pro-wzrostowy impuls.

(. Bryl)
Informacja dnia Pure Biologics skierowat czgsteczke PBA-0405 do dalszego rozwoju klinicznego. Zarzad Pure Biologics
PURE zdecydowat o celowosci prowadzenia kolejnych prac w projekcie PB004 i skierowat czgsteczke PBA-0405 do
BIOLOGICS SA dalszego rozwoju klinicznego - badan na ludziach fazy 0 - podata spétka w komunikacie. Czasteczka PB004

rozwijana jest do leczenia wybranych nowotwordw hematologicznych, w tym przewlekiej biataczki
limfocytowej, jak rowniez w kierunku leczenia guzéw litych, w tym potréjnie negatywnego raka piersi. W
kwietniu 2023 r. w oparciu o badania in vitro spétka dokonata wyboru czasteczki PBA-0405 na kandydata
wiodacego w projekcie PB004 oraz rozpoczeta przygotowania do zakontraktowania CMC (produkcji
czasteczki w wiekszej skali), a takze uzyskania zgody na rozpoczecie badan fazy 0. (PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie umowy pozyczki przez Emitenta. Zarzad Olymp S.A. z siedzibg w Poznaniu informuje, ze w dniu 28

OLYMP SA lipca 2023 r. w godzinach wieczornych zawart umowe pozyczki ("Umowa") z Sommerrey _ Partners
Kancelaria Radcow Prawnych sp. k. ("Pozyczkodawca", "S_P"), na podstawie ktdrej Pozyczkodawca udzielit
Emitentowi pozyczki w wysokosci 1.800.000,00 ztotych. (...) (ESPI RB NR 14/23)

Informacja dnia Realizacja skupu akcji wtasnych. Zarzad DRAGO entertainment S.A. z siedzibg w Krakowie informuje, iz w
DRAGO zwigzku z trwajgcym procesem skupu akcji wiasnych Spoétki, o ktérego rozpoczeciu Spoétka informowata w
ENTERTAINMENT raporcie biezagcym ESPI nr 8/2023 opublikowanym w dniu 29 marca 2023 roku - w dniach od 24 lipca 2023
SA roku do 28 lipca 2023 roku za posrednictwem Trigon Dom Maklerski S.A. na rachunek Spoétki nabytych

zostato 980 akcji wtasnych Emitenta, po Sredniej cenie 48,18 zt za akcje.

tacznie w ramach trwajgcego procesu skupu akcji wiasnych, to jest od 29 marca 2023 roku do 28 lipca 2023
roku, Emitent nabyt 5113 akcji wtasnych Spétki, stanowiacych 0,4710% jej kapitatu zaktadowego oraz
0,4710% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. (...) (ESPI RB NR 21/23)
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Informacja dnia Informacja o emisji obligacji serii C przez spotke zalezng Unidevelopment S.A. Zarzad Unibep S.A.
UNIBEP SA informuje o dokonanej z dniem 31 lipca 2023 r. przez spoétke zalezng, Unidevelopment S.A. z siedzibg w
Warszawie [Unidevelopment], emisji obligacji serii C, w ramach ktdrej wyemitowano 20 tys. sztuk obligacji
po cenie emisyjnej 1 tys. zt, tj. w tgcznej kwocie 20,0 min zt. Stopa redukcji byta na poziomie 33,8%. Emitent
wskazuje, ze po odliczeniu kosztow emisji, catos¢ sSrodkéw z emisji obligacji serii C zostanie przeznaczona na
finansowanie kapitatu obrotowego Grupy Unidevelopment.
Obligacje bedg zabezpieczone hipotecznie i oprocentowane wedtug stopy procentowej réwnej WIBOR 3M
powiekszonej o marze dla inwestoréw, a wykup obligacji nastgpi w terminie do 31 lipca 2026 roku.
Emisja zostata dokonana na podstawie programu emisji obligacji do kwoty 20,0 min zt.
Unidevelopment bedzie ubiegaé sie o wprowadzenie obligacji do obrotu na alternatywnym systemie obrotu
Catalyst. (ESPI RB NR 66/23)

Informacja dnia Rejestracja przez Sad zmian w statucie Spétki. Zarzad Vivid Games S.A. niniejszym informuje, ze w dniu 31
VIVID GAMES SA  lipca 2023 r. otrzymat informacje o rejestracji w tym samym dniu przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XllI
Wydziat Gospodarczy zmian w Statucie Spoétki.
Na podstawie uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 czerwca 2023 roku,
dokonano zmiany w statucie Spétki, w zakresie tresci § 7, ktéry otrzymat nastepujgce brzmienie:
"1. Zarzad jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nowych akcji o
tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 2 400 000,00 (stownie: dwa miliony czterysta tysiecy 00/100)
ztotych w drodze jednego lub wiecej podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej
(kapitat docelowy). (...) (ESPI RB NR 25/23)

Informacja dnia Aktualizacja informacji w zakresie umowy kredytowej z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju. W

MABION SA nawigzaniu do raportu biezagcego nr 2/2023 z dnia 6 lutego 2023 roku w sprawie podpisania z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju ("EBOiR") umowy kredytu na kwote 15 min USD ("Umowa Kredytu"), w
ktorym Mabion S.A. ("Emitent") informowat, ze pierwsza wyptata kredytu nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w
ciggu szesdciu miesiecy od daty zawarcia Umowy Kredytu, Zarzad Emitenta informuje, iz w dniu 31 lipca 2023
r. otrzymat od przedstawiciela EBOIR potwierdzenie mozliwosci dokonania przez Spotke pierwszej wyptaty
kredytu w terminie pdzniejszym niz wskazany powyzej. Jednoczesnie Spdtka przypomina, ze wyptata catego
kredytu moze nastgpic¢ nie pdzniej niz w ciggu dziewieciu miesiecy od daty zawarcia Umowy Kredytu, tj. do
dnia 6 listopada 2023 r. (ESPI RB NR 20/23)

Informacja dnia Odwolanie Cztonkéw Rady Nadzorczej. Zarzad LS| Software SA z siedzibg w todzi informuje, iz w dniu 28

LSI SOFTWARE SA  lipca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 19/2023 postanowito odwota¢ ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Pana Krzysztofa Apostilidisa oraz uchwatg nr 20/2023 postanowito odwotac ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Pana Piotra Kraske. (ESPI RB NR 27/23)
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Komentarz DM Banku BPS. W poniedziatek bykom sprzyjata atmosfera na rynkach
finansowych. Na GPW dominowaty wzrosty przy niewielkich obrotach. WIG20 zakonczyt
notowania wzrostem o 0,20 proc. i zamknat sesje na 2193,56 pkt. Indeks szerokiego rynku
WIG wzrdst na zamknieciu o 0,42 proc. i i zamknat sesje na 722689,53pkt. mWIG40 wzrdst o
1,50 proc. i zakonczyt notowania na poziomie 5350,36 pkt.,, sWIG80 zakonczyt sesje
spadkiem o 0,04 proc. koriczagc notowania na poziomie 21948,78 pkt. Obroty na rynku
wyraznie spadty w stosunku do poprzedniej sesji i wyniosty 0,41mld zt wobec 0,77mld zt w
poprzedni dzien sesyjny. Na FW20U2320 wartos¢ LOP-u wzrosta i osiggneta wartos¢ 83569
wobec 83351 pozycji na zamknieciu poprzedniej sesji. Obroty podczas sesji wyniosty 17426
wobec 19998 kontraktdw poprzednio. Niedzwiedzie na GPW liczg na odwrécenie trendu i
pomimo wzrostow zwiekszajg liczbe pozycji. Kontynuacja trendu wzrostowego jest
realizowana bez nadmiernych emocji co moze zapowiadaé utrzymanie dobrej passy popytu
rowniez w sierpniu. (T. Czarnecki)
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Dane makro
01.08.2023
KALENDARIUM
Wtorek
0:45 Mowa Zelandia
1:30 Japonia
2101 Irlandia
2:30 Japonia
2:30 Korea Potudniowa
2:30 Malezia
3:30 Australia
3:30 Australia
3:45 Chiny
6:30 Australia
7:00 Indie
8:00 Wielka Brytania
3:00 Miemcy
B3:30 Wegry
B3:30 Wegry
B3:30 Szwecja
B3:30 Wegry
9:00 Szwajcaria
9:00 Polska
9:00 Turcja
9:15 Hiszpania
9:30 Czechy
9:45 Wiachy
9:50 Francja
9:55 MNiemcy
10:00 Eurcland
10:00 Grecja
10:00 Norwegia
10:30 Wielka Brytania
11:00 Eurcoland
12:00 Portugalia
14:00 Brazylia
14:00 Brazylia
15:00 Brazylia
15:45 USA
16:00 Usa
16:00 USA
17:00 Meksyk
17:00 Meksyk
Austria
Grecja
Wtachy
Wybrane
wydarzenia
w spotkach
01.08.2023

Wydarzenie

Pozwolenia na budowe m/m
Stopa bezrobocia

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu (F)
Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemysiu
Pozwolenia na budowe m/m (P)
Pozwolenia na budowe r/r (P)
Indeks PMI przemystu

Stopa procentowa

Indeks PMI przemystu
Nationwide Indeks cen nieruchomosci m/m
Stopa bezrobocia

Eksport (F)

Import (F)

Indeks PMI przemysiu

Bilans handlu zagranicznego (F)
Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemystu (F)
Indeks PMI przemystu (F)
Indeks PMI przemystu (F)
Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu (F)
Stopa bezrobocia

Produkcja przemystowa r/fr
Produkcja przemystows m/m
Produkcja przemystowa r/fr
Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu (F)
Whydatki inwestycii budowlanych
Indeks 15M przemysfu
Rezerwy walutowe

Indeks PMI przemysiu

Stopa bezrobocia

Stopa bezrobocia

Stopa bezrobocia

MILESTONE - WZA:
BRASTER - NWZA: Szeligi. W sprawie dalszego istnienia spotki, zmiany statutu spotki, zmian w sktadzie rady
nadzorczej.

GRUPAHRC - Raport kwartalny 11/2023:

CEZ - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 145,0 CZK na akcje.
APATOR - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,30 PLN na akcje.

Okres
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3,5%
3,5%
47
49,6
49,4
47,8
7.7%
-18,00%
49,2
4,1%
57,7
-0,2%
3,00%

Poprzednio
-2,3% (R)
2,6%
47,3
498
47,3
47,7
20,5%
-9,8%
50,5
4,1%
57.8
0,1%
2.9%
11,35 mid
10,98 mid
448
366 min
44,90
45,10
51,50
48,00
40,80
43,80
45,00
40,60
43,40
51,80
48,00
46,50
6,5%
-4,5%
0,3%
19%
46,6
45,3
0,9%
45
204,16 mid
50,9
5.7%
10,8%
7.6%

Na podstawie :stooq.pl

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
8,2 7,6 7,4 1,2 1,1 1,0 6,2 7,4 5 0,8 1,2 1,4

PKO BP 40,66 50 825

Santander Polska 397,40 40610 9,1 9,5 9,0 1,3 1,2 1,2 4,3 6,4 5,9 1,0 1,5 1,6
PEKAO 118,30 31050 5,9 7,1 7,8 1,1 1,1 1,0 7,6 8,5 7,7 1,1 1,7 1,5
ING 199,80 25994 7,6 7,8 8,3 1,7 1,4 1,2 4,0 5,6 51 1,0 1,4 1,4
mBank 478,20 20307 5,8 6,6 6,6 1,4 1,1 1,0 0,0 0,0 3,7 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 6,55 7 946 4,1 53 5,4 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 58,04 7577 5,2 6,2 7,4 1,0 0,8 0,7 0,0 3,0 50 1,0 1,6 1,4
Bank Handlowy 90,00 11759 53 7,9 10,0 1,3 1,3 1,3 10,0 13,6 10,9 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 65,00 9599 7,2 6,2 5,4 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 1,9 0,2 0,8 0,8
Mediana - 20307 3 5 , , ] y
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 40,53 34999 8,1 8,4 8,5 1,5 1,4 1,1 6,3 7,4 7,8 18,1 19,6 17,4
KRUK 437,20 8446 9,5 8,3 7,3 2,2 1,9 1,6 3,5 3,8 4,8 27,1 25,5 24,4
GPW 38,02 1596 10,4 9,8 9,7 1,5 1,5 1,4 7,2 7,4 7,5 14,2 14,4 14,3
Mediana - 8446 9,5 8,4 8,5 1,5 1,5 1,4 6,3 7,4 7,5 18,1 19,6 17,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,12 4057 21,4 10,3 9,9 0,7 0,7 0,6 19,9 18,7 17,1
Dom Development 147,80 3798 9,4 12,9 8,8 2,5 2,5 2,2 7,3 8,1 7,0 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,37 1803 11,5 9,4 5,4 1,0 1,0 0,9 14,2 20,8 10,9 7,5 81 6,4
Atal 57,20 2214 7,8 9,1 6,9 1,6 1,5 1,4 7,3 8,8 6,9 26,1 22,9 19,1
Develia 4,90 2191 10,1 9,2 7,9 1,5 1,4 1,3 10,0 9,8 8,6 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2214 10,1 9,4 7,9 1,5 1,4 1,3 10,0 9,8 8,6 15,3 13,5 14,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 412,50 10531 18,1 17,4 18,5 7,5 7,0 6,7 9,5 8,8 9,2 37,2 41,0 41,3
Unibep 10,65 374 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,20 226 13,9 7,4 53 0,7 0,6 0,6 6,1 3,8 3,3 13,8 13,8 13,8
Prochem 31,80 75 79,5 53,0 28,9 - - - 8,6 8,0 7,0 6,5 6,5 6,5
Mediana 18,1 17,4 18,5 4,1 % 3,7 , , 10,6 10,6 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 124,05 24810 13,6 9,3 15,3 0,7 0,7 0,7 4,9 4,1 50 18,8
ISw 40,90 4802 19 50 7,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,7 0,8 63,4 15,9 10,9
Bogdanka 39,08 1329 1,5 1,3 3,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,6 51 13,4 16,7
Mediana - 4802 19 5,0 7,2 0,3 0,3 0,3 0,5 0,7 0,8 18,8 13,4 10,9

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 71,49 82996 3,6 5,6 6,2 0,5 0,5 0,5 1,6 1,9 1,9 38,1 20,9 11,8
Unimot 100,80 826 5,7 7,4 7,4 1,1 1,0 0,9 3,5 3,9 3,9 61,2 41,2 27,8
MOL 31,98 25810 8,4 7,8 6,5 0,6 0,6 0,6 2,5 2,4 2,5 24,1 14,2 12,6
Mediana - 13318 5,7 7,4 6,5 0,6 0,6 0,6 2,5 2,4 2,5 38,1 20,9 12,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 79,85 6628 13,1 12,3 11,9
ComArch 150,00 1220 136 1,7 109 09 09 08 42 38 36 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 147,80 3806 223 185 168 21,4 185 170 187 159 14,3 = 95,7 96,0
Asseco BS 40,80 1363 144 132 124 36 35 33 93 86 81 23,7 24,7 25,4
Asseco SEE 50,20 2605 151 140 129 26 24 22 77 72 68 17,9 18,6 18,2
Mediana = 2605 144 132 124 26 24 22 77 12 68 13,3 18,6 18,2

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,15 10329 24,5 13,6

Orange Polska 7,37 9675 10,9 11,3 10,0 0,7 0,7 0,7 5,0 4,8 4,6 53 6,0 6,1
Wirtualna Polska 116,00 3398 204 160 133 35 31 27 91 82 74 21,7 18,5 19,1
Agora 8,32 38 82 268 11,9 05 05 05 103 82 73 6,6 -3,7 0,9
ATM GRUPA 3,55 29 85 83 72 1,0 09 09 45 48 44 - - -
Mediana - 33983 10,9 136 10,0 , , , { y ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 163,35 16320 420 656 705 71 67 63 257 436 466 16,3 18,3 10,4
Playway 423,00 2792 154 132 11,9 57 53 51 11,3 97 87 - 34,6 36,2
TEN Square Games 80,10 se8 175 11,5 118 1,8 16 16 80 62 61 27,5 13,6 14,9
11 bit studios SA 699,00 1690 712 95 102 61 38 34 68 69 77 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2241 298 124 11,8 59 45 42 185 83 82 16,3 16,0 25,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13800,00 25602 222 168 131 67 53 43 11,8 86 7,1 35,0 32,7 34,2
cce 51,88 3573 - - 366 36 50 44 114 84 64  -116 216  -191
Monnari Trade 5,54 169 11,1 9,2 9,2 - - - 5,6 5,2 4,9 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,20 633 201 145 112 32 26 21 107 87 73 10,6 14,1 16,2
Mediana - 2103 201 145 121 36 50 43 11,1 85 67 17,7 19,4 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 35,32 37330 435 265 195 38 33 28 180 141 11,7 7,2 8,2 12,1
Dino Polska 446,30 43755, 289 220 177 78 58 45 192 156 13,1 31,3 30,5 28,9
Inter Cars 640,00 9068 101 90 80 19 16 14 76 68 62 22,5 20,7 19,2
Eurocash 17,32 2410 180 11,8 92 27 24 20 50 45 44 3,3 11,1 17,3
Neuca 769,00 3390 223 180 151 36 32 31 11,0 93 83 14,4 14,2 15,5
Mediana - 3390 180 11,8 92 27 24 20 76 68 62 14,4 14,2 17,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 150 11,5 101 93 1,7 1,6 14 63 57 55 15,0 15,0 15,0
Wawel 614,00 921 - - - - - - 120 - - 51 51 51
MBW 9,40 1053 356 356 305 1,2 1,1 11 153 142 132 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1053 236 228 199 1,4 14 13 120 99 94 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 8,52 19121 46 62 49 04 05 04 27
Enea 8,81 5445 21 53 41 03 03 03 26 52 46 7,5 12,4 7,2
Tauron 3,72 6525 24 42 33 04 04 04 34 46 41 2,8 13,4 8,8
Onde 11,50 633 575 575 1150 19 19 18 167 175 251 16 2,5 3,0
Polenergia 86,60 7635 191 157 140 1,7 15 14 149 121 11,4 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 20,50 1042 - - - - - - 151 75 40 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5985 46 62 49 04 05 04 92 63 44 7,1 10,5

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,98 2676 - 248 50 - - - 256 77 53 18,1
Ciech 48,10 2535 269 11,2 112 10 10 09 51 49 45 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 108,60 2156 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2535 269 1180 81 1,0 10 09 154 63 49 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 693,00 6688 137 131 116 36 36 34 92 85 78 37,0 26,1 27,3
Grenevia 3,66 2103 99 11,1 87 1,0 09 08 52 57 52 9,6 9,6 9,6
Stalprodukt 250,00 1395 43 58 84 03 03 03 15 17 20 136 136 136
Wielton 9,08 s48 123 90 59 09 09 08 62 56 48 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,10 1279 - - - - - 72 67 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 91,50 611 101 81 70 11 L0 10 56 49 47 - 19,7 19,7
Mediana - 1337 108 85 77 10 09 08 62 56 48 18,0 18,9 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin AN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - -
Ryvu Therapeutics 59,70 1380 - - 10,3 3,6 53 3,5 - - 6,9 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 141,00 588 - - 67,5 4,8 10,4 51 - - 37,9 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 16,72 854 - - - 19 21 22 2765 354 208 7,1 71 7,1
Molecure 19,80 278 - 37 34 18 12 09 - 31 28 11,4 -11,4  -114
Selvita 73,70 1353 368 209 163 45 37 30 160 11,1 92 17,0 17,0 17,0
Mediana - 854 368 123 133 36 37 30 1462 11,1 92 71 -9,3 -9,3
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



