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Najwieksze wzrosty

mWIG40 sWIGE0
Nazwa Nazwa Wazrost Nazwa Wazrost
MBANK 4689,9 fh 1,2% 8763416  GRENEVIA 3,5 M 52% 710 497 DATAWALK 86,0 fh 5,0% 2 668 153
ORANGEPL 7.3 fh 0,5% 15332 375 BUMECH 29,4 M 4,7% 3790633 RAINBOW 44,5 fh 3,5% 1257536
PEKAO 114,0 i 0,2% 51 045 757 KERNEL 13,2 i 3,4% 1237667 CAPTORTX 139,0 i 3,0% 70 945
CDPROJEKT 157,9 h 0,1% 28 865872 COMARCH 151,5 i 2,0% 3348526 ECHO 4,5 i 2,8% 233790
PKOBP 39,6 ¥ 0,2% 42334611 GRUPRACU) 56,2 i 0,4% 309 642 RAWLPLUG 15,1 i 2,4% 29 529

Najwieksze spadki

WIG20 mWIG40
Kurs Spadek Obroty Nazwa Kurs Spadek Obroty Nazwa Spadek Obroty
LPP 13950,0 Wb -2,6% 46 120 770 CIGAMES 59 ¥ -48% 7757 283 SUNEX 17,2 ¥ -41% 791 696
Isw 41,3 ¥ -2,2% 13 950 583 DEVELIA 4,5 ¥ -2,8% 398 795 MOLECURE 19,1 ¥ -3,3% 225633
KGHM 115,9 ¥ -1,8% 65135 042 BUDIMEX 437,5 ¥ -2,8% 8 840 065 R22 75,4 ¥ -3,3% 460 430
PZU 39,6 ¥ 1,7% 27 815 650 ENEA 8,8 ¥ -2,5% 4 458 700 SPYROSOFT 512,0 W -3,0% 35582
ASSECOPOL 79,2 ¥ 1,7% 3140191 HUUUGE 239 ¥ -2,3% 1265 006 VERCOM 60,8 ¥ -2,6% 88 913

Najwieksze obroty

WIG20 mWIG40 sWIGB0

Nazwa LOT Zmiana Nazwa Kurs FELE] Nazwa Kurs Zmiana
PKNORLEN 70,0 ¥ -0,6% BO 443 733 XTB 40,2 ¥ 2,0% 11 958 075 GREENX 2,6 ¥ -1,2% 3 688 021
KGHM 115,9 ¥ -1,8% 65135042 TAURONPE 3,6 ¥ -1,3% 9292274 DATAWALK 86,0 i 5.0% 2 668 153
PEKAO 114,0 A 0.2% 51 045 757 BUDIMEX 4375 ¥ -28% 8 B40 065 POLIMEXMS 4,7 & -1,9% 2 636 466
LPP 13950,0 * -2,6% 46 120 770 ccc 49,3 * 0,2% 8329117 RAINBOW 44,5 * 3,5% 1257 536
PKOBP 39,6 * -0,2% 42 334 611 CIGAMES 5,9 * -4,8% 7 757 283 SYNEKTIK 70,0 * -0,6% 1165 332

CATALYST
Catalyst - najwigksze obroty

Nazwa Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Zmiana
PHNO526 100,3 ‘ 0,3% 1 504 502 DS1029 87,0 * 0,1% 95 602 DS1030 76,3 * -0,3% 78 544
WZ1127 97,9 ‘ 0,1% 499 245 OKO0724 94,8 * 0,0% 88 420 BPOO6G26 102,8 * 0,0% 76063
WZ0524 100,4 ‘ 0,2% 382 698 PCX1124 96,6 * -1,0% 84122 Dso727 90,0 * -0,7% 73 589
KRU1127 100,7 ‘ 0,5% 280 322 DS0725 96,1 * -0,1% 81424 PEO1027 100,0 * 0,2% 68 239
WZ1126 98,8 * -0,6% 117 572 DS1030 76,3 * -0,3% 78 544 B5T1226 100,4 * 0,4% 63 641

Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia Forte w | kw. roku 2023/24 miato 16 min zt EBITDA, ponizej oczekiwan. Fabryka Mebli Forte wstepnie

FABRYKA MEBLI  szacuje, ze w pierwszym kwartale roku obrotowego 2023/24 jej wynik EBITDA wynidst 16 min zt wobec 36

FORTE SA mln zt przed rokiem - poinformowata spétka w komunikacie. Konsensus PAP Biznes zaktadat EBITDE na
poziomie 20 min zt. Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami, przyblizona wartos$¢ skonsolidowanych przychoddéw
ze sprzedazy grupy kapitatowej Forte w | kwartale 2023/2024 roku tj. od 1 kwietnia 2023 do 30 czerwca 2023
wyniosta 264 min zt (w tym 23 miIn zt stanowita sprzedaz poza grupe nadwyzek ptyty meblowej
wyprodukowanej we wtasnej fabryce ptyty, tj. w Tanne. Przed rokiem Forte miato 333 min zt przychoddéw, w
tym 91 min zt stanowita sprzedaz ptyty poza grupe. Ankietowani przez PAP Biznes analitycy spodziewali sie
przychodéw Forte na poziomie 311,5 min zt. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Szacunki wynikéw Forte za | kwartat pokazujg pogarszajaca sie kondycje branzy
meblarskiej. Wg ostatnich danych GUS dotyczacych sprzedazy detalicznej w czerwcu w grupie ,,meble, rtv,
agd” nastgpit spadek w wysokosci minus 4,7 proc. w ujeciu r/r. Wedtug szacunkéw Forte wygenerowato
gorsze wyniki niz rok wczesniej, oraz zdecydowanie gorsze niz w poprzednim kwartale, co jednak wynika z
sezonowosci sprzedazy (IV kwartat jest zazwyczaj najlepszy dla Spétki). Przychody spadty o 21 proc. r/r. Zysk
EBITDA wynidst 16 min zt, co oznacza spadek o 56 proc. r/r. W naszej ocenie za stabszymi wynikami Spoéfki
stoi duze spowolnienie na rynku meblowym, potaczone z niskim sezonem (kwiecien-wrzesien). Dodatkowo
stabszy popyt na produkty Forte wynika z malejgcej sity nabywczej konsumentéw zwigzanej z wysoka
inflacja, ktéra powoduje odktadanie zakupu mebli jako rzeczy niebedgcych towarem pierwszej potrzeby.
Taka sytuacja moze trwac az do uspokojenia sytuacji w gospodarce, co zaktadamy ze powinno nastgpi¢ pod
koniec roku, czyli wraz z nowym wysokim sezonem dla Spoétki. Od ponad dwdch tygodni notowania Forte
konsolidujg sie w przedziale 26,5-29 zt, czyli w okolicach szczytéw z marca br. Od poczatku stycznia
notowania znajdujg sie w trendzie wzrostowym (+38,12% ytd). W naszej ocenie, wiele czynnikdw
negatywnych jest juz zawartych w kursie, niemniej jednak do kontynuacji wzrostu notowan, potrzebny jest
silny impuls w postaci dobrych wynikéw. Nie spodziewamy sie jednak, ze zaprezentowane szacunki pozwolg
na przebicie tegorocznych maksimoéw. (A. Wizner)

Informacja dnia Asseco SEE szacuje zysk netto w Il kw. na ok. 49 min zi, konsensus zaktadat 46,5 min zt. Asseco SEE
ASSECO SEE SA wstepnie szacuje, ze jego zysk netto w drugim kwartale 2023 roku spadt rdr o 25 proc., do okoto 49 min zt -
poinformowata spdtka w komunikacie. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto w wysokosci 46,5 min zt.
Szacunkowy skonsolidowany zysk netto za pierwsze pétrocze 2023 roku wynidst ok. 96 min zt i byt o 9 proc.
nizszy r/r.
Przychody grupy Asseco SEE za drugi kwartat wstepnie szacowane przez spoétke sg na poziomie okoto 376 min
zt, 0 7 proc. wiecej r/r. Konsensus PAP Biznes zaktadat 393,1 mlIn zt przychoddéw.
W catym pierwszym pétroczu przychody grupy wyniosty okoto 756 min zt i byty o 14 proc. wyzsze niz przed
rokiem.
Szacunkowy skonsolidowany zysk operacyjny Asseco SEE wynidst w drugim kwartale okoto 54 min zt (o 5
proc. wiecej niz rok temu). Analitycy szacowali zysk operacyjny na 55,8 min zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia XTB szacuje zysk netto w Il kw. na 118,1 min zt wobec konsensusu 154,8 min zt zysku. Dom Maklerski XTB

XTB DM SA wstepnie szacuje, ze jego zysk netto w drugim kwartale 2023 wynidst 118,1 min zt - poinformowata spdtka w
komunikacie. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto XTB wyniesie 154,8 miIn zt. Oczekiwania szesciu
domoéw maklerskich co do zysku netto XTB w drugim kwartale wahaty sie w przedziale od 128,6 min zt do
173,9 min zt. W catym pierwszym pdtroczu 2023 roku zysk netto XTB wynidst 421 min zt. Zysk operacyjny w
drugim kwartale 2023 roku wynidst 129,9 min zt. W catym pédtroczu siegnat 447,3 min zt. Konsensus PAP
Biznes przewidywat zysk operacyjny w wysokosci 177,9 min zt. Przychody operacyjne w drugim kwartale
wyniosty 287,2 min zt, a w catym pierwszym pétroczu przychody 818,9 min zt. Konsensus zaktadat przychody
na poziomie 339,5 min zt. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Develia przejeta za 100 min euro polskie spétki Nexity. Develia sfinalizowata umowe dotyczacg nabycia 100

DEVELIA SA proc. udziatéw polskich spétek zaleznych od Nexity, francuskiej firmy deweloperskiej, za 100 min euro (ok.
443 min zt). Dzieki przejeciu Develia zwiekszyta liczbe mieszkan w budowie o ok. 1.400 oraz bank ziemi o ok.
2.200 lokali w Warszawie, Krakowie i Poznaniu. "Przejecie Nexity to dla nas wazny krok w rozwoju, dzieki
ktoremu znaczgco umacniamy naszq pozycje w czotowce deweloperow mieszkaniowych. Transakcja pozwoli
nam zwiekszy¢ skale dziatania w Warszawie i Krakowie, czyli w dwdch miastach, ktore z perspektywy
biznesowej sq dla nas najbardziej atrakcyjne. Wejdziemy takze do Poznania, ktéry jest dla nas nowym
rynkiem" - powiedziat prezes Develii Andrzej Oslizto, cytowany w komunikacie prasowym. "Oceniamy, Zze
poprawa sytuacji na rynku mieszkaniowym w ostatnich miesigcach i wzrost cen lokali dodatkowo zwiekszy
rentownosc¢ tej transakcji" - dodat. Grupa Nexity dziata na rynku deweloperskim we Francji. Od 2011 r. firma
jest obecna takze w Polsce, gdzie przekazata dotychczas ponad 3.500 mieszkarn w ramach 12 projektow (28
etapdéw inwestycji). (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Otrzymanie istotnych umoéw. Zarzad EKOBOX S.A. informuje, ze otrzymat 6 umow o tgcznej wartosci 17 665
EKOBOX SA 665,90 zt brutto, ktérych przedmiotem jest ustuga modernizacji i wyposazenia stacji SN/nN w ukfady
pomiarowe bilansowo-kontrolne zdalnego odczytu, wraz z uruchomieniem transmisji danych pomiarowych,
na terenie dziatania PGE Dystrybucja S.A. Oddziat Skarzysko - Kamienna na terenach:
1) Rejon Energetyczny Radom -Wartos$¢ umowy wynosi 2 543 615,40 zt. brutto
2) Rejon Energetyczny Kielce- Warto$¢ umowy wynosi 4 191 138,90 zt. brutto
3) Rejon Energetyczny Skarzysko- Warto$sé umowy wynosi 3 113 966,40 zt. brutto
4) Rejon Energetyczny Ostrowiec- Wartos¢ umowy wynosi 1 436 713,80 zt. brutto
5) Rejon Energetyczny Kozienice- Warto$¢ umowy wynosi 3 277 162,80 zi. brutto
6) Rejon Energetyczny Gréjec- Warto$¢ umowy wynosi 3 103 068,60 zt. brutto (...) (ESPI RB NR 48/23)

Informacja dnia Zawarcie umowy pozyczki. Zarzad Spétki Milisystem S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym przekazuje do

MILISYSTEM SA publicznej wiadomosci informacje, ze w dniu 30 czerwca 2023 roku Spoétka zawarta umowe pozyczki od
akcjonariusza Ragnar Trade Sp. z 0.0. na kwote 700.000 ztotych. Pozyczka zostata udzielona na okres 1 roku -
oprocentowanie 12 % w skali roku. Ragnar Trade sp. z 0.0. Jest akcjonariuszem Emitenta. Pozyczka od Ragnar
Trade sp. z 0.0. nie jest zabezpieczona, a postanowienia umowy nie odbiegajg od standardowych zapiséw
stosowanych w tego typu umowach. (...) (ESPI RB NR 17/23)

Informacja dnia Selena FM chce kupi¢ portugalska spotke Imperalum. Selena FM zawarta z Regratdpico- Portuguese HoldCo

SELENA FM SA warunkowg umowe nabycia udziatéw w spdétce Imperalum - poinformowat polski producent i dystrybutor
chemii gospodarczej w komunikacie. Wartos¢ portugalskiej spotki ustalona zostata na 13,5 min euro.
Imperalum jest producentem pap modyfikowanych APP - ataktycznym polipropylenem, ktére majg wysoka
temperature mieknienia. Powstata w 1968 roku firma ma dzis$ istotny udziat w rynku membran bitumicznych
w Portugalii. "Dzieki transakcji Grupa Selena chce uzupetni¢ swojq oferte produktowq pap i hydroizolacji
ptynnych oraz umocnic¢ swojq dywizje Waterproofing - rozwigzan hydroizolacyjnych - w Zachodniej Europie" -
napisano w komunikacie. Umowa wycenia warto$¢ Imperalum na 13,5 min euro. Ostateczna cena nabycia
zostanie ustalona na dzien zamkniecia transakcji w drodze korekty EV o wartosé dtugu netto oraz o réznice w
kapitale obrotowym na ten dziern w oparciu o mechanizm rozliczen przewidzianych w umowie warunkowe;j.
(...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Nowe szczyty trendu wzrostowego .... | zapowiedz odwrdcenia
trendu w postaci formacji objecia bessy na WIG. Wczorajszy dzie zakonczyt sie spadkami
indeksdw. WIG20 zakonczyt notowania spadkiem o 0,82 proc. i zamknat sesje na 2163,91
pkt. Indeks szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu o 0,77 proc. i i zamknat sesje na
71385,58pkt. mMWIG40 spadt o 1,05 proc. i zakofAczyt notowania na poziomie 5289,79 pkt.,
sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 0,41 proc. korczgc notowania na poziomie 21833,62 pkt.
Obroty na rynku wyraznie spadty w stosunku do poprzedniej sesji i wyniosty 0,66mld zt
wobec 0,87mld zt w poprzedni dzien sesyjny. Na FW20U2320 wartos¢ LOP-u wzrosfa i
osiggneta warto$¢ 82211 wobec 81099 pozycji na zamknieciu poprzedniej sesji. Obroty
podczas sesji wyniosty 23477 wobec 19538 kontraktéw poprzednio. Rynki w USA reagowaty
neutralnie w reakcji na podwyzke stép przez FED, ktéry podwyzszyt stopy procentowe
zgodnie z oczekiwaniami. Niedzwiedzie na GPW walczg o odwrdcenie trendu. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Wydarzenie Poprzednio

3:30 Australia Indeks cen eksportu kw./kw. I kw. -8,5% 1,6%
3:30 Australia Indeks cen importu kw./kw. I kw. -0,8% -4,2%
8:00 Niemcy GfK Indeks zaufania konsumentoéw lip -25,4%
9:00 Szwecja Indeks zaufania konsumentéw lip 1.7
9:00 Stowacja Inflacja PPl m/m cze 57,3%
9:00 Stowacja Inflacja PPl r/r cze 8,4%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna rfr cze 6,0%
9:00 Hiszpania Stopa bezrobocia I kw. 13,3%
10:00 Austria Indeks PMI przemystu lip 39
12:00 Wielka Brytania CBI Sprzedaz detaliczna lip -9
14:00 Meksyk Eksport cze 52,86 mld
14:00 Meksyk Import cze 52,93 mld
14:00 Brazylia Inflacja PPl m/m cze -3,1%
14:00 Brazylia Inflacja PPl r/r cze -9,2%
14:00 Meksyk Bilans handlu zagranicznego cze -0,07 mld
14:00 Meksyk Stopa bezrobocia cze 2,9%
14:15 Euroland Stopa procentowa cze 4,0%
14:30 Kanada Srednie tygodniowe zarobki maj 1194,1
14:30 USA Os6b pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych 15.lip 1754 tys.
14:30 USA Zaméwienia na dobra trwatego uzytku bez srodkéw tra cze 0,6%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m cze 1,7%
14:30 USA PKB Deflator kw./kw. I kw. 4,1%
14:30 USA PKB kw./kw. Il kw. 2,0%
14:30 USA PKB r/r Il kw. 1,8%
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni 22.lip 228 tys.
14:30 Kanada Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym m/m  maj 140,3tys.
14:30 USA PCE kw./kw. I kw. 4,2%
14:30 USA PCE r/r Il kw. 2,4%
14:30 USA Bazowy PCE r/r I kw. 4,6%
16:30 USA Zapasy gazu ziemnego 21.lip 2971 mid
Wiochy Indeks zaufania konsumentéw lip 108,6

Japonia Stopa procentowa lip -0,1%

Malezja Inflacja PPl m/m cze -0,3% -0,4%

Malezja Inflacja PPI r/r cze -4,8% -4,6%

Na podstawie :stooq.pl
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Wybrane

wydarzenia
w spotkach
26.07.2023

MEDAPP - WZA :

RAFAMET - WZA : KuZnia Raciborska. Cd. NWZA z 28.06.2023 r.

ARCHICOM - NWZA : Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych
akcji serii C1, C2, C3, C4, C5, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji serii C1, C2, C3, C4, C5, zmiany statutu oraz dematerializacji akgji serii C1, C2, C3, C4, C5,
zmiany w RN.

BAHOLDING - WZA:

NEXTBIKE - WZA: Warszawa Cd. WZA z 30.06.2023.

XTB - Konferencja Spoétki : Konferencja wynikowa XTB — wstepne dane za | potrocze 2023 r. (spotkanie
online).

GKSKAT - Raport kwartalny 11/2023 :

GRODNO - Skonsolidowany raport roczny 2023 :

INTERSPPL - Skonsolidowany raport roczny 2023 :

ALUMETAL - Dzienh wypfaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 10,52 PLN na akcje.

NEUCA - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 13,00 PLN na akcje.

MOSTALPLC - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,80 PLN na akcje.

APLISENS - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,80 PLN na akcje zwykfa.

IU - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,18 PLN na akcje zwykta.

KGHM - Dzierr dywidendy : Dywidenda w wysokosci 1,00 PLN na akcje.

WAWEL - Dzier wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokoséci 10,00 PLN na akcje.

JUJUBEE - Wprowadzenie do obrotu : Dzier pierwszego notowania na rynku NewConnect 105.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii L spétki JUJUBEE S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 39,59 49488

Santander Polska 400,00 40876 93 96 92 13 12 12 43 63 59 1,0 15 15
PEKAO 114,00 2992 58 68 76 1,1 10 1,0 78 88 80 1,1 1,7 15
ING 198,40 %812 75 77 82 1,7 14 12 40 57 52 1,0 1,4 14
mBank 469,90 19954 57 65 65 13 11 10 00 00 38 01 0,6 1,0
Bank Millennium 6,53 7922 42 54 56 12 1,1 09 00 00 00 1,1 0,0 04
Alior Bank 56,56 738 51 61 73 09 08 07 00 31 51 1,0 16 1,4
Bank Handlowy 89,50 11694 52 78 99 13 13 13 101 13,6 109 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 64,40 95100 50 61 54 07 07 06 00 00 20 02 08 08
Mediana - 19954 57 68 73 12 11 10 40 57 ]
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,60 3419 75 81 86 12 11 11 66 76 81 18,1 19,3 17,6
KRUK 439,00 8481 95 83 74 22 1,9 16 35 38 48 27,1 25,5 24,4
GPW 37,58 1577 102 97 96 15 14 14 73 75 76 14,2 14,7 15,0
Mediana - 8481 95 83 86 15 1,4 14 66 75 76 18,1 19,3 17,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,16 4084 21,4 103 99 07 07 06 199 187 171
Dom Development 141,00 3623 90 123 84 24 24 21 70 77 66 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,46 1841 11,7 96 55 1,0 10 09 143 210 1.0 75 8,1 6,4
Atal 56,80 2199 78 90 69 15 15 14 72 87 69 26,1 22,9 19,1
Develia 4,46 199% 92 84 72 1,3 13 12 93 91 80 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2199 92 96 72 1,3 1,3 12 93 91 80 15,3 13,5 14,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 437,50 11169 191 184 197 80 74 72 103 95 100 37,2 41,0 41,3
Unibep 11,00 386 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,00 21 142 75 55 07 06 06 63 39 34 13,8 13,8 13,8
Prochem 32,00 75/ 80,0 533 291 - - - 86 80 71 6,5 6,5 6,5
Mediana - 19,1 18,4 19,7 , , 10,6 10,6 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 119,85 23970 13,2 9,0 14,7 0,7 0,7 0,7 4,8 4,0 4,9 18,8
JISw 41,33 4853 2,0 51 7,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,7 0,8 63,4 15,9 15,6
Bogdanka 38,20 1299 1,5 1,3 2,9 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,5 51 13,4 16,7
Mediana - 4853 2,0 51 7,3 0,3 0,3 0,3 0,5 0,7 0,8 18,8 13,4 15,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 70,02 81289 3,6 5,5 6,1 0,5 0,5 0,5 1,6 1,8 1,9 38,1 20,9 12,4
Unimot 99,20 813 5,6 7,3 7,2 1,1 1,0 0,9 3,5 3,9 3,8 61,2 41,2 37,8
MOL 32,62 26 606 8,4 7,8 6,5 0,6 0,6 0,6 2,5 2,5 2,5 24,1 14,2 12,6
Mediana - 13 709 5,6 73 6,5 0,6 0,6 0,6 2,5 2,5 2,5 38,1 20,9 12,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 79,20
ComArch 151,50
LiveChat Software 146,00
Asseco BS 40,20
Asseco SEE 50,20
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 16,20
Orange Polska 7,34
Wirtualna Polska 120,40
Agora 8,14
ATM GRUPA 3,57
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 157,85
Playway 419,00
TEN Square Games 79,95
11 bit studios SA 710,00
Mediana
[PLN]
LPP 13950,00
CccC 49,30
Monnari Trade 5,38
Answear.com 36,70
Mediana -
[PLN]
Allegro 33,20
Dino Polska 475,00
Inter Cars 615,00
Eurocash 17,54
Neuca 770,00
Mediana
Spozywcze Kurs
[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 608,00
MBW 9,80
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

6574 13,0 12,2 11,8

1232 13,8 11,8 11,0 0,9 0,9 0,9 4,2 3,9 3,6 8,6 7,2 7,4

3760 22,0 18,3 16,6 21,2 18,3 16,8 18,5 15,7 14,1 - 95,7 96,0

1343 14,1 13,0 12,2 3,6 3,4 3,3 9,2 8,5 8,0 23,7 24,3 25,1

2 605 13,8 13,1 12,1 2,1 2,0 1,8 7,7 7,2 6,8 17,9 16,3 15,6

2605 13,8 13,0 12,1 2,1 2,0 1,8 7,7 7,2 6,8 13,3 16,3 15,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

10361 24,5 13,6

9633 11,2 11,6 9,8 0,7 0,7 0,7 5,0 4,8 4,6 53 5,9 6,0

3527 21,3 16,6 13,8 3,6 3,2 2,8 9,4 8,4 7,7 21,7 18,8 18,6

379 8,1 26,3 11,6 0,5 0,5 0,5 10,2 8,2 7,3 -6,6 -3,7 -2,3

301 8,5 8,3 7,3 1,0 0,9 0,9 4,5 49 4,4 - - -
3527,2 11,2 13,6 , ), X ,
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

15771 40,6 63,4 68,1 6,8 6,4 6,1 25,2 42,0 44,7 16,3 18,1 10,6

2765 15,3 13,1 11,8 5,6 53 5,0 11,2 9,6 8,6 - 32,1 33,2

586 17,3 11,5 11,8 1,8 1,6 1,6 7,1 6,2 6,1 27,5 14,7 17,1

1716 72,3 9,7 10,3 6,2 3,8 3,5 64,0 7,0 7,8 11,1 10,2 37,2

2241 28,9 12,3 11,8 5,9 4,5 4,2 18,2 8,3 8,2 16,3 16,4 25,1
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

25880 22,4 17,2 13,3 6,8 5,4 45 11,9 8,8 7,2 35,0 32,7 33,7

3395 - - 34,8 3,4 4,7 4,2 11,1 8,2 6,2 -11,6 -21,6 -19,1

164 10,8 9,0 9,0 - - - 5,4 5,0 4,7 24,7 24,7 24,7

660 21,0 15,1 11,7 3,3 2,7 2,2 11,1 9,0 7,5 10,6 14,1 16,2

2028 21,0 15,1 12,5 3,4 4,7 4,2 11,1 8,5 6,7 17,7 19,4 20,4
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

min PLN 2023 2024 2025 2023 plop 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

35089 40,9 24,9 18,3 3,6 3,1 2,7 17,1 13,4 11,1 -7,2 8,2 12,1

46 569 30,7 23,4 18,9 8,3 6,2 4.8 20,4 16,6 13,9 31,3 30,5 28,9

8713 9,7 8,6 7,7 1,9 1,5 1,3 7,4 6,6 6,0 22,5 20,7 19,2

2441 18,3 11,9 9,3 2,8 2,4 2,1 5,0 4,6 4,4 3,3 11,1 17,3

3394 22,3 18,1 15,1 3,6 3,2 3,1 11,0 9,3 8,3 14,4 14,2 15,5

3394 18,3 11,9 9,3 2,8 2,4 2,1 7,4 6,6 6,0 14,4 14,2 17,3
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

1520 11,5 10,1 9,3 1,7 1,6 1,4 6,3 5,7 5,5 15,0 15,0 15,0

912 - - - - - - 11,8 - - 51 51 51

1098 36,9 36,9 31,6 1,2 1,2 1,1 16,0 14,8 13,8 3,0 3,2 3,3

1098 24,2 23,5 20,5 1,5 1,4 1,3 11,8 10,3 9,7 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 18838 45 61 48 04 05 04 26
Enea 8,81 5442 21 52 41 03 03 03 26 52 46 7,5 12,4 7,2
Tauron 3,55 6222 22 40 32 03 04 03 34 45 41 2,8 13,4 87
Onde 11,54 635 577 577 1154 19 19 18 168 176 251 16 2,5 3,0
Polenergia 85,50 7538 189 155 139 1,7 15 14 148 120 11,3 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 21,20 1077 - - - - - -156 7,7 41 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5832 45 61 48 04 05 04 91 64 44 7,1 10,5

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 27,08 2686 - 2257 5,0 - - - 25,7 7,7 53 18,1
Ciech 48,15 2538 27,0 11,2 11,2 1,0 1,0 0,9 5,2 49 4,5 15,7 7,6 9,0
PCC Rokita 110,60 2196 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2538 27,0 1185 8,1 1,0 1,0 0,9 15,4 6,3 4,9 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 696,00 6717 13,8 13,1 11,7 3,7 3,6 3,4 9,3 8,5 7,8 37,0 26,1 27,3
Grenevia 3,45 1983 9,3 10,5 8,2 1,0 0,9 0,8 5,0 54 4,9 9,6 9,6 9,6
Stalprodukt 257,00 1434 4,4 5,9 8,6 0,3 0,3 0,3 1,5 1,7 2,1 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,95 540 12,1 8,9 5,8 0,9 0,9 0,8 6,1 5,5 4,7 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,20 1281 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 93,00 621 10,3 8,2 7,1 1,1 1,1 1,0 59 5,2 50 - 19,7 19,7
Mediana - 1358 10,8 8,5 7,7 0,9 0,9 0,8 6,1 5,4 4,8 18,0 18,9 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - -
Ryvu Therapeutics 58,20 1346 - - 10,1 3,5 5,2 3,4 - - 6,7 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 139,00 579 - - 66,5 47 10,3 5,0 - - 37,2 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 16,90 863 - - - 1,9 2,1 2,2 2799 35,8 21,1 -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 19,12 269 - 3,6 3,2 1,8 1,2 0,9 - 2,9 2,7 -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 71,30 1309 35,6 20,2 15,7 4,3 3,6 2,9 15,5 10,8 9,0 17,0 17,0 17,0
Mediana - 863 35,6 11,9 12,9 3,5 3,6 29 147,7 10,8 9,0 -7,1 -9,3 -9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



