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GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana
[pkt.] dzienna doWIG
WIG 712982 W-0,11% -
WIG20 2155,6 *-0,16% -0,05%
mWIG40 53245 *0,13% -0,02%
sWIGS0 21969,7 W-0,10%  0,01%

GPW -FW20

Zamkniecie

[pkt.]
2144

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320 00  iffi0,09%

Relatywnie Zmiana tyg.

[t/
0,87%
0,87%
1,29%
0,56%

Imiana tyg.
[t/t]
0,75%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Kurs

Indeks
[pkt.]

Zmiana

BOVESPA (BRAZYLIA) 120216,8 il 1,81%
BUX (WEGRY) 53404,2 1 0,43%
CAC40 (FRANCJA) 7432,8 i 0,65%
DAX (NIEMCY) 16177,2 W -0,17%
DIJA(USA) 35227,7 1 0,01%
EUROSTOXX 50 (EU) 43914 i 0,40%
FTSE 100 (GB) 7663,7 i 0,23%
ISE 100 (TURCIA) 6687,8 i 0,08%
MERVAL (ARGENTYNA) 472973,6 i 3,02%
MSCI EM 10146 W -0,34%
NASDAQCOMPOSITE(USA) ~ 14032,8 illi-0,22%
PX (CZECHY) 13351 #fi 0,60%
RTS (ROSJA) 10124 W-0,41%
S&P 500 45363 1 0,03%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Kurs

Indeks
[pkt.]

Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA) 32700,9 # 1,23%
HANG SENG (HONGKONG)  18621,0 i -2,29%
BSE 30 (INDIE) 66521,1 -0,24%

25987 i 0,63%
33143 W-0,24%
2673 W -0,56%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:

KOSPI 100 (KOREA Ptd.)
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)
SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Futures Zmiana

Kurs [pkt.]

EuroStoxx50 Futures 4398,0 * 0,34%

CAC40 Futures 74315 W-031%
DAX Futures 162240 W -0,28%
S&P500 Futures 45643 W-0,01%
DIIAFutures 35330,0 Wb-0,18%
NASDAQFutures 15551,3 A1 0,07%

Waluty -kurs na godzine:

Zmiana
[PLN] (%)

Kurs
[PLN]

EUR 44583 00101 W-0,23%
CHF 46238 20,0079 W-017%
usD 40065 0,003 W -0,09%
EUR/USD 1,127 0,0003 ff 0,03%

Zrodto: Bloomberg

Relatywnie
doWIG

1,92%
0,54%
0,76%
-0,06%
0,12%
0,51%
0,34%
0,19%
3,13%
-0,23%
-0,11%
0,71%
-0,30%
0,14%
8:32

Relatywnie
doWIG

1,34%
-2,18%
-0,13%
0,74%

-0,13%
-0,45%
8:32
Relatywnie
do fWIG20
-0,43%
-0,40%
-0,37%
-0,10%
-0,27%
-0,02%
08:32

Relatywnie
doWIG

-0,12%
-0,06%
0,02%
0,14%
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Zmiana od .
Surowiec

poczatku roku
16,20% ROPAWTI (USD za barytke)
14,48% MIEDZ (USD za tone)
15,99% ZLOTO (USD za uncje)
17,19% SREBRO (USD za uncje)
6,58% PLATYNA (USD za uncje)
39,61% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
Zmiana od CYNK (USD za tone)
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone)
-4.77% CYNA (USD za tone)
2,17% ALUMINIUM (USD za tone)
-8,50% OtOW (USD za tone)
3,96% NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

Jun 15 Jun 30 Jul 14

Surowce - kursy zamkniecia

76,8 Wb -0,39% -0,28% -4,60%
8449,0 WH-1,40% -1,29% 0,84%
1960,6 Wb -0,78% -0,67% 7,12%

248 Wb -0,40% -0,29% 2,38%

970,4 Wb -0,19% -0,08% -10,60%

2,7  W081% -0,70% -39,39%

133,0 i 0,76% 0,87% -67,09%
23680 W-0,54% -0,43% -20,40%

8450 i 0,30% 0,41% 1,17%
28494,0 W -0,77% -0,66% 14,86%
2204,5 Hi0,16% 0,27% -7,30%
2139,5 i 1,54% 1,65% -6,69%
20769,0 W -2,40% 2,29% -33,26%
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Najwieksze wzrosty

mWIG40 sWIGB0
[ EFAVE] Nazwa Wazrost Nazwa Wzrost Obroty
PEPCO 35.3 h 1,4% 22 187 586 ccc 46,5 M 3.3% 10 332 006 AGORA 8,1 fh 5.7% 144 438
PZU 38,8 i 0,9% 60924 097 ASBIS 30,3 h 3.1% 5 788 606 TOYA 6,3 fh 4,9% 1136444
LPP 14180,0 #h 0,9% 39 864 800 CIGAMES 5,6 i 3.0% 2 354169 AMICA 84,0 M 3,2% 1923 203
ORANGEPL 7.2 M 0,7% 5842780 GRUPRACUJ 53,5 M 2,7% 1577 565 KOGENERA 39,5 fh 2,9% 165 553
ALLEGRO 307 i 0,6% 83986 821 DEVELIA 4.8 M 2,3% 528 522 WITTCHEN 37,1 fh 2,5% 677 802

Najwieksze spadki

WIG20 mWIG40
Kurs Spadek Obroty Nazwa Kurs Spadek Obroty Nazwa s Spadek Obroty
Isw 41,9 * -4,4% 27051 277 BENEFIT 1680,0 * -4,0% 7 516 650 ASTARTA 354 ‘ -3,2% 1315 807
ALIOR 56,3 * -1,9% 11 281 311 BUMECH 28,0 * -1,8% 827119 ARCTIC 17,5 * -2,6% 2104 115
MBANK 454,7 * -1,8% 9158 795 GRENEVIA 3.3 * -1,8% 286 105 SYNEKTIK 70,0 * -2,5% 1480 438
PEKAO 112,7 * -1,5% 45 852 402 TSGAMES 81,0 * -1,5% 2395333 ASSECOSEE 49,8 * -2,4% 9705
CYFRPLSAT 16,2 * -1,1% 4 537 811 ENEA 9,0 * -1,4% 10 774 555 TORPOL 17,7 * -2,2% 1553 886

Najwigksze obroty

mWIG40 sWIGS0

Kurs Kurs Zmiana
PKNORLEN 70,3 ¥ 0,0% 104 849 523 STSHOLDING 24,6 i 0,0% 18 291 913 GREENX 2,7 ¥ 0,7% 3189271
ALLEGRO 32,7 i 0,6% 83986 821 BUDIMEX 450,0 ¥ 0,7% 15 542 638 ARCTIC 17,5 ¥ -2,6% 2104 115
PZU 38,8 i 0,9% 60924 097 XTB 41,5 i 0,3% 11 007 493 COGNOR 7.8 M 2,2% 2 020 466
PKOBP 39,4 ¥ -0,5% 51342524 ENEA 5,0 ¥ -1,4% 10 774 555 AMICA 84,0 M 3,2% 1923 203
PEKAO 112,7 ¥ -1,5% 45 852 402 GEE 46,5 i 3.3% 10 332 006 PLAYWAY 408,0 A 1,5% 1702 619

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Nazwa Zmiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Zmiana
Wz0126 99,8 h 0.1% 384 828 Wz1127 98,0 ¥ -02% 53 023 PCRO425 95,5 i 01% 45534
KRU1226 100,7 ¥ 0,0% 149 510 ECHO125 100,5 ¥ -05% 50 008 KRUO726 90,5 ¥ -0,6% 43 782
PRF0925 100,1 ¥ -0,5% 112 136 GHEO0124 98,7 o 01% 46 439 FPCO630 79,8 ¥ -02% 40 443
KRUO0227 100,3 * -0,2% 92 141 KRUO228 101,0 * 1,6% 45 676 PEO1027 99,7 * 0,0% 39 082
Wz0124 100,2 Q 0,0% 64 781 PCRO425 95,5 * 0,1% 45 534 OK0724 94,8 * 0,0% 34 592

Zrédto: GPW
2

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-07-24 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia Grodno zakonczyto przeglad opcji strategicznych. Grodno zakoriczyto przeglad opcji strategicznych, w

GRODNO SA ramach ktérego dokonano analizy wielu mozliwosci dalszego rozwoju spotki, z uwzglednieniem warunkéw
obecnej sytuacji w gospodarce oraz w branzy - poinformowat dystrybutor artykutéw elektrotechnicznych i
oswietleniowych w komunikacie. Zarzad ocenit, ze biezaca strategia spo6tki na lata obrotowe 2020/2021 -
2024/25 jest optymalna z punktu widzenia realizacji celéw biznesowych spétki oraz budowy wartosci dla
akcjonariuszy i podjat decyzje o jej kontynuacji w biezgcym roku obrotowym. Ponadto zarzad podjat prace
nad nowg strategig, ktéra zostanie opublikowana przed zakonczeniem biezgcego roku obrotowego. (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Grodno jest dostawcg kompleksowych rozwigzan budynkowych, a takze
dystrybutorem artykutéw elektrotechnicznych i oswietleniowych na polskim rynku. Wysokie ceny gazu
ziemnego oraz grozba niedostepnosci surowca w zimie zwiekszyty zainteresowanie pompami ciepta jako
alternatywnymi sposobami ogrzewania doméw. To wptyneto pozytywnie na przychody Grodna, ktére wedtug
opublikowanych przez Spétke wstepnych wynikéw za rok obrotowy 2022/23 wyniosty 1,23 mld zt (wzrost o
3% r/r). Z kolei, na poziomie zyskdw Spdtka wypracowata nizsze wyniki niz rok wczesniej. Na poziomie
EBITDA Grodno osiggneto 42,5 min zt, co oznacza spadek o 33% r/r. Zysk operacyjny wynidst 34 min zt
(spadek o 40% r/r) natomiast zysk netto byt nizszy niz rok temu o 49% i wynidst 22,3 min zt. Finalnie zatem w
IV kwartale 2022/23 Spétka osiggneta strate w 0,1 mlin zt, wzgledem prognozowanego zysku w na poziomie
6,2 min zt. W naszej ocenie, wynik szczegdlnie uderza w poréwnaniu do poprzedniego roku, kiedy to w
ostatnim kwartale roku obrotowego 2021/22 Spétka pokazata 11,2 min zt zysku netto. Wedtug Grodno,
spadki wynikéw sg spowodowane przede wszystkim wzrostem kosztéw operacyjnych i finansowych.
Kolejnym czynnikami wptywajgcymi na dane pokazane przez spotke sg wysoka inflacja oraz silna presja
konkurencyjna w warunkach spowolnienia na rynku budowlanym oraz elektrotechnicznym. Finalny raport
roczny zostanie opublikowany 26.07. Notowania Grodna bardzo negatywnie zareagowaty na szacunkowe
wyniki, sesje 19 lipca rozpoczety ponad 10% luka spadkowg i aktualnie znajduja sie w okolicach 13 zt (wzrost
2,34% ytd). Na koniec sesji w piatek akcje kosztowaty 13,10 zt. W naszej ocenie dopiero poprawa wynikow,
bedzie przestankg do powrotu notowan do trendu wzrostowego. (A. Wizner)

Informacja dnia Spétka z grupy Kruk kupita portfele wierzytelnosci w Hiszpanii za 315 miIn euro. InvestCapital, spotka z

KRUK SA grupy kapitatowej Kruk, zawarta umowe kupna od podmiotéw z grupy Caixabank portfeli niezabezpieczonych
wierzytelnosci detalicznych o tacznej wartosci nominalnej okoto 315 min euro (1,4 mld zt) - poinformowat
Kruk w komunikacie. "Znaczenie rynku hiszpariskiego dla Kruka rosnie. Potwierdza to wygrana w kolejnym
przetargu — tym razem na nabycie wierzytelnosci o blisko 1,4 mld zt wartosci nominalnej. Transakcja ta
zostata dzisiaj sfinalizowana zawarciem umow z Grupg CaixaBank" - powiedziat prezes Kruka Piotr Krupa,
cytowany w komunikacie prasowym. Wskazat, ze to pierwsza tak duza transakcja od trzeciego najwiekszego
banku w Hiszpanii, ktora rozszerzy mozliwosci inwestycyjne Kruka w przysztosci. Piotr Krupa poinformowat,
ze tydzien temu Kruk sfinalizowat zakup portfeli od BBVA o wartosci nominalnej 1,9 mld zt, o ktdrego
wygraniu informowat pod koniec czerwca. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Kernel sprzedat 312,72 tys. ton oleju w kwartale zakoriczonym 30 czerwca. Kernel Holding sprzedat 312,72
KERNEL tys. ton oleju w czwartym kwartale roku obrotowego 2022/23 (koriczagcym sie 30 czerwca), co oznacza
HOLDING SA pieciokrotny wzrost rok do roku - podata spétka w komunikacie. W okresie czterech kwartatéw 2022/23 (1

lipca 2022 r. - 30 czerwca 2023 r.) sprzedaz oleju wzrosta o 17 proc. wobec analogicznego okresu rok
wczesniej i wyniosta blisko 1,132 mIn ton. Od kwietnia do konca czerwca spétka przetworzyta 650 tys. ton
nasion roslin oleistych, cztery razy wiecej niz przed rokiem i 13 proc. mniej kwartat do kwartatu. W catym
roku obrotowym byto to 2,51 min ton, co oznacza wzrost o 15 proc. r/r. Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany
przez spotke spadt w czwartym kwartale roku finansowego o 8 proc. i wynidst 755,5 tys. ton. W okresie
czterech kwartatow 2022/2023 byto to 3,83 mlIn ton, o 52 proc. mniej rok do roku. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia KGHM wytypowat potencjalne lokalizacje dla swoich SMR-6w w woj. Dolnoslagskim.KGHM wytypowat

KGHM SA miejsca, gdzie mégtby postawi¢ mate reaktory atomowe w Dolnoslaskim i w wojewddztwach sgsiadujacych -
poinformowat PAP miedziowy koncern. PAP skierowata pytania do KGHM ws. realizowanych projektéw
zwigzanych z budowa matych reaktoréw atomowych oraz potencjalnych lokalizacji dla takich instalacji. Do tej
pory wstepne miejsca, gdzie miatyby powsta¢ SMR-y podat Orlen. KGHM w odpowiedzi poinformowat, ze
"wytypowat kilka miejsc, ktére wydajq sie optymalne z punktu widzenia mozliwosci realizacji takiego
przedsiewziecia w wojewddztwie dolnoslgskim i wojewddztwach sgsiadujgcych”. "Obecnie prowadzone sq
tam szczegdfowe badania akceptacji spotecznej dla budowy SMR", a spdtka jest w kontakcie z wtadzami
gmin, ktore sq najbardziej perspektywiczne dla takich projektow" - dodano. Spotka zastrzegta, ze wiecej
szczegbdtdw bedzie mogta przekazaé po zakonczeniu wstepnych analiz sSrodowiskowych i lokalizacyjnych. W
2022 roku KGHM podpisat z amerykanskim przedsiebiorstwem NuScale Power, LLC (dostawca technologii
jadrowej) umowe o prace wstepne stanowigca pierwszy krok w procesie wdrozenia technologii SMR w
ramach dziatalnosci biznesowej Grupy KGHM. 14 lipca br. Ministerstwo Klimatu i Srodowiska wydato w tej
sprawie decyzje zasadniczg. W potowie kwietnia prezes Orlenu Daniel Obajtek poinformowat o siedmiu
wstepnych potencjalnych lokalizacji dla matych reaktoréw. Wowczas wskazano: Wioctawek, Stawy
Monowskie koto Oswiecimia, Dgbrowe Godrniczg, Nowa Hute, Specjalng Strefe Ekonomiczng Tarnobrzeg —
Stalowa Wola, okolice Warszawy i Ostroteki. Szef Orlenu informowat ponadto, ze spotka ma zamiar wskazac
dalsze 13 lokalizacji dla SMR-6w. Mate reaktory modutowe maja moc nie wiekszg niz 300 MW. Moc
tradycyjnych, "duzych" reaktoréw miesci sie zwykle w przedziale 600-1500 MW. (PAP )

Informacja dnia Molecure ma zgode FDA na badania kliniczne drugiej fazy dla czgsteczki OATD-01. Molecure otrzymat od

MOLECURE SA amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw informacje o pozytywnym rozpatrzeniu przez FDA ztozonego przez
spotke zgtoszenia nowego badanego leku do badania klinicznego drugiej fazy dla czgsteczki OATD-01 -
poinformowata polska spdtka biotechnologiczna w komunikacie. Zgoda pozwoli spétce na prowadzenie w
USA Il fazy badan klinicznych, majacej na celu okreslenie skutecznosci klinicznej, farmakokinetyki,
farmakodynamiki oraz bezpieczenstwa OATD-01 u pacjentéw z aktywng sarkoidozg ptucng. Badanie to
bedzie podwdjnie zaslepionym [ang. double-blinded], z kontrolg placebo, wieloosSrodkowym [25-30
osrodkéw w Europie i USA] badaniem klinicznym fazy I, ze stata3 dawka podawanego przez 12 tygodni
zwigzku OATD-01.Molecure przewiduje, ze wtaczenie pierwszego pacjenta nastgpi w IV kwartale 2023 r., a
samo badanie kliniczne bedzie trwato od 19 do 25 miesiecy od pierwszego podania do raportu koricowego.
W badaniu wezmie udziat okoto 90 pacjentow. (PAP Biznes) )

Informacja dnia Zawarcie aneksu do znaczacej umowy. Zarzad One2Tribe S.A. z siedzibg w Warszawie w nawigzaniu do

ONE2TRIBE SA raportéw biezacych ESPI nr 21/2022 z dnia 5 sierpnia 2022 r. oraz nr 22/2022 z dnia 5 paZdziernika 2022 r.
informuje, iz w ramach kontynuacji wspétpracy, w dniu dzisiejszym podpisat z IKEA Retail Sp. z 0.0. z siedziba
w Raszynie /dalej "Klient"/ aneks do Umowy Ramowej, zawartej w dniu 5 sierpnia 2022 r. przedtuzajacy
licencjonowanie platformy Tribeware. Na podstawie aneksu przewidziano mozliwos¢ sktadania przez Klienta
zamoOwien uzupetniajgcych i jednoczesnie otrzymano zamowienia o tgcznej wartosci przekraczajacej
1.400.000,00 zt. (ESPI RB NR 9/23)
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Komentarz DM Banku BPS. Tydzien na GPW zakonczyt sie neutralnie ale zamiast
przyspieszenia nadchodzi korekta lub odwrdcenie trendu- tak rysuje sie mozliwy rozwoj
sytuacji na GPW patrzac na zachowaniu popytu podczas ostatnich sesji. W pigtek Indeksy
utrzymaty wczesniej zdobyte poziomy na zamknieciu sesji, jednak duzo gorzej wyglada to na
spotkach. Szczegdélne negatywnie wyrdznito sie JSW [spadek o 4,45proc.]. WIG20 zakonczyt
notowania spadkiem o 0,16 proc. i zamknat sesje na 2155,56 pkt. Indeks szerokiego rynku
WIG spadt na zamknieciu 0 0,11 proc. i i zamknat sesje na 71298,19pkt. mWIG40 spadf 0 0,13
proc. i zakonczyt notowania na poziomie 5324,51 pkt., sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o
0,10 proc. konczgc notowania na poziomie 21969,68 pkt. Obroty na rynku spadty w stosunku
do poprzedniej sesji i wyniosty 0,84mld zt wobec 0,88mld zt w poprzedni dzien sesyjny. Na
FW20U2320 warto$¢ LOP-u nieznacznie wzrosta i osiggneta wartos¢ 78111 wobec 78084
pozycji na zamknieciu poprzedniej sesji. Obroty podczas sesji wyniosty 19958 wobec 22300
kontraktéw poprzednio. Popyt nie wykorzystat szansy na wycisniecie krétkich pozycji z rynku.
Brak przyspieszenia ruchu wzrostowego na WIG20 stawia pod znakiem zapytania mozliwo$é
kontynuacji hossy. Oznaki przesilenia widoczne podczas trzech ostatnich sesji, mogg szybko
zmieni¢ ukfad sit na rynku na niekorzystny dla posiadaczy akgcji. (T. Czarnecki)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Puls parkietu - 2023-07-24

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Dane makro

24.07.2023

KALENDARIUM

Poniedziatek

Wydarzenie

0:45
0:45
0:45
1:00
2230
2:30
5:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:15
9:15
9:30
9:30
10:00
10:00
10:30
10:30
14:00
14:00
15:00
15:00
15:45
15:45
15:45

Nowa Zelandia
Nowa Zelandia
Nowa Zelandia
Australia
Japonia
Japonia

Nowa Zelandia
Czechy

Czechy
Hiszpania
Hiszpania
Francja

Francja
Niemcy
Niemcy
Euroland
Euroland
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Polska

Polska

Indie

Indie

USA

USA

USA

Malezja
Malezja

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Indeks PMI ustug (P)

Indeks PMI przemystu (P)
Indeks PMI ustug (P)

Wydatki z uzyciem kart platniczych r/r
Wskainik zaufania w biznesie
Indeks zaufania konsumentéw
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPl r/r

Indeks PMI przemystu (P)
Indeks PMI ustug (P)

Indeks PMI przemystu (P)
Indeks PMI ustug (P)

Indeks PMI przemystu (P)
Indeks PMI ustug (P)

Indeks PMI przemystu (P)
Indeks PMI ustug (P)

Podaz pienigdza M3 m/m
Podaz pienigdza M3 r/r

Indeks koincydencji CB

Indeks wskaznikéw wyprzedzajgcych CB
Indeks PMI zbiorczy (P)

Indeks PMI przemystu (P)
Indeks PMI ustug (P)

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

cze
cze
cze
lip
lip
lip
cze
lip
lip
cze
cze
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
cze
cze
cze
cze
lip
lip
lip
cze
cze

Poprzednio

6,31 mld 6,97 mld (R)
6,3 mid 6,91 mld (R)
9 min 52 min (R)
48 50,3
49,60 48,20
53,90 54,00
3,3%

91

86,8

-1,6%

-6,9%

46

48

40,6

54,1

434

52

46,5

53,7

0,5%

7.1%

4,8%

0,5%

53,2

46,3

54,4

0,2% 0,2%
2,4% 2,8%

Na podstawie :stooq.pl
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Wybrane

wydarzenia
w spotkach
24.07.2023

KLON - NWZA: Lewin Brzeski. W sprawie powotania cztonka rady nadzorczej
ORGANIC - WZA:

PROGIELDA - WZA:

DEBICA - WZA: Debica. Cd. WZA z 27.06.2023.

CZARNKOW - Raport roczny 2022 :

IU - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,18 PLN na akcje zwykta.
UNIBEP - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,22 PLN na akcje.
GPW - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 2,70 PLN na akcje.
INDOS - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,38 PLN na akcje.
PASSUS - Wprowadzenie do obrotu : Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
136.750 akcji zwyktych na okaziciela serii A2 spdtki PASSUS S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 39,43 49 288

Santander Polska 406,00 41489 99 96 93 13 13 12 42 59 60 1,0 15 15
PEKAO 112,70 29580 59 68 75 L1 10 1,0 80 88 7,7 1,1 16 14
ING 202,50 26345, 78 76 80 1,8 14 12 38 48 48 1,0 1,3 14
mBank 454,70 19309 56 61 59 12 10 09 00 00 00 01 0,7 09
Bank Millennium 6,61 8013 42 53 51 12 1,1 09 00 00 00 1,1 0,1 03
Alior Bank 56,30 730 51 59 72/ 09 08 07 00 31 48 1,0 15 1,4
Bank Handlowy 89,40 11681 52 78 100 1,3 13 1,3 101 144 108 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 64,00 9451 53 62 52 07 07 06 00 00 20 02 08 08
Mediana - 19309 56 68 72 12 11 10
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,78 33487 77 84 89 - - - 69 80 83 18,1 19,9 18,5
KRUK 441,60 8531 101 89 80 23 20 1L,7 35 37 42 27,1 25,0 23,7
GPW 38,20 1603 102 97 96 15 14 13 71 72 73 14,2 14,7 15,2
Mediana - 8531 101 89 89 19 1,7 15 69 72 73 18,1 19,9 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,10 4044 171 1,4 98 07 07 06 205 197 182
Dom Development 146,00 3752 88 132 90 24 24 22 711 77 72 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,34 1791 121 21,7 56 1,0 10 09 142 314 104 75 8,1 6,1
Atal 58,00 2245 78 91 71 16 15 14 76 92 75 26,1 22,9 19,1
Develia 4,81 2153 100 91 78 15 14 13 99 97 85 15,3 13,4 14,5
Mediana - 2245 100 14 78 15 1,4 1,3 99 97 85 15,3 13,4 14,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 450,00 1148 193 193 198 82 78 74 107 100 104 37,2 41,0 39,4
Unibep 11,00 386 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,50 228 - - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
Prochem 32,00 75/ 80,0 533 291 - - - 86 80 71 6,5 6,5 6,5
Mediana : 307 497 363 245 ! , , 10,6 10,6 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,30 23260 11,1 7,9 14,1 0,7 0,6 0,6 4,4 3,6 4,4 18,8
N 41,88 4917 - - - - - - 0,3 1,2 1,2 63,4 - 25,3
Bogdanka 38,84 1321 - - - - - - 0,4 0,4 0,4 51 51 51
Mediana - 4917 11,1 7,9 14,1 0,7 0,6 0,6 0,4 1,2 1,2 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 70,26 81568 3,4 5,5 6,0 0,5 0,5 0,5 1,6 1,8 1,9 38,1 23,2 12,4
Unimot 102,20 838 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 34,28 27 744 8,7 8,0 6,8 0,6 0,6 0,6 2,6 2,5 2,6 24,1 14,2 12,6
Mediana - 14291 6,1 6,8 6,4 0,6 0,5 0,5 2,1 2,2 2,2 38,1 23,2 12,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 80,10
ComArch 146,00
LiveChat Software 145,80
Asseco BS 40,40
Asseco SEE 49,80
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 16,22
Orange Polska 7,20
Wirtualna Polska 127,40
Agora 8,10
ATM GRUPA 3,50
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 159,75
Playway 408,00
TEN Square Games 81,00
11 bit studios SA 724,00
Mediana
[PLN]
LPP 14180,00
CccC 46,49
Monnari Trade 5,40
Answear.com 37,80
Mediana -
[PLN]
Allegro 32,67
Dino Polska 475,00
Inter Cars 627,00
Eurocash 17,73
Neuca 790,00
Mediana
Spozywcze Kurs
[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 602,00
MBW 9,80
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6648 13,1 12,3 11,9
1187 13,9 11,6 10,7 0,9 0,9 0,8 4,0 3,8 3,5 8,6 7,2 7,4
3754 22,0 18,2 16,6 21,1 18,2 16,8 18,5 15,7 14,1 - 95,7 96,0
1350 14,1 12,9 12,1 3,6 3,5 3,3 9,2 8,5 8,0 23,7 24,3 25,1
2584 13,9 12,8 11,8 2,1 2,0 1,8 7,6 7,1 6,7 17,9 16,3 15,6
2584 13,9 12,8 11,9 2,1 2,0 1,8 7,6 71 6,7 13,3 16,3 15,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
10373 25,1 14,1
9452 11,0 11,1 9,7 0,7 0,7 0,7 5,2 5,0 4,8 53 6,1 6,1
3732 21,9 17,7 14,6 3,8 3,4 2,9 9,9 8,9 8,0 21,7 18,8 18,6
377 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
295 8,3 8,1 7,1 1,0 0,9 0,9 4,4 4,8 4,3 - - -
37323 16,4 12,6 91 0,8 0,8 X ,
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
15961 41,2 63,9 69,5 6,9 6,6 6,2 25,7 42,6 45,6 16,3 18,1 10,6
2693 14,8 13,0 10,8 54 51 4,7 10,8 9,5 7,8 - 32,1 33,2
594 17,5 9,9 10,8 1,9 1,7 1,6 7,6 5,9 6,0 27,5 14,7 17,1
1750 74,0 9,5 9,0 6,1 3,7 3,1 67,2 7,2 7,4 11,1 10,2 37,2
2221 29,4 11,4 10,8 5,8 4,4 3,9 18,2 8,3 7,6 16,3 16,4 25,1
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
26 307 22,8 17,4 13,5 6,9 5,4 45 12,1 8,9 7,3 35,0 32,7 33,7
3202 - - 36,9 3,2 4,6 4,1 10,8 9,3 6,1 -11,6 -21,6 -26,3
165 10,8 9,0 9,0 - - - 5,4 5,0 4,7 24,7 24,7 24,7
675 19,9 15,1 11,7 3,3 2,7 2,2 11,4 9,2 7,7 10,6 14,1 16,2
1938 19,9 15,1 12,6 3,3 4,6 4,1 11,1 9,1 6,7 17,7 19,4 20,4
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 plop 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
34529 40,3 24,6 18,2 3,5 3,1 2,6 16,9 13,2 11,0 -7,2 8,2 12,1
46 569 30,8 23,7 19,2 8,3 6,2 4.8 20,5 16,8 14,2 31,3 30,5 28,9
8883 10,0 9,0 7,9 1,9 1,6 1,3 7,5 6,7 6,1 22,5 20,7 19,2
2467 19,4 12,2 10,3 2,6 2,2 1,8 5,0 4,6 4,5 3,3 11,1 17,3
3482 24,2 17,8 14,5 - - - 11,0 9,2 8,2 14,4 14,2 15,6
3482 19,4 12,2 10,3 2,2 1,9 1,6 7,5 6,7 6,1 14,4 14,2 17,3
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
903 - - - - - - 11,7 - - 51 51 51
1098 36,6 36,6 3.4 1,2 1,2 1,1 15,8 14,7 13,7 3,0 3,2 3,3
1098 36,6 36,6 31,4 1,2 1,2 1,1 13,7 14,7 13,7 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 8,34 18713 47 61 47 04 04 04 29 32 28
Enea 8,96 553 24 50 36 03 03 03 29 48 42 7,5 11,0 8,5
Tauron 3,47 6073 25 41 32 03 03 03 34 44 40 2,8 10,9 6,9
Onde 12,22 672 = - - = - - = - - 1,6 16 16
Polenergia 87,40 7705 186 158 14,2 1,7 1,6 1,4 147 122 11,5 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 21,20 1077 - - - - - -156 7,7 41 33,3 33,3 33,3
Mediana c 5803 5,5 2 04 04 3, ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,36 2615 - - - - - - 125 82 53 18,1 18,1 18,1
Ciech 50,20 2646 104 11,6 11,4 10 10 09 48 49 46 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 106,40 2112 = - - = - - = - - 14,8 14,8 14,8
Mediana = 2615 104 116 11,4 1,0 1,0 09 86 65 49 15,7 14,8 14,8
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 697,50 6731 141 135 121 37 36 34 96 87 80 37,0 26,2 27,2
Grenevia 3,34 19177 91 91 74 09 09 08 31 31 32 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 256,00 1429 - - - - - - 16 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,93 539 128 89 60 09 09 08 62 55 51 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,00 1278 = - - = - - 72 67 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 93,50 624 - - - - - - 59 5,2 50 19,7 19,7 19,7
Mediana o 1353 128 91 74 09 09 08 62 53 50 18,8 18,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin #N/AN/A  #N/A N/A - - - - - - -
Ryvu Therapeutics 59,50 1376 - - 39,1 5,0 6,4 55 - - 24,5 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 143,00 596 - - 68,1 48 10,5 52 - - 38,5 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 16,58 847 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 19,36 272 - - - - - - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 71,90 1320 351 223 172 44 37 30 152 114 103 17,0 17,0 17,0
Mediana = 847 351 223 391 48 64 52 152 11,4 245 71 -9,3 -9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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