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WIG  — 21 LIPCA, 17:15 

DAX Index — 21  LIPCA 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

71 298,2 -0,11% - 0,87% 24,08%

2 155,6 -0,16% -0,05% 0,87% 20,29%

5 324,5 -0,13% -0,02% 1,29% 28,17%

21 969,7 -0,10% 0,01% -0,56% 25,57%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 144 0,0 0,09% 0,75% 16,59%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

120 216,8 1,81% 1,92% 9,55%

53 404,2 0,43% 0,54% 21,94%

7 432,8 0,65% 0,76% 14,81%

16 177,2 -0,17% -0,06% 16,19%

35 227,7 0,01% 0,12% 6,28%

4 391,4 0,40% 0,51% 15,76%

7 663,7 0,23% 0,34% 2,84%

6 687,8 0,08% 0,19% 21,39%

472 973,6 3,02% 3,13% 134,05%

1 014,6 -0,34% -0,23% 6,09%

14 032,8 -0,22% -0,11% 34,07%

1 335,1 0,60% 0,71% 11,10%

1 012,4 -0,41% -0,30% 4,36%

4 536,3 0,03% 0,14% 18,15%

8:32

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 700,9 1,23% 1,34% 25,32%

18 621,0 -2,29% -2,18% -5,87%

66 521,1 -0,24% -0,13% 9,34%

2 598,7 0,63% 0,74% 16,20%

3 314,3 -0,24% -0,13% 7,28%
267,3 -0,56% -0,45% -4,51%

8:32

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 398,0 -0,34% -0,43% 16,20%

7 431,5 -0,31% -0,40% 14,48%

16 224,0 -0,28% -0,37% 15,99%

4 564,3 -0,01% -0,10% 17,19%

35 330,0 -0,18% -0,27% 6,58%
15 551,3 0,07% -0,02% 39,61%

08:32

[PLN] [%]

4,4583 -0,0101 -0,23% -0,12% -4,77%

4,6238 -0,0079 -0,17% -0,06% -2,17%

4,0065 -0,0036 -0,09% 0,02% -8,50%

1,1127 0,0003 0,03% 0,14% 3,96%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
76,8 -0,39% -0,28% -4,60%

8 449,0 -1,40% -1,29% 0,84%

1 960,6 -0,78% -0,67% 7,12%

24,8 -0,40% -0,29% 2,38%

970,4 -0,19% -0,08% -10,60%

2,7 -0,81% -0,70% -39,39%

133,0 0,76% 0,87% -67,09%

2 368,0 -0,54% -0,43% -20,40%

845,0 0,30% 0,41% -1,17%

28 494,0 -0,77% -0,66% 14,86%

2 204,5 0,16% 0,27% -7,30%

2 139,5 1,54% 1,65% -6,69%

20769,0 -2,40% -2,29% -33,26%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
GRODNO SA 

Grodno zakończyło przegląd opcji strategicznych. GrodnoÊ zakończyłoÊ przeglądÊ opcjiÊ strategicznych,Ê wÊ
ramachÊ któregoÊdokonanoÊanalizyÊwieluÊmożliwościÊ dalszegoÊ rozwojuÊ spółki,Ê zÊ uwzględnieniemÊwarunkówÊ
obecnejÊ sytuacjiÊwÊgospodarceÊorazÊwÊbranżyÊ -Ê poinformowałÊdystrybutorÊ artykułówÊelektrotechnicznychÊ iÊ
oświetleniowychÊwÊ komunikacie.Ê ZarządÊ ocenił,Ê żeÊ bieżącaÊ strategiaÊ spółkiÊ naÊ lataÊ obrotoweÊ 2020/2021Ê -Ê
2024/25Ê jestÊ optymalnaÊ zÊ punktuÊ widzeniaÊ realizacjiÊ celówÊ biznesowychÊ spółkiÊ orazÊ budowyÊwartościÊ dlaÊ
akcjonariuszyÊ iÊpodjąłÊdecyzjęÊoÊ jejÊkontynuacjiÊwÊbieżącymÊrokuÊobrotowym.ÊPonadtoÊzarządÊpodjąłÊpraceÊ
nadÊ nowąÊ strategią,Ê któraÊ zostanieÊ opublikowanaÊ przedÊ zakończeniemÊ bieżącegoÊ rokuÊ obrotowego.Ê (PAPÊ
Biznes) 
 
Komentarz  DM Banku BPS. GrodnoÊ jestÊ dostawcąÊ kompleksowychÊ rozwiązańÊ budynkowych,Ê aÊ takżeÊ
dystrybutoremÊ artykułówÊ elektrotechnicznychÊ iÊ oświetleniowychÊ naÊ polskimÊ rynku.Ê WysokieÊ cenyÊ gazuÊ
ziemnegoÊ orazÊ groźbaÊ niedostępnościÊ surowcaÊ wÊ zimieÊ zwiększyłyÊ zainteresowanieÊ pompamiÊ ciepłaÊ jakoÊ
alternatywnymiÊsposobamiÊogrzewaniaÊdomów.ÊToÊwpłynęłoÊpozytywnieÊnaÊprzychodyÊGrodna,ÊktóreÊwedługÊ
opublikowanychÊprzezÊSpółkęÊwstępnychÊwynikówÊzaÊrokÊobrotowyÊ2022/23ÊwyniosłyÊ1,23ÊmldÊzłÊ(wzrostÊoÊ
3%Ê r/r).Ê ZÊ Ê kolei,Ê naÊ poziomieÊ zyskówÊ SpółkaÊ wypracowałaÊ niższeÊ wynikiÊ niżÊ rokÊ wcześniej.Ê NaÊ poziomieÊ
EBITDAÊ GrodnoÊ osiągnęłoÊ 42,5Ê mlnÊ zł,Ê coÊ oznaczaÊ spadekÊ oÊ 33%Ê r/r.Ê ZyskÊ operacyjnyÊ wyniósłÊ 34Ê mlnÊ złÊ
(spadekÊoÊ40%Êr/r)ÊnatomiastÊzyskÊneƩoÊbyłÊniższyÊniżÊrokÊtemuÊoÊ49%ÊiÊwyniósłÊ22,3ÊmlnÊzł.ÊFinalnieÊzatemÊwÊ
IVÊkwartaleÊ2022/23ÊSpółkaÊosiągnęłaÊstratęÊwÊ0,1ÊmlnÊzł,Êwzględem prognozowanegoÊzyskuÊwÊnaÊpoziomieÊ
6,2Ê mlnÊ zł.Ê WÊ naszejÊ ocenie,Ê wynikÊ szczególnieÊ uderzaÊ wÊ porównaniuÊ doÊ poprzedniegoÊ roku,Ê kiedyÊ toÊ wÊ
ostatnimÊ kwartaleÊ rokuÊ obrotowegoÊ 2021/22Ê SpółkaÊ pokazałaÊ 11,2Ê mlnÊ złÊ zyskuÊ neƩo.Ê WedługÊ Grodno,Ê
spadkiÊ wynikówÊ sąÊ spowodowaneÊ przedeÊ wszystkimÊ wzrostemÊ kosztówÊ operacyjnychÊ iÊ finansowych.Ê
KolejnymÊ czynnikamiÊ wpływającymiÊ naÊ daneÊ pokazaneÊ przezÊ spółkęÊ sąÊ wysokaÊ inflacjaÊ orazÊ silnaÊ presjaÊ
konkurencyjnaÊwÊwarunkachÊ spowolnieniaÊ naÊ rynkuÊ budowlanymÊ orazÊ elektrotechnicznym.Ê FinalnyÊ raportÊ
rocznyÊ zostanieÊ opublikowanyÊ 26.07.Ê NotowaniaÊ GrodnaÊ bardzoÊ negatywnieÊ zareagowałyÊ naÊ szacunkoweÊ
wyniki,ÊsesjęÊ19ÊlipcaÊrozpoczęłyÊponadÊ10%ÊlukąÊspadkowąÊiÊaktualnieÊznajdująÊsięÊwÊokolicachÊ13ÊzłÊ(wzrostÊ
2,34%Êytd).ÊNaÊkoniecÊsesjiÊwÊpiątekÊakcjeÊkosztowałyÊ13,10Êzł.ÊWÊnaszejÊocenieÊdopieroÊpoprawaÊwyników,Ê
będzieÊprzesłankąÊdoÊÊpowrotuÊnotowańÊdoÊtrenduÊwzrostowego.Ê(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
KRUK SA 

Spółka z grupy Kruk kupiła porƞele wierzytelności w Hiszpanii za 315 mln euro. InvestCapital,Ê spółkaÊ zÊ
grupyÊkapitałowejÊKruk,ÊzawarłaÊumowęÊkupnaÊodÊpodmiotówÊzÊgrupyÊCaixabankÊporƞeliÊniezabezpieczonychÊ
wierzytelnościÊdetalicznychÊoÊ łącznejÊwartościÊnominalnejÊ okołoÊ315ÊmlnÊeuroÊ (1,4ÊmldÊ zł)Ê -ÊpoinformowałÊ
KrukÊwÊkomunikacie.Ê "ZnaczenieÊ rynkuÊhiszpańskiegoÊdlaÊKrukaÊ rośnie.ÊPotwierdzaÊ toÊwygranaÊwÊkolejnymÊ
przetarguÊ –Ê tymÊ razemÊ naÊ nabycieÊ wierzytelnościÊ oÊ bliskoÊ 1,4Ê mldÊ złÊ wartościÊ nominalnej.Ê TransakcjaÊ taÊ
zostałaÊ dzisiajÊ sfinalizowanaÊ zawarciemÊumówÊ zÊGrupąÊ CaixaBank"Ê -Ê powiedziałÊ prezesÊ KrukaÊ PiotrÊ Krupa,Ê
cytowanyÊwÊkomunikacieÊprasowym.ÊWskazał,ÊżeÊtoÊpierwszaÊtakÊdużaÊtransakcjaÊodÊtrzeciegoÊnajwiększegoÊ
bankuÊwÊHiszpanii,ÊktóraÊrozszerzyÊmożliwościÊinwestycyjneÊKrukaÊwÊprzyszłości.ÊPiotrÊKrupaÊpoinformował,Ê
żeÊ tydzieńÊ temuÊ KrukÊ sfinalizowałÊ zakupÊ porƞeliÊ odÊ BBVAÊ oÊ wartościÊ nominalnejÊ 1,9Ê mldÊ zł,Ê oÊ któregoÊ
wygraniuÊinformowałÊpodÊkoniecÊczerwca.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
KERNEL 
HOLDING SA 

Kernel sprzedał 312,72 tys. ton oleju w kwartale zakończonym 30 czerwca. KernelÊHoldingÊsprzedałÊ312,72Ê
tys.Ê tonÊ olejuÊ wÊ czwartymÊ kwartaleÊ rokuÊ obrotowegoÊ 2022/23Ê (kończącymÊ sięÊ 30Ê czerwca),Ê coÊ oznaczaÊ
pięciokrotnyÊwzrostÊrokÊdoÊrokuÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊWÊokresieÊczterechÊkwartałówÊ2022/23Ê(1Ê
lipcaÊ 2022Ê r.Ê -Ê 30Ê czerwcaÊ 2023Ê r.)Ê sprzedażÊ olejuÊ wzrosłaÊ oÊ 17Ê proc.Ê wobecÊ analogicznegoÊ okresuÊ rokÊ
wcześniejÊ iÊwyniosłaÊbliskoÊ1,132ÊmlnÊton.ÊOdÊkwietniaÊdoÊkońcaÊczerwcaÊspółkaÊprzetworzyłaÊ650Êtys.Ê tonÊ
nasionÊ roślinÊoleistych,Ê czteryÊ razyÊwięcejÊniżÊprzedÊ rokiemÊ iÊ13Êproc.ÊmniejÊ kwartałÊdoÊkwartału.ÊWÊcałymÊ
rokuÊobrotowymÊbyłoÊtoÊ2,51ÊmlnÊton,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ15Êproc.Êr/r.ÊEksportÊzbożaÊzÊUkrainyÊzrealizowanyÊ
przezÊ spółkęÊ spadłÊ wÊ czwartymÊ kwartaleÊ rokuÊ finansowegoÊ oÊ 8Ê proc.Ê iÊ wyniósłÊ 755,5Ê tys.Ê ton.ÊWÊ okresieÊ
czterechÊkwartałówÊ2022/2023ÊbyłoÊtoÊ3,83ÊmlnÊton,ÊoÊ52Êproc.ÊmniejÊrokÊdoÊroku. (…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
KGHM SA 

KGHM wytypował potencjalne lokalizacje dla swoich SMR-ów w woj. Dolnośląskim.KGHMÊ wytypowałÊ
miejsca,ÊgdzieÊmógłbyÊpostawićÊmałeÊreaktoryÊatomoweÊwÊDolnośląskimÊiÊwÊwojewództwachÊsąsiadującychÊ-Ê
poinformowałÊ PAPÊ miedziowyÊ koncern.Ê PAPÊ skierowałaÊ pytaniaÊ doÊ KGHMÊ ws.Ê realizowanychÊ projektówÊ
związanychÊzÊbudowąÊmałychÊreaktorówÊatomowychÊorazÊpotencjalnychÊlokalizacjiÊdlaÊtakichÊinstalacji.ÊDoÊtejÊ
poryÊwstępneÊmiejsca,Ê gdzieÊmiałybyÊ powstaćÊ SMR-yÊ podałÊOrlen.Ê KGHMÊwÊodpowiedziÊ poinformował,Ê żeÊ
"wytypowałÊ kilkaÊ miejsc,Ê któreÊ wydająÊ sięÊ optymalneÊ zÊ punktuÊ widzeniaÊ możliwościÊ realizacjiÊ takiegoÊ
przedsięwzięciaÊ wÊ województwieÊ dolnośląskimÊ iÊ województwachÊ sąsiadujących".Ê "ObecnieÊ prowadzoneÊ sąÊ
tamÊ szczegółoweÊ badaniaÊ akceptacjiÊ społecznejÊ dlaÊ budowyÊ SMR",Ê aÊ spółkaÊ jestÊ wÊ kontakcieÊ zÊ władzamiÊ
gmin,Ê któreÊ sąÊ najbardziejÊ perspektywiczneÊ dlaÊ takichÊ projektów"Ê -Ê dodano.Ê SpółkaÊ zastrzegła,Ê żeÊ więcejÊ
szczegółówÊbędzieÊmogłaÊprzekazaćÊpoÊzakończeniuÊwstępnychÊanalizÊśrodowiskowychÊ iÊ lokalizacyjnych.ÊWÊ
2022Ê rokuÊ KGHMÊpodpisałÊ zÊ amerykańskimÊ przedsiębiorstwemÊNuScaleÊ Power,Ê LLCÊ (dostawcąÊ technologiiÊ
jądrowej)Ê umowęÊ oÊ praceÊ wstępneÊ stanowiącąÊ pierwszyÊ krokÊ wÊ procesieÊ wdrożeniaÊ technologiiÊ SMRÊ wÊ
ramachÊdziałalnościÊbiznesowejÊGrupyÊKGHM.Ê14Ê lipcaÊbr.ÊMinisterstwoÊKlimatuÊ iÊŚrodowiskaÊwydałoÊwÊtejÊ
sprawieÊ decyzjęÊ zasadniczą.Ê WÊ połowieÊ kwietniaÊ prezesÊ OrlenuÊ DanielÊ ObajtekÊ poinformowałÊ oÊ siedmiuÊ
wstępnychÊ potencjalnychÊ lokalizacjiÊ dlaÊ małychÊ reaktorów.Ê WówczasÊ wskazano:Ê Włocławek,Ê StawyÊ
MonowskieÊ kołoÊOświęcimia,Ê DąbrowęÊGórniczą,Ê NowąÊHutę,Ê SpecjalnąÊ StrefęÊ EkonomicznąÊ TarnobrzegÊ –Ê
StalowaÊWola,ÊokoliceÊWarszawyÊiÊOstrołęki.ÊSzefÊOrlenuÊinformowałÊponadto,ÊżeÊspółkaÊmaÊzamiarÊwskazaćÊ
dalszeÊ 13Ê lokalizacjiÊ dlaÊ SMR-ów. MałeÊ reaktoryÊ modułoweÊ mająÊ mocÊ nieÊ większąÊ niżÊ 300Ê MW.Ê MocÊ
tradycyjnych,Ê"dużych"ÊreaktorówÊmieściÊsięÊzwykleÊwÊprzedzialeÊ600-1500ÊMW.Ê(PAPÊ) 

  
Informacja dnia 
MOLECURE SA 

Molecure ma zgodę FDA na badania kliniczne drugiej fazy dla cząsteczki OATD-01. MolecureÊotrzymałÊodÊ
amerykańskiejÊAgencjiÊŻywnościÊiÊLekówÊinformacjęÊoÊpozytywnymÊrozpatrzeniuÊprzezÊFDAÊzłożonegoÊprzezÊ
spółkęÊ zgłoszeniaÊ nowegoÊ badanegoÊ lekuÊ doÊ badaniaÊ klinicznegoÊ drugiejÊ fazyÊ dlaÊ cząsteczkiÊ OATD-01Ê -Ê
poinformowałaÊ polskaÊ spółkaÊ biotechnologicznaÊ wÊ komunikacie.Ê ZgodaÊ pozwoliÊ spółceÊ naÊ prowadzenieÊ wÊ
USAÊ IIÊ fazyÊ badańÊ klinicznych,Ê mającejÊ naÊ celuÊ określenieÊ skutecznościÊ klinicznej,Ê farmakokinetyki,Ê
farmakodynamikiÊ orazÊ bezpieczeństwaÊ OATD-01Ê uÊ pacjentówÊ zÊ aktywnąÊ sarkoidoząÊ płucną.Ê BadanieÊ toÊ
będzieÊ podwójnieÊ zaślepionymÊ [ang.Ê double-blinded],Ê zÊ kontroląÊ placebo,Ê wieloośrodkowymÊ [25-30Ê
ośrodkówÊ wÊ EuropieÊ iÊ USA]Ê badaniemÊ klinicznymÊ fazyÊ II,Ê zeÊ stałąÊ dawkąÊ podawanegoÊ przezÊ 12Ê tygodniÊ
związkuÊOATD-01.MolecureÊprzewiduje,ÊżeÊwłączenieÊpierwszegoÊpacjentaÊnastąpiÊwÊ IVÊkwartaleÊ2023Êr.,ÊaÊ
samoÊbadanieÊkliniczneÊbędzieÊtrwałoÊodÊ19ÊdoÊ25ÊmiesięcyÊodÊpierwszegoÊpodaniaÊdoÊraportuÊkońcowego.Ê
WÊbadaniuÊweźmieÊudziałÊokołoÊ90Êpacjentów.Ê(PAPÊBiznes)Ê) 

  
Informacja dnia 
ONE2TRIBE SA 

Zawarcie aneksu do znaczącej umowy. ZarządÊ One2TribeÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊWarszawieÊ wÊ nawiązaniuÊ doÊ
raportówÊbieżącychÊESPIÊnrÊ21/2022ÊzÊdniaÊ5ÊsierpniaÊ2022Êr.ÊorazÊnrÊ22/2022ÊzÊdniaÊ5ÊpaździernikaÊ2022Êr.Ê
informuje,ÊiżÊwÊramachÊkontynuacjiÊwspółpracy,ÊwÊdniuÊdzisiejszymÊpodpisałÊzÊIKEAÊRetailÊSp.ÊzÊo.o.ÊzÊsiedzibąÊ
wÊ RaszynieÊ /dalejÊ "Klient"/Ê aneksÊ doÊ UmowyÊ Ramowej,Ê zawartejÊ wÊ dniuÊ 5Ê sierpniaÊ 2022Ê r.Ê przedłużającyÊ
licencjonowanieÊplaƞormyÊTribeware.ÊNaÊpodstawieÊaneksuÊprzewidzianoÊmożliwośćÊskładaniaÊprzezÊKlientaÊ
zamówieńÊ uzupełniającychÊ iÊ jednocześnieÊ otrzymanoÊ zamówieniaÊ oÊ łącznejÊ wartościÊ przekraczającejÊ
1.400.000,00Êzł. (ESPIÊRBÊNRÊ9/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. TydzieńÊ naÊ GPWÊ zakończyłÊ sięÊ neutralnieÊ aleÊ zamiastÊ
przyspieszeniaÊ nadchodziÊ korektaÊ lubÊ odwrócenieÊ trendu-Ê takÊ Ê rysujeÊ sięÊ możliwyÊ rozwójÊ
sytuacjiÊ naÊGPWÊpatrzącÊ naÊ zachowaniuÊ popytuÊ podczasÊ ostatnichÊ sesji.ÊWÊ piątekÊ IndeksyÊ
utrzymałyÊwcześniejÊzdobyteÊpoziomyÊnaÊzamknięciuÊsesji,ÊjednakÊdużoÊgorzejÊwyglądaÊtoÊnaÊ
spółkach.ÊÊSzczególneÊnegatywnieÊwyróżniłoÊsięÊJSWÊ[spadekÊoÊ4,45proc.].ÊWIG20ÊzakończyłÊ
notowaniaÊ spadkiemÊoÊ0,16Êproc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊ2155,56Êpkt.Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ
WIGÊspadłÊnaÊzamknięciuÊoÊ0,11Êproc.ÊiÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ71298,19pkt.ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ0,13Ê
proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5324,51Êpkt.,Ê ÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊoÊ
0,10Êproc.ÊkończącÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ21969,68Êpkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊspadłyÊwÊstosunkuÊ
doÊpoprzedniejÊsesjiÊ iÊwyniosłyÊ0,84mldÊzłÊwobecÊ0,88mldÊzłÊwÊpoprzedniÊdzieńÊsesyjny.ÊNaÊ
FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ nieznacznieÊ wzrosłaÊ iÊ osiągnęłaÊ wartośćÊ 78111Ê wobecÊ 78084Ê
pozycjiÊnaÊzamknięciuÊpoprzedniejÊsesji.ÊObrotyÊpodczasÊsesjiÊwyniosłyÊ19958ÊwobecÊ22300ÊÊ
kontraktówÊpoprzednio.ÊPopytÊnieÊwykorzystałÊszansyÊnaÊwyciśniecieÊkrótkichÊpozycjiÊzÊrynku.Ê
BrakÊÊprzyspieszeniaÊruchuÊwzrostowegoÊnaÊWIG20ÊstawiaÊpodÊznakiemÊzapytaniaÊmożliwośćÊÊ
kontynuacjiÊhossy.ÊOznakiÊprzesileniaÊwidoczneÊpodczasÊtrzechÊostatnichÊsesji,ÊmogąÊszybkoÊ
zmienićÊukładÊsiłÊnaÊrynkuÊnaÊniekorzystnyÊdlaÊposiadaczyÊakcji.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 
 

   

  
 

FW20U2320 —  21 LIPCA, 17:15 
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Dane makro 
24.07.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wybrane 
wydarzenia  
w spółkach 
24.07.2023 

 

 KLONÊÊ-ÊNWZA:ÊLewinÊBrzeski.ÊWÊsprawieÊpowołaniaÊczłonkaÊradyÊnadzorczej 
ORGANIC Ê-ÊWZA:Ê 
PROGIELDA Ê-ÊWZAÊ:Ê 
DEBICA Ê-ÊWZA:ÊDębica.ÊCd.ÊWZAÊzÊ27.06.2023. 
CZARNKOWÊÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022Ê:Ê 
IU Ê-ÊDzieńÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,18ÊPLNÊnaÊakcjęÊzwykła. 
UNIBEP Ê-ÊDzieńÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,22ÊPLNÊnaÊakcję. 
GPW Ê-ÊDzieńÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ2,70ÊPLNÊnaÊakcję. 
INDOSÊÊ-ÊDzieńÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,38ÊPLNÊnaÊakcję. 
PASSUS Ê -Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotuÊ :Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotuÊ giełdowegoÊ naÊ GłównymÊ RynkuÊ GPWÊ
136.750ÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊA2ÊspółkiÊPASSUSÊS.A.Ê 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 39,43 49 288 8,1 7,5 7,2 1,2 1,1 1,0 6,8 7,2 6,9 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 406,00 41 489 9,9 9,6 9,3 1,3 1,3 1,2 4,2 5,9 6,0 1,0 1,5 1,5
PEKAO 112,70 29 580 5,9 6,8 7,5 1,1 1,0 1,0 8,0 8,8 7,7 1,1 1,6 1,4
ING 202,50 26 345 7,8 7,6 8,0 1,8 1,4 1,2 3,8 4,8 4,8 1,0 1,3 1,4
mBank 454,70 19 309 5,6 6,1 5,9 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,7 0,9
Bank Millennium 6,61 8 013 4,2 5,3 5,1 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,1 0,3
Alior Bank 56,30 7 350 5,1 5,9 7,2 0,9 0,8 0,7 0,0 3,1 4,8 1,0 1,5 1,4
Bank Handlowy 89,40 11 681 5,2 7,8 10,0 1,3 1,3 1,3 10,1 14,4 10,8 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 64,00 9 451 5,3 6,2 5,2 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,8 0,8
Mediana - 19 309 5,6 6,8 7,2 1,2 1,1 1,0 3,8 4,8 4,8 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,78 33 487 7,7 8,4 8,9 - - - 6,9 8,0 8,3 18,1 19,9 18,5
KRUK 441,60 8 531 10,1 8,9 8,0 2,3 2,0 1,7 3,5 3,7 4,2 27,1 25,0 23,7
GPW 38,20 1 603 10,2 9,7 9,6 1,5 1,4 1,3 7,1 7,2 7,3 14,2 14,7 15,2
Mediana - 8 531 10,1 8,9 8,9 1,9 1,7 1,5 6,9 7,2 7,3 18,1 19,9 18,5
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,10 4 044 17,1 11,4 9,8 0,7 0,7 0,6 20,5 19,7 18,2 4,8 5,3 6,2
Dom Development 146,00 3 752 8,8 13,2 9,0 2,4 2,4 2,2 7,1 7,7 7,2 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,34 1 791 12,1 21,7 5,6 1,0 1,0 0,9 14,2 31,4 10,4 7,5 8,1 6,1
Atal 58,00 2 245 7,8 9,1 7,1 1,6 1,5 1,4 7,6 9,2 7,5 26,1 22,9 19,1
Develia 4,81 2 153 10,0 9,1 7,8 1,5 1,4 1,3 9,9 9,7 8,5 15,3 13,4 14,5
Mediana - 2 245 10,0 11,4 7,8 1,5 1,4 1,3 9,9 9,7 8,5 15,3 13,4 14,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 450,00 11 489 19,3 19,3 19,8 8,2 7,8 7,4 10,7 10,0 10,4 37,2 41,0 39,4
Unibep 11,00 386 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,50 228 - - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
Prochem 32,00 75 80,0 53,3 29,1 - - - 8,6 8,0 7,1 6,5 6,5 6,5
Mediana - 307 49,7 36,3 24,5 8,2 7,8 7,4 9,7 9,0 8,7 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,30 23 260 11,1 7,9 14,1 0,7 0,6 0,6 4,4 3,6 4,4 18,8 8,2 6,7
JSW 41,88 4 917 - - - - - - 0,3 1,2 1,2 63,4 - 25,3
Bogdanka 38,84 1 321 - - - - - - 0,4 0,4 0,4 5,1 5,1 5,1
Mediana - 4 917 11,1 7,9 14,1 0,7 0,6 0,6 0,4 1,2 1,2 18,8 6,6 6,7
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 70,26 81 568 3,4 5,5 6,0 0,5 0,5 0,5 1,6 1,8 1,9 38,1 23,2 12,4
Unimot 102,20 838 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 34,28 27 744 8,7 8,0 6,8 0,6 0,6 0,6 2,6 2,5 2,6 24,1 14,2 12,6
Mediana - 14 291 6,1 6,8 6,4 0,6 0,5 0,5 2,1 2,2 2,2 38,1 23,2 12,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 80,10 6 648 13,1 12,3 11,9 1,0 1,0 0,9 4,1 3,9 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 146,00 1 187 13,9 11,6 10,7 0,9 0,9 0,8 4,0 3,8 3,5 8,6 7,2 7,4
LiveChat Software 145,80 3 754 22,0 18,2 16,6 21,1 18,2 16,8 18,5 15,7 14,1 - 95,7 96,0
Asseco BS 40,40 1 350 14,1 12,9 12,1 3,6 3,5 3,3 9,2 8,5 8,0 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 49,80 2 584 13,9 12,8 11,8 2,1 2,0 1,8 7,6 7,1 6,7 17,9 16,3 15,6
Mediana - 2 584 13,9 12,8 11,9 2,1 2,0 1,8 7,6 7,1 6,7 13,3 16,3 15,6

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,22 10 373 25,1 14,1 8,5 0,6 0,6 0,6 6,5 5,9 5,3 5,8 3,6 4,5
Orange Polska 7,20 9 452 11,0 11,1 9,7 0,7 0,7 0,7 5,2 5,0 4,8 5,3 6,1 6,1
Wirtualna Polska 127,40 3 732 21,9 17,7 14,6 3,8 3,4 2,9 9,9 8,9 8,0 21,7 18,8 18,6
Agora 8,10 377 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,50 295 8,3 8,1 7,1 1,0 0,9 0,9 4,4 4,8 4,3 - - -
Mediana - 3 732,3 16,4 12,6 9,1 0,8 0,8 0,8 5,8 5,4 5,0 5,5 4,8 5,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 159,75 15 961 41,2 63,9 69,5 6,9 6,6 6,2 25,7 42,6 45,6 16,3 18,1 10,6
Playway 408,00 2 693 14,8 13,0 10,8 5,4 5,1 4,7 10,8 9,5 7,8 - 32,1 33,2
TEN Square Games 81,00 594 17,5 9,9 10,8 1,9 1,7 1,6 7,6 5,9 6,0 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 724,00 1 750 74,0 9,5 9,0 6,1 3,7 3,1 67,2 7,2 7,4 11,1 10,2 37,2
Mediana - 2 221 29,4 11,4 10,8 5,8 4,4 3,9 18,2 8,3 7,6 16,3 16,4 25,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14180,00 26 307 22,8 17,4 13,5 6,9 5,4 4,5 12,1 8,9 7,3 35,0 32,7 33,7
CCC 46,49 3 202 - - 36,9 3,2 4,6 4,1 10,8 9,3 6,1 -11,6 -21,6 -26,3
Monnari Trade 5,40 165 10,8 9,0 9,0 - - - 5,4 5,0 4,7 24,7 24,7 24,7
Answear.com 37,80 675 19,9 15,1 11,7 3,3 2,7 2,2 11,4 9,2 7,7 10,6 14,1 16,2
Mediana - 1 938             19,9 15,1 12,6 3,3 4,6 4,1 11,1 9,1 6,7 17,7 19,4 20,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,67 34 529 40,3 24,6 18,2 3,5 3,1 2,6 16,9 13,2 11,0 -7,2 8,2 12,1
Dino Polska 475,00 46 569 30,8 23,7 19,2 8,3 6,2 4,8 20,5 16,8 14,2 31,3 30,5 28,9
Inter Cars 627,00 8 883 10,0 9,0 7,9 1,9 1,6 1,3 7,5 6,7 6,1 22,5 20,7 19,2
Eurocash 17,73 2 467 19,4 12,2 10,3 2,6 2,2 1,8 5,0 4,6 4,5 3,3 11,1 17,3
Neuca 790,00 3 482 24,2 17,8 14,5 - - - 11,0 9,2 8,2 14,4 14,2 15,6
Mediana - 3 482 19,4 12,2 10,3 2,2 1,9 1,6 7,5 6,7 6,1 14,4 14,2 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 602,00 903 - - - - - - 11,7 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 9,80 1 098 36,6 36,6 31,4 1,2 1,2 1,1 15,8 14,7 13,7 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 098 36,6 36,6 31,4 1,2 1,2 1,1 13,7 14,7 13,7 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,34 18 713 4,7 6,1 4,7 0,4 0,4 0,4 2,9 3,2 2,8 6,8 6,8 5,3
Enea 8,96 5 534 2,4 5,0 3,6 0,3 0,3 0,3 2,9 4,8 4,2 7,5 11,0 8,5
Tauron 3,47 6 073 2,5 4,1 3,2 0,3 0,3 0,3 3,4 4,4 4,0 2,8 10,9 6,9
Onde 12,22 672 - - - - - - - - - 1,6 1,6 1,6
Polenergia 87,40 7 705 18,6 15,8 14,2 1,7 1,6 1,4 14,7 12,2 11,5 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 21,20 1 077 - - - - - - 15,6 7,7 4,1 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 803 3,6 5,5 4,2 0,4 0,4 0,3 3,4 4,8 4,1 7,1 9,8 7,7
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,36 2 615 - - - - - - 12,5 8,2 5,3 18,1 18,1 18,1
Ciech 50,20 2 646 10,4 11,6 11,4 1,0 1,0 0,9 4,8 4,9 4,6 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 106,40 2 112 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 615 10,4 11,6 11,4 1,0 1,0 0,9 8,6 6,5 4,9 15,7 14,8 14,8
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 697,50 6 731 14,1 13,5 12,1 3,7 3,6 3,4 9,6 8,7 8,0 37,0 26,2 27,2
Grenevia 3,34 1 917 9,1 9,1 7,4 0,9 0,9 0,8 3,1 3,1 3,2 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 256,00 1 429 - - - - - - 1,6 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,93 539 12,8 8,9 6,0 0,9 0,9 0,8 6,2 5,5 5,1 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,00 1 278 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 93,50 624 - - - - - - 5,9 5,2 5,0 19,7 19,7 19,7
Mediana - 1 353             12,8 9,1 7,4 0,9 0,9 0,8 6,2 5,3 5,0 18,8 18,9 18,9
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 59,50 1 376 - - 39,1 5,0 6,4 5,5 - - 24,5 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 143,00 596 - - 68,1 4,8 10,5 5,2 - - 38,5 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 16,58 847 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 19,36 272 - - - - - - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 71,90 1 320 35,1 22,3 17,2 4,4 3,7 3,0 15,2 11,4 10,3 17,0 17,0 17,0
Mediana - 847 35,1 22,3 39,1 4,8 6,4 5,2 15,2 11,4 24,5 -7,1 -9,3 -9,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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