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T High on 07/13/23 70082.54
-+ Average 62167.64
‘ L Low on 03/20/23 54837.78

‘ B WIG Index - Last Price 69740.36

Relatywnie  Zmiana od

doWIG

Kurs
[pkt.]

M SMAVG (20) on Close 47395.53
M 5MAVG (50) on Close 65675.05
M SMAVG (200) on Close 58908.91

Indeks Zmiana

poczatku roku

BOVESPA (BRAZYLIA) 119263,9 fh 1,36% 1,26% 8,68%
BUX (WEGRY) 51566,1 i 0,37% 0,27% 17,75% e
56000
CAC40 (FRANCJA) 7369,8 * 0,50% 0,40% 13,84%
DAX (NIEMCY) 16141,0 f 0,74% 0,64% 15,93%
DIJA(USA) 34395,1 * 0,14% 0,04% 3,76%
EUROSTOXX 50 (EV) 43918 i 0,72% 0,62% - = = R o T
FTSE 100 (GB) 7440,2 * 0,32% 0,22% 0,15%
ISE 100 (TURCJA) 6368,4 i 0,41% 0,31% 15,60% i e e
MERVAL (ARGENTYNA) 4511386 4,50% 4,44% 123,24%
MSCI EM 1020,5 ' 1,49% 1,39% 6,71% ! 1
NASDAQ COMPOSITE (USA) 14138,6 * 1,58% 1,48% 35,08% l q]
PX (CZECHY) 13046 i 0,41% 0,31% 856% ﬁﬁ s
RTS (ROSJA) 1008,6 * 0,36% 0,26% 3,97%
DAX Index — 13 LIPCA:17:45
S&P 500 4510,0 * 0,85% 0,75% 17,46%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:30 / 1404555
M DAX Index - Last Price 16141.03-
_— Kurs o Relatywnie ~ Zmianaod | ‘ & :f;;;ffff?_?.»—-*’iggﬁ‘>
fIGES k niana doWIG kuroku b W Sive 0y o floze  3ester 14500
[p t~] oWl poczat uroku § /_—/—’" | M SMAVG (50) on Close 15979.30
i W SMAVG (200) on Close 14949.95
NIKKEI225 (JAPONIA) 323913 * -0,09% 0,19% 24,13% I s
HANG SENG (HONGKONG) ~ 19472,0 #ji 0,39% 0,29% -1,56% o
BSE 30 (INDIE) 65699,9 #h 0,22% 0,12% 7,99%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2616,0 ' 1,79% 1,69% 16,97% 13500
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3397,4 i 0,22% 0,12% 9,97%
SHANGHAIBSHARE(CHINY) 2693 M1 0,50%  0,40% 379% Hay 15 Hay 3 s Jun 30 s

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:30 Surowce - kursy zamkniecia
Zmiana od

poczatku roku

Relatywnie
do WIG

Relatywnie  Zmiana od
dofWIG20 poczatku roku

Futures Zmiana Surowiec Kurs Zmiana [%]

Kurs [pkt.]

EuroStoxx50 Futures 44150 W-0,07% 0,02% 16,64% ROPA WTI (USD za barytke) 76,9 1 0,07% -0,03% -4,39%
CAC40 Futures 73745 W-0,02% 0,07% 13,60% MIEDZ (USD za tone) 8586,0 Il 2,42% 2,32% 2,47%
DAX Futures 16241,0 W0,07% 0,02% 16,11% Z£OTO (USD za uncje) 1958,1 1 0,24% 0,14% 6,98%
S&P500 Futures 4541,0 -0,06% 0,03% 16,59% SREBRO (USD za uncje) 251 i 0,46% 0,36% 3,66%
DJIAFutures 344460 W-0,13% -0,04% 3,91% PLATYNA (USD za uncje) 978,5 W-0,50% -0,60% -9,86%

NASDAQFutures 15719,3 i 0,05% 0,14% 41,12% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 25 A1 0,04% -0,06% -42,66%

Waluty-kurs na godzine: 08:30 W. KAMIENNY (USD za tone) 128,0 Wb -0,81% -0,91% -68,33%

Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2461,3 A 2,00% 1,90% -17,27%

[PLN] [PLN] (%) doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 843,5 i 1,87% 1,77% -1,35%

EUR 44570 0,0136 i 0,31% 0,20% -4,80% CYNA (USD za tone) 28809,0 W -0,89% -0,99% 16,13%
CHF 46240 0,0147 i 032% 0,22% 2,17% ALUMINIUM (USD za tone) 2278,0 i 1,88% 1,78% 4,21%
usD 39738 0,0154 i 0,39% 0,29% 9,25% OtOW (USD za tone) 2127,0 #fh 1,99% 1,89% -7,24%

EUR/USD 1,1216 00010 W009%  -0,19% 4,79% NIKIEL (USD za tone) 21294,0 W -1,80% -1,90% -31,57%

Zrodto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Najwicksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 2 Obroty
KGHM 1230 #h 2,8% 114 617 006 ENEA ] ih 3,65 3997623 GREENX 2,8 ih =85 12116578
15w 42,8 i 2,7% 23096420 KERMEL 139 dh 1,65 435191 MIRBUD 1.7 i 5,0% 3960711
COPROJEKT 1541 i 2,4% 59830375 CccC 448 i 1,65 4740342 ERBUD 39,0 i 5,7% 102 962
ALIOR 54,7 i 1,7% 16038591 BOGDANKA 39,7 dh 1,0 2780422 SUNEX 15,8 ih 4,0 1043310
ORANGEFL 7.3 i 1,4% 14938296 GRUPRACLI 55,5 dh 0,9% 1181786 SYNEKTIK 75,6 ip 3,85 1653728

WIGZ0 m¥WIG40
Mazwa 4 Obroty Mazwa Kurs - 3 Obroty Mazwa . 4 Obroty
FEPCO 35,3 w295 50098515 BEMEFIT 16750 Wb -2,0% 1708930 DATAWALK 83,3 Wb -2 65 852 610
ALLEGRO 32,3 W21 90682259  CIGAMES 5.3 b 2,0 3343996 MCI 21,7 R 96 368
LFP 141400 W -2,0% 51125430 INGBSK 198,4 b -2.0% 2724728 STALEXP 2,7 Wl 2,85 566327
SANPL 3920  Wh-1,8% 23922654 HUUUGE 250 W 2,0 5470575 GRODNO 14,6 W -2,3% 86145
DINOPL 461,2 W-1,0% 44650894 AUTOPARTN 215 Wb 1,8 203044 STALPROD 2700 Wb -2.2% 873248

Najwieksze obroty

WiG20 mWiGa0 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
KGEHM 1230 #h 2,8% 114517006  STSHOLDING 246  Hp 04% 24 890951 GREENX 2,8 i =,8% 12116578
PEMNORLEN 67,1 Who01% 105 208325 MILLENNIUM 6,2 dh 0,8% 11249108  POLIMEXMS 49 Wl 1,15 7023555
PKOBP 39,0 i 1,1% 95444554 XTB 38,5 Ah 0,3% 8606561 COGNOR ) b 2,4% 5690952
ALLEGRO 32,3 W-2,1% 90682259  BUDIMEX 3720 dh 0,4% 5487037 MIRBUD 1.7 i 8,0% 3960711
PEKAD 112,7  #p 1,3% 82527887  HUUUGE 250 i -20% 5470575 LUBAWA 3,0 i 2,6% 22237553

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
OK0724 94,5 W 0,0 174 450 PRRIOZ5 100,3 dh 0,3% 54353 BST1026 1002 W07% 43639
KIN1025 1005  #h 0,0% 158579  BSTO327 g35 Wb 05% 52439  KRUDZZT 1000 #h 03% 37710
GHED124 93,4  #h 0,5% 132006  PCR1223 97,7 W 03% 45543 PRFO125 101,3 Wb 02% 34838
PCXO925 956  #p 08% 72290  OK1025 29,4 dh 1,0% 45174 PEQ1027 995 dp 02% 34623
MCI0227 96,5 W 0,1% 65912 BST1026 100,2 W 07% 43639 KRUDG2E 90,0 i 1,9% 29963

Zradto; GPW
2
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Informacja dnia Zawarcie ugody dotyczacej kontraktu. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 26/2019 z dnia 25 wrzesnia

POLIMEX 2019 roku Zarzad Polimex Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie ("Emitent", "Spétka") informuje, ze

MOSTOSTAL SA konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Spétka, Polimex Energetyka sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot
w 100% zalezny od Emitenta) oraz SBB Energy S.A. z siedzibg w Opolu (fgcznie "Wykonawca") zawarto z
Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. z siedzibg w Putawach przed mediatorem przy Sadzie
Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej ugode ("Ugoda") dotyczaca umowy na
"Budowe bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach" ("Kontrakt"). Na mocy Ugody
wynagrodzenie Wykonawcy z tytutu Kontraktu zostato podwyzszone o kwote 35.000.000,00 PLN netto do
kwoty 1.196.655.000,00 PLN netto, a okres realizacji Kontraktu zostat wydtuzony o 223 dni tj. do dnia 3
czerwca 2023 roku. Pozostate istotne postanowienia Kontraktu pozostaty niezmienione. Ugoda weszta w
zycie z dniem jej podpisania przez Strony. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Presja inflacyjna oraz skokowe wzrosty cen materiatéw budowlanych w zesztym
roku zmuszajg spotki budowlane do rewaloryzacji czesci zawartych kontraktéw. Brak rewaloryzacji miatby
negatywny skutek na rentownosé samego kontraktu jak i catej Spotki. Kontrakt z Grupg Azoty dot. budowy
bloku energetycznego (1,196 mld zt) stanowit istotng warto$s¢ w przychodach Polimexu. Kwota ta zostata
zwiekszona o dodatkowe 35 min zt, co wiecej okres realizacji zostat wydtuzony o 223 dni. Jest to kolejna
pozytywna informacja dot. kontraktéw Polimexu. W zesztym tygodniu Spotka poinformowata, ze podpisata
rekordowy kontrakt z PKN Orlen na kwote 3,43 mld zt. Po tej informacji kurs akcji Polimexu odwrdcit trend
spadkowy na wzrostowy. Tym samym stopa zwrotu w akcje Spotki osiggneta dodatnig wartos¢ i wyniosta 8
proc. Na koniec sesji w czwartek akcje kosztowaty 4,9 zt najblizszy kluczowy op6r znajduje sie na poziomie
5,5 zt. Poziom ten byt testowany w zesztym tygodniu, jego przebicie moze skutkowac dalszymi, silnymi
wzrostami. (L. Bryl)

Informacja dnia Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w Ukrainie Zarzad SFD S.A. "Emitent" informuje, ze w dniu 17.07.2023

SFD SA roku rozpoczyna sprzedaz w Ukrainie produktdéw z oferty Emitenta, za posrednictwem wiasnej platformy
sprzedazowej. Jest to kolejny, po Czechach, Stowacji, Wegrzech, Rumunii oraz Austrii rynek zagraniczny, na
ktéorym Emitent bedzie prowadzit sprzedaz i marketing w formule wypracowanej i sprawdzonej na rynku
polskim i rynkach zagranicznych. Sprzedaz produktéw do klientéw w Ukrainie odbywaé sie bedzie
bezposrednio z magazynu Emitenta w Opolu. (PAP Biznes)

Informacja dnia Potwierdzenie przez agencje Fitch ratingu diugoterminowego mBanku "BBB-", zmiana perspektywy
MBANK SA ratingu z negatywnej na stabilng i umieszczenie ratingéw dtugu senioralnego na liscie obserwacyjnej ze
wskazaniem negatywnym

Zarzad mBanku S.A. ("Bank") informuje, ze dniu 13 lipca 2023 roku agencja ratingowa Fitch Ratings ("Fitch")
potwierdzita rating dtugoterminowy Banku na poziomie "BBB-" i Viability Rating na poziomie "bbb-" oraz
zmienita perspektywe ratingu dfugoterminowego z negatywnej na stabilng. Jednoczesnie agencja Fitch
umiescita dtugoterminowe ratingi dtugu senioralnego uprzywilejowanego (Senior Preferred debt) "BBB" i
dtugu senioralnego nieuprzywilejowanego (Senior Non-Preferred debt) "BBB-" na liscie obserwacyjnej ze
wskazaniem negatywnym (Rating Watch Negative).

Zmiana perspektywy ratingu odzwierciedla opinie Fitch, ze poprawa rentownosci podstawowej dziatalnosci
Banku znaczaco wzmacnia zdolnos¢ do absorpcji przysztych kosztéw ryzyka prawnego zwigzanych z
portfelem kredytow hipotecznych w walutach obcych i obniza presje na pozycje kapitatowg Banku.
Umieszczenie ratingdw ditugu senioralnego na lisScie obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym, wedtug
agencji odzwierciedla niepewnos$¢, czy Bank utworzy trwaty bufor zobowigzann podporzgdkowanych
(obligacje senioralne nieuprzywilejowane i zobowigzania podporzadkowane) niezbedny dla utrzymania
obecnych ratingdw dtugu senioralnego zgodnie z kryteriami stosowanymi przez Fitch. Jest to spowodowane
zmiang struktury minimalnych wymogow absorbcji strat natozonych na Bank. (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-07-14 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia Raibow Tours chce wyptacic zaliczke na poczet dywidendy za '23 w wysokosci 0,79 zt na akcje. Raibow

RAIBOW TOURS SA Tours rekomenduje radzie nadzorczej wyptate zaliczki na poczet dywidendy za 2023 r. w wysokosci 11,5 min
zt, co daje 0,79 zt na akcje - podata spétka w komunikacie prasowym. Zarzad Spotki ustalit, ze dniem, wedtug
ktorego ustala sie uprawnionych do zaliczki bedzie 17 sierpnia 2023 r., a dniem wyptaty zaliczki bedzie 24
sierpnia 2023 r. W 2023 roku spotka wyptacita 28 min zt z zysku za 2022 rok na poczet dywidendy, czyli 0,5 zt
na akcje. (PAP Biznes)

Informacja dnia Sprzedaz nieruchomosci. PBS Finanse S.A. [Spétka] informuje o zbyciu w dniu 13 lipca 2023 r. prawa

PBS FINANSE SA wtasnosci nieruchomosci gruntowej o powierzchni 0,0370 ha, potozonej w Czestochowie przy ul. Legnickiej,
na ktérej posadowiony jest budynek handlowo-ustugowy o powierzchni uzytkowej 82,05 m kw., nowo
wybudowany przez Spdétke w ramach dziatalnosci gospodarczej w branzy budowlanej. Cena sprzedazy
nieruchomosci wyniosta 787 200,00 zt [siedemset osiemdziesigt siedem tysiecy dwiescie ztotych] brutto.
(PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES

FW20U2320 — 13 LIPCA, 17:15 Hiz zm.oul
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Rynek wczoraj przystangt po duzym wzroscie na poprzedniej
sesji, ale utrzymat pokonane wczeséniej poziomy. Scenariusz kontynuacji trendu wzrostowego
powinien by¢ dalej realizowany. WIG20 zakonczyt wczorajsze notowania wzrostem o 0,14
proc. i zamknat sie na 2117,53 pkt. Wyznaczajgc nowy szczyt trendu wzrostowego, Indeks
szerokiego rynku WIG wzrdst na zamknieciu o 0,10 proc. i osiggnat poziom 69740,36 pkt.
Indeksy mniejszych spotek zachowaty sie nieco stabiej. mWIG40 spadt o 0,58 proc. i
zakonczyt notowania na poziomie 5087,00 pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,32
proc. korczgc notowania na poziomie 21929,66 pkt. Obroty na rynku spadty w stosunku do
poprzedniej sesji i wyniosty 1,11mld zt wobec 1,12mld zt w poprzedni dzien sesyjny. Na
FW20U2320 wartos¢ LOP-u rosta i osiggneta warto$¢77713 wobec 76267 pozycji na
zamknieciu poprzedniej sesji. Obroty podczas sesji wyniosty 23353 wobec 27137 kontraktow
poprzednio. Po skutecznej obronie 2000 pkt. Indeksy kontynuujg obowigzujgcy trend i
mozliwe jest przyspieszenie ruchu. (T. Czarnecki)
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Wydarzenie

Poprzednio

Dane makro
14.07.2023
KALENDARIUM
5:00 Korea Potudniowa
5:00 Korea Potudniowa
B6:30 laponia
B5:30 Japonia
8:00 Sawecja
3:00 Sawecja
3:00 Srwecja
3:00 Sawecja
3:00 Norwegia
3:00 Norwegia
3:00 Norwegia
B3:00 Niemcy
3:00 Miemcy
B8:30 Szwajcaria
330 Srwajcaria
B8:30 Szwajcaria
8:30 Szwajcaria
9:00 Stowacia
9:00 Stowacja
9:00 Stowacja
9:00 Stowacja
10:00 Polska
10:00 Polska
11:00 Belgia
11:00 Eurcland
11:00 Belgia
11:00 Eurcland
11:00 Belgia
11:00 Eurcland
13:30 Indie
14:00 Polska
14:00 Polska
14:00 Polska
14:00 Brazylia
14:00 Brazylia
14:30 USA
14:30 UsA
14:30 USA
14:30 USA
15:30 Hiszpania
15:30 Hiszpania
Indie
Wiachy
Indie
Wiachy
Grecja
Grecja
Wiochy
Wiachy
Indie
Wiachy
Indie

Podaz pienigdza M2 m/m

Podaz pienigdza M2 r/fr
Produkcja przemystowa mj/m (F)
Produkcia przemystowa r/r (F)
Zharmaonizowana inflacja CP1 m/m
Zharmaonizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rfr

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Indeks cen hurtownikéw m/m
Indeks cen hurtownikow r/r
Ceny producentdw i importu m/m
Ceny producentdw i importu r/r
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI rfr

Bazowa inflacja CPl m/m
Bazowa inflacja CPI r/fr

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rfr

Inflacja CPI m/m

Inflacia CPI rfr

Eksport

Eksport

Import

Import

Bilans handlu zagranicznego
Bilans handlu zagranicznego
Rezerwy walutowe

Bilans obrotéw kapitatowych
Bilans obrotéw biezgcych

Bilans obrotdw finansowych
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedai detaliczna rjr

Eksport m/m

Eksport r/r

Indeks cen importu m/m

Indeks cen importu r,/r

Indeks koincydencji CB

Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB
Eksport

Eksport

Import

Import

Indeks cen importu my/m

Indeks cen importu r/r

Bilans handlu zagranicznego w UE
Bilans handlu zagranicznego bez UE
Bilans handlu zagranicznego
Bilans handlu zagranicznego
Indeks cen hurtownikow r/r

Okres
maj
maj
maj
maj
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
maj
maj
maj
maj
maj
maj
07 lip
maj
maj
maj
maj
maj
cze
cze
cze
cze
maj
maj
cze
maj
cze
maj
maj
maj
maj
maj
cze
maj
cze

-0,3% -0,4% [R)
2,3% 3,2%
-2,2% 0,7%
4. 2% -0,7%
1,00% 0,1%
6,3% 6,7%
1,1% 0,3%
9.3% 9.7%
137,3 mid 134,9 mid
93,2 mid 93,8 mid
44,2 mid 41,1 mid
-0,2% -1,1%
-2,9% -2,6%
-0,3%

-0,3%

0,4%

2,00%

0,3%

12,9%

0,1%

11.9%

0,00%

13,00%

459,31 mld

2345 mid

48,11 mid

2415 mid

1,69 mid

-7,1 mid

595,05 mld

362 min

0,36 mid

1,85 mid

0,1%

0,5%

-1,9%

-10,1%

-0,6%

-5,9%

0,5%

0,1%

34,98 mid

52,11 mid

57,1 mid

50,65 mid

-0,7%

-17,5%

-1,01 mid

2,47 mid

-22.12 mid

1,46 mid

-3,48%

Na podstawie :stooq.pl
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Wybrane
wydarzenia
w spotkach

14.07.2023
OVOSTAR - WZA:
ERBUD - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. rozpatrzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki Erbud
Industry Sp. z 0.0.
TAXNET - Dzierr wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje.
GRUPRACU! - Dzien wypfaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,50 PLN na akcje.
GTC - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,23 PLN na akcje.
DECORA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,00 PLN na akcje.
JWWINVEST - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,09 PLN na akcje.
ARCHICOM - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,12 PLN na akcje.
MERCATOR - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,50 PLN na akcje.
GAMEOPS - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,60 PLN na akcje.
DEVELIA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,40 PLN na akcje.
INTERNITY - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,32 PLN na akcje.
OEX - Dzien wypfaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 4,00 PLN na akcje.
ENAP - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,05 PLN na akcje.
DGA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,40 PLN na akcje.
LPP - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 215,00 PLN na akcje.
SFD - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,07 PLN na akcje.
WAWEL - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 10,00 PLN na akcje.
FROZENWAY - Dziert dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,00 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 39,00 48750

Santander Polska 392,00 40058 10,5 9,6 9,2 1,3 1,2 1,2 4.4 5,0 6,1 1,0 1,5 1,5
PEKAO 112,70 29580 5,9 6,8 7,6 1,1 1,0 1,0 7,3 8,0 7,7 1,1 1,6 1,4
ING 198,40 25812 7,8 7,4 8,0 1,7 1,4 1,2 2,0 49 5,2 1,0 1,3 1,4
mBank 436,00 18515 5,9 6,5 5,7 1,2 1,0 0,9 - - - -0,1 0,7 0,9
Bank Millennium 6,22 7 546 5,2 7,9 4,8 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,3 0,5
Alior Bank 54,70 7141 5,0 6,1 7,2 0,9 0,8 0,7 0,0 3,2 3,9 1,0 1,4 1,3
Bank Handlowy 87,80 11472 51 7,7 9,8 1,2 1,3 1,2 10,3 14,7 11,0 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 63,00 9304 51 6,1 53 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 3,0 0,2 0,8 0,8
Mediana - 18515 59 7,4 7,2 1,2 1,1 1,0 3,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzZU 38,94 33626 7,7 8,4 8,9 - - - 6,9 8,0 8,2 18,1 19,9 18,5
KRUK 420,60 8125 9,5 8,5 8,1 2,2 1,9 1,6 3,6 3,8 4,2 27,1 25,2 23,7
GPW 39,42 1655 9,3 9,2 9,0 1,5 1,4 1,4 6,8 7,1 7,4 14,2 15,3 15,5
Mediana - 8125 9,3 8,5 8,9 1,9 1,7 1,5 6,8 71 7,4 18,1 19,9 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,18 4097 17,3 11,6 9,9 0,7 0,7 0,6 20,7 19,9 18,3
Dom Development 153,40 3942 9,2 13,9 9,4 2,5 2,6 2,3 7,5 8,1 7,5 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,44 1832 - - - - - - 12,2 - - 7,5 7,5 7,5
Atal 58,40 2261 7,9 9,2 7,1 1,6 1,6 1,5 7,6 9,2 7,6 26,1 22,9 19,1
Develia 4,44 1987 9,7 8,1 8,2 1,3 1,3 1,2 9,3 9,5 8,6 14,7 12,9 13,5
Mediana - 2261 9,4 10,4 8,8 1,5 1,4 1,3 9,3 9,3 81 14,7 12,9 13,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 372,00 9497 - - - - - - 81 7,5 8,0 37,2 37,2 37,2
Unibep 10,20 358 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,20 219 - - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
Prochem 32,00 75 80,0 53,3 29,1 - - - 8,6 8,0 7,1 6,5 6,5 6,5
Mediana - 53,3 29,1 - - - . A 10,6 10,6 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 123,00 24 600 11,7 8,3 14,9 0,7 0,7 0,7 4,6 3,8 4,6 18,8
JSW 42,78 5023 - - - - - - 0,3 0,8 3,3 63,4 - 25,3
Bogdanka 39,68 1350 - - - - - - 0,4 0,4 0,4 51 51 51
Mediana - 5023 11,7 8,3 14,9 0,7 0,7 0,7 0,4 0,8 33 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 67,14 77 946 3,5 ,2 5,8 0,5 0,5 0,5 1,5 1,7 1,8 38,1 20,6 11,9
Unimot 99,90 819 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 36,74 30018 9,2 8,5 7,2 0,7 0,6 0,6 2,6 2,6 2,7 24,1 14,2 12,6
Mediana - 15419 6,4 6,8 6,5 0,6 0,6 0,5 2,0 2,2 2,2 38,1 20,6 12,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 79,95
ComArch 145,50
LiveChat Software 148,20
Asseco BS 40,20
Asseco SEE 50,00
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 16,41
Orange Polska 7,27
Wirtualna Polska 127,20
Agora 8,20
ATM GRUPA 3,47
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 154,05
Playway 408,00
TEN Square Games 79,80
11 bit studios SA 725,00
Mediana
[PLN]
LPP 14140,00
CccC 44,78
Monnari Trade 5,40
Answear.com 36,90
Mediana -
[PLN]
Allegro 32,27
Dino Polska 461,20
Inter Cars 620,00
Eurocash 17,20
Neuca 780,00
Mediana
Spozywcze Kurs
[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 612,00
MBW 9,86
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6636 13,1 12,5 12,0
1183 13,9 11,6 10,7 0,9 0,9 0,8 4,0 3,8 3,5 8,6 7,2 7,4
3816 22,3 18,5 16,8 21,5 18,5 17,0 18,8 16,0 14,4 - 95,7 96,0
1343 14,0 12,9 12,1 3,6 3,4 3,3 9,2 8,4 7,9 23,7 24,3 25,1
2595 13,9 12,9 11,9 2,2 2,0 1,8 7,6 7,1 6,7 17,9 16,3 15,6
2595 13,9 12,9 12,0 2,2 2,0 1,8 7,6 71 6,7 13,3 16,3 15,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
10492 25,4 14,3
9536 11,0 11,4 9,8 0,7 0,7 0,7 5,2 51 4,8 53 6,1 6,1
3726 21,8 17,7 14,6 3,8 3,4 2,9 9,9 8,9 8,0 21,7 18,8 18,6
382 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
293 8,3 8,1 7,1 0,9 0,9 0,9 4,4 4,7 4,2 - - -
3726,4 16,4 12,8 9,2 0,8 0,8 0,8 ) ,
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
15391 41,0 60,7 86,6 6,7 6,4 6,0 24,7 41,0 43,7 16,3 17,9 10,5
2693 14,8 13,0 10,8 54 51 4,7 10,8 9,5 7,8 - 32,1 33,2
585 17,2 9,7 10,6 1,9 1,7 1,6 7,4 5,8 5,9 27,5 14,7 17,1
1752 74,1 9,5 9,0 6,1 3,7 3,1 67,3 7,2 7,4 11,1 10,2 37,2
2223 29,1 11,3 10,7 5,8 4,4 3,9 17,7 8,3 7,6 16,3 16,3 25,1
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
26232 22,7 17,5 13,6 6,9 5,5 4,6 12,0 8,7 7,2 35,0 32,7 33,4
3084 - - 23,9 3,1 3,9 3,5 10,6 8,7 6,1 -11,6 -21,6 -21,2
165 10,8 9,0 9,0 - - - 5,4 5,0 4,7 24,7 24,7 24,7
658 19,4 14,7 11,5 3,3 2,6 2,1 11,2 9,1 7,6 10,6 14,1 16,2
1871 19,4 14,7 12,5 3,3 3,9 3,5 10,9 8,7 6,7 17,7 19,4 20,4
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 plop 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
34106 40,1 24,4 17,9 3,5 3,0 2,6 16,7 13,1 10,9 -7,2 8,2 12,1
45216 30,1 23,1 18,7 8,1 6,0 4,7 19,9 16,2 13,7 31,3 30,5 29,1
8784 9,9 8,9 7,9 1,9 1,5 1,3 7,4 6,6 6,0 22,5 20,7 19,2
2394 18,8 11,8 10,0 2,5 2,1 1,8 49 4,5 4,5 3,3 11,1 17,3
3438 - - - - - - 11,7 9,7 8,3 14,4 14,4 14,4
14,4 10,3 8,9 2,2 1,8 1,5 7,4 6,6 6,0 14,4 14,4 17,3
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
918 - - - - - - 12,4 - - 51 51 51
1104 36,9 36,9 31,6 1,2 1,2 1,1 15,9 14,8 13,8 3,0 3,2 3,3
1104 36,9 36,9 31,6 1,2 1,2 1,1 14,2 14,8 13,8 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,24 16244 54 48 4,0
Enea 6,83 4221 1,5 16 1,5 - - - 29 32 29 7,5 10,9 11,1
Tauron 2,81 4925/ 24 28 24 03 02 02 37 39 36 2,8 7,0 7,8
Onde 12,90 710 = - - = - - = - - 1,6 16 16
Polenergia 82,60 7282 17,6 149 134 16 1,5 1,3 140 11,6 11,0 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 21,55 1095 - - - - - - 158 78 42 33,3 33,3 33,3
Mediana c 4573 38 2 03 03 3, ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 28,32 2809 - - - - - - 127 83 53 18,1 18,1 18,1
Ciech 50,30 2651 104 11,6 11,5 1,0 10 09 46 49 47 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 102,80 2041 = - - = - - = - - 14,8 14,8 14,8
Mediana = 2651 104 11,6 115 1,0 1,0 09 87 66 50 15,7 14,8 14,8
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 678,00 6543 136 133 11,7 36 35 33 94 86 79 37,0 27,3 27,2
Grenevia 3,20 189 77 83 71 09 08 07 29 29 30 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 270,00 1507 - - - - - - 1,7 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,10 489 116 81 54 08 08 07 59 52 49 18,0 18,0 18,0
Alumetal 80,80 1275 = - - = - - 72 67 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 94,00 628 - - - - - - 59 5,2 50 19,7 19,7 19,7
Mediana o 1301 116 83 71 09 08 07 59 52 50 18,8 18,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,64 396 2820 51,3 256 27 25 23 188 11,4
Ryvu Therapeutics 59,80 1383 - - 39,3 5,0 6,4 55 - - 24,6 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 146,00 609 - - 69,5 49 10,7 53 - - 39,4 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 17,14 875 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 20,85 293 - - - - - - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 72,50 1331 354 225 173 44 37 30 153 11,5 104 17,0 17,0 17,0
Mediana = 742 1587 369 325 47 50 42 171 115 175 71 -9,3 -9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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