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GPW -Indeksy

Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmiana od
[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku

WIG 679348 #10,62% 2,22% 18,23%
WIG20 20544  #10,64% 0,02% 1,95% 14,64%
mWIG40 5000,6 0,27% 0,35% 2,88% 20,37%
sWIG80 217650 #10,53% -0,09% 0,39% 24,40%

GPW-FW20

Imianatyg.  Zmianaod

Zamkniecie

Wybrane dane Zmiana dzienna |
[pkt.] [t/t] poczatku roku /
M WIG Index - Last Price 67934.82

FW20U2320 2046 00 #ho079% 2,04% 11,26% o -+ °F T tigh on 067 16/23 L I 50000
-+ Average 62053.45
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia - e e =
B SMAVG (50) on Close 65402.64 / =l
indeks Kurs o Relatywnie  Zmiana od L e e e P-58000
[pkt.] el doWIG  poczatku roku e L
BOVESPA (BRAZYLIA) 117220,0 W -0,61% -1,22% 6,82% |mmmeesEEortlectibsirsesmsesessiiverenssersnrsen e e b 56000
BUX (WEGRY) 50549,4 i 0,86% 0,24% 15,43% L
CAC40 (FRANCIA) 72200 * 1,07% 0,45% 11,53% | i e e e S S S S S oo
DAX (NIEMCY) 15790,3 * 0,75% 0,13% 13,41% §
DIJA (USA) 32614 H093%  031% 336%  ° TR R e
EUROSTOXX 50 (EU) 42866 M071%  009% 29% o AT S L 16500
FTSE 100 (GB) 72825 ' 0,12% -0,50% 2,27%
ISE100 (TURCIA) 6362,9 i 1,48% 0,85% 15,50%
MERVAL (ARGENTYNA) 4227654 * 0,47% 0,15% 109,20%
MSCIEM 994,9 * 1,33% 0,71% 4,03% I Ijﬁl
NASDAQ COMPOSITE (USA) 13760,7 1 0,55% 0,07% 30, 47% : L 15500
PX (CZECHY) 12844 053%  0,09% 6,88% DAX Index — 11 LIPCA 17:45
RTS (ROSJA) 9976 i 0,45% 0,17% 2,84%
S&P 500 44393 1 0,67% 0,05% 1562% e
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:20 ? ﬁ‘;’i.‘n’“;%’é};i?;”"f_ﬂ?;i}
-+ Average e 15544.77
. . L Low or12730/22 13922.55
Kurs _ Relatywnie  Zmiana od ---d B SMAVG €20 on Close ~15573.45 14500
Indeks Zmiana B SMAVG (50) on Close 15967.01
[pkt.] doWIG  poczatku roku B SMAVG (200) on Close 14909.58
NIKKEI225 (JAPONIA) 31946,1 * -0,80% -1,41% 22,42%
HANG SENG (HONG KONG) 18841,0 f 1,05% 0,43% 475% o0
BSE 30 (INDIE) 65619,4 ' 0,00% 0,61% 7,85%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 25548 #ffi 0,69% 0,07% ditpary, R | SIS - FS— — L 13500
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3363,2 i 0,00% 0,61% 8,87%
r15 May 31 Jun 15 Jun 30
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 265,9 * 0,57% -1,18% -5,00% 2023
Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:20 Surowce - kursy zamkniecia
. . : 7mi
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana CERHTE e Surowiec Kurs Zmiana [%] el el 0
dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 4327,0 #0,39% -0,40% 14,32% ROPAWTI (USD za barytke) 74,8 W -0,07% -0,69% -7,07%
CAC40 Futures 7256,0 #f 0,39% 0,40% 11,78% MIEDZ (USD za tong) 8388,0 Ml 1,08% 0,46% 0,11%
DAX Futures 15946,0 # 0,34% -0,45% 14,00% ZtOTO (USD za uncje) 19340 i 0,58% -0,04% 5,66%
S&P500 Futures 44778 1 0,10% -0,68% 14,97% SREBRO (USD za uncjg) 23,5  #0,75% 0,13% -3,00%
DJIAFutures 34355,0 * 0,82% 0,03% 3,63% PLATYNA (USD za uncje) 939,0 * 0,71% 0,09% -13,50%
NASDAQFutures 152845 Mi0,16%  -0,63% 37,22% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 2,7 W-0,08% -0,66% -38,51%
Waluty - kurs na godzine: 08:20 W. KAMIENNY (USD za tone) 131,0 Wb -2,02% -2,62% 67,59%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tong) 2343,1 A} 0,22% -0,40% -21,24%
Waluta .
. [PLN] [PLN] %) doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 819,0 * 1,87% 1,24% -4,21%
EUR 4,4392 0,0006 * 0,01% 0,60% -5,18% CYNA (USD za tone) 27 956,0 * 0,02% -0,60% 12,69%
CHF 45888 0,0041 i 0,09% -0,53% 2,91% ALUMINIUM (USD za tone) 2168,5 i 1,00% 0,38% -8,81%
usb 4,0236 0,008 W -0,22% 0,84% -8,11% OtOW (USD za tone) 2052,0 W -0,51% -1,12% -10,51%
EUR/USD 1,1033 0,0024 * 0,22% 0,40% 3,08% NIKIEL (USD za tone) 20704,0 * -1,48% -2,09% -33,47%
Zrodto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wrzrosty

WIG20 mW G40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty MNazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 3 Obroty
15w 40,0 dh 4,15 22 844152 SELVITA 73,5 dh 3,13 526678 FORTE 27,5 fh1z,2% 476675
SANPL 383,8 dh 2,9% 31352563 AUTOPARTN 21,8 ih 3,1% 9615929 CLNPHARMA 16,2 ih 5,3 453 894
ORANGEFPL 71 Ah 2,6% 18951453 MILLENNIUM 58 dh 3,0% 3967 304 TORPOL 18,3 fh 5,4% 3081444
LPP 13710,0 Hp 2,5% 29 856 530 DOMDEY 1540 ih 2,8% 596013 CAPTORTX 1470  Hp 43% 226117
MBANK 416,8 dh 2,3% 8721344 BMPPPL 62,4 dh 2,3% 71013 RAWLPLUG 14,6 dh 3,9% 9840

Mazwa {urs 5 4 Obroty Mazwa 3 Obroty Mazwa 3 Obroty
CYFRPLSAT 16,0 Wb 0,85 7306 180 KERMEL 13,5 W 395 1208 263 PCFGROUP 42,9 Wb 555 289094
COPROJEKT 1446 W 0,7% 18 507 316 Ccc 42,7 2,05 2600634 KOGEMNERA 36,0 2,75 717203

FZU 38,0 b 0,65 35437 514 XTB 37,8 il o195 11859579  PCCROKITA 1016 W-27% 1064 047
ASSECOPOL 79,1 W 0,4% 8212 654 BENEFIT 1660,0 W -1,8% 1377 040 SMIEZKA 71,6 Wb 1,95 57 483
KRUK 4140 b 0,3% 10931161 BUDIMEX 3660 Wb 165 3090876 ERBUD 36,8 Wb o195 61148

Najwieksze obroty

WiG20 mW G0 sWIGED
Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazowa Kurs Zmiana Obroty
PKNORLEN 662  Hp11% 100794 408 GRUPAATOTY 27,3 1,35 12146404  POLIMEXMS 48 i 1,3% £ 254 455
FKOBF 369 fp 04% 90005 922 XTB 372 Wbaox 11859579 GREENX 2,8 qh 2,3% 3612735
KGHM 113,82 Hp 15% 47 246 342 AUTOPARTMN 21,8 EERE 9615929 TORPOL 18,3 AR 5,4% 3081444
ALLEGRO 321 fh 0,5% 42785483 LIVECHAT 148,0 ih 2,2% 3100020 R22 77,0 b 0,0% 3032161
PEKAD 1063 Wh-01% 38125558 BOGDANKA 3130 #p 11% 6087 335 COGHOR 8.8 ih 0,2% 2 206946
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
KIN1025 100,5 Hp 01% 261300 WZD126 99,8 dh 0,0% 108 383 D51029 85,9 dh 0,2% 72761
FPCOB3D s0,0  #fhoo% 168168  MCID227 36,6  Hh 05% 108 382 BS10327 1000 #p 0,0% £5 000
oKD724 945  fh02% 154973 FPOOT2S 92,0 #fp 10% 93961 050432 73,6 fpoex 45343
FPCOE31 959 4 o2% 141892  PRF1025 1000 W 00% 22764 KRUOE2E 1002 4 0,0% 42706
FPCD427 86,2 i 0,0 128 664 Ds1029 85,9 ih 0,2% 72761 OK1025 83,5 i 0,0% 40179
Zradto; GPW
2
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Informacja dnia HELIO SA (7/2023) Istotny wzrost przychodow ze sprzedazy w IV kwartale 2022/2023. HELIO S.A. informuje,

HELIO SA ze po dokonanej analizie wstepnych danych finansowych Emitenta za czwarty kwartat roku obrotowego
2022/2023 (tj. kwiecien - czerwiec 2023), Zarzad Spotki spodziewa sie za przedmiotowy okres rekordowych
przychodéw ze sprzedazy na poziomie ok. 84 min zt wzgledem 59.130 tys. zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego (kwiecien - czerwiec 2022). Struktura odbiorcéw nie ulegta przy tym istotnym zmianom. Mimo
dynamicznego wzrostu sprzedazy (ponad 40% r/r), w opinii Zarzadu Spétki nie mozna jeszcze antycypowac
poziomu wyniku netto ze wzgledu na pozostate czynniki ksztattujgce rentownos¢ Spétki. Emitent uznat
niniejszg informacje za poufng poniewaz dotyczy osiggniecia przez Spotke w danym okresie
sprawozdawczym przychoddéw ze sprzedazy istotnie odbiegajgcych od danych za analogiczny okres roku
poprzedniego. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Helio, producent m. in. orzechéw, owocdéw suszonych i kandyzowanych oraz mas
makowych i kréwkowych zapowiada silne, ponadinflacyjne wzrosty przychodédw w Il kwartale (I kwartat dla
Spotki). Wstepne dane dotyczace sprzedazy sugerujg wzrost o 41,7 proc. r/r do 84 min zt. Wynik nalezy
oceni¢ pozytywnie tym bardziej, ze wzmozona sprzedaz zwigzana z okresem poprzedzajgcym Swieta
Wielkanocy przypadta w tym roku w wiekszosci na | kwartat, co oznacza, ze wynik przychodowy za Il kwartat
byt w niewielkim stopniu zwigzany z sezonowymi zakupami swigtecznymi. Fundamenty Helio oceniamy jako
dobre, cho¢ pogorszeniu ulegta rentownosé. W 2022 r. Spotka wypracowata 311,9 min zt przychodow (wzrost
o 14 proc. r/r) oraz 12,9 min zt zysku netto (poziom utrzymany z poprzedniego roku). Na koniec | kwartatu
stopa zadtuzenia znajdowata sie na bezpiecznym poziomie 0,43. Na zakonczenie sesji we wtorek akcje
kosztowaty 12,9 zt. Od poczatku roku kurs wzrést o 7,5 proc., z kolei w potowie czerwca notowania weszty w
trend boczny w przedziale 13-14 zt. W naszej ocenie, informacja o silnym wzroscie przychoddéw stanowic
moze stanowi¢ impuls do wzrostéw, choé kluczowe bedg dane dotyczace wypracowanych pozioméw
rentownosci. W poprzednim kwartale (I kwartat 2023) przy przychodach na poziomie 100,9 min zt, zysk netto
wynidst 4,2 min zt. (L. Bryl)

Informacja dnia Echo Investment planuje oferte publiczng obligacji serii P w kwocie do 15 min zt. Echo Investment rozpocznie

ECHO oferte publiczng obligacji serii P w kwocie do 15 min zt w ramach V programu emisji obligacji do kwoty 300

INVESTMENT SA min zt lub réwnowartosci tej kwoty w euro - poinformowata spétka w komunikacie. Warto$¢ nominalna
jednej obligacji wyniesie 100 zt. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw to 12 lipca.W kwietniu Echo
Investment ustanowito publiczny program emisji obligacji do kwoty 300 min zt lub réwnowartosci tej kwoty
w euro. (PAP Biznes)

Informacja dnia Cena emisyjna akcji serii H Molecure ustalona na 18 zt. Inwestorzy zgtosili popyt na wszystkie oferowane

MOLECURE SA akcje.W procesie budowy ksiegi popytu Molecure otrzymato od uprawnionych inwestorow deklaracje
objecia wszystkich oferowanych, tj. 2.776.000 akcji serii H. Cena emisyjna jednej akcji zostata ustalona na 18
zt - poinformowata spdétka w komunikacie. Wartos¢ oferty moze wynies¢ okoto 50 min zt brutto."Jestesmy
bardzo zadowoleni z efektéow procesu book buildingu, w ktérym deklaracje nabycia wszystkich oferowanych
akcji serii H zgtosili zarowno obecni akcjonariusze, w tym nasz najwiekszy akcjonariusz, jak i nowi inwestorzy
instytucjonalni" - powiedziat Marcin Szumowski, prezes i akcjonariusz Molecure cytowany w komunikacie
prasowym. Podat, ze oferta spotkata sie z bardzo duzym zainteresowaniem ze strony inwestoréw, ktorzy
zgtosili popyt kilkukrotnie wyzszy od liczby oferowanych akcji. Srodki pozyskane z emisji akji serii H zostang
przeznaczone na wspotfinansowanie realizacji plandw strategicznych na lata 2023-2025, obejmujgcych w
szczegolnosci istotny postep w rozwoju klinicznym dwdch flagowych programdw, czyli OATD-01 (pierwszego
w swojej klasie inhibitora chitotriozydazy 1, CHIT1) i OATD-02 (pierwszego w swojej klasie podwdjnego
inhibitora arginazy), a takze intensyfikacje prac nad portfolio wczesnych programéw, w tym technologia
lekdw matoczasteczkowych modulujgcych translacje mRNA oraz lekami celujgcymi w niezbadane dotad cele
biatkowe, wspierang zaawansowanymi metodami uczenia maszynowego i generatywnej sztucznej
inteligencji (GenAl). Molecure szacuje wydatki inwestycyjne zwigzane z realizacjg strategii od potowy 2023
roku do korica 2025 roku na ok. 250 min zt.(PAP Biznes)
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Informacja dnia Mennica ponownie ztozyta oferte zakupu akcji Mennica Towers GGH MT.Spétka zalezna Mennicy Polska

MENNICA ponownie ztozyta oferte zakupu 50 proc. akcji spétki Mennica Towers GGH MT oraz udziatow w spdtce GGH

POLSKA SA MT - poinformowata spétka w komunikacie.Mennica podata, ze cena za akcje, cena za udziaty oraz kwota
sptaty obligacji bedg stanowity tacznie kwote w wysokosci 135 min zt, ale wartos¢ transakcji moze ulec
zmianie po przeprowadzeniu badania due diligence. Termin zwigzania ofertg wynosi 30 dni.(PAP Biznes)

Informacja dnia Dekpol sprzedat w | pétroczu 198 lokali wobec 197 lokali przed rokiem. Dekpol sprzedat w pierwszym

DEKPOL SA potroczu 2023 roku 198 lokali wobec 197 lokali przed rokiem. Grupa rozpozna w wyniku finansowym tego
okresu 181 lokali wobec 103 przed rokiem - poinformowata spétka w komunikacie. Na koniec czerwca grupa
miata w ofercie do sprzedazy 609 lokali. (PAP Biznes)
Zawarcie listu intencyjnego dotyczacego negocjacji w sprawie budowy zaktadu produkcyjnego w woj.
kujawsko-pomorskim. Zarzad Dekpol S.A. ("Emitent") informuje, ze w dniu 11 lipca 2023 roku Dekpol
Budownictwo Sp. z 0. o. (spdtka zalezna Emitenta, "Dekpol Budownictwo") podpisata z podmiotem trzecim
("Zamawiajgcy") list intencyjny wyrazajacy wole dalszych negocjacji zmierzajagcych do ustalenia
szczegbtowych warunkdéw realizacji na rzecz Zamawiajacego robdt budowlanych i innych $wiadczen w
ramach prowadzonego przez Zamawiajgcego postepowania, na podstawie ktdrego ustalona i zawarta ma
zosta¢ umowa na wykonanie zaktadu produkcyjnego wraz z infrastrukturg towarzyszacg w woj. kujawsko-
pomorskim ("Inwestycja").Wartos¢ netto oferty ztozonej przez Dekpol Budownictwo w ramach
postepowania wynosi rdwnowartos$¢ ponad 7% przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za
2022 rok. Czas realizacji prac przewidziano na 18 miesiecy.List intencyjny stanowi deklaracje kontynowania
negocjacji w ramach postepowania i nie pocigga za sobg jakichkolwiek zobowigzan, w tym zobowigzan
finansowych, dla ktérejkolwiek ze stron. Jednoczesnie jednak strony uzgodnity, iz Dekpol Budownictwo
przystgpi do wykonywania prac objetych przedmiotem Inwestycji na podstawie listu intencyjnego, ktéry
stanowi¢ ma podstawe wspotpracy stron przy realizacji Inwestycji do momentu zawarcia umowy. O zawarciu
umowy generalnego wykonawstwa Inwestycji, Emitent poinformuje w trybie raportu biezgcego. (ESPI RB nr
30/2023)
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WIG20 FUTURES
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Najblizsze opory znajdujg sie w zasiegu popytu. Scenariusz
kontynuacji trendu wzrostowego jest realizowany po umocnieniu WIG20 powyzej 2000pkt.
Wczorajszy dzien WIG20 zakonczyt wzrostem o 0,64 proc. i zamknat sie na 2054,39 pkt.,
Indeks szerokiego rynku WIG wzrést na zamknieciu o 0,62 proc. i osiggnat poziom 67934,82
pkt. Indeksy mniejszych spotek zachowaty sie rowniez dobrze. mWIG40 wzrdst o 0,27 proc. i
zakonczyt notowania na poziomie 5000,64 pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,53
proc. koiczagc notowania na poziomie 21764,96 pkt. Obroty na rynku wzrosty w stosunku do
poprzedniej sesji i wyniosty 0,78mld zt wobec 0,60 mild zt w poprzedni dzien sesyjny. Na
FW20U2320 wartos¢ LOP-u wzrosta i osiggneta 76312 wobec 74515 pozycji na zamknieciu
poprzedniej sesji. Obroty podczas sesji wyniosty 18668 wobec 18437 kontraktow
poprzednio. Po skutecznej obronie 2000 pkt. na WIG20 szanse na kontynuacje dotychczas
obowigzujgcego trendu caty czas rosng. Potwierdzeniem mozliwosci popytu bedzie wyjscie
powyzej najblizszego oporu na 2081 pkt. i wyznaczenie nowego szczytu powyzej 2120 pkt.
Dzi$ juz mozemy dostac¢ wskazéwke jakie sg zamiary i sity popytu. Na WIG20 rynek dotart do
gornej granicy spadkowego kanatu. (T. Czarnecki)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Puls parkietu - 2023-07-12

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Dane makro
12.07.2023
KALENDARIUM
Sroda
1:00 Korea Potudniowa
1:50 Jlaponia
1:50 Japonia
4:00 Nowa Zelandia
9:00 Hiszpania
9:00 Hiszpania
9:00 Hiszpania
9:00 Hiszpania
9:00 Turcja
9:00 Turcja
9:00 Turcja
9:00 Turcja
12:00 Portugalia
12:00 Portugalia
12:00 Portugalia
12:00 Portugalia
12:00 Portugalia
14:00 Meksyk
14:00 Meksyk
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
16:00 Kanada
16:30 LISA
Indie
Indie
Malezia
Malezja
Czechy
Wybrane
wydarzenia
w spotkach
12.07.2023

Wydarzenie
Stopa bezrohocia
Inflacja PPI m/m
Inflacia PPl r/r
Stopa procentowa

Zharmonizowana inflacja CPl m/m [F)
Zharmaonizowana inflacja CPI r/r (F)

Inflacia CP1 m/m (F)

Inflacja CPI r/r (F)

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa rjr
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowa r/r
Zharmonizowana inflacja CPl m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CP1 m/m

Inflacja CPI r/r

Produkcja przemystowa r/r
Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa rj/r
Bazowa inflacja CPI m/m
Bazowa inflacja CPI rjr

Inflacia CP1 m/m

Inflacja CPI r/r

Stopa procentowa

Zapasy ropy Crude

Produkcia przemystowa m/m
Produkcja przemystowa rjr
Produkcia przemystowa rjr
Produkcja manufakturowa r/fr
Stopa bezrohocia

EKOOZE - WZA:

OPONEO.PL - NWZA: Bydgoszcz. W sprawie zmiany w sktadzie rady nadzorczej.

ELKOP - WZA:
EUROTAX - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,45 PLN na akcje.
RAINBOW - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,50 PLN na akcje.

ORANGEPL - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,35 PLN na akcje.

Okres

cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
maj
maj
maj
maj
cze
cze
cze
cze
maj
maj
maj
cze
cze
cze
cze
cze
07 lip
maj
maj
maj
maj
cze

Poprzednio

5,00% 2,9%

-0,2% 0,7%
4.1% 5,2% (R)
5,5% 5,5%
-0,1%

2,9%

0,00%

3,2%

-0,9%

-1,2%

-1,00%

0,00%

-0,4%

5,4%

-0,7%

4.00%

-7,00%

0,4%

0,7%

0,4%

5.3%

0,1%

4 00%

475%

452 2 min

-7,4%

4.2%

4.7% -3.9%
5,1% -3,00%
3,5%

Na podstawie :stooq.pl

EXAMOBILE - Dzienrt wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,00 PLN na akcje.
BIGCHEESE - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,67 PLN na akcje.

MAKOLAB - Dzierh dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje.
ATCCARGO - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,00 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
8,0 7,2 6,8 1,1 1,0 0,9 6,4 6,8 3 1,2 1,4

PKO BP 36,87 46088

Santander Polska 383,80 39220 103 94 90 1,3 12 1,1 45 51 63 1,0 1,5 1,5
PEKAO 106,30 27901 56 64 71 1,0 10 09 78 85 82 1,1 16 1,4
ING 192,00 24979 76 72 77 1,7 13 11 21 50 54 1,0 1,3 1,4
mBank 416,80 17699 56 62 54 1,1 09 08 - - - 0,1 07 09
Bank Millennium 5,77 7000 48 73 44 11 1,0 08 00 00 00 1,1 0,3 05
Alior Bank 51,46 6718 47 58 68 09 07 07 00 34 41 1,0 14 1,3
Bank Handlowy 85,50 11171 50 74 95 12 12 12 105 151 113 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 62,40 9215 51 60 53 07 06 06 00 00 30 0.2 08 08
Mediana - 17699 56 72 68 1,1 10 09 33 51 58
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,01 32823 75 82 87 - - - 71 81 84 18,1 19,9 18,5
KRUK 414,00 7998 94 84 80 22 1,9 16 36 38 43 27,1 25,2 23,7
GPW 39,08 16400 93 92 89 15 14 14 69 72 74 14,2 15,3 15,5
Mediana - 7998 93 84 87 18 16 15 69 72 7,4 18,1 19,9 18,5
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,08 4031 171 114 98 07 07 06 205 198 182
Dom Development 154,00 3958 93 139 94 25 26 23 75 81 76 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,44 1832 - - - - - - 12,2 - - 7,5 7,5 7,5
Atal 57,80 2238 78 91 70 16 15 14 75 91 75 26,1 22,9 19,1
Develia 4,92 2200 107 90 91 15 L4 14 101 103 94 14,7 12,9 13,5
Mediana - 2238 100 103 93 15 15 14 101 97 85 14,7 12,9 13,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 366,00 9344 - - - - - - 79 713 78 37,2 37,2 37,2
Unibep 10,35 363 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,30 220 - - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
Prochem 32,00 75 80,0 533 29,1 - - - 86 80 71 6,5 6,5 6,5

Mediana 292 53,3 29,1 10,6 10,6 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 113,75 22750 10,4 7,5 13,1 0,7 0,6 0,6 4,3 3,6 4,2 18,8
JSW 40,00 4 696 - - - - - - 0,3 0,7 2,6 63,4 - 25,3
Bogdanka 39,04 1328 - - - - - - 0,4 0,4 0,4 51 51 51
Mediana - 4696 10,4 7,5 13,1 0,7 0,6 0,6 0,4 0,7 2,6 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 66,22 76 878 3,4 51 5,7 0,5 0,5 0,5 1,5 1,7 1,8 38,1 20,6 11,9
Unimot 100,60 825 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 35,70 29 086 9,1 8,3 7,1 0,6 0,6 0,6 2,5 2,6 2,6 24,1 14,2 12,6
Serinus 4,12 456 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 14 955 6,3 6,7 6,4 0,6 0,5 0,5 2,0 2,1 2,2 38,1 20,6 12,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 79,10 6565 12,9 12,3 11,9
ComArch 148,00 1204 141 11,8 109 09 09 08 41 38 36 8,6 7,2 7,4
LiveChat Software 148,00 3811 223 191 177 21,4 185 170 187 163 148 = 95,7 96,0
Asseco BS 40,20 1343, 140 129 121 36 34 33 92 84 79 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 50,40 2615 140 130 120 22 20 18 77 72 68 17,9 16,3 15,8
Mediana = 2615 140 129 120 22 20 18 77 72 68 13,3 16,3 15,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,00 10233 24,7 13,9

Orange Polska 7,05 9252 107 1,0 95 07 06 06 51 50 47 53 6,1 6,1
Wirtualna Polska 122,00 3574 209 170 140 37 32 28 95 85 77 21,7 18,8 18,6
Agora 8,10 377 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,39 22 81 79 69 09 09 09 43 46 41 - - -
Mediana - 35741 158 125 89 08 08 08 58 54 ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 144,55 14442 386 564 8,3 63 59 57 236 387 408 16,3 17,7 10,6
Playway 396,50 2617 144 126 105 53 50 46 104 92 75 - 32,1 33,2
TEN Square Games 77,40 s68 167 94 103 18 1,6 16 71 56 57 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 716,00 1731 732 94 89 60 37 30 665 71 73 11,1 10,2 37,2
Mediana - 2174 276 110 104 56 43 38 170 81 74 16,3 16,2 25,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13710,00 25435 221 170 132 66 53 44 11,7 85 7,0 35,0 32,7 33,4
cce 42,72 2942 - - 28 30 38 33 104 85 60 -11,6 216  -21,2
Monnari Trade 5,30 162 106 88 88 - - - 53 49 47 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,10 644 190 144 11,2 32 26 21 11,0 89 75 10,6 14,1 16,2
Mediana - 1793 190 144 122 32 38 33 107 85 65 17,7 19,4 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,11 33937 399 242 178 34 30 26 166 130 10,8 7,2 8,2 12,1
Dino Polska 466,60 45745 304 233 189 82 61 47 201 164 139 31,3 30,5 29,1
Inter Cars 602,00 8529 96 86 76 18 15 1,3 73 65 59 22,5 20,7 19,2
Eurocash 16,36 2346 184 11,6 98 24 21 1,7 49 45 44 3,3 11,1 17,3
Neuca 761,00 3353 - - - - - 115 95 81 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3353 140 101 87 21 1,8 15 73 65 59 14,4 14,4 17,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mlinPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 604,00 906 - - - - - S122 - - 51 51 51
MBW 9,90 1109 372 372 31,9 12 12 1,1 161 149 139 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1100 372 372 31,9 12 12 1,1 141 149 13,9 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mlinPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,06 15850
Enea 6,54 4042 1,4 16 14 = - - 28 32 29 7,5 10,9 11,1
Tauron 2,81 4921 24 28 24 03 02 02 37 39 36 2,8 7,0 7,8
Onde 12,72 700 - - - - - - - - - 1,6 1,6 1,6
Polenergia 82,40 7264 176 149 134 16 15 13 139 116 109 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 20,05 1019 = - - = - - 149 73 39 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4482 3,8 1 03 03 3 37 !
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 27,28 2706 = - - = - - 126 82 53 18,1 18,1 18,1
Ciech 50,50 2661 105 11,7 11,5 1,0 10 09 47 50 47 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 101,60 2017 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana 2661 105 11,7 115 10 1,0 09 86 66 50 15,7 14,8 14,8

P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Przemyst Kurs  Kapitalizacja P/E
[PLN]  minPLN 2003 2024

2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 670,00 6 466 13,4 13,1 11,6 3,6 3,4 3,2 9,3 8,5 7,8 37,0 27,3 27,2
Famur #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 281,50 1571 - - - - - - 1,9 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,02 484 11,5 8,0 53 0,8 0,8 0,7 5,9 5,2 4,9 18,0 18,0 18,0
Alumetal 80,90 1276 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 90,00 601 - - - - - - 58 - - 19,7 19,7 19,7
Amica 76,50 595 - - - - - - 7,7 - - - - -
Mediana - 1276 12,5 10,6 8,5 2,2 2,1 2,0 6,5 6,7 6,3 18,8 18,9 18,9
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 plopZ! 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,53 389 276,5 50,3 25,1 2,6 2,5 2,3 18,4 11,2
Ryvu Therapeutics 58,30 1348 - - 38,4 49 6,2 5,4 - - 23,8 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 147,00 613 - - 70,0 4,9 10,8 53 - - 39,7 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 16,20 827 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 18,90 266 - - - - - - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 73,50 1349 35,9 22,8 17,6 4,5 3,7 3,1 15,5 11,6 10,5 17,0 17,0 17,0
Mediana - 720 156,2 36,5 31,7 4,7 5,0 4,2 17,0 11,4 17,2 -7,1 -9,3 -9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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