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Najwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa {urs Wazrost Obroty Mazwa Kurs fzros Obroty
MBANK 409,1 ih 3,25 15303 283 BEMNEFIT 1580,0 A 4,3% 1453 430 MEDICALG 26,0 ih 5,33 1882 541
KRUK 410,2 i 2,0% 7 462 656 11BIT 740,0 dh 3,95 2439842 ATAL 56,0 ih 4,9% 1267 187
ALIOR 48,7 i 1,5% 11360046 TAURONPE 29 i 3,95 14179403  OPONEO,PL 449 i 4,45 317692
LPP 13540,0 #Hp 1,0% 71789790 CIGAMES 5.1 i 2,9% 2583679 PLAYWAY 33,0 3,3 950 119
CDPROJEKT 1448  #p 1,0% 40253914 BUDIMEX 360,0 dh 2,6% 3730853 SYMNEKTIK 63,8 i 3,3% 240 256

Mazwa Obroty Mazwa - 3 Obroty Mazwa Obroty
KGHM 1085 Wb-28% 54837611 ZEPAK 19,8 W 7,3 2030359 DATAWALK 79,5 W 5,7% 4188178
ALLEGRO 31,5 1,65 783665307  TSGAMES 743 W 405 9177820 SUNEX 19,4 W -5,0% 2859153
15w 39,0 i -1,4% 13 638 996 BUMECH 27,6 b -40% 1786838 POLIMEXMS 5.1 7,35 7J067E 900
KETY g440 Wh-1,3% 10740711 AMREST 22,6 -2,8% 891643 MOLECURE 18,2 W 5,25 745841
PZU 33,0 Wl 0,8% 94724 447 HUUUGE 25,0 Wb -2,5% 2280949 ABPL 61,0 W 3,8% 3rzi11

Najwieksze obroty

WIG20 mWIG40 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Maowa Kurs Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PKOBP 35,8 i -0,7% 14317659738 XTB 41,3 b 07% 23781773 POLIMEXMS 5.1 Wl 7,35 70678900
PKNORLEN 63,4 Wb 0,55 108729632 TAURONPE 29 dh 3,95 14179403 DATAWALK 79,5 W o,7% 4188178
PZU 33,0 W 0,8% 94724447  TSGAMES 743 W 40w 9177820 GREENX 2,6 Wb 2,65 3889739
ALLEGRO 31,5 W -1,6% 73665307 MILLENNIUM 5.6 dh 1,15 8837901 SUNEX 15,4 W -5,0% 2859153
FEKAD 1036 #h 0,7% 74 550167 coC 43,1 dh 0,2% 8132 254 COGNOR 8,2 b 3,65 2761294

CATALYST

Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs Obroty Mazwa Obroty
KRUOEZ23 100,2 i o,0% 879967 KRUOB2T 99,8 W 0,1% 96 162 OKD724 94,3 ih 0,1% 42 246
ECHOG26 1005  #h 0,0% 302 464 WZ20524 100,2 W 0,1% 62043 WZ1127 97,3 W 0,25 38920
PEO1027 99,8 i 0,4% 170310 MCIo227 96,9 dh 0,4% 61705 BST1226 00,6 #p 0o 25552
ECHO125 1005 Wb 0,0% 151152 FPC1140 62,0 b1 52158 KR10228 1007 Hpoox 24659
PRFO425 100,28  #h 0,0% 124054 OK0724 943 fh 0,15 42248 FPCOT25 90,8 W 0,3% 13 160

Zridto: GPW
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Informacja dnia BoomBit szacuje, ze miat w czerwcu 17,8 min zt przychodéw, mniej o 16,1 proc. mdm. BoomBit szacuje, ze
BOOMBIT SA jego skonsolidowane przychody wyniosty w czerwcu 2023 roku 17,8 min zt, co stanowi spadek o 16,1 proc.

wobec poprzedniego miesigca. - poinformowata spdtka w komunikacie. Koszty prowizji platform spadty w
czerwcu o 18,2 proc. mdm do 2 min zt, a wydatki na ptatne pozyskiwanie graczy spadty o 24 proc. mdm do
8,9 min zt. W rezultacie przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztow spadty w czerwcu mdm o 2,4
proc. do 6,9 min zt. Liczba pobran gier wyniosta 17,8 min. W czerwcu 2023 r. najlepiej zarabiajgcymi tytutami
byty Hunt Royale (5,7 min zt przychodéw) oraz Darts Club (1,9 min zt). Przychody z gier Hyper-Casual
wyniosty 6,5 min zt i stanowity okoto 40 proc. w strukturze przychodéw Grupy BoomBit. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. BoomBit to kolejna spdtka gamingowa, ktdra w ostatnich miesigcach notuje
spadki przychoddw. Spotka deklaruje, ze mniejsze przychody w czerwcu wynikaja ze $wiadomej decyzji o
zmniejszeniu naktadow na ptatne pozyskiwanie uzytkownikdw (w branzy gier mobilnych przychody sg silnie
dodatnio skorelowane z kosztami user acquisition), co uwarunkowane jest mniejszym zainteresowaniem
graczy w okresie wakacyjnym. Pozytywnie nalezy postrzega¢ mniejszg dynamike spadku przychodéw niz
kosztéw pozyskiwania graczy (16,1 proc. m/m wobec 24 proc. m/m). Niemniej jednak, sektor gier mobilnych
ma swoje stabosci. Raporty zewnetrzne wskazujg, ze o ile globalnie liczba graczy sie zwieksza, to liczba graczy
ptacgcych za dodatkowe funkcjonalnosci w grach maleje. Co wiecej, zaréwno $rednia liczba transakcji jak i
Srednia jej warto$¢ rowniez wykazujg tendencje malejgcg. Spotkom nie sprzyja takze stabszy dolar. Mimo
stabych perspektyw dla rynku gier mobilnych, BoomBit ma dos¢ dobre fundamenty. Rok 2022 zakonczyt
wyzszymi o 23 proc. przychodami, Spotce udato sie takze wypracowaé dodatni wynik netto (9,1 min zt), cho¢
ponad dwukrotnie nizszy niz rok wczesniej. Po | kwartale 2023 przychody wyniosty 65,4 min zt (spadek o 1
proc. r/r i 9,6 proc. k/k), za$ zysk netto 2,3 min zt (wzrost o 4,1 proc. r/r i 48 proc. k/k). Stopa zadtuzenia
znajduje sie na bezpiecznym poziomie (0,43). Od poczatku roku notowania BoomBitu wzrosty o 9,3 proc.,
choé, po osiggnieciu tegorocznych szczytow w marcu, akcje weszty w trend spadkowy. W naszej ocenie,
brakuje obecnie przestanek do odwrécenia trendu. (t. Bryl)

Informacja dnia Powotanie Cztonka Zarzadu ENEA S.A. Zarzad ENEA S.A. informuje, iz 6 lipca 2023 roku Rada Nadzorcza

ENEA SA Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie powotania Pana Jakuba Kowaleczko z dniem 17 lipca 2023 roku na
stanowisko Cztonka Zarzadu ENEA S.A. ds. Handlowych na wspdlng kadencje, rozpoczeta z dniem nastepnym
po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za 2021 rok. Ponizej Spoétka przekazuje informacje nt. wyksztatcenia, kwalifikacji i zajmowanych wczesniej
stanowisk, wraz z opisem przebiegu pracy zawodowe] Pana Jakuba Kowaleczko. (...) (ESPI RB NR 29/23)

Informacja dnia Remor Solar Polska ma umowe na montaz konstrukcji i modutéw PV w Estonii. Remor Solar Polska zawart
REMOR SOLAR umowe z estoniskim podmiotem na montaz konstrukcji oraz modutéw dla farmy fotowoltaicznej na terenie
POLSKA SA tego kraju. Wartos¢ umowy to 1,7 min euro - podata spétka w komunikacie. Realizacja umowy powinna

zakonczy¢ sie do dnia 29 lutego 2024 r. (PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja o transakcjach objecia akcji Emitenta uzyskana w trybie art. 19 MAR. Podstawa prawna: Art. 19
ALUMETAL SA ust. 3 MAR - informacja o transakcjach wykonywanych przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze.
Zarzad ALUMETAL S.A. wypetniajac obowigzek wynikajgcy z art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia MAR podaje do
publicznej wiadomosci, iz Spotka w dniu 6 lipca 2023 roku otrzymata powiadomienia o transakcjach objecia
akcji zwyktych na okaziciela serii J w ramach Programu Motywacyjnego IV przez:
Panig Agnieszke Drzyzdzyk - Prezesa Zarzadu,
Pana Krzysztofa Btasiaka - Wiceprezesa Zarzadu,
Pana Przemystawa Grzybka - Cztonka Zarzadu,
sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR. (ESPI RB NR 31/23)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Kolejne pogtebienie spadkéw na GPW. Sesja zakonczyta sie
spadkiem indekséw. Mozliwe ze okres dobrej koniunktury jest za rynkiem. WIG20 zakonczyt
notowania w $rode spadkiem o 0,23 proc. i zamknat sie na poziomie 2010,48 pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu o 0,08 proc. i osiggnat poziom 66408,37 pkt.
Indeksy mniejszych spétek zachowaty sie nieco inaczej. mWIG40 wzrdst o 0,71 proc. i
zakonczyt notowania na poziomie 4895,11 pkt., sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 0,41
proc. koiczagc notowania na poziomie 21592,66 pkt. Obroty na rynku wzrosty w stosunku do
poprzedniej sesji i wyniosty 1,13mld zt wobec 1,06 mid zt w poprzedni dzieh sesyjny. Na
FW20U2320 wartos¢ LOP-u osiggneta 76300 wobec 75477 pozycji na zamknieciu poprzedniej
sesji a obroty podczas sesji wyniosty 29641 wobec 23860 kontraktéw poprzednio. Wykresy
wygladajg pro-spadkowo i szanse na kontynuacje dotychczas obowigzujgcego trendu
wzrostowego sg stabe. (T. Czarnecki)
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Francja
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Francja
Australia
Czechy
Niemcy
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Francja
Grecja
Wiochy
Norwegia
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Grecja
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Wydarzenie

Wydatki gospodarstw domowych rfr

Rezerwy walutowe

Indeks wskaznikow wyprzedzajgcych (P)

Stopa bezrohocia

PEB k/k [F)

PKB r/r (F)

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa m/m
Produkcija przemystowa r/r
Produkcja przemystowa rj/r
Produkcia manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowa r/r
Zharmonizowana inflacia CPl m/m
Zharmaonizowana inflacja CPI r/r
Inflacia CP1 m/m

Inflacja CPI r/r

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Eksport

Eksport

Eksport

Import

Import

Import

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa r/r
Bilans handlu zagranicznego
Bilans handlu zagranicznego
Bilans handlu zagranicznego
Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Srednia ptaca godzinowa

Srednia tygodniowa liczha godzin pracy

Zmiana zatrudnienia

Zmiana zatrudnienia w przemysle mfm
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym m/m

Stopa bezrobocia

Stopa bezrohocia

Ivey PMI

Zapasy gazu ziemnego

Bilans obrotow kapitatowych
Zharmonizowana inflacja CP1 m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CP1 m/m

Inflacja CPI r/r

Bilans obrotow biezgcych
Eksport

Bilans obrotéw finansowych
Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Import

Sprzedai detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rfr
Bilans handlu zagranicznego

Okres
maj
cze
maj
cze
| kwartat
I kwartaf
maj
maj
maj
maj
maj
maj
cze
cze
cze
cze
maj
maj
maj
kowsi
maj
maj
ki
maj
maj
maj
maj
kowsi
maj
maj
30.cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
30.cze
maj
cze
cze
cze
cze
maj
maj
maj
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
maj
maj
maj
maj

-4,00%
1247,2 mld

109,5
2,00%
0,2%
2,9%
-0,2%
-3,2%
0,7%

-11,1%

1,4%
1,5%

Poprzednio
-4,4%
12545 mid
108,1
2,00%

1% (R)

4 3% (R)
0,3%

0,8%

1,7% (R)
-4, 7%
-0,4%
-2,4%
-0,4%
21,9%
-0,4%
21,5%

49 78 mid
59,49 mld
-9,71 mid
19,96 mld
370,8 mid
9,06 mid
19,52 mid
364,17 mid
2,66 mid
1,9%

1,2%

0,44 mid
6,63 mid
110,2 min
596,1 mid
113,84 mid
33,44

34,3

-17,3 tys.
-2 tys.

330 tys.
5,2%

3,7%

53,5

2805 mid
0,1 mid
0,5%

4 1%

0,4%

2,8%

-0,1 mid
3,95 mid
-15,6 mid
57,72 mid
136,7 mid
290,37 mid
91,64 mid
215,21 mid
12,54 mid
222,15 mid
876,76 mld
176,2 mid
6,11 mid
0,2%

3.2%

-2,16 mid

Na podstawie :stooq.pl
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BIOMASS - WZA:

WESTREAL - WZA:

MYCODERN - Skonsolidowany raport roczny 2022:

STILO - Raport roczny 2022:

IZOSTAL - Dzier dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,12 PLN na akcje.

DEKTRA - Dzieni dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,00 PLN na akcje.

FASTFIN - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:

APLISENS - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,80 PLN na akcje zwykta.
ELEKTROTI - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,50 PLN na akcje zwykta.
SEKO - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,33 PLN na akcje.
DECORA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,00 PLN na akcje.
ATMGRUPA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,18 PLN na akcje.
MAKARONPL - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,60 PLN na akcje.
PROMISE - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,09 PLN na akcje.
OEX - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 4,00 PLN na akcje.

ENAP - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,05 PLN na akcje.

BIGCHEESE - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,67 PLN na akcje.

SFD - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,07 PLN na akcje.

BALTICON - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,17 PLN na akcje.
BETOMAX - Dzierr dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,60 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Puls parkietu - 2023-07-07

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

PKO BP
Santander Polska
PEKAO

ING

mBank

Bank Millennium
Alior Bank

Bank Handlowy
BNP Paribas
Mediana
Finanse inne

PzU
KRUK
GPW
Mediana

Deweloperzy
GTC

Dom Development

Echo Investment
Atal

Develia
Mediana

Budowlane

Budimex
Unibep
MFO
Prochem
Mediana

KGHM
ISW
Bogdanka
Mediana

PKN ORLEN
Unimot
MOL
Serinus
Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs

[PLN]
35,76
374,40
103,60
183,80
409,10
5,62
48,72
85,60
59,20

Kurs
[PLN]
38,04
410,20
39,08

Kurs
[PLN]
5,82
148,60
4,36
56,00
4,71

Kurs
[PLN]
360,00
10,10
33,30
32,00

Kurs
[PLN]
108,85
39,00
36,86

Kurs
[PLN]
63,38
100,00
35,60
4,09

Kapitalizacja
min PLN

44700

38260

27 192

23912

17372

6818

6361

11184

8742

17372

Kapitalizacja
min PLN

32848

7925

1640

7925

Kapitalizacja
min PLN

3858

3819

1799

2168

2108

2168

Kapitalizacja
min PLN

9191

354

220

75

Kapitalizacja
min PLN

21770

4579

1254

4579

Kapitalizacja
min PLN

73581

820

28652

453

14736

P/BV D/Y [%] ROA [%]

2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025

100 92 88 1,2 1,2 1,1 46 52 64 1,0 1,5 1,5
5,5 6,3 7,0 10 09 09 80 87 84 1,1 1,6 1,4
7,3 6,9 7,4 1,6 1,3 1,1 21 53 56 1,0 1,3 1,4
5,5 6,1 53 11 09 08 = - - 01 0,7 0,9
47 71 43 1,1 0 08 00 00 00 1,1 -0,3 0,5
4,5 5,5 64 08 07 06 00 36 44 1,0 1,4 1,3
50 75 96 1,2 1,2 12 105 151 11,2 2,3 2,9 2,2
48 57 50 07 06 05 00 00 32 0,2 0,8 08

4 34 52
P/BV D/Y [%] ROE [%)]

2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
70 82 95 - - - 69 86 89 18,1 19,9 18,5
9,3 8,3 7,9 2,2 1,8 16 37 39 43 27,1 25,2 237
9,3 92 89 1,5 1,4 14 69 72 74 14,2 15,3 15,5

15 69 72 74 18,1 19,9 18,5
P/BV EV/EBITDA ROE [%]

2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

163 108 93 07 07 06 201 193 178
90 135 91 25 25 2,3 73 78 73 29,7 29,2 23,8

i . . . . o121 . - 7,5 7,5 7,5
76 88 68 1,6 1,5 1,4 73 89 73 26,1 22,9 19,1

10,2 86 87 14 1,4 1,3 98 99 91 14,7 12,9 13,5

96 98 89 15 14 14 98 94 82 14,7 12,9 13,5

P/BV EV/EBITDA ROE [%]

2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
- - - - - - 77 71 76 37,2 37,2 37,2

= - - = - - = - - 7,4 7,4 7,4

- - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
800 533 29,1 - - - 86 80 71 6,5 6,5 6,5
80,0 533 291 = - = 82 76 73 10,6 10,6 10,6

P/BV
2024

EV/EBITDA
2023 2024

ROE [%]
2024

2023
10,0 7,2 12,4 0,6 0,6 0,6 4,1 3,4 4,1 18,8

2024  2025| 2023 2025 2025 2023 2025

- - - - - - 02 06 24 63,4 - 25,3

- - - - - - 0,4 0,3 0,4 51 51 51
10,0

12,4 0,6 0,6 0,6 0,4 0,6
P/BV EV/EBITDA

18,8
ROE [%]

2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
38,1 20,6 11,9

i . ) . - ; . - - 61,2 61,2 61,2

92 84 71 06 06 06 25 26 26 24,1 14,2 12,6
62 67 63 06 05 05 20 21 22 38,1 20,6 12,6
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 78,50 6516 12,8 12,3 11,9
ComArch 147,00 119 165 153 149 09 09 09 42 41 39 8,6 71 6,8
LiveChat Software 137,60 3543 207 178 165 199 172 158 174 151 13,8 = 95,7 96,0
Asseco BS 38,60 1290 138 127 11,8 34 33 32 89 81 76 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 49,20 2553 136 127 118 22 20 18 74 69 65 17,9 16,9 16,2
Mediana - 2553 13,8 127 11,9 22 20 18 74 69 65 13,3 16,9 16,2

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 15,90 10169 24,6 13,8

Orange Polska 6,93 9095 105 108 93 07 06 06 51 49 47 53 6,1 6,0
Wirtualna Polska 115,80 3392 199 161 133 35 31 27 91 82 74 21,7 18,8 18,6
Agora 8,08 376 - - - - - - - - - 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,36 283 80 78 69 09 09 09 43 46 41 - - -
Mediana - 33925 152 123 88 08 08 07 57 54 ! )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 144,80 14467 386 565 8,4 63 59 57 237 387 409 16,3 17,7 10,6
Playway 389,00 2567 141 123 103 52 49 45 102 90 74 - 32,1 33,2
TEN Square Games 74,25 s45. 160 91 99 1,7 15 15 68 53 54 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 740,00 1789 756 97 92 62 38 31 688 73 75 11,1 10,2 37,2
Mediana - 2178 273 11,0 101 57 43 38 169 82 75 16,3 16,2 25,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13540,00 25119 21,8 168 130 66 53 44 116 84 69 35,0 32,7 33,4
cce 43,10 2968 - - 230 30 38 34 105 86 60  -1L6 21,6 21,2
Monnari Trade 5,30 162 10,6 8,8 8,8 - - - 4,0 3,8 3,6 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,60 653 19,3 14,6 11,4 3,2 2,6 2,1 11,1 9,0 7,5 10,6 14,1 16,2
Mediana - 1811 193 146 122 32 38 34 108 85 65 17,7 19,4 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,50 33293 391 238 175 34 29 25 163 128 10,6 7,2 82 12,1
Dino Polska 462,50 45344 300 229 184 81 60 47 199 162 137 31,3 30,6 29,5
Inter Cars 579,00 8203 91 85 78 17 1,4 12 69 62 58 22,5 20,9 19,0
Eurocash 17,02 2369 186 1,7 99 25 21 18 49 45 44 3,3 11,1 17,3
Neuca 750,00 3304 - - - - - - 11,3 94 80 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3304 138 101 89 21 18 15 69 62 58 14,4 14,4 17,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 598,00 897 - - - - - [ 121 - - 51 51 51
MBW 10,00 11200 373 373 31,9 12 12 11 161 150 14,0 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1120 373 373 319 12 12 1,1 141 150 140 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,19 16128
Enea 6,66 4116 14 16 14 - - 28 32 29 7,5 10,9 11,1
Tauron 2,87 5032 24 29 24 03 02 02 38 39 37 2,8 7,0 7,8
Onde 13,16 724 - - - - - - - - - 16 16 16
Polenergia 81,80 7212 174 148 133 16 15 13 139 11,5 109 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 19,80 1006 - - - - - - 147 73 39 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4574 38 2 03 03 03 3 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,98 2676 - - - - - - 12,5 8,2 53 18,1 18,1 18,1
Ciech 49,20 2593 102 11,4 11,2 1,0 09 09 46 49 46 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 102,80 2041 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2593 102 114 11,2 1,0 09 09 86 65 49 15,7 14,8 14,8

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 644,00 6215 129 126 1,1 34 33 31 91 81 74 37,0 27,3 27,2
Famur HN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 279,00 1557 - - - - - -8 - - 13,6 136 136
Wielton 8,09 488 116 81 54 08 08 07 59 52 49 18,0 18,0 18,0
Alumetal 80,80 1263 - - - - - - 71 66 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 90,00 601 - - - - - - 58 - - 19,7 19,7 19,7
Amica 75,80 589 - - - - - - 7,7 - - - - -
Mediana - 1263 122 104 83 21 20 19 65 66 62 18,8 18,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,40 379 2700 491 245 25 24 22 180 11,0
Ryvu Therapeutics 59,90 1385 - - 39,4 5,0 6,4 5,5 - - 24,7 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 145,00 604 - - 69,0 4,9 10,7 53 - - 39,1 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 15,30 781 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 18,20 256 - - - - - - - - S an4 11,4 114
Selvita 71,50 1312 349 222 171 43 36 30 151 11,4 103 17,0 17,0 17,0
Mediana - 693 1524 356 320 46 50 41 166 11,2 175 71 -9,3 -9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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