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Zmiana od :
Surowiec

Surowce - kursy zamkniecia

Kurs VANERERA]

GPW - Indeksy
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmiana tyg.
[pkt.] dzienna do WIG [t/t]
WIG 66461,0 *-1,50% -1,17%
WIG20 20151 W2,01% -0,52% 2,28%
mWIG40 4860,5 W0,47% 1,05% 0,26%
sWIG80 216813 *-0,05% 1,47% 0,72%
GPW-FW20
Wybrane dane Zamknigcie Zmiana dzienna Zmiana tyg,
[pkt.] [t/t]
FW20U2320 2005 00 W2,10% -2,20%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
Kurs A Relatywnie
[pkt.] do WIG
BOVESPA (BRAZYLIA) 119549,2 A 0,40% 1,93%
BUX (WEGRY) 50074,4 * 0,26% 1,26%
CAC 40 (FRANCIA) 73108 W -0,80% 0,71%
DAX (NIEMCY) 15937,6 #h-0,63% 0,88%
DIJA(USA) 342886 W -0,38% 1,14%
EUROSTOXX 50 (EU) 4350,7 Wh-0,92% 0,59%
FTSE 100 (GB) 7442,1 W-1,03% 0,48%
ISE 100 (TURCJA) 6106,8 ' 1,71% 3,26%
MERVAL (ARGENTYNA) 436732,6 * -1,07% 0,44%
MSCI EM 1001,1 W -0,69% 0,82%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 13791,7 * 0,18% 1,34%
PX (CZECHY) 12859 i 0,06% 1,58%
RTS (ROSIA) 9693 W-1,83% -0,34%
S&P 500 44468 W-0,20% 1,32%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:18
Indeks [l;l;;s] Imiana Re;t\\;\\;\ll(r;ie
NIKKEI225 (JAPONIA) 32764,2 * -1,72% 0,23%
HANG SENG (HONG KONG) 18558,0 * 2,43% 0,94%
BSE 30 (INDIE) 65664,3 * 0,33% 1,86%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 25323 W0,86% 0,65%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3360,3 i 0,33% 1,86%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 268,0 * 0,47% 1,05%
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:18
Futures Kurs [pkt.]  Zmiana Zj:\:&/rézg
EuroStoxx50 Futures 4348,0 * -0,55% 1,58%
CAC40 Futures 7275,0 * 0,65% 1,48%
DAX Futures 15959,0 * 0,52% 1,61%
S&P500 Futures 44703 W 0,30% 1,84%
DJIAFutures 342720 W055%  1,58%
NASDAQ Futures 153020 W-0,38% 1,76%
Waluty - kurs na godzine: 08:18
Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] %] doWIG
EUR 4,4658 0,0009 * 0,02% 1,54%
CHF 4,5838 0,0080 f 0,17% 1,70%
usb 41121 0,0013 1 0,03% 1,55%
EUR/USD 1,0860 0,0006 A1 0,06% 1,58%

Jrédto: Bloomberg

poczatku roku

14,87% ROPA WTI (USD za barytke)
12,07% MIEDZ (USD za tone)
14,09% ZkOTO (USD za uncje)
14,78% SREBRO (USD za uncje)
3,38% PLATYNA (USD za uncje)
37.37% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
Zmiana od CYNK (USD za tone)
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone)
-4,61% CYNA (USD za tone)
-3,02% ALUMINIUM (USD za tone)
6,09% OtOW (USD za tone)
1,47% NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

b -0,18%
Wb -1,02%
b -0,16%
i 0,01%
b 0,10%
b -0,49%
i 1,15%
2353,0 Wh-2,20%

823,0 i 0,18%
27633,0 i 1,15%
2142,5 Wb -1,15%
2066,0 il-1,29%
21207,0 #h 3,41%

71,7
8270,0
1924,7

23,4

924,1
2,6
144,8

Relatywnie Zmiana od
do WIG poczatku roku
1,34% -10,95%
0,49% -1,30%
1,36% 5,15%
1,53% -3,21%
1,42% -14,87%
1,03% -40,45%
2,69% -64,17%
-0,71% -20,91%
1,71% -3,74%
2,69% 11,39%
0,36% -9,90%
0,21% -9,90%
4,98% -31,85%
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Najwieksze wzrosty

WIG20 m G40
Mazwa Kurs Wezrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa = Obroty
ORANGEPL 7,0 ih 0,83 8249338 ZEPAK 21,4 i 12,55 6072508  POLIMEXMS 5.5 fh34,8% 24973997
KETY 652,5  #ph 0,4% 7142 657 LIVECHAT 136,4 ih &,4% 35973964 DATAWALK 88,0 LIEER:E 10234754
ALLEGRO 32,0 b 0,5% 53621510 GRENEVIA 3,3 ih 4,8% 272632 ATAL 53,4 i 5,45 3484 898
ASSECOPOL 78,7 1,25 3946219 DOMDEV 1480 i 3,5% 6363743  VIGOPHOTN 580,0 fp 3.9% 652793
FERCO 36,4 1,05 12 512 389 SELVITA 71,3 ih 3,5% 1694219 R22 78,4 ih 3,2% 1183026

Majwicksze spa

WIG20 mWWIG40
Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Spadek Obroty Mazwa Obroty
CDPROJEKT 1434 b5 5x 72201968 PKPCARGO 15,8 W oa7% 4 202 402 SUNEX 21,1 W 213 5772642
MBANK ag6,6  Wb-37% 19 529967 CIECH 50,0 Wb -2,9% 3342425 SYMEKTIK 67,6 823 1524433
LPF 134000 W-3,3% 49925570 HUUUGE 25,7 W -2 8% 3208620 MOSTALZAB 4,0 il -3 05 1902 302
ALIOR 48,0 W -3,0% 8334045 CIGAMES 45 W2, 7% 2075094 GREENX 2,7 W 5,55 7382171
KGHM 1120 Wh2E% 48 419905 BUMECH 28,8 W 2,65 £44 355 MOLECURE 19,4 W 6135 957 380

Najwieksze obroty

WiG20 mWiG40 sWIGED
MNazwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
FKOBP 360 14w 156 4596 656 KTB 416 Wh-18% 12 780068  POLIMEXMS 5,5 fh34,85% 24573997
PEMNORLEM 63,7 Wh-2,0% 110430689 TAURONPE 2,8 b 05 9734274  DATAWALK 22,0  fp34.8% 10234754
DINOPL 4620 Wh-18% 73384938 MILLENNIUM 5.6 W 2,0 7873021 GREENX 2,7 Wl -5 5% 7382171
CDPROJEKT 143,4 Wp-55% 72201958  INTERCARS 5750 i 0,5% TF27 397 SUNEX 211 W o1% 5772642
FEL 34 b7 53725817  BEMEFIT 15150 #h 0,0% 7317180 ATAL 53,4 i 5,8% 3484 338
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
KRUDGZ2E 100,2 dh 0,23 603 842 PEQ1027 99,5 ih 0,3% 60759 GHI1224 100,5 Hph0,2% 52 257
KRUA127 1005 b 0,0% 247550  PRFO425 1008 o 0,0% 53333 FPCO725 91,1 W 03% 43423
FPCOB31 953 Wh03% 166785  OKO724 94,3 ih 0,0% 54565  KRUD224 100,5  #h 0,0% 45179
GHED124 97,3 ¥ 00% 151653  KRUODS27 99,9 fh 0,0% 53431 BST1226 1006 b 00% 43761
KR10228 100,7 ih 0,1% 106 438 GHI1224 1005 ih 0,2% 52257 ECHD426 100,59 fph 0,9% 42 347
Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia Ten Square Games szacuje przychody w Il kw. '23 na 101 min zi. Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci
TEN SQUARE uzytkownikéw w grach Ten Square Games wyniosty w drugim kwartale 2023 roku 101 min zt - podata spdtka
GAMES SA w komunikacie. Jak podano, przychody nie uwzgledniajg przychodéw odroczonych w czasie. W szacunkowej
kwocie ptatnosci 62,9 min zt odnosi sie do ptatnosci wygenerowanych przez gre Fishing Clash, co stanowi ok.
62 proc. skonsolidowanych przychodéw. Kolejne 24,3 min zt (24 proc.) odnosi sie do pfatnosci w grze Hunting
Clash. Spdtka podata, ze sg to dane wstepne, ktére mogg réznic sie od danych ostatecznych. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wstepny szacunek przychodoéw za Il kwartat 2023 wskazuje, ze bedzie to trzeci
kwartat z rzedu, w ktérym Ten Square Games notuje spadki przychoddéw. Tym razem sprzedaz ma wynies¢
101 min zt, co oznacza spadek o 19 proc. r/r i 14 proc. k/k. Spadki sprzedazy wynikajg cze$ciowo ze stabszego
dolara, czyli gtdwnej walucie rozliczeniowej Spoétki. Co gorsze, Spétka w ostatnich zaraportowanych
kwartatach, oprécz zmniejszenia przychodéw, wygenerowata takze strate netto. Szczegdlnie wysoka strata
netto odnotowana zostata w | kwartale, w ktérym Ten Square Games dokonat odpiséw kosztéw zwigzanych z
produkcjg gier Undead Clash oraz Fishing Masters. Tym samym, Spétka chce skupic¢ sie na efektywnosci
kampanii pozyskiwania graczy dla trzech gtéwnych tytutéw (Fishing Clash, Hunting Clash oraz Wings of
Heroes). Po silnych spadkach notowan w marcu, kurs Spotki konsoliduje sie wokét 5-letnich minimow. Od
poczatku roku stopa zwrotu w akcje pozostaje ujemna (minus 39 proc.). W naszej ocenie, informacja o
nizszych przychodach pogtebi negatywne zachowanie kursu. (t. Bryl)

Informacja dnia Answear zwiekszyt w Il kw. przychody wg MSSF o 42 proc. r/r do 281 min zt. Answear wstepnie szacuje, ze

ANSWEAR.COM SA sprzedaz online w Il kwartale 2023 roku wzrosta r/r o0 43 proc., do 284 min zt. Przychody ze sprzedazy wedtug
sprawozdawczos$ci MSSF w drugim kwartale 2023 r. wyniosty 281 min zi, czyli o 42 proc. wiecej niz rok
wczesniej — poinformowata spotka w komunikacie. Przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2023 r. wyniosty 552
min zt i wzrosty o 47 proc. w poréwnaniu do | pétrocza 2022 r. Sprzedaz online za | pétrocze 2023 r. wyniosta
551 min zt, czyli wzrosta o 51 proc. r/r. "Na wszystkich rynkach utrzymywana jest dodatnia dynamika
sprzedazy, a elastyczne zarzqdzanie budzetami marketingowymi oraz szerokozasiegowa kampania
telewizyjna i video on-line przeprowadzona w kwietniu i maju br. wspierajq globalne wzrosty sprzedazy
osiggane przez spotke" — napisano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Grupa Inter Cars miata w czerwcu 1.519,3 min zt przychodéw, wzrost r/r o 22,1 proc. Skonsolidowane

INTER CARS SA przychody Inter Cars w czerwcu 2023 roku wyniosty 1.519,3 min zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o0 22,1
proc. - podata spdétka w komunikacie. Narastajagco od poczgtku roku grupa wypracowata 8.547 min zt
przychoddéw, czyli o 25,6 proc. wiecej niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w czerwcu 1.042,8
min zt (wzrost r/r o 18,3 proc.), z czego sprzedaz w Polsce to 626,6 min zt (wzrost o 17,2 proc. r/r). Od
poczatku roku sprzedaz Inter Cars SA wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2022 roku o 22,7 proc.
do 5.866,4 min zt. W Polsce wzrost sprzedazy wynidst 19,1 proc. do 3.510,5 min zt. Sprzedaz spodtek
dystrybucyjnych za granicg wyniosta w czerwcu 754,5 min zt, 0 23,5 proc. wiecej niz przed rokiem. W okresie
styczen-czerwiec 2023 roku sprzedaz ta wyniosta 4.251,3 min zt, co oznacza wzrost o 29,6 proc. rok do roku.
(PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja o kwartalnych przychodach ze sprzedazy. Huuuge, Inc. przekazuje informacje o szacunkowych

HUUUGE INC. skonsolidowanych przychodach bez uwzglednienia wptywu rozpoznawania przychodéw w czasie (ptatnosci)
w drugim kwartale 2023 r. Przychody ze sprzedazy (bez efektu rozliczania przychoddéw w czasie) wyniosty
68,8 min USD, co stanowi okoto 13% spadek w porédwnaniu rok do roku, tj. w poréwnaniu do drugiego
kwartatu 2022 r. oraz okoto 4% spadek w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2023 r. Jednoczesnie Emitent
informuje, ze niniejszy raport zawiera dane wstepne, ktére mogg rézni¢ sie od danych ostatecznych (bez
efektu rozliczania przychodéw w czasie). Finalna informacja o przychodach ze sprzedazy bedzie
opublikowana w raporcie okresowym za pierwsze pétrocze 2023 r. (ESPI RB NR 27/23)
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Informacja dnia Molecure rozpoczyna budowe ksiegi popytu na nie wiecej niz 2.776.000 akcji. Molecure rozpoczyna proces

MOLECURE SA budowy ksiegi popytu w ramach oferty w trybie subskrypcji prywatnej na nie wiecej niz 2.776.000 akcji serii
H - poinformowata spdtka w komunikacie. Budowa ksiegi popytu na akcje serii H potrwa od 6 lipca 2023 r. do
11 lipca 2023 r., a ustalenie ceny emisyjnej nastapi nie pdzniej niz 12 lipca 2023 r. Oferta prowadzona bedzie
na warunkach okreslonych w uchwale ZWZ spétki z 31 maja 2023 r. oraz w uchwale zarzadu z 5 lipca 2023 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji
nowych akgcji serii H w ramach subskrypcji prywatnej, wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Zgodnie z uchwatg emisyjng, oferta zostanie skierowana wyfacznie do inwestoréw, ktdrzy
otrzymajg od Trigon DM zaproszenie do udziatu w ofercie. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie przez PKP CARGO S.A. Ramowej Umowy Leasingu z ING LEASE (Polska) Sp. z 0.0. Zarzad spotki

PKP CARGO SA PKP CARGO S.A. informuje o zawarciu w dniu 5 lipca 2023 roku, pomiedzy PKP CARGO S.A. a ING LEASE
(Polska) Sp. z 0.0., po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spoétki, Ramowej Umowy Leasingu
("Umowa Ramowa") na leasing srodkéw trwatych do maksymalnej tacznej wartosci netto 200 min zt
powiekszonej o odsetki i koszty finansowania z okresem dostepnosci 12 miesiecy od daty podpisania umowy.
Zgodnie z Umowa Ramowa poszczegdlne leasingi Srodkédw trwatych beda zwierane na podstawie
jednostkowych uméw leasingu, ktérych wzér stanowi zatgcznik do Umowy Ramowej. Za zgodg finansujgcego
do Umowy Ramowej beda mogty przystapi¢ spotki z Grupy PKP CARGO. (ESPI RB NR 25/23)

Informacja dnia Zawarcie umowy kredytowej. W nawigzaniu do raportu biezagcego nr 11/2023, Zarzad spo6tki PROTEKTOR

PROTEKTOR SA S.A. z siedzibg w Lublinie informuje o zawarciu z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie ("Bank") umowy kredytu
obrotowego w kwocie 1.500.000 zt na finansowanie realizacji kontraktu ze Strazg Graniczng ("Nowa
Umowa"). Zobowigzania Spotki (zgodnie z definicjg zawartg w Rb 11/2023) s3 aktualne réwniez dla Nowej
Umowy. Pozostate warunki Nowej Umowy pozostajg bez zmian w stosunku do warunkéw brzegowych
podanych w Rb 11/2023. (ESPI RB NR 16/23)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Wczorajszy dzien to wyraznie pogtebienie spadkéw na GPW.
Sesja zakonczyta sie spadkiem wszystkich indekséw, naruszeniem wspar¢ i sugestig, ze okres
dobrej koniunktury jest za rynkiem. WIG20 zakonczyt notowania w srode spadkiem o 2,01
proc. i zamknat sie na poziomie 2005,11 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt na
zamknieciu o 1,50 proc. i osiggnat poziom 66461,04 pkt. Indeksy mniejszych spotek
zachowaty sie podobnie. mWIG40 spadt o 0,47 proc. i zakoriczyt notowania na poziomie
4860,49 pkt., sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 0,05 proc. koriczgc notowania na poziomie
21681,25 pkt. Obroty na rynku wzrosty w stosunku do poprzedniej sesji i wyniosty 1,06mld zt
wobec 0,65 mld zt w poprzedni dzied sesyjny. Na FW20U2320 wartos¢ LOP-u osiggneta
75477 wobec 75237 pozycji na zamknieciu poprzedniej sesji a obroty podczas sesji wyniosty
23860 wobec 17345 kontraktdw poprzednio. Wykresy wygladajg pro-spadkowo i szanse na
kontynuacje dotychczas obowigzujgcego trendu wzrostowego sg stabe. (T. Czarnecki)
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Dane makro
06.07.2023
Wydarzenie Okres Poprzednio
3:30 Australia Eksport maj 57,77 mid 55,33 mid (R)
3:30 Australia Import maj 45 98 mid 44 88 mid (R)
3:30 Australia Bilans handlu zagranicznego maj 11,79 mid 10,45 mid (R)
2:00 Miemcy Zamowienia w przemysle m/m maj 6,4% 0,2% (R)
2:00 Miemcy Zamowienia w przemysle r/fr maj -4, 3% -9,3% (R)
2:00 Rumunia Sprzedai detaliczna m/m maj 3,2% -3.7%
2:00 Rumunia Sprzedaz detaliczna r/fr maj 2,7% -1,5%
2:30 Wegry Produkcja przemystowsa r/r (P) maj -5,8%
9:00 Malezja Stopa procentowa maj 3,00%
9:00 Stowacia Handel detaliczny r/r maj -10,1%
9:00 Austria Indeks cen hurtownikow m/m cze -1,9%
9:00 Austria Indeks cen hurtownikow r/r cze -4,7%
11:00 Eurcland Sprzedaz detaliczna mfm maj 0,00%
11:00 Eurcland Sprzedaz detaliczna r/r maj -2.6%
14:15 usa ADP Raport o zmianie zatrudnienia cze 278 tys.
14:30 usa Osdhb pobierajacych zasitek dla bezrohotnych 01.lip 1742 tys.
14:30 Kanada Eksport maj 64 85 mid
14:30 usa Eksport maj 249 mld
14:30 Kanada Import maj 62,91 mid
14:30 usa Import maj 323,6 mid
14:30 Usa Mowozarejestrowani bezrobotni ol.lip 239 tys.
14:30 usa Bilans handlu zagranicznego maj -74.6 mld
15:45 Usa Indeks PMI zhiorczy (F) cze 543
15:45 usa Indeks PRI ustug (F) cze 549
16:00 s Indeks 15M dla branz poza przemysfowych cze 50,3
16:00 Kanada Ivey PRI cze 53,5
16:30 Korea Potudniowa  Indeks koincydencji CB maj -1,00%
16:30 Korea Potudniowa  Indeks wskainikdw wyprzedzajacych CB maj -1,2%
16:30 Usa Zapasy gazu ziemnego 30.cze 2805 mid
17:00 Uss Zapasy ropy Crude 30.cze 453,7 min
Polska Stopa procentowa cze 6,75%
Na podstawie :stooq.pl
Wybrane
wydarzenia
w spotkach
06.07.2023

GOVENA - WZA:
PKPCARGO - Konferencja prasowa spotki: Sniadanie prasowe PKP Cargo m.in. w sprawie planu
zaangazowania spotki w wspéttworzenie unijnej polityki transportowe;j.
QUART - NWZA: Zmiany w Radzie Nadzorczej
KRKA - WZA:
4MOBILITY - WZA: Warszawa. Cd. WZA z 30.06.2023
ASBIS - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,25 USD na akcje.
BOOMBIT - Dzien wypfaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,77 PLN na akcje (1,05 na akcje serii F
nieobjetych zaliczka).
CLNPHARMA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,09 PLN na akcje.
SANOK - Dzient dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,20 PLN na akcje.
INTERNITY - Dzient dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,32 PLN na akcje.
SUNTECH - Dzierr dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,03 PLN na akcje.
STAPORKOW - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje.
BOGDANKA - Dzient dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,58 PLN na akcje.
EXAMOBILE - Dzient dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,00 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 36,00 45000

Santander Polska 371,40 37953 99 91 88 12 1,1 11 46 53 65 1,0 1,5 15
PEKAO 102,90 27008 54 62 69 1L,0 09 09 80 88 84 11 16 1,4
ING 185,00 24069 73 69 75 16 1,3 11 21 52 56 1,0 1,3 1,4
mBank 396,60 16842 54 59 52 11 09 08 - - - 0,1 0,7 09
Bank Millennium 5,56 6745 46 70 43 11 09 08 00 00 00 1,1 0,3 05
Alior Bank 48,01 6268 44 54 63 08 07 06 00 36 44 1,0 1,4 1,3
Bank Handlowy 85,00 11106 49 74 95 12 12 12 106 152 11,3 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 58,60 8654 48 56 50 07 06 05 00 00 32 02 0,38 08
Mediana z 16842 54 69 66 1,1 09 09 34 52
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,36 331257 71 83 96 - - - 69 85 89 18,1 19,9 18,5
KRUK 402,00 7766 91 81 77 21 18 16 37 40 44 27,1 25,2 23,7
GPW 38,80 1629 92 91 88 15 14 13 70 72 75 14,2 15,3 15,5
Mediana - 7766 91 83 88 18 16 15 69 72 75 18,1 19,9 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,80 3845 162 108 93 07 07 06 201 193 178
Dom Development 148,00 3803 89 134 91 24 25 22 72 78 73 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,32 1783 - - - - - - 12,0 - - 7,5 7,5 7,5
Atal 53,40 200 72 8 65 15 L4 13 71 86 70 26,1 22,9 19,6
Develia 4,68 2005 102 86 87 14 L4 13 97 99 90 14,7 12,9 13,5
Mediana - 20 95 97 89 15 14 13 97 92 82 14,7 12,9 13,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 351,00 8961 - - - - - - 74 68 73 37,2 37,2 37,2
Unibep 10,30 361 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,30 227 - - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
Prochem 31,80 750 795 530 289 - - - 86 80 70 6,5 6,5 6,5
Mediana 795 53,0 289 - - - 80 74 71 10,6 10,6 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 111,95 22390 10,3 7,4 12,8 0,7 0,6 0,6 4,2 3,5 4,2 18,8
JSW 39,55 4644 - - - - - - 0,3 0,6 2,5 63,4 - 25,3
Bogdanka 37,10 1262 - - - - - - 0,4 0,3 0,4 51 51 51
Mediana - 4644 10,3 7,4 12,8 0,7 0,6 0,6 0,4 0,6 2,5 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,67 73917 3,3 4,9 55 0,5 0,5 0,4 1,4 1,7 1,8 38,1 20,6 11,9
Unimot 101,20 830 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 36,10 29034 9,3 8,5 7,2 0,7 0,6 0,6 2,6 2,6 2,7 24,1 14,2 12,6
Serinus 4,12 457 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 14 932 6,3 6,7 6,4 0,6 0,5 0,5 2,0 2,2 2,2 38,1 20,6 12,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 78,65 6528 12,8 12,3 11,9
ComArch 147,50 1200 165 153 149 09 09 09 42 41 39 8,6 7,1 6,8
LiveChat Software 136,40 35120 205 176 163 198 171 157 172 150 13,6 = 95,7 9,0
Asseco BS 38,90 1300 139 128 11,9 35 33 32 89 82 76 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 48,80 2532 135 126 117 21 20 18 74 69 65 17,9 16,9 16,2
Mediana - 2532 139 128 11,9 21 20 18 74 69 65 13,3 16,9 16,2

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 15,88 10153 24,5 13,8

Orange Polska 6,99 9168 106 109 94 07 06 06 51 50 47 53 6,1 6,0
Wirtualna Polska 114,00 3340 196 159 131 34 30 26 90 81 73 21,7 18,8 18,6
Agora 8,12 378 - - - - - - - - - 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,40 27 81 79 69 09 09 09 43 46 42 - - -
Mediana - 33397 151 124 89 08 08 07 58 54 ! )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 143,35 14322 382 560 806 62 59 56 234 383 404 16,3 17,7 10,6
Playway 376,50 2485 13,7 120 99 50 47 43 99 87 71 - 32,1 33,2
TEN Square Games 77,50 s68 167 95 103 1,8 16 16 72 56 57 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 712,00 1721 728 93 88 60 36 30 661 70 72 11,1 10,2 37,2
Mediana - 2103 275 107 101 55 42 37 166 79 72 16,3 16,2 25,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13400,00 24860 216 166 129 65 52 43 115 83 69 35,0 32,7 33,4
cce 43,01 2962 - - 230 30 38 34 105 85 60 -11,6 216  -21,2
Monnari Trade 5,36 164 10,7 8,9 8,9 - - - 4,1 3,8 3,6 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,90 623 184 139 108 31 25 20 107 87 73 10,6 14,1 16,2
Mediana - 1792 184 139 118 31 38 34 106 84 64 17,7 19,4 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,00 33821 398 242 178 34 30 26 167 131 109 7,2 8,2 12,1
Dino Polska 462,00 45204 300 228 184 81 60 47 199 162 137 31,3 30,6 29,5
Inter Cars 575,00 8147 90 85 78 1,7 14 12 69 62 58 22,5 20,9 19,0
Eurocash 16,85 2345 184 11,6 98 24 21 17 49 45 44 3,3 11,1 17,3
Neuca 736,00 3243 - - - - - 11,1 93 7,8 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3243 137 100 88 21 17 15 69 62 58 14,4 14,4 17,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 586,00 879 - - - - - -o118 - - 51 51 51
MBW 9,90 1109 369 369 31,7 12 12 11 160 148 138 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1109 369 369 31,7 12 12 1,1 139 148 138 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,23 16231
Enea 6,52 4029 14 16 14 - - 28 32 29 7,5 10,9 11,1
Tauron 2,76 4844 23 28 23 03 02 02 37 39 36 2,8 7,0 7,8
Onde 12,80 704 - - - - - - - - - 16 16 16
Polenergia 82,00 7229 175 148 133 16 15 13 139 11,6 109 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 21,35 1085 - - - - - 157 77 41 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4437 3, 38 2 03 03 03 3 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,76 2654 - - - - - - 125 82 53 18,1 18,1 18,1
Ciech 50,00 2635 104 11,6 11,4 1,0 10 09 46 49 46 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 102,20 2029 - - ; - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2635 104 116 114 10 10 09 86 66 50 15,7 14,8 14,8

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 652,50 6297 131 128 11,3 35 34 32 92 81 75 37,0 27,3 27,2
Famur HNJAN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 280,00 1562 - - - - - -8 - - 136 136 136
Wielton 8,26 49 11,8 83 55 09 08 07 59 52 49 18,0 18,0 18,0
Alumetal 80,50 1259 - - - - - - 71 66 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 89,50 598 - - - - - - - - - 19,7 19,7 19,7
Amica 76,00 591 - - - - - - 7,7 - - - - -
Mediana - 1259 124 105 84 22 21 19 71 66 62 18,8 18,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,46 384 2730 496 248 26 25 22 182 11,1
Ryvu Therapeutics 59,70 1380 - - 39,3 5,0 6,4 5,5 - - 24,6 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 145,00 604 - - 69,0 4,9 10,7 53 - - 39,1 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 15,24 778 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 19,40 273 - - - - - - - - S an4 114 114
Selvita 71,30 1309 348 221 171 43 36 30 151 11,3 103 17,0 17,0 17,0
Mediana - 691 1539 359 320 46 50 41 166 11,2 174 71 -9,3 -9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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