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WIG  — 4 LIPCA, 17:15 

DAX Index — 4 LIPCA 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
70,9 1,56% 2,30% -11,92%

8 355,5 0,01% 0,74% -0,28%

1 927,8 -0,05% 0,67% 5,32%

23,1 -0,14% 0,58% -4,55%

921,4 0,59% 1,32% -15,12%

2,8 2,47% 3,21% -37,48%

143,2 -3,31% -2,61% -64,58%

2 406,0 1,96% 2,70% -19,13%

819,5 -0,30% 0,42% -4,15%

27 320,0 -0,21% 0,51% 10,13%

2 167,5 0,46% 1,19% -8,85%

2 093,0 0,05% 0,78% -8,72%

20508,0 -0,35% 0,37% -34,10%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

67 473,9 -0,72% - 1,18% 17,42%

2 056,5 -1,06% -0,34% 0,56% 14,76%

4 883,4 0,27% 1,00% 1,76% 17,55%

21 691,5 -0,01% 0,72% 0,96% 23,98%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 048 0,0 -1,30% 0,79% 11,36%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

119 076,4 -0,50% 0,22% 8,51%

50 206,8 -0,29% 0,43% 14,64%

7 369,9 -0,23% 0,49% 13,84%

16 039,2 -0,26% 0,46% 15,19%

34 418,5 0,03% 0,76% 3,84%

4 391,0 -0,16% 0,56% 15,75%

7 519,7 -0,10% 0,62% 0,91%

6 003,9 -0,19% 0,53% 8,98%

441 468,9 1,11% 1,84% 118,46%

1 008,1 0,29% 1,02% 5,40%

13 816,8 0,21% 0,94% 32,01%

1 285,9 0,06% 0,79% 7,01%

987,4 -0,55% 0,17% 1,79%

4 455,6 0,12% 0,85% 16,05%

8:35

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 338,7 -0,25% 0,47% 27,76%

19 028,0 -1,63% -0,92% -3,81%

65 444,5 -0,05% 0,67% 7,57%

2 554,3 -0,83% -0,11% 14,21%

3 385,6 -0,05% 0,67% 9,59%
268,9 -0,33% 0,39% -3,91%

8:35

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 400,0 -0,36% 0,95% 16,25%

7 353,0 -0,38% 0,93% 13,27%

16 092,0 -0,38% 0,93% 15,04%

4 485,0 -0,16% 1,16% 15,16%

34 462,0 -0,11% 1,21% 3,96%
15 322,5 -0,27% 1,04% 37,56%

08:35

[PLN] [%]

4,4383 0,0044 0,10% 0,83% -5,19%

4,5451 -0,0001 0,00% 0,72% -3,84%

4,0812 0,0042 0,10% 0,83% -6,80%

1,0875 -0,0004 -0,04% 0,69% 1,61%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)



Puls parkietu - 2023-07-05 

2 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 



Puls parkietu - 2023-07-05 

3 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacja dnia 
LIVECHAT 
SOFTWARE SA 
  

LiveChat SoŌware szacuje MRR na koniec czerwca 2023 r. na 6,47 mln USD. LiveChatÊSoŌwareÊszacuje,ÊżeÊ
wartośćÊmiesięcznychÊpowtarzalnychÊprzychodówÊ(MRR)ÊgrupyÊzeÊwszystkichÊproduktówÊnaÊkoniecÊczerwcaÊ
2023Êr.ÊwyniosłaÊ6,47ÊmlnÊUSD,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ1,1Êproc.ÊwÊstosunkuÊdoÊstanuÊnaÊkoniecÊmarcaÊ2023Êr.ÊiÊ
oÊ 34,2Ê proc.Ê wÊ stosunkuÊ doÊ stanuÊ sprzedÊ rokuÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê WÊ komunikacieÊ
podano,ÊżeÊspółka,ÊuwzględniającÊuwagiÊaudytoraÊdoÊraportuÊrocznego,ÊprowadziÊpraceÊnadÊzmianąÊpolitykiÊ
rozpoznaniaÊ przychoduÊ iÊ zÊ uwagiÊ naÊ toÊ odstępujeÊ odÊ publikacjiÊ wstępnychÊ szacunkówÊ dotyczącychÊ
przychodów.Ê WÊ opiniiÊ zarząduÊ MRRÊ toÊ kluczowyÊ wskaźnikÊ operacyjny,Ê któryÊ pozwalaÊ ocenićÊ rzeczywistyÊ
rozwójÊ biznesu.Ê WÊ IÊ kwartaleÊ rokuÊ finansowegoÊ 2023/24Ê (kwiecień-czerwiec)Ê szacowanaÊ wartośćÊ
operacyjnychÊ przepływówÊ gotówkowychÊ grupyÊ (któreÊ służyłyÊ jakoÊ podstawaÊ doÊ szacunkówÊ przychodów)Ê
wyniosłaÊ 20,16ÊmlnÊUSDÊwobecÊ 20,02ÊmlnÊUSDÊwÊpoprzednimÊ kwartaleÊ iÊ 15,21ÊmlnÊUSDÊwÊ analogicznymÊ
okresieÊ poprzedniegoÊ roku.Ê LiveChatÊ podał,Ê żeÊ wzrostÊ wskaźnikaÊ MRRÊ wÊ stosunkuÊ doÊ stanuÊ naÊ koniecÊ
poprzedniegoÊkwartałuÊwynikaÊgłównieÊzeÊwzrostuÊ liczbyÊklientówÊrozwiązańÊLiveChat,ÊnatomiastÊwzrostÊwÊ
skaliÊ rokuÊ jestÊ efektemÊ zarównoÊ zwiększeniaÊ liczbyÊ klientówÊ produktówÊ spółki,Ê jakÊ równieżÊ wzrostuÊ
wskaźnikaÊ ARPUÊ (ang.Ê AveregeÊ RevenueÊ PerÊ User,Ê średniÊ miesięcznyÊ przychódÊ przypadającyÊ naÊ klienta).Ê
SpółkaÊpoinformowała,Ê żeÊnaÊ koniecÊ czerwcaÊ2023Ê r.ÊARPUÊproduktuÊ LiveChatÊwyniosłoÊ158,2ÊUSDÊwobecÊ
159,7Ê USDÊ naÊ koniecÊ marcaÊ 2023Ê r.Ê iÊ 120,5Ê USDÊ przedÊ rokiem.Ê ARPUÊ produktuÊ ChatBotÊ wyniosłoÊ
odpowiednioÊ 122,5Ê USDÊ naÊ koniecÊ czerwcaÊ 2023Ê r.Ê wobecÊ 121,0Ê USDÊ naÊ koniecÊ poprzedniegoÊ kwartałuÊ iÊ
102,5ÊUSDÊprzedÊrokiem.ÊLiczbaÊpłacącychÊklientówÊLiveChatÊwyniosłaÊ37.765ÊaÊChatBotÊ2.804.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê LiveChatÊ kontynuujeÊ wzrostyÊ działalnościÊ operacyjnej.Ê GłównyÊ wskaźnikÊ
obrazującyÊpoziomÊmiesięcznychÊprzychodówÊLiveChatuÊ(MRR)ÊwzrósłÊnaÊkoniecÊczerwcaÊoÊ34,2Êproc.Êr/r,ÊcoÊ
wynikaÊzeÊzwiększeniaÊliczbyÊklientówÊorazÊwyższegoÊśredniegoÊmiesięcznegoÊprzychoduÊprzypadającegoÊnaÊ
klientaÊ(ARPU).ÊWzrostyÊMRRÊmiałyÊmiejsceÊtakżeÊwÊodniesieniuÊdoÊkońcaÊmarcaÊ2023ÊiÊdotyczyłyÊzarównoÊ
produktuÊLiveChatÊjakÊiÊChatBot.ÊFundamentyÊSpółkiÊpozostająÊsolidne.ÊWÊ2022Êr.ÊLiveChatÊwypracowałÊ315,7Ê
mlnÊ złÊprzychodówÊ (wzrostÊoÊ42Êproc.Ê r/r)Ê iÊ172,4ÊmlnÊ złÊ zyskuÊneƩoÊ (wzrostÊoÊ44Êproc.Ê r/r).ÊDobreÊwynikiÊ
pozwoliłyÊ naÊwypłatęÊ dywidendyÊwÊwysokościÊ 5,95Ê złÊ naÊ akcję,Ê doÊ dajeÊ stopęÊ dywidendyÊ naÊ poziomieÊ 4,6Ê
proc.ÊOdÊpoczątkuÊrokuÊnotowaniaÊLiveChatuÊwzrosłyÊoÊ19,8Êproc.,ÊchoćÊodÊpołowyÊmajaÊnaÊakcjachÊSpółkiÊ
maÊmiejsceÊtrendÊspadkowy.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
BRITISH 
AUTOMOTIVE 
HOLDING SA 

BriƟsh AutomoƟve Polska podjął działania mające na celu zawarcie układu z wierzycielami. SpółkaÊBriƟshÊ
AutomoƟveÊ PolskaÊ (BAP),Ê wchodzącaÊ wÊ składÊ grupyÊ BriƟshÊ AutomoƟveÊ HoldingÊ (BAH),Ê podjęłaÊ działaniaÊ
mająceÊnaÊceluÊzawarcieÊukładuÊzÊwierzycielamiÊwÊramachÊpostępowaniaÊoÊzatwierdzenieÊukładu.ÊBAPÊzawarłÊ
umowęÊ zÊ doradcąÊ restrukturyzacyjnymÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê "ZdecydowaliśmyÊ sięÊ naÊ
rozpoczęcieÊprocesuÊpostępowaniaÊoÊzatwierdzeniuÊukładuÊzÊuwagiÊnaÊsytuacjęÊfinansowąÊBAP,Ê jakÊrównieżÊ
wykrystalizowanieÊperspektywÊrozwojuÊGrupyÊBAH.ÊZakończenieÊprocesuÊreorganizacjiÊspółekÊdilerskichÊGrupyÊ
BAH,Ê którychÊ BAPÊ jestÊ udziałowcem,Ê uzasadniaÊ przystąpienieÊ doÊ formalnegoÊ uporządkowaniaÊ relacjiÊ zÊ
wszystkimiÊ wierzycieliÊ tejÊ spółki"Ê -Ê powiedział,Ê cytowanyÊ wÊ komunikacieÊ prasowym,Ê prezesÊ AndrzejÊ Nizio.Ê
Dodał,Ê żeÊ dlaÊ pozytywnegoÊ przeprowadzeniaÊ postępowaniaÊ oÊ zatwierdzeniuÊ układuÊ niezbędneÊ jestÊ
osiągnięcieÊporozumieniaÊzÊkoncernemÊJaguarÊLandÊRover,ÊnajwiększymÊwierzycielemÊBAP.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ENEA SA 

Informacja o rezygnacji z pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ENEA S.A. ZarządÊENEAÊS.A.Êinformuje,ÊżeÊwÊ
dniuÊ4Ê lipcaÊ2023ÊrokuÊdoÊSpółkiÊwpłynęłaÊrezygnacjaÊPanaÊPiotraÊZborowskiegoÊzÊpełnieniaÊfunkcjiÊCzłonkaÊ
RadyÊ NadzorczejÊ ENEAÊ S.A.,Ê zeÊ skutkiemÊ naÊ dzieńÊ 4Ê lipcaÊ 2023Ê roku.Ê PrzyczynaÊ rezygnacjiÊ nieÊ zostałaÊ
wskazana. (ESPIÊRBÊNRÊ28/23) 
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Informacja dnia 
AMREST 
HOLDINGS SE 

AmRest Holdings ustanowił program odkupu akcji własnych; przeznaczy na niego do 6,3 mln euro. RadaÊ
dyrektorówÊ AmRestÊ HoldingsÊ zdecydowałaÊ oÊ ustanowieniuÊ programuÊ odkupuÊ akcjiÊ własnych.Ê NaÊ nabycieÊ
akcjiÊ stanowiącychÊ nieÊwięcejÊ niżÊ 10Ê proc.Ê kapitałuÊ zakładowegoÊ przeznaczoneÊ zostanieÊ doÊ 6,3ÊmlnÊ euroÊ -Ê
poinformowałÊ operatorÊ sieciÊ restauracjiÊ wÊ komunikacie.Ê CelemÊ programuÊ odkupu,Ê któryÊ rozpocznieÊ sięÊ 5Ê
lipca,Ê będzieÊ pokrycieÊ kosztówÊ rozliczeniaÊ obecnieÊ obowiązującychÊ planówÊ wynagrodzeńÊ dlaÊ kadryÊ
zarządzającejÊiÊpracownikówÊGrupyÊAmRest.ÊPodmiotemÊzarządzającymÊprogramemÊbędzieÊBancoÊSantander,Ê
aÊ akcjeÊ nabywaneÊ będąÊ naÊ RynkuÊ CiągłymÊ HiszpańskichÊ GiełdÊ PapierówÊ WartościowychÊ lubÊ naÊ GiełdzieÊ
PapierówÊWartościowychÊwÊWarszawie.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ASBISC 
ENTERPRISES PLC. 

Sprzedaż akcji własnych Spółki kluczowym pracownikom Spółki. RadaÊDyrektorówÊASBIScÊ EnterprisesÊ PlcÊ
niniejszymÊ informujeÊ iżÊ celemÊ wykonaniaÊ UchwałyÊ nrÊ 1Ê NadzwyczajnegoÊ WalnegoÊ ZgromadzeniaÊ
AkcjonariuszyÊzÊdniaÊ28ÊmarcaÊ2022Êr.ÊrozpoczęłaÊprocesÊsprzedaży 
328.800Ê akcjiÊ własnychÊ reprezentującychÊ 0,59%Ê udziałuÊ wÊ kapitaleÊ iÊ dającychÊ 328.800Ê głosówÊ (0,59%)Ê naÊ
WalnymÊZgromadzeniuÊAkcjonariuszyÊSpółki. 
WartośćÊnominalnaÊjednejÊakcjiÊwynosiÊ0,20ÊUSDÊzaÊ1Êakcję. 
DecyzjąÊRadyÊDyrektorówÊakcjeÊwłasneÊzostałyÊzaoferowaneÊkluczowymÊpracownikomÊSpółkiÊorazÊProvidentÊ
FunduszowiÊPracowniczemuÊGrupyÊASBISÊzaÊcenęÊ15ÊPLNÊzaÊjednąÊakcję. 
AkcjeÊobjęteÊbędąÊumownymÊ12ÊmiesięcznymÊokresemÊblokady.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ17/23) 

  
Informacja dnia 
DEKPOL SA 

Dekpol wyemituje obligacje o łącznej wartości nominalnej do 30 mln zł. ZarządÊDekpoluÊpodjąłÊuchwałęÊwÊ
sprawieÊemisjiÊ doÊ30Ê tys.Ê obligacjiÊ naÊokazicielaÊ seriiÊ P2023BÊoÊ łącznejÊwartościÊ nominalnejÊ doÊ30ÊmlnÊ złÊ -Ê
poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê EmisjaÊ zostanieÊ przeprowadzonaÊ naÊ podstawieÊ prospektuÊ
zatwierdzonegoÊprzezÊKomisjęÊNadzoruÊFinansowegoÊwÊkwietniu.ÊOprocentowanieÊobligacjiÊbędzieÊzmienneÊiÊ
wyniesieÊ 5,50Ê proc.Ê +ÊWIBORÊ 3MÊwÊ ujęciuÊ rocznym,Ê aÊ ichÊ wykupÊ planowanyÊ jestÊ naÊ 27Ê czerwcaÊ 2026Ê r.Ê
DekpolÊbędzieÊubiegałÊsięÊoÊdopuszczenieÊobligacjiÊdoÊobrotuÊnaÊrynkuÊregulowanymÊCatalystÊprowadzonymÊ
przezÊGPW.ÊŚrodkiÊzÊemisjiÊzostanąÊprzeznaczoneÊnaÊfinansowanieÊbieżącejÊdziałalnościÊgrupy.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. SesjaÊ naÊ GPWÊ bezÊ impulsówÊ zÊ USAÊ zakończyłaÊ sięÊ spadkiemÊÊ
indeksów.Ê OptymizmÊ zÊ poprzedniegoÊ dniaÊ wyparował.Ê WIG20Ê zakończyłÊ notowaniaÊ weÊ
wtorekÊ spadkiemÊ oÊ 1,06Ê proc.Ê iÊ zamknąłÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 2056,53Ê pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ
rynkuÊ WIGÊ spadłÊ naÊ zamknięciuÊ oÊ 0,72Ê proc.Ê iÊ osiągnąłÊ poziomÊ 67473,88Ê pkt.Ê IndeksyÊ
mniejszychÊ spółekÊ zachowałyÊ sięÊ niecoÊ inaczej.Ê mWIG40Ê wzrósłÊ Ê oÊ 0,27Ê proc.Ê iÊ zakończyłÊ
notowaniaÊnaÊpoziomieÊ4883,44Êpkt.,ÊÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊoÊ0,01Êproc.ÊkończącÊ
notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 21691,45Ê pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ spadłyÊ istotnieÊ wÊ stosunkuÊ doÊ
poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ 0,Ê 65mldÊ złÊwobecÊ 0,94ÊmldÊ złÊwÊ poprzedniÊ dzieńÊ sesyjny.Ê NaÊ
FW20U2320ÊwartośćÊLOP-uÊosiągnęłaÊ75237ÊwobecÊ75161ÊpozycjiÊnaÊzamknięciuÊpoprzedniejÊ
sesjiÊaÊobrotyÊpodczasÊsesjiÊwyniosłyÊ17345ÊwobecÊ26151ÊkontraktówÊpoprzednio.ÊSzanseÊnaÊ
kontynuacjęÊ dotychczasÊ obowiązującegoÊ trenduÊ wzrostowegoÊ sąÊ słabeÊ bezÊ dopływuÊ
kapitałówÊzzaÊgranicy.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 
 

   

  
 

FW20U2320 —  4 LIPCA, 17:15 
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Dane makro 
05.07.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wybrane 
wydarzenia  
w spółkach 
05.07.2023 

 

 RAFAKOÊ-ÊNWZA:ÊRacibórz.ÊCd.ÊNWZAÊzÊ29.06.2023. 
WITTCHENÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ3,33ÊPLNÊnaÊakcję. 
CDAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,55ÊPLNÊnaÊakcję. 
EUROTAXÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,45ÊPLNÊnaÊakcję. 
IMSÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,21ÊPLNÊnaÊakcję. 
RAINBOWÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,50ÊPLNÊnaÊakcję. 
DIGITANETÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,73ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 36,51 45 638 8,0 7,1 6,7 1,1 1,0 0,9 6,4 6,9 7,4 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 378,00 38 628 10,1 9,3 8,9 1,2 1,2 1,1 4,6 5,2 6,4 1,0 1,5 1,5
PEKAO 105,45 27 677 5,6 6,4 7,1 1,0 1,0 0,9 7,8 8,6 8,2 1,1 1,6 1,4
ING 185,80 24 173 7,3 7,0 7,5 1,6 1,3 1,1 2,1 5,2 5,6 1,0 1,3 1,4
mBank 412,00 17 496 5,6 6,2 5,4 1,1 0,9 0,8 - - - -0,1 0,7 0,9
Bank Millennium 5,68 6 884 4,7 7,2 4,4 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,3 0,5
Alior Bank 49,50 6 462 4,6 5,6 6,5 0,8 0,7 0,6 0,0 3,5 4,3 1,0 1,4 1,3
Bank Handlowy 87,10 11 380 5,1 7,6 9,7 1,2 1,2 1,2 10,3 14,8 11,0 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 59,00 8 713 4,8 5,7 5,0 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 3,2 0,2 0,8 0,8
Mediana - 17 496 5,6 7,0 6,7 1,1 1,0 0,9 3,3 5,2 6,0 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,04 33 712 7,2 8,5 9,7 - - - 6,7 8,3 8,7 18,1 19,9 18,5
KRUK 412,20 7 963 9,3 8,3 7,9 2,2 1,8 1,6 3,6 3,9 4,3 27,1 25,2 23,7
GPW 39,00 1 637 9,2 9,1 8,9 1,5 1,4 1,4 6,9 7,2 7,4 14,2 15,3 15,5
Mediana - 7 963 9,2 8,5 8,9 1,8 1,6 1,5 6,7 7,2 7,4 18,1 19,9 18,5
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,84 3 872 16,4 11,0 9,4 0,7 0,7 0,6 20,2 19,4 17,9 4,8 5,3 6,2
Dom Development 143,00 3 675 8,6 13,0 8,8 2,4 2,4 2,2 7,0 7,5 7,0 29,7 29,2 24,0
Echo Investment 4,33 1 787 - - - - - - 12,0 - - 7,5 7,5 7,5
Atal 50,20 1 943 6,8 7,9 6,1 1,4 1,3 1,3 6,7 8,2 6,7 26,1 22,9 19,6
Develia 4,75 2 126 10,3 8,7 8,8 1,4 1,4 1,3 9,9 10,0 9,1 14,7 12,8 13,3
Mediana - 2 126 9,5 9,8 8,8 1,4 1,4 1,3 9,9 9,1 8,1 14,7 12,8 13,3
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 358,00 9 140 - - - - - - 7,6 7,0 7,5 37,2 37,2 37,2
Unibep 10,35 363 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,00 225 - - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
Prochem 31,80 75 79,5 53,0 28,9 - - - 8,6 8,0 7,0 6,5 6,5 6,5
Mediana - 294 79,5 53,0 28,9 - - - 8,1 7,5 7,3 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 115,15 23 030 12,7 10,3 13,2 0,7 0,6 0,6 4,5 3,7 4,3 18,8 7,8 6,8
JSW 40,20 4 720 - - - - - - 0,3 0,7 2,7 63,4 - 25,3
Bogdanka 40,00 1 361 - - - - - - 0,4 0,4 0,4 5,1 5,1 5,1
Mediana - 4 720 12,7 10,3 13,2 0,7 0,6 0,6 0,4 0,7 2,7 18,8 6,5 6,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,97 75 426 3,4 5,0 5,6 0,5 0,5 0,4 1,5 1,8 1,8 38,1 20,6 12,4
Unimot 102,40 839 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 36,00 29 007 9,1 8,4 7,1 0,6 0,6 0,6 2,5 2,6 2,6 24,1 14,2 12,6
Serinus 4,20 465 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 14 923 6,3 6,7 6,4 0,6 0,5 0,5 2,0 2,2 2,2 38,1 20,6 12,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,60 6 607 12,9 12,5 12,1 1,0 0,9 0,9 4,0 3,9 3,7 7,2 7,5 7,6
ComArch 149,00 1 212 16,7 15,5 15,1 0,9 0,9 0,9 4,3 4,2 4,0 8,6 7,1 6,8
LiveChat Software 128,20 3 301 19,3 16,6 15,3 18,6 16,0 14,7 16,2 14,0 12,8 - 95,7 96,0
Asseco BS 38,70 1 293 13,9 12,8 11,8 3,4 3,3 3,2 8,9 8,2 7,6 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 48,20 2 501 13,3 12,5 11,6 2,1 1,9 1,8 7,3 6,8 6,4 17,9 16,9 16,2
Mediana - 2 501 13,9 12,8 12,1 2,1 1,9 1,8 7,3 6,8 6,4 13,3 16,9 16,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,27 10 402 25,1 14,1 8,5 0,6 0,6 0,6 6,5 5,9 5,3 5,8 3,6 4,5
Orange Polska 6,93 9 095 10,5 11,3 9,5 0,7 0,6 0,6 5,1 4,9 4,7 5,3 6,0 5,8
Wirtualna Polska 115,20 3 375 19,8 16,0 13,2 3,4 3,0 2,7 9,1 8,1 7,4 21,7 18,8 18,6
Agora 8,10 377 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,45 291 8,2 8,0 7,0 0,9 0,9 0,9 4,4 4,7 4,2 - - -
Mediana - 3 374,9 15,1 12,7 9,0 0,8 0,8 0,8 5,8 5,4 5,0 5,5 4,8 5,1

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 151,70 15 156 40,5 59,2 85,3 6,6 6,2 5,9 24,9 40,7 43,0 16,3 17,7 10,7
Playway 385,50 2 544 14,0 12,2 10,2 5,1 4,8 4,4 10,1 8,9 7,3 - 32,1 33,2
TEN Square Games 79,35 582 17,1 9,7 10,6 1,9 1,6 1,6 7,4 5,7 5,9 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 720,00 1 740 73,6 9,4 8,9 6,0 3,7 3,1 66,8 7,1 7,3 11,1 10,2 37,5
Mediana - 2 142 28,8 11,0 10,4 5,6 4,3 3,7 17,5 8,0 7,3 16,3 16,2 25,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13860,00 25 713 22,3 17,2 13,3 6,7 5,4 4,5 11,8 8,6 7,1 35,0 32,7 33,4
CCC 42,90 2 954 - - 22,9 3,0 3,8 3,3 10,4 8,5 6,0 -11,6 -21,6 -21,2
Monnari Trade 5,22 160 10,4 8,7 8,7 - - - 4,0 3,7 3,5 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,90 623 18,4 13,9 10,8 3,1 2,5 2,0 10,7 8,7 7,3 10,6 14,1 16,2
Mediana - 1 789             18,4 13,9 12,1 3,1 3,8 3,3 10,6 8,5 6,5 17,7 19,4 20,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,17 34 001 40,0 24,3 17,9 3,4 3,0 2,6 16,8 13,1 10,9 -7,2 8,2 12,1
Dino Polska 470,60 46 138 30,6 23,3 18,8 8,2 6,1 4,8 20,3 16,5 13,9 31,3 30,6 29,5
Inter Cars 572,00 8 104 8,9 8,4 7,8 1,7 1,4 1,2 6,9 6,2 5,7 22,5 20,9 19,0
Eurocash 16,95 2 359 18,5 11,6 9,8 2,5 2,1 1,8 4,9 4,5 4,4 3,3 11,1 17,3
Neuca 745,00 3 282 - - - - - - 11,3 9,4 7,9 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3 282 13,7 10,0 8,8 2,1 1,7 1,5 6,9 6,2 5,7 14,4 14,4 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 588,00 882 - - - - - - 11,8 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,00 1 120 37,6 37,6 32,2 1,3 1,2 1,2 16,3 15,1 14,1 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 120 37,6 37,6 32,2 1,3 1,2 1,2 14,1 15,1 14,1 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV



Puls parkietu - 2023-07-05 

9 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,37 16 536 5,5 4,9 4,1 0,3 0,3 0,3 3,2 2,6 2,3 6,8 6,1 6,4
Enea 6,53 4 036 1,4 1,6 1,4 - - - 2,8 3,2 2,9 7,5 10,9 11,1
Tauron 2,78 4 870 2,4 2,8 2,3 0,3 0,2 0,2 3,7 3,9 3,6 2,8 7,0 7,8
Onde 12,90 710 - - - - - - - - - 1,6 1,6 1,6
Polenergia 82,60 7 282 17,6 14,9 13,4 1,6 1,5 1,3 14,0 11,6 11,0 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 18,98 965 - - - - - - 14,2 7,0 3,7 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 453 3,9 3,9 3,2 0,3 0,3 0,3 3,7 3,9 3,6 7,1 7,9 8,7
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 27,18 2 696 - - - - - - 12,5 8,2 5,3 18,1 18,1 18,1
Ciech 51,50 2 714 10,7 11,9 11,7 1,0 1,0 1,0 4,7 5,0 4,7 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 102,80 2 041 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 696 10,7 11,9 11,7 1,0 1,0 1,0 8,6 6,6 5,0 15,7 14,8 14,8
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 650,00 6 273 13,0 12,7 11,2 3,4 3,3 3,1 9,1 8,1 7,5 37,0 27,3 27,2
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 283,50 1 582 - - - - - - 1,9 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,28 500 11,8 8,3 5,5 0,9 0,8 0,7 6,0 5,3 4,9 18,0 18,0 18,0
Alumetal 80,60 1 260 - - - - - - 7,1 6,6 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 89,00 594 - - - - - - - - - 19,7 19,7 19,7
Amica 76,00 591 - - - - - - 7,7 - - - - -
Mediana - 1 260             12,4 10,5 8,4 2,2 2,1 1,9 7,1 6,6 6,2 18,8 18,9 18,9
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,57 391 278,5 50,6 25,3 2,6 2,5 2,3 18,6 11,3 7,0 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 61,00 1 410 - - 40,1 5,1 6,5 5,6 - - 25,3 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 146,50 611 - - 69,8 4,9 10,8 5,3 - - 39,6 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 15,20 776 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 20,65 290 - - - - - - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 68,90 1 265 33,6 21,4 16,5 4,2 3,5 2,9 14,6 11,0 10,0 17,0 17,0 17,0
Mediana - 693 156,1 36,0 32,7 4,6 5,0 4,1 16,6 11,1 17,6 -7,1 -9,3 -9,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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