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Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmiana od
[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku
WIG 674739 *-0,72% - 1,18% 17,42%
WIG20 20565 Wb-1,06% -0,34% 0,56% 14,76%
mWIG40 48834  #0,27% 1,00% 1,76% 17,55%
sWIG80 216915 WH-0,01% 0,72% 0,96% 23,98%
GPW-FW20
Z ieci Zmi . Imi
Wybrane dane amkniecie Zmiana dzienna miana tyg g o6
[okt.] [t/t] poczatku roku
FW20U2320 2048 00 Wb-130% 0,79% 11,36%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia 1 W
Kurs . Relatywnie  Zmiana od
Zm|ana B WG Index - Last Pnlzq_@?_m
[pkt.] doWIG  poczatku roku L L o ol S
1 Low on 03/20/23 548377812 56000
BOVESPA (BRAZYLIA) 119076,4 W -0,50% 0,22% 8,51% I Egmﬁ e e
SMAVG (200) on Close 58267.2109
BUX (WEGRY) 502068 W029%  043%  14,64% =2
54000
CAC40 (FRANCIA) 7369,9 * 0,23% 0,49% 13,84%
DAX (NIEMCY) 16039,2 Wl -0,26% 0,46% 15,19% 4 Apr 28 Wi o5 TEE Jun 15 Jun 30
DIJA(USA) 344185 i 0,03% 0,76% 3,84%
: g 16500
EUROSTOXX 50 (EU) 43910 W-016%  056%  1575% DAX Index — 4 LIPCA 17:45 " E i
FTSE 100 (GB) 75197 W-0,10% 0,62% 0,91% [
ISE100 (TURCIA) 60039 W-0,19% 0,53% 8,98% ¥
El:lm 4, [sa} T
MERVAL (ARGENTYNA) 414689 M111%  180%  11846%  pweTM] i
MSCI EM 10081 #f 0,29% 1,02% 5,40%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 13816,8 * 0,21% 0,94% 32,01%
PX (CZECHY) 12859 i 0,06% 0,79% 7,01%
RTS (ROSJA) 987,4 * 0,55% 0,17% 1,79%
S&P 500 44556 i 0,12% 0,85% 16,05% =
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:35 /
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NIKKEI225 (JAPONIA) 333387 W025%  047% new — | Thne e g o
+ Average 15538.55
HANG SENG (HONGKONG) 190280 Whi-163%  -0,92% 3,81% A s
M SMAVG (50) on Close 15978.70
BSE 30 (INDIE) 65444,5 * -0,05% 0,67% 7,57% M SMAVG (200) on Close 1482375
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 25543 W0,83% -0,11% 14,21% 13500
- N 0,
SHANGHAI A-SHARE (CHlNY) 33856 * 0,05% 0,67% 9,59% 14 Apr 28 Maw 15 May 31 Jun 15 Jun 30
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2689 W-0,33% 0,39% 3,91% 20z
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:35 Surowce - kursy zamkniecia
i i Relatywni Zmi d
Futures Kurs [pkt.]  Zmiana Gl e Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie fiana o
dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 44000 W-0,36% 0,95% 16,25% ROPAWTI (USD za barytke) 709 #f 1,56% 2,30% -11,92%
CAC40 Futures 73530 W0,38% 0,93% 13,27% MIEDZ (USD za tone) 83555 A 0,01% 0,74% -0,28%
DAX Futures 16092,0 W -0,38% 0,93% 15,04% Z£0TO (USD za uncje) 1927,8 Wb -0,05% 0,67% 5,32%
S&P500 Futures 44850 W0,16% 1,16% 15,16% SREBRO (USD za uncje) 231 -0,14% 0,58% -4,55%
DJIAFutures 34462,0 * 0,11% 1,21% 3,96% PLATYNA (USD za uncje) 921,4 * 0,59% 1,32% -15,12%
NASDAQ Futures 15322,5 W-0,27% 1,04% 37,56% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 2,8 2,47% 3,21% -37,48%
_ ine: ! W. KAMIENNY (USD za tone) 143,2 * -3,31% -2,61% -64,58%
Waluty - kurs na godzine: 08:35
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2406,0 i 1,96% 2,70% -19,13%
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 819,5 * -0,30% 0,42% -4,15%
EUR 4,4383 0,0044 * 0,10% 0,83% 5,19% CYNA (USD za tone) 27320,0 * -0,21% 0,51% 10,13%
CHF 4,5451 -0,0001 * 0,00% 0,72% -3,84% ALUMINIUM (USD za tone) 2167,5 * 0,46% 1,19% -8,85%
usb 4,0812 0,0042  #h 0,10% 0,83% -6,80% OtOW (USD za tone) 2093,0 ff 0,05% 0,78% -8,72%
EUR/USD 1,0875 0,0004 W -0,04% 0,69% 1,61% NIKIEL (USD za tone) 20508,0 #h-0,35% 0,37% -34,10%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Nazwa
KETY
ALLEGRO
KGHM
ORANGEPL
PKNORLEN

WIG20

Kurs Wazrost
650,0 AR 3,0%
32,2 ik 0,3%
1152  #h 0,1%
] ih 0,0%
650 Wp02%

Obroty
26784821
52 063208
22651224

28154 340
62 293 629

Mazwa
DEVELIA
GRUPAAZOTY
LIVECHAT
TSGAMES
DOMDEV

48
27,2
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79,4
1430

Obroty
44453 4458
5433034
18428276
1662 009
1760182

Mazwa
MEDICALG
SYNEKTIK
ASTARTA
R22
ATAL

24,6
73,6
31,7
76,0
50,2

Grupa BPS
1G30
Wazrost
ik 6,5%
ih 4,5%
ih 2,55
ih 3,85
iR o3,7%

1G30

ol

Dom Maklerski
Banku BPS

Obroty
906 695

22275638
761375
901 391
949274

Spadek Obroty Obroty Spadek Obroty
SANPL 378,0 i 3,45 10303994 MILLENNIUM 5,7 -z 9% 4256288 TALSYSTEM 73,2 Wl 3,75 1662726
LFP 13850,0 W-2,4% 30407 480  GRENEVIA 31 2,80 407 976 PHOTON 12,3 [N 41 848
CDPROJEKT 151,7 W21% 31562514 NEUCA 7450 W2 7% 735522 PCFGROUP 46,3 Wl 23,5% 97 049
CYFRPLSAT 16,3 -1,9% E343 548 CIECH 51,5 b -2,5% 344529 WITTCHEN 35,8 323 7101926
15w 40,2 -1,8% 7496649 PKPCARGO 16,6 o173 1613738 ARCTIC 17,9 Wb -2 8% 2166031
Majwieksze cbroty
WiG20 mWIG40 sWIGED
Kurs Imiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
PENORLEN 65,0 W 02% 62 298 629 LIVECHAT 1282 ih 2,9% 18428276 COGNOR 87 ih 3,3% 7725322
DINOPL 470,6 W-1,2% 59 790 167 XTB 47,4 ih 0,9% 16701399 WITTCHEN 35,8 LR 7101926
ALLEGRO 32,2 ih 0,3% 52063208 BOGDANKA 40,0 ih 0,3% 9 665 167 GREENX 29 ih 1,85 3878825
CDPROJEKT 151,7 W2,1% 31562514 118IT 7200 dh 0,1% 7299212 SYNEKTIK 736 ih 4,55 2227 568
PKOBP 36,5 W-1,4% 31502056 GRUPAAZOTY 27,2 dh 3,0% 6483034 ARCTIC 17,9 Wb -2 8% 2166031
CATALYST
MNaznwa Imiana Obroty fmiana Obroty Obroty
MCI0227 96,7 W 0,1% 388591 KR10627 99,5 ih 0,0% 113132 OK1025 88,2 ih 0,0% 34574
GHED124 97,3 W 02% 240588 WZ1127 97,3 dh 0,0% 73754 ECHDBZ2E 100,5 A 0,0% 331538
OKO724 94,3 ih 0,0% 212981 GHI1224 100,3 W 02% 53632 KR10228 100,6 A 0,5% 32085
FEO1DZ7 99,2 0,75 120722 OBC1126 100,0 b 0,55 33812 FFC1140 63,6 ih 1,85 23512
BPODG2ZE 102,0 ih 0,3% 115259 OK1025 85,2 dh 0,0% 34574 ALR1025 1015 #p05% 19591
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia LiveChat Software szacuje MRR na koniec czerwca 2023 r. na 6,47 min USD. LiveChat Software szacuje, ze

LIVECHAT wartos¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw (MRR) grupy ze wszystkich produktow na koniec czerwca

SOFTWARE SA 2023 r. wyniosta 6,47 mln USD, co oznacza wzrost o 1,1 proc. w stosunku do stanu na koniec marca 2023 r. i
0 34,2 proc. w stosunku do stanu sprzed roku - poinformowata spotka w komunikacie. W komunikacie
podano, ze spoétka, uwzgledniajgc uwagi audytora do raportu rocznego, prowadzi prace nad zmiang polityki
rozpoznania przychodu i z uwagi na to odstepuje od publikacji wstepnych szacunkéw dotyczacych
przychodédw. W opinii zarzadu MRR to kluczowy wskaznik operacyjny, ktéry pozwala oceni¢ rzeczywisty
rozwdj biznesu. W | kwartale roku finansowego 2023/24 (kwiecien-czerwiec) szacowana warto$¢
operacyjnych przeptywéw gotéwkowych grupy (ktére stuzyty jako podstawa do szacunkdéw przychoddw)
wyniosta 20,16 min USD wobec 20,02 min USD w poprzednim kwartale i 15,21 min USD w analogicznym
okresie poprzedniego roku. LiveChat podat, ze wzrost wskaznika MRR w stosunku do stanu na koniec
poprzedniego kwartatu wynika gtéwnie ze wzrostu liczby klientow rozwigzan LiveChat, natomiast wzrost w
skali roku jest efektem zaréwno zwiekszenia liczby klientéw produktéow spétki, jak réwniez wzrostu
wskaznika ARPU (ang. Averege Revenue Per User, sredni miesieczny przychdd przypadajgcy na klienta).
Spodtka poinformowata, ze na koniec czerwca 2023 r. ARPU produktu LiveChat wyniosto 158,2 USD wobec
159,7 USD na koniec marca 2023 r. i 120,5 USD przed rokiem. ARPU produktu ChatBot wyniosto
odpowiednio 122,5 USD na koniec czerwca 2023 r. wobec 121,0 USD na koniec poprzedniego kwartatu i
102,5 USD przed rokiem. Liczba ptacacych klientow LiveChat wyniosta 37.765 a ChatBot 2.804. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. LiveChat kontynuuje wzrosty dziatalnosci operacyjnej. Gtowny wskaznik
obrazujgcy poziom miesiecznych przychoddéw LiveChatu (MRR) wzrdst na koniec czerwca o 34,2 proc. r/r, co
wynika ze zwiekszenia liczby klientéw oraz wyzszego sredniego miesiecznego przychodu przypadajgcego na
klienta (ARPU). Wzrosty MRR miaty miejsce takze w odniesieniu do korica marca 2023 i dotyczyty zaréwno
produktu LiveChat jak i ChatBot. Fundamenty Spotki pozostajg solidne. W 2022 r. LiveChat wypracowat 315,7
mlin zt przychodéw (wzrost o 42 proc. r/r) i 172,4 min zt zysku netto (wzrost o 44 proc. r/r). Dobre wyniki
pozwolity na wyptate dywidendy w wysokosci 5,95 zt na akcje, do daje stope dywidendy na poziomie 4,6
proc. Od poczatku roku notowania LiveChatu wzrosty o 19,8 proc., choé od potowy maja na akcjach Spétki
ma miejsce trend spadkowy. (t. Bryl)

Informacja dnia British Automotive Polska podjat dziatania majgce na celu zawarcie uktadu z wierzycielami. Spétka British
BRITISH Automotive Polska (BAP), wchodzaca w sktad grupy British Automotive Holding (BAH), podjeta dziatania
AUTOMOTIVE majace na celu zawarcie uktadu z wierzycielami w ramach postepowania o zatwierdzenie uktadu. BAP zawart
HOLDING SA umowe z doradcg restrukturyzacyjnym - poinformowata spétka w komunikacie. "Zdecydowalismy sie na

rozpoczecie procesu postepowania o zatwierdzeniu ukfadu z uwagi na sytuacje finansowq BAP, jak rowniez
wykrystalizowanie perspektyw rozwoju Grupy BAH. Zakoriczenie procesu reorganizacji spotek dilerskich Grupy
BAH, ktérych BAP jest udziafowcem, uzasadnia przystgpienie do formalnego uporzqdkowania relacji z
wszystkimi wierzycieli tej spotki" - powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Andrzej Nizio.
Dodat, ze dla pozytywnego przeprowadzenia postepowania o zatwierdzeniu uktadu niezbedne jest
osiggniecie porozumienia z koncernem Jaguar Land Rover, najwiekszym wierzycielem BAP. (PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja o rezygnacji z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ENEA S.A. Zarzad ENEA S.A. informuje, ze w

ENEA SA dniu 4 lipca 2023 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Piotra Zborowskiego z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej ENEA S.A., ze skutkiem na dzien 4 lipca 2023 roku. Przyczyna rezygnacji nie zostata
wskazana. (ESPI RB NR 28/23)
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Informacja dnia AmRest Holdings ustanowit program odkupu akcji wtasnych; przeznaczy na niego do 6,3 min euro. Rada
AMREST dyrektoréw AmRest Holdings zdecydowata o ustanowieniu programu odkupu akcji wtasnych. Na nabycie
HOLDINGS SE akcji stanowigcych nie wiecej niz 10 proc. kapitatu zaktadowego przeznaczone zostanie do 6,3 min euro -

poinformowat operator sieci restauracji w komunikacie. Celem programu odkupu, ktéry rozpocznie sie 5
lipca, bedzie pokrycie kosztow rozliczenia obecnie obowigzujacych planéw wynagrodzen dla kadry
zarzadzajacej i pracownikéw Grupy AmRest. Podmiotem zarzgdzajacym programem bedzie Banco Santander,
a akcje nabywane bedg na Rynku Ciggtym Hiszpanskich Gietd Papierow Wartosciowych lub na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. (PAP Biznes)

Informacja dnia Sprzedaz akcji wiasnych Spétki kluczowym pracownikom Spétki. Rada Dyrektordw ASBISc Enterprises Plc
ASBISC niniejszym informuje iz celem wykonania Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ENTERPRISES PLC. Akcjonariuszy z dnia 28 marca 2022 r. rozpoczeta proces sprzedazy

328.800 akcji wtasnych reprezentujgcych 0,59% udziatu w kapitale i dajgcych 328.800 gtoséw (0,59%) na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,20 USD za 1 akcje.

Decyzjg Rady Dyrektoréw akcje wtasne zostaty zaoferowane kluczowym pracownikom Spétki oraz Provident

Funduszowi Pracowniczemu Grupy ASBIS za cene 15 PLN za jedng akcje.

Akcje objete bedg umownym 12 miesiecznym okresem blokady. (...) (ESPI RB NR 17/23)

Informacja dnia Dekpol wyemituje obligacje o tacznej wartosci nominalnej do 30 min zt. Zarzad Dekpolu podjat uchwate w

DEKPOL SA sprawie emisji do 30 tys. obligacji na okaziciela serii P2023B o tgcznej wartosci nominalnej do 30 min zt -
poinformowata spodtka w komunikacie. Emisja zostanie przeprowadzona na podstawie prospektu
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w kwietniu. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne i
wyniesie 5,50 proc. + WIBOR 3M w ujeciu rocznym, a ich wykup planowany jest na 27 czerwca 2026 r.
Dekpol bedzie ubiegat sie 0 dopuszczenie obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym
przez GPW. Srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci grupy. (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Sesja na GPW bez impulséw z USA zakoniczyta sie spadkiem
indeksdw. Optymizm z poprzedniego dnia wyparowat. WIG20 zakonczyt notowania we
wtorek spadkiem o 1,06 proc. i zamknat sie na poziomie 2056,53 pkt., Indeks szerokiego
rynku WIG spadt na zamknieciu o 0,72 proc. i osiggnat poziom 67473,88 pkt. Indeksy
mniejszych spotek zachowaty sie nieco inaczej. mWIG40 wzrdst o 0,27 proc. i zakofczyt
notowania na poziomie 4883,44 pkt., sWIG80 zakoriczyt sesje spadkiem o 0,01 proc. koriczgc
notowania na poziomie 21691,45 pkt. Obroty na rynku spadty istotnie w stosunku do
poprzedniej sesji i wyniosty 0, 65mld zt wobec 0,94 mld zt w poprzedni dzien sesyjny. Na
FW20U2320 wartos¢ LOP-u osiggneta 75237 wobec 75161 pozycji na zamknieciu poprzedniej
sesji a obroty podczas sesji wyniosty 17345 wobec 26151 kontraktdw poprzednio. Szanse na
kontynuacje dotychczas obowigzujgcego trendu wzrostowego sg stabe bez doptywu
kapitatéw zza granicy. (T. Czarnecki)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Puls parkietu - 2023-07-05

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Dane makro
05.07.2023
KALENDARIUM
Sroda
2:01 Irlandia
2:30 Japonia
3:00 Filipiny
3:00 Filipiny
3:30 Australia
3:45 Chiny
7:00 Indie
7:00 Indie
B8:45 Francja
B8:45 Francja
8:45 Francja
B8:45 Francja
9:00 Turcja
9:00 Turcja
9:00 Hiszpania
9:00 Hiszpania
9:00 Turcja
9:00 Turcja
9:15 Hiszpania
9:45 Wiochy
9:50 Francja
955 Niemcy
10:00 Eurcland
10:30 Wielka Brytania
11:00 Eurcland
11:00 Eurcland
12:00 Irlandia
14:00 Meksyk
15:00 Brazylia
15:00 Brazylia
15:45 UsA
15:45 LISA
16:00 UsA
Rumunia
Wybrane
wydarzenia
w spotkach
05.07.2023

RAFAKO - NWZA: Racibdrz. Cd. NWZA z 29.06.2023.

Wydarzenie
Indeks PMI ustug

Indeks PMI ustug (F)

Inflacja CPI1 m/m
Inflacja CPI r/r

Sprzedaz detaliczna m/m (F)

Indeks PMI ustug

Indeks PMI zbiorczy

Indeks PMI ustug

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa r/r
Produkcja manufakturows m/m
Produkcja manufakturowsa r/r

Inflacja CP1 m/m
Inflacja CPI r/r

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa rj/r

Inflacja PPl m/m
Inflacja PPI r/r

Indeks PMI ustug
Indeks PMI usfug

Indeks PMI ustug (F)
Indeks PMI ustug (F)
Indeks PMI ustug (F)
Indeks PMI ustug (F)

Inflacia PPl m/m
Inflacja PPI r/r
Stopa bezrobocia

Indeks zaufania konsumentdw
Indeks PMI zbiorczy

Indeks PMI ustug

Indeks PMI zbiorczy (F)
Indeks PMI ustug (F)
Zamowienia w przemysle m/m
Stopa procentowa

Okres

cze
cze
cze
cze
maj
cze
cze
cze
maj
maj
maj
maj
cze
cze
maj
maj
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze
maj
maj
cze
cze
cze
cze
cze
cze
maj
maj

56,8
54
0,2%
5,4%
0,7%
53,9

WITTCHEN - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,33 PLN na akcje.

CDA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,55 PLN na akcje.
EUROTAX - Dzienh dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,45 PLN na akcje.
IMS - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,21 PLN na akcje.
RAINBOW - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,50 PLN na akcje.
DIGITANET - Dzierr dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,73 PLN na akcje.

Poprzednio
57
55,9
0,00%
6,1%
0,00%
57,1
61,6
61,2
0,8%
1.3%
0,7%
2,1%
0,04%
39,59%
1,5%
4.5%
0,65%
40,76%
56,7
54
52,5
57
55,1
55,2
-3,2%
1,00%
3,8%
44,4
52,3
54,1
54,3
54,9
0,4%
7,00%

Na podstawie :stooq.pl

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

PKO BP
Santander Polska
PEKAO

ING

mBank

Bank Millennium
Alior Bank

Bank Handlowy
BNP Paribas
Mediana
Finanse inne

PzU
KRUK
GPW
Mediana

Deweloperzy
GTC

Dom Development

Echo Investment
Atal

Develia
Mediana

Budowlane

Budimex
Unibep
MFO
Prochem
Mediana

KGHM
ISW
Bogdanka
Mediana

PKN ORLEN
Unimot
MOL
Serinus
Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs

[PLN]
36,51
378,00
105,45
185,80
412,00
5,68
49,50
87,10
59,00

Kurs
[PLN]
39,04
412,20
39,00

Kurs
[PLN]
5,84
143,00
4,33
50,20
4,75

Kurs
[PLN]
358,00
10,35
34,00
31,80

Kurs
[PLN]
115,15
40,20
40,00

Kurs
[PLN]
64,97
102,40
36,00
4,20

Kapitalizacja
min PLN

45 638

38628

27677

24173

17 496

6884

6462

11380

8713

17 496

Kapitalizacja
min PLN

33712

7963

1637

7963

Kapitalizacja
min PLN

3872

3675

1787

1943

2126

2126

Kapitalizacja
min PLN

9140

363

225

75

Kapitalizacja
min PLN

23030

4720

1361

4720

Kapitalizacja
min PLN

75426

839

29007

465

14923

P/BV D/Y [%] ROA [%]

2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025

101 93 89 1,2 1,2 1,1 46 52 64 1,0 1,5 1,5
56 64 71 1,0 1,0 09 78 86 82 1,1 1,6 1,4
7,3 70 75 1,6 1,3 1,1 21 52 56 1,0 1,3 1,4
56 62 54 11 09 08 = - - 01 0,7 0,9
47 72 44 1,1 0 08 00 00 00 1,1 -0,3 0,5
46 56 65 08 07 06 00 35 43 1,0 1,4 1,3
51 76 97 1,2 1,2 12 103 148 11,0 2,3 2,9 2,2
48 57 50 07 06 05 00 00 32 0,2 0,8 08

4 5,2
P/BV D/Y [%] ROE [%)]

2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7,2 85 97 - - - 67 83 87 18,1 19,9 18,5
9,3 8,3 7,9 2,2 1,8 16 36 39 43 27,1 25,2 237
9,2 91 89 1,5 1,4 14 69 72 74 14,2 15,3 15,5
92 85 89 18 16 15 67 72 174 18,1 19,9 18,5

P/BV EV/EBITDA ROE [%]

2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

164 1,0 94 07 07 06 202 194 179
86 130 88 24 24 22 70 75 70 29,7 29,2 24,0

i . . . . 120 . - 7,5 7,5 7,5
68 79 6,1 14 13 1,3 67 82 67 26,1 22,9 19,6

10,3 87 88 14 1,4 1,3 99 100 91 14,7 12,8 13,3

95 98 88 1,4 14 13 99 91 81 14,7 12,8 13,3

P/BV EV/EBITDA ROE [%]

2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
- - - - - - 76 70 75 37,2 37,2 37,2

= - - = - - = - - 7,4 7,4 7,4

- - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
795 530 289 - - - 86 80 70 6,5 6,5 6,5
795 530 28,9 = - = 81 75 73 10,6 10,6 10,6

P/BV
2024

EV/EBITDA
2023 2024

ROE [%]
2024

2023
12,7 10,3 13,2 0,7 0,6 0,6 4,5 3,7 4,3 18,8

2024  2025| 2023 2025 2025 2023 2025

= - - = - - 0,3 0,7 2,7 63,4 - 25,3

i . . _ . - 04 04 04 51 5,1 5,1
127 103

13,2 0,7 0,6 0,6 0,4 0,7
P/BV EV/EBITDA

18,8
ROE [%]

2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
38,1 20,6 12,4

- - - o - - - - - 61,2 61,2 61,2

91 8,4 7,1 0,6 0,6 0,6 2,5 2,6 2,6 24,1 14,2 12,6
6,3 6,7 6,4 0,6 0,5 0,5 2,0 2,2 2,2 38,1 20,6 12,6
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 79,60 6607 12,9 12,5 12,1
ComArch 149,00 1212 167 155 151 09 09 09 43 42 40 8,6 71 6,8
LiveChat Software 128,20 3301 193 166 153 186 160 147 162 140 128 = 95,7 96,0
Asseco BS 38,70 1293 139 128 11,8 34 33 32 89 82 76 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 48,20 2501 13,3 125 116 21 19 18 73 68 64 17,9 16,9 16,2
Mediana - 2500 139 128 121 21 19 1, 73 68 64 13,3 16,9 16,2

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,27 10402 25,1 14,1

Orange Polska 6,93 9095 105 11,3 95 07 06 06 51 49 47 53 6,0 58
Wirtualna Polska 115,20 3375, 198 160 132 34 30 27 91 81 74 21,7 18,8 18,6
Agora 8,10 377 - - - - - - - - - 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,45 291 82 80 70 09 09 09 44 47 42 - - -
Mediana - 33749 151 127 90 08 08 08 58 54 ] )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 151,70 15156 405 592 853 66 62 59 249 40,7 43,0 16,3 17,7 10,7
Playway 385,50 2544 140 122 102 51 48 44 101 89 73 - 32,1 33,2
TEN Square Games 79,35 s8&2 171 97 106 1,9 16 16 74 57 59 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 720,00 1740 736 94 89 60 37 31 668 71 73 11,1 10,2 37,5
Mediana - 2142 288 11,0 104 56 43 37 175 80 73 16,3 16,2 25,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13860,00 25713 223 172 133 67 54 45 118 86 7,1 35,0 32,7 33,4
cce 42,90 2954 - - 229 30 38 33 104 85 60 -11,6 216  -21,2
Monnari Trade 5,22 160 10,4 8,7 8,7 - - - 4,0 3,7 3,5 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,90 623 184 139 108 31 25 20 107 87 73 10,6 14,1 16,2
Mediana - 1789 184 139 121 31 38 33 106 85 65 17,7 19,4 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,17 34001 40,0 243 179 34 30 26 168 131 109 7,2 82 12,1
Dino Polska 470,60 46138 306 233 188 82 61 48 203 165 139 31,3 30,6 29,5
Inter Cars 572,00 8104 89 84 78 17 1,4 12 69 62 57 22,5 20,9 19,0
Eurocash 16,95 2359 185 11,6 98 25 21 18 49 45 44 3,3 11,1 17,3
Neuca 745,00 3282 - - - - - 11,3 94 79 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3282 137 100 88 21 17 15 69 62 57 14,4 14,4 17,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 588,00 882 - - - - - - o118 - - 51 51 51
MBW 10,00 11200 376 376 322 1,3 12 12 163 151 14,1 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1120 376 376 322 13 12 12 141 151 141 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,37 16536
Enea 6,53 403 14 16 14 - - 28 32 29 7,5 10,9 11,1
Tauron 2,78 4870 24 28 23 03 02 02 37 39 36 2,8 7,0 7,8
Onde 12,90 710 - - - - - - - - - 16 16 16
Polenergia 82,60 7282 176 149 134 16 15 13 140 11,6 11,0 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 18,98 965 - - - - - - 182 70 37 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4453 39 2 03 03 03 3 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 27,18 2696 - - - - - - 12,5 8,2 53 18,1 18,1 18,1
Ciech 51,50 2714 107 11,9 1,7 1,0 1,0 10 47 50 47 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 102,80 2041 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2696 107 11,9 11,7 1,0 1,0 1,0 86 66 50 15,7 14,8 14,8

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 650,00 6273 130 127 11,2 34 33 31 91 81 75 37,0 27,3 27,2
Famur HN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 283,50 1582 - - - - - - 19 - - 13,6 136 136
Wielton 8,28 so0 11,8 83 55 09 08 07 60 53 49 18,0 18,0 18,0
Alumetal 80,60 1260 - - - - - - 71 66 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 89,00 594 - - - - - - - - - 19,7 19,7 19,7
Amica 76,00 591 - - - - - - 7,7 - - - - -
Mediana - 1260 124 105 ] ] ] ) 18,8 18,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,57 391 2785 506 253 26 25 23 186 113
Ryvu Therapeutics 61,00 1410 - - 40,1 51 6,5 5,6 - - 25,3 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 146,50 611 - - 69,8 4,9 10,8 53 - - 39,6 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 15,20 776 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 20,65 290 - - - - - - - - S an4 11,4 114
Selvita 68,90 1265 336 21,4 165 42 35 29 146 110 100 17,0 17,0 17,0
Mediana - 693 1561 360 327 46 50 41 166 111 176 71 -9,3 -9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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