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EuroStoxx50 Futures 43700 W-0,07% 0,47% 15,46% ROPAWTI (USD za barytke) 69,3 Wb -0,43% 0,87% -13,93%
CACA0 Futures 72980 W -0,01% 0,41% 12,42% MIEDZ (USD za tong) 8279,0 b -0,97% -1,40% -1,19%
DAX Futures 16073,0 W -0,05% -0,45% 14,91% Z£0TO (USD za uncje) 1908,4 Wb -0,55% 0,99% 4,27%
S&P500 Futures 4417,8 i 0,01% -0,39% 13,43% SREBRO (USD za uncjg) 230 Wb 058% -1,02% -5,09%
DJIAFutures 33977,0 * -0,28% -0,68% 2,49% PLATYNA (USD za uncje) 924,4 * -0,05% -0,49% -14,84%
NASDAQFutures 151408 i 0,07% 0,33% 35,93% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,7 N 0,26% -0,18% -39,75%
Waluty - kurs na godzing: 08:32 W. KAMIENNY (USD za tone) 127,9  # 0,00% 0,44% -68,35%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2346,8 Wl -1,59% -2,02% -21,12%
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 826,5 * 0,36% -0,08% -3,33%
EUR 4,4805  0,0029 #} 0,06% 0,37% -4,29% CYNA (USD za tone) 26047,0 Wb -0,90% -1,33% 4,99%
CHF 45775 0,0037 #} 0,08% -0,36% -3,15% ALUMINIUM (USD za tone) 2173,5 W -0,98% -1,41% -8,60%
usp 41141 00114 i 0,28% -0,16% -6,05% OtOW (USD za tone) 2071,0 W -1,22% -1,65% -9,68%
EUR/USD 1,0801  0,0022 W-0,20% -0,64% 1,76% NIKIEL (USD za tone) 20056,0 WH-3,53% -3,95% -35,55%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 m G40
Mazwa Kurs Wezrost Obroty Mazwa Wzrost Obroty Mazwa = Obroty
CDPROJEKT 1503  fh 2,4% 68621314 TAURONPE 2,7 ih 5,13 13 610899 COGNOR 7.7 fh13,2% 4257 337
KRUK 3z1,6  fh 19% 5 401 909 DOMDEV 1342 ih 3,5% 707 105 TALSYSTEM 778 ih 5,15 2876525
DINCPL 4658  fh 1,4% 121143017 DEVELIA 42 i 3,1% 1121508 PCFGROUP 47,0 ih 49% 190230
PGE 72 i 1,3% 13 7e0620 ASBIS 27,3 i 2,9% 1504 202 FERRO 28,7 i 4,45 29689
CYFRPLSAT 16,8 ih 1,3% 5164931  GRENEVIA 3,2 ih 2,9% 241334 ONDE 12,2 ih 3,75 138 445

Majwicksze spa

WIG20 mWWIG40
Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Obroty
PEKAD w70 W-17% 90 804 152 MABION 16,1 W 2,65 1196431 GREENX 30 W -2 9% 3769733
15w 40,4 W-1,2% 7934745 BIOMEDLUB 5.7 W14 740475 DATAWALK 53,0 W -a3% 631934
KGHM 110,7 1,15 53 675099 NEUCA 7700 1,35 1469606  OPOMED,FL 43,0 i 3,45 393 458
MBANK apa0 fpoo% 11 060617 ZEPAK 19,8 W -1,15 350342 MOSTALZAR 4,2 W 2,95 2075431
KETY eog0 o7 2638064 SELVITA 67,4 W 09% 167 899 MEDICALG 23,0 W2 3% 314685

Najwieksze obroty

WiG20 mWiG40 sWIGED

MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
DINOPL 4558 AR 1,4% 121143017 TAUROCNPE 2.7 i 6,13 13 610895 COGNOR 7.7 13,25 4357337
FEOBP 356 fpo03% 96706135  MILLEMNIUM 6,0 ih 1,33 12 588130 GREENX 3,0 [ 3769733
PEKAD w70 17w 90804152 STSHOLDING 24,2 dh 0,4% 4635577 ABPL 60,0 ih 0,73 3112041
CDPROJEKT 150,9  #h 2,4% 68621314 CIGAMES 5.2 ih 1,6% 4559399 MLSYSTEM 778 ih 5,1% 2876525
PENORLEM 657  Hh04% 61306635  INTERCARS 5500  fp 1,1% 3579084  MOSTALZAB 47 -2 9% 2075431

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
P51026 84,0 ih 0,4% 214098 KRUDT 26 89,0 dh 0,0% 83822 KRUDZ224 100,7 ih 0,15 46 816
GH50124 97,0 Wo3% 151857  WZ0533 935 Wb 05% £7138 PRFO425 1007 #h 0% 44 604
ECHO426 1002 Wpo07% 150300  OKO724 947 dh 0,3% BEIT2 KRU1127 1005 W02 31770
KIN1025 1005 Wp-0,5% 130047  KRU1226 1001 W 01% E0924 FPCO427 369 b 13% 31572
ECHOG26 1004 Wpoax 114146 KRUDZ224 1007 ih 0,1% 46 816 KGHDG24 100,58 #ph0,0% 27 602
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Informacja dnia Sprzedaz uprawnien do emisji CO2 zwiekszy EBIT i EBITDA Grupy Azoty za Il kw. o 182,2 min z. Sprzedaz

GRUPA AZOTY SA  uprawnien do emisji CO2 przez spotke Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" powiekszy wynik EBIT i
EBITDA Grupy Azoty za Il kw. i | pét. 2023 r. 0 182,2 mln zt - poinformowaty obie spotki w komunikatach. Jak
podano, 28 czerwca 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy", spétka zalezna Grupy Azoty,
zakonczyta sprzedaz facznie 938.478 jednostek uprawnied do emisji CO2 zakupionych na rynku we
wczesniejszych okresach. Sprzedaz dotyczyta nadwyzki jednostek EUA, wynikajgcej z nizszych poziomow
produkcji i pozostatej po rozliczeniu emisji CO2 za 2022 rok. "Sprzedaz jednostek EUA wptywa pozytywnie na
sytuacje ptynnosciowg Grupy Kapitatowej Grupa Azoty oraz obnizenie skonsolidowanego dtugu netto" -
napisano w komunikacie Grupy Azoty. Jak poinformowano, wartosé¢ przychodu ze sprzedazy jednostek EUA
wyniosta 80,8 min euro (360,2 min zt). "Dochdd uzyskany ze sprzedazy Jednostek EUA przez spotke zalezng
powiekszy skonsolidowany wynik EBIT i EBITDA emitenta za Il kwartat oraz za | pétrocze 2023 roku o kwote
182,2 miIn z" - napisano. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wysokie ceny gazu w zesztym roku miaty powazne negatywne konsekwencje na
dziatalnos¢ Grupy Azoty, najwiekszego konsumenta gazu w Polsce. Grupa musiata czasowo wstrzymac
produkcje w niektorych swoich zaktadach, co wptyneto na wyniki. W | kwartale przychody spadty o 43 proc.
do 3,895 mld zt, a na poziomie wyniku netto Grupa wygenerowata strate w wysokosci minus 555 min zt (rok
wczesniej zysk netto wynidst 882 min zt). Wysokie ceny gazu i zte wyniki wptynety negatywnie na notowania
Grupy, ktore od tegorocznych szczytéw ze stycznia stracity 42 proc. Z drugiej strony mniejsza produkcja
oznaczata takze mniejsze zapotrzebowanie na energie i w konsekwencji mniejsze wykorzystanie uprawnien
do emisji CO2. Stad Grupa zdecydowata sie na ich sprzedaz, osiggajgc przychodéw w wysokosci 360 min zt.
To bedzie skutkowac zwiekszeniem wyniku EBIT | EBITDA o 182,2 min zt (w | kwartale 2023 wyniki EBITDA byt
ujemy i wyniést minus 401,1 min zi). W naszej ocenie, sprzedaz nadwyzek uprawniern do emisji CO2 jest
probg normalizacji wynikow Grupy negatywnie doswiadczonej przez czynniki zewnetrzne. Jest to takze
kolejna tego typu informacja w ostatnich tygodniach (niedawno Grupa informowata o podpisaniu kontraktu z
PKN Orlen na dostawe gazu). Kurs na razie nie reaguje na te informacje. By¢ moze dopiero wieksza ich liczba
bedzie stanowi¢ impuls do wzrostéw. (t. Bryl)

Informacja dnia Molecure przyjeta aktualizacje strategii rozwoju spotki na lata 2023-2025. Molecure przyjeta aktualizacje

MOLECURE SA strategii rozwoju spotki na lata 2023-2025 - podata spétka w komunikacie prasowym. Wsréd celéw
wymieniono m.in. zawarcie co najmniej 1 umowy partneringowej o wysokiej wartosci dla co najmniej
jednego projektu w fazie klinicznej. Jak podano, gtéwnymi celami strategicznymi spo6tki w obszarze R&D oraz
rozwoju biznesu na lata 2023-2025 jest kontynuacja intensywnego rozwoju klinicznego dwdch kluczowych
projektéw: ukoriczenie badania fazy Il dla OATD-01 w sarkoidozie oraz ukoriczenie badania klinicznego fazy |
dla OATD-02 z udziatem pacjentéw onkologicznych, z mozliwoscig rozszerzenia o dodatkowe wskazania i
terapie tgczone, a takze dalszy rozwdj projektow bedacych na wczesnym etapie przedklinicznym, w tym
wytonienie 1-2 zaawansowanych zwigzkéw wiodacych (kandydatéw do rozwoju przedklinicznego) oraz
wprowadzenie kolejnego programu do etapu badan klinicznych. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Sprzedaz do Northern California Regional Intelligence Center. Sale to Northern California Regional

DATAWALK SA Intelligence Center. Zarzad DataWalk S.A. z siedzibg we Wroctawiu informuje, ze w dniu dzisiejszym powziat
informacje o otrzymaniu przez spdtke zalezng od Emitenta, tj. DataWalk Inc., zamdwienia z Northern
California Regional Intelligence Center ("NCRIC," "Klient"), ktorego przedmiotem jest sprzedaz licencji
platformy analitycznej DataWalk. Klient to kalifornijska platforma analityczna wspierajgca stanowe i
federalne organy odpowiedzialne za bezpieczenstwo publiczne. System DataWalk bedzie wykorzystywany do
taczenia i analizy danych z réznych zrédet w zastosowaniach dochodzeniowych. (...) (ESPI RB NR 9/23)
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Informacja dnia Umowa dotyczaca programu Game Pass z Microsoft Corporation. Zarzad 11 bit studios S.A. informuje, ze

11 BIT STUDIOS SA Spodtka otrzymata podpisang umowe z Microsoft Corporation z siedzibg w Waszyngtonie, Stany Zjednoczone,
ktérej przedmiotem jest udostepnienie wybranych gier z portfolio Spétki (dalej "Gry") w programie Game
Pass prowadzonym przez Microsoft Corporation. Zgodnie z umowg, prawa do Gier pozostang przy Spétce. W
ocenie Spotki udostepnienie Gier w programie Game Pass bedzie miato istotny, pozytywny wptyw na wyniki
finansowe Spotki w kolejnych okresach. Lista Gier objetych umowa zostanie ogtoszona w pdzniejszym
terminie. (ESPI RB NR 20/23)

Informacja dnia Comarch wypftaci 4 zt dywidendy na akcje. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Comarchu zdecydowato, by z

COMARCH SA zysku osiggnietego w 2022 roku na dywidende trafito 32,5 min zt, co daje 4 zt na akcje - poinformowata
spotka w komunikacie. Dniem dywidendy jest 10 lipca, a dywidenda zostanie wyptacona 19 lipca 2023 roku.
Pozostata czes¢ zysku w kwocie 34,9 min zt trafi na kapitat zapasowy. W 2022 roku walne zgromadzenie
Comarchu zdecydowato, by spotka wyptacita za 2021 rok dywidende na poziomie 4 zt na akcje. tgcznie na ten
cel trafito 32,5 min zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia Gi Group nie otrzymata decyzji GPW dot. notowania jednostkowych praw poboru akcji serii X. Gi Group nie
Gl GROUP otrzymata decyzji GPW dot. notowania jednostkowych praw poboru akc;ji serii X, w zwigzku z czym spétka nie
POLAND SA moze zagwarantowac, ze jednostkowe prawa poboru akcji oraz akcje zostang kiedykolwiek dopuszczone do

obrotu przez GPW - poinformowato Gi Group w komunikacie. W kwietniu, Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita prospekt Gi Group, sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii X oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgcji serii X, jednostkowych praw poboru
akcji serii X oraz praw do akgji serii X Gi Group - poinformowata spdétka w komunikacie. (PAP Biznes)

Informacja dnia OEX wyptaci 4 zt dywidendy na akcje. Akcjonariusze OEX zdecydowali, ze spotka wyptaci 27,4 min zt

OEX SA dywidendy, czyli 4 zt na akcje - podato OEX w komunikacie. Na kapitat zapasowy trafi 65,6 min zt z zysku za
2022 r. Dywidendg objete sg akcje w tacznej liczbie 6.841.807 (bez uwzglednienia akcji wtasnych spotki). Jako
dzien dywidendy zostat ustalony dzien 7 lipca 2023 roku, a jako dzien wyptaty dywidendy dzien 14 lipca 2023
roku. W 2022 roku spotka wyptacita 5,85 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Informacja dnia Total FIZ i Szymon Ruta chcg sprzedac¢ w ABB tacznie 5,36 proc. akcji Scope Fluidics. Total FIZ i Szymon Ruta

SCOPE FLUIDICS SA chcg w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu sprzedaé tacznie okoto 5,36 proc. akcji Scope Fluidics -
poinformowata spdtka w komunikacie. FIZ Total, reprezentowany przez Ipopema TFl, chce sprzedaé¢ do
126.286 akcji Scope Fluidics, a Szymon Ruta do 20.000 tys. akcji tej spotki. Wytacznym prowadzacym ksiege
popytu jest Trigon DM. Cena sprzedazy oraz ostateczna liczba akcji sprzedawanych zostang ogtoszone po
zamknieciu ksiegi popytu. (PAP Biznes)

Informacja dnia STS Holding przeznaczy zysk netto za '22 na kapitat zapasowy. STS Holding przeznaczy zysk netto za 2022 r.

STS HOLDING SA  na kapitat zapasowy, poza wyptacong juz zaliczkg na poczet dywidendy - podata spdétka w komunikacie.
Zarzad STS Holding rekomendowat wypfate jeszcze 0,55 zt dywidendy na akcje za 2022 rok. ZWZ spotki
postanowito przeznaczy¢ 86,3 min zt z zysku za 2022 r. na kapitat zapasowy spotki. W maju, zarzad STS
Holding zarekomendowat, by spétka wyptacita 86,2 min zt dywidendy z zysku za 2022 r., czyli 0,55 zt na akcje,
poza wyptacong juz zaliczkg. W 2022 roku zysk netto spoétki wynidst 128,6 min zt. Spotka wyptacita juz w
pazdzierniku 2022 roku zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 42,3 min zt, czyli 0,27 zt na akcje. (PAP
Biznes)

Informacja dnia NTT System wyptaci 0,07 zt dywidendy na akcje za '22. Zwyczajne Walne Zgromadzenie NTT System

NTT SYSTEM SA zdecydowato, by z zysku osiggnietego w 2022 roku na dywidende trafito 948,3 tys. zt, co daje 0,07 zt na akcje
- podata spdtka w komunikacie. Pozostata czesc zysku w wysokosci 16,1 min zt ma trafi¢ na kapitat zapasowy.
Dniem dywidendy jest 27 wrzesnia, a dywidenda zostanie wyptacona 18 pazdziernika 2023 roku. W 2022
roku spotka wyptacita 0,3 zt dywidendy na jedng akcje. (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Na GPW dystrybucja akcji trwa, czego dobrym przyktadem jest
wczorajsze zachowanie CDPROJEKT. Przy takim zachowaniu popytu raczej trudno zakfadag,
ze przed rynkiem jest kolejne dobre potrocze. W rzeczywistosci beneficjentami bedg jak
zwykle na GPW grajgcy na spadki. WIG20 zakonczyt sesje w srode niewielkim wzrostem o
0,28 proc. i zamknat sie na poziomie 2045,15 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrést na
zamknieciu o 0,44 proc. i osiggnat poziom 66690,08 pkt. Indeksy mniejszych spotek
zachowaty sie silniej. mWIG40 wzrést o 1,00 proc. i zakonczyt notowania na poziomie
4798,95pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,48 proc. koficzagc notowania na poziomie
21485,66 pkt. Obroty na rynku wzrosty w stosunku do poprzedniej sesji i wyniosty 0,86 mld zt
wobec 0,84 mld zt w poprzedni dzien sesyjny. Na FW20U2320 warto$¢ LOP-u osiggneta
71540 wobec 70679 pozycji na zamknieciu poprzedniej sesji a obroty podczas sesji wyniosty
24262 wobec 35709 kontraktow poprzednio. Szanse na kontynuacje dotychczas
obowigzujgcego trendu sg coraz stabsze. Niedziwiedzie nie rezygnujg z rozbudzonych
mozliwosci odwrdécenia trendu i konsekwentnie budujg strefe oporéw. (T. Czarnecki)
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Wydarzenie

Poprzednio

Dane makro

29.06.2023

Crwartek

1:50 Japonia

3:00 Mowa Zelandia

3:30 Australia

7:00 laponia

8:00 Szwecja

B3:00 Szwecja

9:00 Szwecja

9:00 Stowacja

9:00 Hiszpania

9:00 Hiszpania

9:00 Hiszpania

9:00 Hiszpania

9:30 Szwecja

10:30 Wielka Brytania

10:30 Wielka Brytania

10:30 Wielka Brytania

11:00 Eurcland

14:00 Miemcy

14:00 MNiemcy

14:00 Miemcy

14:00 MNiemcy

14.00 Brazylia

14:00 Brazylia

14:30 Kanada

14:30 USA

14:30 UsA

14:30 USA

14:30 UsA

14:30 USA

14:30 Kanada

14:30 USA

14:30 UsA

14:30 USA

16:30 UsA
Portugalia

Handel detaliczny rfr

Indeks zaufania w biznesie

Sprzedai detaliczna m/m (P)

Indeks zaufania konsumentdw
Sprzedai detaliczna m/m

Sprzedaz detaliczna r/fr

Indeks zaufania konsumentow

Indeks zaufania konsumentdw
Zharmaonizowana inflacia CPI m/m (P)
Zharmaonizowana inflacja CPI rfr (P)
Inflacja CPI m/m (P)

Inflacja CPI rjr (P)

Stopa procentowa

Podaz pienigdza M4 m/m

Podai pienigdza M4 r/r
Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny
Indeks zaufania konsumentdw (F)
Zharmaonizowana inflacja CPl m/m (P)
Zharmaonizowana inflacja CPI rfr (P)
Inflacja CPI m/m (P)

Inflacja CPI r/r (P)

Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI r/r

Srednie tygodniowe zarobki

Osdb pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych
PKEB Deflator kik

PKB k/k

PKB rfr

Nowozarejestrowani bezrobotni
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym m/m
PCE k/k

PCE rfr

Bazowy PCE r/r

Zapasy gazu ziemnego

Indeks zaufania konsumentdw

Okres
maj

cze

maj

cze

maj

maj

cze

cze

cze

cze

cze

cze

cze

maj

maj

maj

cze

cze

cze

cze

cze

maj

maj

bowri

24 cze

Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
24 cze
ko

Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
23.cze
cze

5,7% 5,1% (R)
-31,1

0,00%

36,2 36
0,3% 1,1%

-5,4% 7,1%

69,5
-242
-0,1%
2,9%
0,00%
3,2%
3,5%
0,00%
0,3%
48,69 tys.
-17,4
-0,2%
6,3%
-0,1%
6,1%
-0,35%
-4,63%
1185,03
1759 tys.

4,00%

2,6%
0,9%

234 tys.
-9,9 tys,

1,00%
1,7%
4,8%

2729 mld
-29,8

Na podstawie :stooq.pl
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Puls parkietu - 2023-06-29

Dom Maklerski
Banku BPS
Grupa BPS

Wybrane

wydarzenia

w spotkach

29.06.2023
BPC - WZA:
JRCGROUP - WZA:
INFRA - WZA:
ALTUS - WZA:

INVESTEKO - WZA:
STEMCELLS - WZA:
COSMA - WZA:
ASMODEV - WZA:
LEGIMI - WZA:
CIGAMES - WZA:
AQUATECH - WZA:
EXAMOBILE - WZA:
CCENERGY - WZA:
INTERBUD - WZA:
MDIENERGIA - WZA:
ANALIZY - WZA:
PHN - WZA:
EASYCALL - WZA:
KLABATER - WZA:
APOLLO - WZA:
KLON - WZA:
BOGDANKA - WZA:
ARENAPL - WZA:
NETWISE - WZA:
MEDICOBIO - WZA:
IBCPOLSKA - WZA:
WIKANA - WZA:
DRAGEUS - WZA:
GAMFACTOR - WZA:
GAMEDUST - WZA:
GRUPAAZOTY - WZA:
ADIUVO - WZA:
PLANTWEAR - WZA:
IMMGAMES - WZA:
IMAGEPWR - WZA:
EMTASIA - WZA:
MARKA - WZA:
DDISTANCE - WZA:
TESGAS - WZA:
SFINKS - WZA:
GRUPAAZOTY - WZA:
ADIUVO - WZA:
PLANTWEAR - WZA:
IMMGAMES - WZA:
IMAGEPWR - WZA:
EMTASIA - WZA:
MARKA - WZA:
DDISTANCE - WZA:
TESGAS - WZA:
SFINKS - WZA:
SAULETECH - WZA:

Na podstawie: infostrefa.com
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Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-06-29 @ Banku BPS

Grupa BPS

Wybrane
wydarzenia
w spotkach

29.06.2023

UNILABGAM - WZA:

YETIFORCE - WZA:

POINTPACK - WZA:

WIELTON - WZA:

P2CHILL - WZA:

MEDAPP - WZA:

BIOMEDLUB - Konferencja prasowa: Biomed Lublin przedstawi plany biznesowe i rozwojowe na najblizsze

lata.

BLACKROSE - WZA:

PTWP - WZA:

ECHO - WZA:

REINO - WZA:

QUANTUM - WZA:

ABAK - WZA:

XPLUS - WZA:

MADMIND - WZA:

SPYROSOFT - WZA:

KANCELWEC - WZA:

PBG - WZA:

JUJUBEE - WZA:

HEMP - WZA:

AIRWAY - WZA:

ONICO - WZA:

CFl - WZA:

IMPERIO - WZA:

RAFAKO - WZA:

TELEMEDPL - WZA:

BIGCHEESE - WZA:

DRFINANCE - WZA:

VEE - WZA:

ARTGAMES - WZA:

LMGAMES - WZA:

CANNABIS - WZA:

SFERANET - WZA:

JRHOLDING - WZA:

ANSWEAR - WZA:

REDCARPET - WZA:

MOLECURE - : Zarzgd MOLECURE organizuje webinar poswiecony oméwieniu aktualizacji strategii.

KUBOTA - WZA:

RAFAKO - NWZA: Cd NWZA z 5.06.2023

MAKOLAB - WZA:

QUARTICON - WZA:

SECOGROUP - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,00 PLN na akcje.

TARCZYNSKI - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,20 PLN na akcje.

EUROCASH - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,36 PLN na akcje.

VRFABRIC - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect nastepujgcych

akcji zwyktych na okaziciela spétki VRFABRIC S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7,8 6,9 6,6 1,1 1,0 0,9 6,6 6,9 3 1,2 1,4

PKO BP 35,62 44525

Santander Polska 385,40 39384 10,3 9,5 9,1 1,3 1,2 1,1 4,5 51 6,2 1,0 1,5 1,5
PEKAO 107,00 28084 5,6 6,5 7,2 1,0 1,0 0,9 7,7 8,4 8,1 1,1 1,6 1,4
ING 176,60 22976 7,0 6,6 7,1 1,5 1,2 1,0 2,2 55 5,9 1,0 1,3 1,4
mBank 404,00 17 156 5,5 6,0 53 1,1 0,9 0,8 - - - -0,1 0,7 0,9
Bank Millennium 5,96 7224 4,9 7,5 4,6 1,2 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,3 0,5
Alior Bank 47,30 6175 4,3 53 6,2 0,8 0,7 0,6 0,0 3,7 4,5 1,0 1,4 1,3
Bank Handlowy 86,90 11354 5,0 7,6 9,7 1,2 1,2 1,2 10,4 14,8 11,1 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 59,00 8713 4,7 5,6 53 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 2,1 0,2 0,8 0,8
Mediana - 17 156 5,5 6,6 6,6 1,1 1,0 0,9 3,4 5,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 39,73 34308 7,3 8,5 9,9 - - - 6,6 8,2 8,6 18,1 19,8 18,5
KRUK 381,60 7372 9,6 8,6 8,3 2,1 1,8 1,6 3,9 3,7 4,2 27,1 24,2 22,4
GPW 37,58 1577 - - - - - - - - - 14,2 14,2 14,2
Mediana - 7372 8,5 8,5 9,1 2,1 1,8 1,6 53 6,0 6,4 18,1 19,8 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,74 3805 16,0 10,7 ,2 0,7 0,7 0,6 20,0 19,2 17,7
Dom Development 134,20 3449 - - - - - - 6,7 6,3 7,0 29,7 29,7 29,7
Echo Investment 4,35 1795 - - - - - - 12,1 - - 7,5 7,5 7,5
Atal 45,30 1754 58 6,9 6,3 1,2 1,2 1,2 6,1 7,7 7,1 26,1 24,2 21,0
Develia 4,21 1882 10,2 11,4 9,7 1,3 1,3 1,2 9,5 10,6 9,5 14,1 12,1 11,4
Mediana - 1882 10,2 10,7 9,2 1,2 1,2 1,2 9,5 9,1 8,3 14,1 12,1 11,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 354,50 9050 - - - - - - 7,5 6,9 7,4 37,2 37,2 37,2
Unibep 10,30 361 10,6 9,7 9,1 - - - 6,9 6,2 51 7,4 7,4 7,4
MFO 34,20 226 - - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
Prochem 31,80 75 79,5 53,0 28,9 - - - 8,6 8,0 7,0 6,5 6,5 6,5
Mediana 294 45,1 31,4 19,0 - - - 7,5 6,9 7,0 10,6 10,6 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 110,70 22140 12,2 9,9 12,7 0,7 0,6 0,6 43 3,6 41 18,8
JSW 40,35 4738 - - - - - - 0,3 0,7 2,7 63,4 - 25,3
Bogdanka 39,10 1330 - - - - - - 0,4 0,4 0,4 51 51 51
Mediana - 4738 12,2 9,9 12,7 0,7 0,6 0,6 0,4 0,7 2,7 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,68 76 251 3,4 4,7 6,1 0,5 0,5 0,4 1,5 1,7 1,9 38,1 22,8 14,2
Unimot 101,80 835 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 36,30 29494 6,8 6,2 53 0,6 0,6 0,6 2,5 2,6 2,5 24,1 14,9 12,4
Serinus 4,10 454 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 15164 51 54 57 0,6 0,5 0,5 2,0 2,1 2,2 38,1 22,8 14,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 78,40 6507 12,8 12,4 12,0
ComArch 152,00 1236 . - - . - - 49 58 56 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 123,40 3178 186 160 148 179 154 142 156 135 12,3 = 95,7 9,0
Asseco BS 38,90 1300 = - - = - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 48,80 2532 = - - = - - 73 69 65 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2532 157 142 134 94 82 75 61 63 60 13,3 17,9 17,9

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,76 10716 27,9 23,9 12,9

Orange Polska 7,09 9302 11,0 128 110 07 06 06 51 50 47 53 5,5 5,2
Wirtualna Polska 114,00 3340 200 158 128 35 31 26 89 78 70 21,7 19,4 19,0
Agora 8,10 377 - - - - - - - - - 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,50 295 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 33397 200 158 128 07 07 06 ) { : ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 150,85 15072 395 581 766 65 61 58 245 409 40,7 16,3 18,3 10,8
Playway 392,50 2591 13,8 139 108 48 43 45 100 100 77 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 81,60 599 21,8 101 11,6 - - - 80 71 72 27,5 17,9 17,9
11 bit studios SA 701,00 1694 - 115 - 47 33 - 739 87 103 11,1 11,1 10,6
Mediana - 2142 21,8 127 11,6 48 43 52 173 94 90 21,9 18,1 14,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14020,00 26010 225 172 133 68 54 45 120 86 72 35,0 32,7 33,7
cce 41,10 2830 - - 20 28 36 32 102 84 59  -116 21,6 21,2
Monnari Trade 5,02 153 10,0 8,4 8,4 - - - 3,7 3,5 3,3 24,7 24,7 24,7
Answear.com 32,00 571 19,4 14,0 10,5 2,8 2,3 1,9 11,0 8,7 7,2 10,6 11,8 13,5
Mediana - 1700 194 140 119 28 36 32 106 85 65 17,7 18,3 19,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,99 33810 389 242 180 34 30 26 166 131 11,0 7,2 6,8 11,8
Dino Polska 465,80 45667 302 229 185 82 61 48 201 163 13,8 31,3 30,8 29,7
Inter Cars 550,00 7792 - - - - - - 6,5 5,6 5,2 22,5 22,5 22,5
Eurocash 18,00 2505 175 96 81 26 22 19 50 46 43 33 9,2 16,1
Neuca 770,00 3393 - - - - - - 116 96 82 14,4 14,4 14,4
Mediana - 333 175 96 81 26 22 19 65 56 52 14,4 14,4 16,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 562,00 843 - - - - - A 112 - - 51 51 51
MBW 10,00 11200 372 372 31,9 12 12 11 161 150 14,0 3,0 3,2 33
Mediana - 1120 372 372 31,9 12 12 11 136 150 140 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,24 16240
Enea 6,40 3955 - - - - - - 35 52 42 7,5 7,5 7,5
Tauron 2,73 4790 32 28 25 03 03 02 39 40 38 2,8 7,6 8,6
Onde 12,18 670 - - - - - - - - - 16 16 16
Polenergia 82,50 7273 195 161 143 16 15 13 143 114 11,0 7,4 8,2 91
ZE PAK 19,78 1005 - - - - - - 147 73 39 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4373 4,7 8 03 06 05 4 ;
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,36 2615 - - - - - - 12,5 8,2 53 18,1 18,1 18,1
Ciech 49,00 2582 101 11,3 11,2 1,0 09 09 46 49 46 15,7 12,6 12,1
PCC Rokita 103,40 2053 - - ; - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2582 101 11,3 112 10 09 09 85 65 49 15,7 14,8 14,8

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 609,00 5877 132 125 11,0 33 32 31 89 77 72 37,0 - 37,0
Famur HNJAN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 289,50 1615 - - - - - - 19 - - 136 136 136
Wielton 7,80 4717 111 78 52 08 08 07 57 48 48 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,30 1271 - - - - - - 71 66 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 94,00 628 - - - - - - - - - 19,7 19,7 19,7
Amica 77,00 599 - - - - - - 7,8 - - - - -
Mediana - 1271 122 101 81 21 20 1,9 71 66 60 18,8 18,0 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,69 400 2845 51,7 259 27 26 23 190 115
Ryvu Therapeutics 60,00 1387 - - - - - - - - - -7,5 -7,5 -7,5
Captor Therapeutics 148,00 617 - - - - - - - - - - -25,8 -42,4
Celon Pharma 15,76 805 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 21,00 295 - - - - - - - - S an4 114 114
Selvita 67,40 1237 347 205 155 40 33 27 153 110 88 17,0 12,3 14,1
Mediana - 711 1596 361 207 34 30 25 171 113 80 71 7,3 7,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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