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RTS (ROSJA) 10400 W -1,53% -0,04% 7,21% .
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NIKKEI225 (JAPONIA) 326988 W-0,25% 1,26% 25,31% / E“mf‘,f"‘gxz‘é;;’,ﬁm% -
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BSE 30 (INDIE) 630003 A 0,03% 1,55% 3,55% Naino o
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Futures Kurs [pkt.]  Zmiana ERRTANE AT Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie A EIEICD
dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 4301,0 1 0,23% 2,27% 13,63% ROPAWTI (USD za barytke) 69,5 i 0,42% 1,94% -13,69%
CACA0 Futures 71825 i 0,08% 2,11% 10,64% MIEDZ (USD za tong) 8478,0 Wb -2,19% 0,71% 1,18%
DAX Futures 15973,0 1 0,18% 2,21% 14,19% Zt0TO (USD za uncjg) 1930,7 R 0,55% 2,07% 5,49%
S&P500 Futures 43943 i 0,12% 2,15% 12,82% SREBRO (USD za uncje) 229 i 1,76% 3,30% -5,11%
DJIAFutures 33890,0 * 0,17% 1,86% 2,23% PLATYNA (USD za uncje) 935,0 * 0,87% 2,40% -13,86%
NASDAQFutures 15078,8 A 0,14% 2,17% 35,37% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 28 fp1,91% 3,45% -37,36%
Waluty - kurs na godzing: 08:26 W. KAMIENNY (USD za tone) 1255 b -0,20% 1,31% -68,95%
U Tl Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2361,5 W -3,77% 2,31% -20,62%
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za toneg) 793,0 Wl -0,94% 0,56% 7,25%
EUR 44367 0,0011 # 0,02% 1,54% -5,23% CYNA (USD za tone) 26476,0 Wh-2,23% 0,75% 6,72%
CHF 45408 0,008 W -0,04% 1,47% -3,93% ALUMINIUM (USD za tone) 2174,5 W -1,20% 0,29% -8,56%
usb 4,0687 0,062 W-0,15% 1,36% -7,08% OtOW (USD za tone) 2123,0 Wb -1,87% -0,39% 7,81%
EUR/USD 1,0905  0,0011 i 0,10% 1,61% 1,89% NIKIEL (USD za tone) 21311,0 # 0,61% 2,13% -31,52%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwicksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 2 Obroty
ORANGEPL 71 ih 0,5% 5365673 AUTOPARTN 18,9 dh 2,55 1379177 ALUMETAL 81,4 ih 4,15 2 560 295
PGE 7,2 i o,4% 15728234 BEMEFIT 1570,0 #p 2,3% 2360125 PEKABEX 21,8 i 3,8% 454434
DINOPL 4628  Hp 0,23 105981 587 CIECH 57,2 fh 2,15 12313341 MIRBUD 7.0 i 2,9% 1023983
KRUK 3794  Hpho2% 6344129 EUROCASH 18,2 ih 1,85 4224434 DATAWALK 58,5 ih 2,65 485747
KETY 6055  Wh-03% 5471283 COMARCH 148,0 dh 1,7% 412521 VOTUM 49,7 ip 2, 4% T26232

WIGZ0 m¥WIG40
Mazwa 4 Obroty Mazwa Kurs - 3 Obroty Mazwa urs . 4 Obroty
SANPL 3728 Wha1x 16 894 302 ccc 40,6 W 38 4397 824 PCFGROUP 440 W 3,15 123 204
ALIOR 45,3 3,7 7027 Baz INGBSK 173,0 b -3e% 1246221 ONDE 11,8 b -3,0% 199 410
KGHM 1125 Wh-3,5% 71511034 BUMECH 28,6 b 345 2092 185 ARCTIC 18,8 Wl 2,85 2026 825
FPEKAD 1083 W -3,5% 49705708  LIVECHAT 120,8 W -2,9% 2479832 POLIMEKMS 39 Wb 2,65 738144
FEPCO 36,6 W2 7% 10078031 HANDLOWY 86,3 b 2,45 2846316 SANOK 01 W 2,45 45 450

Najwieksze obroty

WiG20 mWiGa0 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty

DINCPL 452,8 #po2% 105981 587 CIECH 57,2 i 21% 12313341 GREENX 3.1 W -19% 7303014
PENORLEN g5,7  h-1,3% 102 227999 STSHOLDING 24,1 dh 0,0% 7658151 TR 296 o 0o% 4163010

KGHM 1125  Wh-35% 71511034 GRUPAAZOTY 26,4 W 04 7634072 ALUMETAL 21,4 ih 4,1% 2560295
ALLEGRO 32,0 W-1,8% 70168777 XTB 41,2 dh 1,6% 7532351 ARCTIC 18,8 Wb 2,83 2026825

FKOBF 353 b-27% BOBS8 656 MILLENMILM 5,2 W 09% 6653644  MERCATOR 454 b -19% 1280847

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
ECHO926 1000 #h 0,0% 301999  GHSD124 97,3 dh 0,0% 97 495 BST1226 1007 Hpo0% 59 409
W71128 96,6  W-03% 296562  KR10228 1007 #p 0.0% 91 205 OK1025 879  #dp o1 45506
FPC1140 60,2 Who5% 183346  FPCOB31 95,3  fh 00% 88552 COCDB26 92,0 Wb 05% 42431
GHED124 93,0  #4h 04% 179160  0OKO724 94,1 dh 0,1% 20993 BET102E 101,0 #h 00% 40 400
PHN1224 1009  Hp 0,5% 101438 BST1226 100,7 dh 0,0% 59 409 BSTO327 1010 oo 36174

Zradto; GPW
2
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Informacja dnia Mercator Medical wyptaci 2,5 zt dywidendy na akcje za 2022 rok. Akcjonariusze Mercator Medical

MERCATOR zdecydowali o wyptacie z zysku za 2022 rok 23,9 min zt dywidendy, czyli 2,5 zt na akcje - poinformowata

MEDICAL SA spotka w komunikacie po ZWZ. Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 30 czerwca, a dzien jej wyptaty 14
lipca 2023 r. W 2022 roku spotka osiggneta zysk netto w kwocie blisko 24 min zt. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Na poziomie skonsolidowanym Mercator wygenerowat wysokg strate netto w
wysokosci minus 189 min zt. Poniewaz jednak dywidenda wyptacana jest z wyniku jednostki dominujgcej, a
ta osiggneta zysk netto rowny 23,9 min zt, Mercator zatwierdzit wyptate dywidendy w wysokosci catego
wyniku netto jednostki dominujgcej. Oznacza to 2,5 zt na akcje, co, wg kursu zamkniecia w pigtek, oznacza
umiarkowang stope dywidendy na poziomie 5,4 proc. Na poziomie fundamentalnym Mercator najlepszy
okres zwigzany z pandemig COVID ma za sobg. Wyniki, zaréwno na poziomie przychoddw jak i zyskéw, sg
znacznie gorsze niz w szczytowych kwartatach pandemii. Niemniej jednak, Spotce udato sie zgromadzic
znaczace zasoby gotéwkowe (181 min zt — stan na koniec | kwartatu 2023), ktére sg wyzsze niz biezgce
zobowigzania (wskaznik ptynnosci natychmiastowej na poziomie 4,9, co realnie oznacza nadptynnosc).
Prawdopodobnie to zdecydowato, ze Spdtka ogtosita, ze utworzy spétke Mercator Estates, ktérej celem
bedzie rozwdj dziatalnosci deweloperskiej. Poczagtkowo Mercator chce przeznaczy¢ na jej rzecz 150 min zt. Na
te informacje inwestorzy zareagowali euforycznie — kurs wzrdést o ponad 10 proc., po czym w kolejnych
dniach czes¢ wzrostow Spdtka oddata. W naszej ocenie, pozytywnie nalezy oceni¢ dziatanie Spotki
ukierunkowane na dywersyfikacje dziatalnosci oraz cheé¢ zagospodarowania zasobdow gotéwkowych. Z
drugiej strony, pojawiajg sie watpliwosci jak poradzi sobie Spétka w nowym segmencie, ktéry nie jest de
facto zwigzany z dotychczasowga, podstawowg dziatalnosci. Branza deweloperska wcigz obarczona jest
szerokim zestawem czynnikdw ryzyka. (L. Bryl)

Informacja dnia Koszty ryzyka prawnego mBanku dot. kredytow w CHF w Il kw. na poziomie ok. 1,5 mld zt. Koszty ryzyka

MBANK SA prawnego mBanku, zwigzanego z kredytami walutowymi w CHF, szacowane na Il kwartat 2023 r., wynosza
1.512,9 min zt - poinformowat bank w komunikacie. Bank oczekuje, ze wynik netto grupy w Il kwartale 2023
r. bedzie bliski zera. "(...) na dziern 23 czerwca 2023 r. koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami
walutowymi w CHF szacowane na Il kwartat 2023 r., wynoszq 1.512,9 min zt. W zwiqgzku z tym catkowita
wartosc rezerw utworzonych na ryzyko prawne zwiqzane z hipotecznymi kredytami walutowymi na dzieri 23
czerwca 2023 r. wynosi 7,52 mld zt" - napisano w komunikacie. Jak podat bank, koszty te wynikajg w gtéwnej
mierze z uwzglednienia wptywu orzeczenia TSUE w sprawie C-520/21 na przyszte orzecznictwo saddéw
polskich w sprawach dotyczacych kredytéw walutowych CHF i koszty programu ugdd oraz aktualizacji innych
parametrow uwzglednianych w modelu. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia S&P przyznat Pepco Group rating "BB-", a Moody's rating "Ba3". S&P przyznat Pepco Group wstepny

PEPCO GROUP NV dtugoterminowy rating na poziomie "BB-" z perspektywaq stabilng, a agencja Moody's nadata grupie rating
"Ba3" takze z perspektywg stabilng - podato Pepco Group w komunikacie. Wczesniej Fitch informowat, ze
przyznat Pepco Group dtugoterminowy rating IDR na poziomie "BB" z perspektywa stabilng. (PAP Biznes)

Informacja dnia Szacunkowe wyniki za 1 pétrocze roku obrotowego 2022/2023. Zarzad Sescom S.A. na podstawie wstepnej
SESCOM SA analizy dostepnych danych finansowych Emitenta oraz Grupy kapitatowej SESCOM S.A. ("Grupa kapitatowa")
dokonat szacunkowego ustalenia wynikéw finansowych za pierwsze poétrocze roku obrotowego 2022/2023,
czyli za okres od pazdziernika 2022 r. do marca 2023 r. W analizowanym okresie Emitent prowadzit
dziatalnos¢ na poziomie Grupy kapitatowej w ramach dwdéch segmentéw operacyjnych:
- Facility Management - rozwinietej, gtdwnej dziatalnosci biznesowej w obszarze szerokiego zakresu ustug
utrzymania technicznego obiektéw handlowych oraz pojazdéw magazynowych,
- Technologii wodorowych - segmentu na wczesnym etapie rozwoju, ktérego celem jest doprowadzenie do
etapu komercjalizacji autorskich rozwigzan w zakresie technologii wodorowych. (...) (ESPI RB NR 27/23)
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Informacja dnia
EKOBOX SA

Informacja dnia
ELEKTRO-
CIEPLOWNIA
BEDZIN SA

Informacja dnia
GAMES
OPERATORS SA

Informacja dnia
HYDROTOR SA

Ekobox wyptaci 0,02 zt dywidendy na akcje za '22. Akcjonariusze spotki Ekobox zdecydowali, ze wyptaci ona
z zysku za 2022 rok tacznie 882,6 tys. zt dywidendy, czyli 0,02 zt na akcje - podata spotka w komunikacie. Na
kapitat rezerwowy trafi¢ ma z kolei kwota 255 tys. zt. Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 3 sierpnia 2023
r. Termin jej wyptaty ustalono na 24 sierpnia 2023 r. (PAP Biznes)

Informacja o wykupie i umorzeniu catosci Obligacji. Nawigzujagc do wczesniejszych raportéw biezgcych
dotyczacych zobowigzan Spotki z tytutu obligacji serii "A" wyemitowanych przez Spétke ["Obligacje"], w tym
w szczegolnosci do raportu nr 81/2023 zawierajgcego zawiadomienie o wczesniejszym dobrowolnym
wykupie catosci Obligacji i ustaleniu daty tego wykupu na 23 czerwca 2023 r., Zarzad Elektrocieptowni
"Bedzin" S.A. ["Emitent", "Spdtka"] informuje, ze w dniu 23 czerwca 2023 r. Emitent wykupit catos¢
dotychczas nieumorzonych Obligacji (tj. tgcznie 1.060 sztuk Obligacji). W zwigzku z dokonanym wykupem
Obligacji Emitent, za posrednictwem Agenta Emisji, dokonat zaptaty na rzecz wszystkich Obligatariuszy
Swiadczen z tytutu wykupionych Obligacji, na ktore sktadaty sie naleznosci gtéwne oraz odsetki od Obligacji
(oprocentowanie). Na skutek zrealizowanego wykupu catosci dotychczas nieumorzonych Obligacji umorzeniu
ulegty wszystkie wyemitowane przez Emitenta Obligacje. (ESPI RB NR 88/23)

Games Operators wyptaci 0,60 zt dywidendy na akcje z zysku za '22. Walne zgromadzenie Games Operators
zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende kwoty 3,3 min zt z zysku za 2022 rok, co daje 0,60 zt dywidendy
na jedna akcje - poinformowat spétka w komunikacie. Dniem dywidendy jest 3 lipca, a jej wyptata nastapi 14
lipca. (PAP Biznes)

Hydrotor wyptaci 2 zt dywidendy na akcje. Walne zgromadzenie Hydrotoru zdecydowato o wyptacie 2 zt
dywidendy na akcje - podata sp6tka w komunikacie. tacznie na ten cel trafi 4,8 min zt ubiegtorocznego zysku
netto. Dzien ustalenia prawa do wyptaty dywidendy to 8 wrzesnia 2023 r., a dzien jej wyptaty 22 wrzesnia
2023 r. W 2022 r. spotka wyptacita réwniez 2 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Korekta na GPW nabiera wiatru w zagle. Popyt zostat zepchniety
do istotnego wsparcia. WIG20 zakonczyt sesje w pigtek solidnym spadkiem o 1,95 proc. i
zamknat sie na poziomie 2035,00 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu o
1,49 proc. i osiggnat poziom 66272,99 pkt. Indeksy mniejszych spétek zachowaty sie stabilniej
i silniej. mWIG40 spadt o 0,88 proc. i zakoriczyt notowania na poziomie 4742,80pkt., sWIG80
zakonczyt sesje spadkiem o 0,17 proc. konczac notowania na poziomie 21427,63 pkt. Obroty
na rynku wzrosty w stosunku do poprzedniej sesji i wyniosty 0,83 mld zt wobec 0,76 mld zt w
poprzedni dzien sesyjny. Na FW20U2320 wartos¢ LOP-u osiggneta 72413 wobec 73208
pozycji na zamknieciu poprzedniej sesji a obroty podczas sesji wyniosty 29463 wobec 24985
kontraktéw poprzednio. Wykresy indekséw wygladajg pro-spadkowo i w pigtek spadki
przyspieszyty. Czy utrzymajg sie szanse na kontynuacje dotychczas obowigzujgcego trendu,
dowiemy sie juz na dzisiejszej sesji poniewaz rynek dotart do poziomdéw, na ktérych
aktywnos¢ popytu powinna by¢ duza. (T. Czarnecki)
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Dane makro
26.06.2023
| Poniedziatek Wydarzenie Okres Poprzednio
7:00 laponia Indeks wskainikow wyprzedzajacych (F) bowri o977
9:00 Czechy Wskainik zaufania w hiznesie cze 91,8
9:00 Czechy Indeks zaufania konsumentow cze 94,1
Q:00 Hiszpania Inflacia PPl m/m maj -2,00%
9:00 Hiszpania Inflacja PPI rjr maj -4, 5%
10:00 Miemcy IFO Indeks nastrojow w hiznesie cze 1,7
12:00 Wielka Brytania CBI Sprzedaz detaliczna cze -10
Polska Stopa bezrobocia maj 5,2%

Na podstawie :stooq.pl
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Wybrane

wydarzenia

w spotkach

26.06.2023
CEZ - WZA:
PARTNER - WZA:
ZREMB - WZA:
DEKPOL - WZA:
DETGAMES - WZA:
MOJ - WZA:
R22 - WZA:
AGORA - WZA:

PJPMAKRUM - WZA:
KRVITAMIN - WZA:
PYRAMID - WZA:
COMECO - WZA:
SUMMALING - WZA:
DADELO - NWZA: Bydgoszcz. W sprawie powofania nowego cztonka RN.
KINOPOL - WZA:
LARQ - WZA:
DINOPL - WZA:
VAKOMTEK - WZA:
TBULL - WZA:
VAKOMTEK - WZA:
ZENERIS - WZA:
ATREM - WZA:
IGORIA - WZA:
GPW - WZA:
STARHEDGE - WZA:
PULAWY - WZA:
ASTRO - WZA:
GENRG - WZA:
POLTREG - WZA:
FEMTECH - WZA:
MOBRUK - WZA:
ABSINVEST - WZA:
OUTDOORZY - WZA:
ATMGRUPA - WZA:
SANOK - WZA:
SIMTERACT - WZA:
CAPTORTX - WZA:
TRUEGS - WZA:
LIBET - WZA:
ZEPAK - WZA:
ASBIS - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,25 USD na akcje.
MENNICA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje.
INTERCARS - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,71 PLN na akcje.
DOMDEY - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 11,00 PLN na akcje.
GRMEDIA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,68 PLN na akcje.
EUROCASH - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,36 PLN na akcje.
MIRBUD - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,26 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

PKO BP
Santander Polska
PEKAO

ING

mBank

Bank Millennium
Alior Bank

Bank Handlowy
BNP Paribas
Mediana
Finanse inne

PzU
KRUK
GPW
Mediana

Deweloperzy
GTC

Dom Development

Echo Investment
Atal

Develia
Mediana

Budowlane

Budimex
Unibep
MFO
Prochem
Mediana

KGHM
ISW
Bogdanka
Mediana

PKN ORLEN
Unimot
MOL
Serinus
Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs

[PLN]
35,26
372,80
108,30
173,00
385,80
5,22
45,30
86,30
56,20

Kurs
[PLN]
40,14
379,40
38,04

Kurs
[PLN]
5,74
130,20
4,36
45,20
4,06

Kurs
[PLN]
355,50
10,60
33,50
32,00

Kurs
[PLN]
112,45
41,24
39,00

Kurs
[PLN]
65,67
105,80
35,80
4,22

Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]
mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
44 075
38096 9,8 9,2 8,9 1,2 1,2 1,1 4,7 51 5,7 1,0 1,5 1,5
28426 5,7 6,7 7,2 1,0 1,0 0,9 8,1 81 7,4 1,1 1,6 1,4
22507 6,5 6,1 6,3 1,5 1,2 1,0 2,3 46 51 1,0 1,3 1,4
16 383 52 5,8 5,0 1,0 0,9 0,8 - - - -0,1 0,7 0,9
6326 4,3 3,3 4,1 1,0 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,3 0,5
5914 4,1 52 6,0 0,7 0,6 0,6 0,0 3,8 4,2 1,0 1,4 1,3
11276 5,0 8,4 10,0 1,2 1,3 1,3 10,4 16,8 12,9 2,3 2,9 2,2
8299 3,2 4,8 4,6 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,8 0,8
16 383 5,2 6,1 6,3 1,0 1,0 0,9 3,5 4,8 54
Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
34662 7,4 8,6 10,0 - - - 6,6 81 18,1 19,8 19,1
7330 9,6 8,6 8,2 2,0 1,8 1,5 4,0 3,8 4,2 27,1 24,2 22,4
1597 - - - - - - - - - 14,2 14,2 14,2
7330 8,5 8,6 9,1 2,0 1,8 1,5 5,3 5,9 6,4 18,1 19,8 19,1
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
3805 16,2 10,8 ,2 0,7 0,7 0,6 20,0 19,3 17,7
3346 - - - - - - 6,5 6,1 6,8 29,7 29,7 29,7
1799 - - - - - - 12,1 - - 7,5 7,5 7,5
1750 58 6,9 6,3 1,2 1,2 1,2 6,0 7,7 7,0 26,1 24,2 21,0
1815 10,4 15,3 12,7 1,3 1,2 1,2 9,6 11,3 10,6 13,7 11,8 10,2
1815 10,4 10,8 9,2 1,2 1,2 1,2 9,6 9,5 8,8 13,7 11,8 10,2
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
9076 - 37,2 37,2 37,2
372 10,9 10,0 9,4 - - - 7,0 6,3 5,2 7,4 7,4 7,4
221 - - - - - - - - - 13,8 13,8 11,9
75 80,0 53,3 29,1 - - - 8,6 8,0 7,1 6,5 6,5 6,5
45,5 31,7 19,2 - - - 7,6 7,0 71 10,6 10,6

Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

min PLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
22490 12,3 10,3 13,0 18,8

4842 = - - = - - 0,3 0,7 2,9 63,4 - 25,3

1327 - - - - - - 0,4 0,4 0,4 51 51 20,1

12,3

10,3 13,0 0,7 0,6 0,6 0,4 0,7

P/BV EV/EBITDA

18,8 20,1

Kapitalizacja ROE [%]

min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
76 239 38,1 22,8 12,5

867 = - - = - - = - - 61,2 61,2 61,2

29617 6,7 6,2 52 0,6 0,6 0,6 2,5 2,6 2,6 24,1 14,9 12,4

468 - - - - - - - - - - - -

15 242 5,0 54 5,6 0,6 0,5 0,5 2,0 2,2 2,2 38,1 22,8 12,5
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 80,15 6652 13,1 12,6 12,3
ComArch 149,00 1212 . - - . - - 48 56 54 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 120,80 3111 182 156 144 175 151 139 152 132 121 = 95,7 9,0
Asseco BS 40,50 1353 = - - = - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 47,30 2455 = - - = - 71 67 64 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2455 156 141 134 92 80 74 60 62 59 13,3 17,9 17,9

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,36 10460 27,3 23,4 12,6

Orange Polska 7,14 938 11,1 129 111 07 06 06 51 50 47 53 5,5 5,2
Wirtualna Polska 114,20 3346 200 159 128 35 31 27 89 78 70 21,7 19,4 19,0
Agora 7,9 371 - - - - - - - - - 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,48 293 81 66 56 1,0 09 08 45 45 38 - - -
Mediana - 33456 155 144 11,8 08 08 07 58 55 : ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 152,00 15317 389 601 886 65 61 59 257 41,3 44,4 16,3 18,2 10,7
Playway 396,00 2614 140 140 109 48 43 46 101 101 78 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 84,05 616 224 104 120 - - - 83 74 75 27,5 17,9 17,9
11 bit studios SA 695,00 1680 - 114 - 46 33 - 732 87 102 11,1 11,1 10,6
Mediana - 2147 224 127 120 48 43 52 179 94 90 21,9 18,0 14,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13480,00 25008 21,7 165 128 65 52 43 115 83 69 35,0 32,7 33,7
cce 40,63 2798 - - 2,7 28 36 32 102 83 58  -116 21,6 21,2
Monnari Trade 5,10 156 10,2 8,5 8,5 - - - 3,8 3,6 3,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 33,90 605 20,5 14,8 11,2 3,0 2,5 2,0 11,5 9,1 7,6 10,6 11,8 14,2
Mediana - 1702 205 148 120 30 36 32 108 83 64 17,7 18,3 19,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,00 3381 389 242 180 34 30 26 166 131 11,0 7,2 6,8 11,8
Dino Polska 462,80 45373 300 227 184 81 60 47 199 162 13,7 31,3 30,8 29,7
Inter Cars 530,00 7 509 - - - - - - 6,3 5,5 5,0 22,5 22,5 22,5
Eurocash 18,16 2527 176 97 82 26 22 19 50 47 44 3,3 9,2 13,1
Neuca 790,00 3481 - - - - - - 11,8 99 83 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3481 176 97 82 26 22 19 63 55 50 14,4 14,4 14,4
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 562,00 843 - - - - - A 112 - - 51 51 51
MBW 10,00 11200 376 376 322 1,3 12 12 163 151 14,1 3,0 3,2 33
Mediana - 1120 376 376 322 13 12 12 137 151 141 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,18 16101
Enea 6,49 4008 - - - - - - 35 52 42 7,5 7,5 15,8
Tauron 2,60 4564 30 26 24 02 03 02 38 39 38 2,8 7,6 8,6
Onde 11,84 652 - - - - - - - - - 16 16 16
Polenergia 82,70 7291 196 162 144 16 15 14 144 115 11,0 7,4 7,4 8,4
ZE PAK 20,15 1024 - - - - - - 189 74 39 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4286 4,6 8 03 06 05 3 ;
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,40 2619 - - - - - - 12,5 8,2 53 18,1 18,1 18,1
Ciech 57,20 3014 - - - - - - 47 53 46 15,7 15,7 12,3
PCC Rokita 104,00 2065 - - ; - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2619 - - - - - - ) ] 15,7 15,7 14,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 605,50 5843 132 124 11,0 33 32 31 89 77 71 37,0 - 2,7
Famur HNJAN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 290,50 1621 - - - - - - 20 - - 136 136 136
Wielton 7,84 473 112 78 52 08 08 07 57 48 48 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,40 1273 - - - - - - 72 67 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 98,00 654 - - - - - - - - - 19,7 19,7 19,7
Amica 77,50 603 - - - - - - 7,8 - - - - -
Mediana - 1273 122 101 81 20 20 1,9 72 67 60 18,8 18,0 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,63 39 2815 51,2 256 27 25 23 188 114
Ryvu Therapeutics 60,60 1401 - - - - - - - - - -7,5 -7,5 -7,5
Captor Therapeutics 159,00 663 - - - 12,0 4,1 15,4 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,10 822 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -4,7
Molecure 22,20 312 - - - - - - - - S an4 114 114
Selvita 69,10 1268 356 21,0 159 41 34 28 157 113 9,0 17,0 12,3 14,1
Mediana - 742 1586 361 208 41 34 28 172 11,3 80 7,3 7,3 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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