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Najwieksze werosty

WIG20 mWiG40

1G30

Nazwa
ALLEGRO
ASSECOPOL
KETY
ORANGEFL
DINOPL

CYFRPLSAT
ALICR
PEKAD

PENORLEN

MBANEK

Kurs
35,5
82,4
568,5

7.2
415,1

352,3

Warost
ih 0,6%
ih 0,1%
b o7%
W¥-12%
Wb -1,4%

Spadek
i 6,1%
27w
¥ -22%
b3 3
b3 8%

Obroty
517 645 308
16302 703

19357 425
24370451
177 159700

Obroty
35 840 447
23133264
196070947
652 950 527
75457 268

Nazwa
HANDLOWY
KERMEL
AMREST
NEUCA
GRUPRACL

PKPCARGO
BEMEFIT
LIVECHAT
ZEPAK
TAURONPE

Kurs Wazrost

17,0 W -5,5%
13300 o 57%
1320 W -49%

21,0 485

2,2 W 455

Najwieksze obroty

Obroty
83658 161
347 767
3055639
33056062
6034034

Obroty
4072 117
1455735
9894 366
391 355
12777138

Nazwa
MLSYSTEM
FEKABEX
MERCATOR
INSTALKRE
ASSECOSEE

WITTCHEN
MEDICALG
POLIMEZMS
SYMNEKTIK
PLAYWAY

70,2
21,0
42,6
23,5
50,4

Wzrost
i 1,7%
qh 1,0%
dh 0,6%
dh 0,6%
fh 0,4%

=WIGED
Kurs Spadek
37,0 fb-155%
17,9 116w
3,8 W 9,2%
61,0 b 54%
3865 ok 52%

Obroty
1491628
282616

352 195
11466
3735

Obroty

8370208
3 190000
3576853
1662213
4301930

WIG20 mWIG40 sWIGED

Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Kurs IZmiana Obroty
PENCORLEN 60,2 b -39% 652950527 HANDLOWY 82,6 ih 4,0% 83658 161 WITTCHEN 37,0 Wb-15,5% 8370208
ALLEGRO 35,5 i 0,6% 517 645 308 NEUCA 719,0 ih 0,6% 33056062 TIM 49,3 ih 0,13 7097635
PEKAD 96,3 b 40% 196 070947 XTB 41,2 b 0,7% 21243 880 PLAYWNAY 226,5 b 52% 4301930
DINOPL 416,1 Wb -1,9% 177 159700 CCC 45,7 W -3,1% 15215975 CIGAMES 5,2 Wb 2,45 3778902
PZU 38,6 W-37% 153152228 TAURONPE 2,2 Wb 4,55 12777138 POLIMEXMS 3.8 Wb 323 3576853

CATALYST
Cataly

fmiana Obroty Zmiana Obroty fmiana Obroty
PREO425 100,0 W 02% 544 856 MCI0227 96,0 dh 0,0% 91795 WZ0525 100,1 dh 0,2% 38736
ALR1025 299 i 0,0 183291 0OK1025 27,4 dh 0,2% 86487 FPCOG31 96,0 dh o0 32416
OKo724 93,3 i 0,0% 175751 GHED124 96,5 ih 0,0% T7 292 WZ1127 97,3 Wb 0,55 19270
WZ0524 100,4 b0 1% 124076 KRU1127 100,7 b 005 45 306 GHEDZZ6 99,2 dh 0,0% 17 367
KR10228 100,32 dh 0,0 114941 WZ0525 100,1 ih 0,2% 38736 ViDO&24 59,8 dh 0,1% 16263

Zridto: GPW
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Informacja dnia Skup akcji wtasnych. Zarzad Comp Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej "Spétka"), majac na uwadze:

COMP SA (i) postanowienia uchwaty Zarzadu Spotki z dnia 27 maja 2022 r., o ktdérej Spdtka informowata raportem
biezacym nr 11/2022 r. z tego samego dnia, (ii) postanowienia uchwaty Zarzagdu Spoétki z dnia 30 listopada
2022 r., o ktérym Spétka informowata raportem biezgcym nr 37/2022 z tego samego dnia, (iii) postanowienia
uchwaty Zarzgdu Spétki z dnia 31 maja 2023 r., o ktérym Spétka informowata raportem biezgcym nr 8/2023 z
dnia dzisiejszego, (iv) rekomendacje doradcéw Spotki z zakresu relacji inwestorskich, dziatajgc w oparciu o
upowaznienie zawarte w uchwale 30/2020 z dnia 31 sierpnia 2020 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki, w dniu dzisiejszym postanowit o nabyciu w okresie do dnia 30 czerwca 2023 r., w trybie
powszechnego skupu akgji, tj. poprzez publiczne zaproszenie do sktadania przez akcjonariuszy ofert nabycia
akcji, akcji Spotki w tacznej ilosci nie wiekszej niz 235.360 akcji (tj. 4,20% ogdlnej liczby gtosow w Spdtce) za
cene 80,00 ztotych za jedna akcje, tj. tacznie za kwote nie wiekszg niz 18.828.800,00 PLN, a zatem za kwote
stanowigcg sume:
a) niewykorzystanej na nabycie akcji wtasnych w 2022 r. kwoty deklarowanej przez Zarzad Spétki jako
transfer do akcjonariuszy za rok 2021, tj. 7.172.858,00 PLN,
b) potowe tacznej kwoty (w zaokragleniu w gére do petnych akcji) deklarowanej przez Zarzad Spétki na
nabycie akcji wtasnych we wniosku o podziat zysku za rok 2022 (tj. ok. 11.655.942,00 PLN), o ktérym Spdtka
informowata raportem biezgcym nr 8/2023 z dnia dzisiejszego. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Comp specjalizuje sie w rozwigzaniach z zakresu bezpieczenstwa IT,
bezpieczerstwa sieciowego oraz rozwigzaniach dedykowanych dla rynku handlu i ustug. Miniony rok, tak jak i
biezacy, z uwagi na sytuacje geopolityczng, stawia dodatkowe wyzwania w zakresie walki z
cyberprzestepcami. Wojna w Ukrainie nasilita aktywnos$¢ hakeréw (wedtug CERT Polska w 2022 roku
odnotowano wzrost cyberatakéw o ponad 180 proc.), a to z kolei zwieksza popyt na ustugi zwigzane z
bezpieczenstwem IT. Wartos¢ rynku w 2022 r. wyniosta ok. 600 min USD, a do 2025 r. ma wzrosng¢ do 860
min USD. Comp zaktada, ze bedzie rost w tempie zblizonym do rynku, podkresla przy tym, ze segment
cyberbezpieczenstwa jest coraz bardziej rentowny. Spétka zaktada, ze w 2023 r. osiggnie zysk EBITDA na
poziomie 95 min zt (w 2022 r. 74 min zt). Comp nie zdecydowat sie w tym roku na wyptate dywidendy, podjat
natomiast decyzje alternatywna, réwniez korzystng dla akcjonariuszy, czyli skup akcji wtasnych. Co wazne,
ustalona cena znajduje sie powyzej kursu akcji z wczorajszego zamkniecia (80 zt wobec 57,8 zt na koniec
$rody), a przedmiotem skupu ma by¢ wielkos¢ akcji odpowiadajaca ok. 4 proc. ogdlnej liczby gtoséw w
Spodtce. W naszej ocenie, Comp znajduje sie obecnie w trendzie wzrostowym z szansami na jego kontynuacje.
(£. Bryl)

Informacja dnia Alior Bank podjat decyzje o emisji obligacji serii M o tacznej wartosci 400 min zi. Alior Bank podjat decyzje o

ALIOR BANK SA emisji obligacji serii M, z ktérych zobowigzania beda stanowié¢ zobowigzania kwalifikowalne banku - podata
spotka w komunikacie. Maksymalna faczna wartos¢ obligacji wynosi 400 min zt. Obligacje oferowane beda w
ramach Programu ofertowego obligacji do kwoty 2 mld zt w ramach Wieloletniego Programu Emisji Obligacji
Banku, obligacje bedg oferowane w trybie oferty publicznej. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej
obligacji wynosi 400 tys. zt. Obligacje bedg oferowane inwestorom instytucjonalnym. Wskazano, ze bedg one
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, stanowigcej sume stawki WIBOR6M i marzy
wynoszacej 3,10 proc. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja na temat czesciowej dodatkowej redukcji zadtuzenia kredytowego. Zarzagd CCC S.A. z siedzibg w

CCCSA Polkowicach informuje o dokonanej 29 i 31 maja 2023 r. czesciowej dodatkowe] redukcji zadtuzenia
kredytowego wobec konsorcjum sktadajgcego sie z: mBank S.A. (agent), Bank Polska Kasa Opieki S.A. (agent
zabezpieczen), Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Millennium S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., mBank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Santander Bank Polska
S.A. i Santander Factoring sp. z 0.0. oraz wobec Banku Handlowego w Warszawie S.A. z tytutu umowy
bilateralnej dotyczacej zadtuzenia kredytowego z gwarancja w ramach portfelowe] linii gwarancyjnej
Funduszu Gwarancji Kryzysowych PLG-FGK BGK. (...) (ESPI RB NR 32/23)
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Informacja dnia
COLUMBUS
ENERGY SA

Informacja dnia
CYFROWY
POLSAT SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
PTWP SA

Informacja dnia
SUNTECH SA

Informacja dnia
WITTCHEN SA

Podpisanie aneksu do umowy kredytu odnawialnego. Zarzagd Columbus Energy S.A. (dalej: Columbus)
informuje, iz w dniu 31 maja 2023 r. podpisat z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie
(dalej: BOS) kolejny aneks do umowy kredytu odnawialnego z dn. 30 czerwca 2020 r. (o ktérym Columbus
informowat 30 czerwca 2020 r. w drodze raportu ESPI nr 18/2020), aneksowanej m.in. 24 czerwca 2022 r.
(zob. ESPI nr 38/2022 z 7 lipca 2022 r.) oraz 15 lipca 2022 r. (zob. ESPI nr 41/2022 z 15 lipca 2022 r.). Na
podstawie tego aneksu, limit kredytu ustalony zostat na 20 min, stopniowo zmniejszany miesiecznie o 1 min
zt, przy czym catkowita sptata winna nastgpi¢ 30 maja 2024 r. Kredyt zostat udzielony z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci Columbus. Odsetki sg ptatne miesiecznie. (ESPI RB NR 16/23)

Cyfrowy Polsat nie planuje wyptaci¢ dywidendy za ’‘22; podtrzymuje polityke dywidendowa. Zarzad
Cyfrowego Polsatu rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie catego zysku netto za 2022 r., w
wysokosci 1,25 mld zf, na kapitat zapasowy spétki - podat Cyfrowy Polsat w komunikacie. Zaznaczono, ze
zarzad podtrzymuje polityke dywidendowa przyjetg w dniu 20 grudnia 2021 roku. "Zarzqd spétki zdecydowat
nie rekomendowac wypftaty dywidendy z zysku za rok 2022 z uwagi na kapitaftochfonne strategiczne
inwestycje realizowane przez spotke w ramach Strategii 2023+, ukierunkowane na kontynuacje rozwoju
grupy kapitatowej (...) w dtugim okresie zgodnie z nadrzednym celem strategicznym, jakim jest trwaty wzrost
wartosci spotki dla jej akcjonariuszy" - napisano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

W lipcu kolejna obnizka ceny gazu dla klientow biznesowych - Grupa Orlen. PGNiG Obrét Detaliczny, spétka
z Grupy Orlen, obnizy w lipcu cene gazu dla klientéw rozliczajgcych sie wedtug cennika "Gaz dla Biznesu" do
239,85 zt/MWh - poinformowata w $rode Grupa Orlen w komunikacie prasowym. Jak podkreslit koncern, to o
18 proc. mniej niz w czerwcu i prawie 70 proc. mniej w stosunku do cen obowigzujgcych na poczatku roku.
Grupa Orlen przekazata w $rode, ze ostatnie spadki notowan gazu na Towarowej Gietdzie Energii przetozyty
sie na kolejng w tym roku obnizke ceny gazu w cenniku dla rozliczanych wedtug cennika "Gaz dla Biznesu"
klientéw biznesowych sp6tki PGNiG Obrdt Detaliczny. W lipcu cena dla tych odbiorcéow wyniesie 239,85 zt/
MWh (netto, bez akcyzy), co oznacza, ze bedzie nizsza o 53,58 zt/MWHh - tj. o0 18 proc. - niz w czerwcu (293,43
zt/MWh). (...) (PAP Biznes)

PTWP chce wyptaci¢c 5,66 zt dywidendy na akcje. Zarzad Polskiego Towarzystwa Wspierania
Przedsiebiorczosci chce z czesci zysku za 2022 r. przeznaczy¢ 7 min zt na dywidende, co daje 5,66 zt brutto na
akcje - podata spdtka w komunikacie. W dywidendzie nie bedg uczestniczy¢ akcje wtasne. Proponowany
dzien dywidendy to 10 lipca, a dzierh wyptaty dywidendy to 18 lipca 2023 roku. W 2019 roku spdtka wyptacita
0,77 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Suntech rekomenduje wyptate 0,02 zt dywidendy na akcje. Suntech rekomenduje walnemu zgromadzeniu
wyptate 318 tys. zt z zysku za 2022 rok na poczet dywidendy, co daje 0,02 zt na akcje - poinformowata spdtka
w komunikacie. Dzien dywidendy ustalono na 1 sierpnia, a termin jej wyptaty przypada 16 sierpnia 2023
roku. Pozostatg czes¢ zysku za 2022 roku w wysokosci 8,2 min zt, proponuje sie przeznaczy¢ na zwiekszenie
kapitatu zapasowego. W 2022 roku Suntech wyptacit 0,01 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Akcjonariusz Wittchen sprzedat w ABB 2,8 min akcji po 35 zt. Gold Town Inv., akcjonariusz Wittchen, w
procesie budowy przyspieszonej ksiegi popytu sprzedat 2,8 min akcji, stanowigcych 15,31 proc. kapitatu
zaktadowego spétki - poinformowat Wittchen w komunikacie. Cena sprzedazy zostata ustalona na 35 zt. Na
zamknieciu Srodowej sesji za jedng akcje Wittchen pfacono 37 zt. Po rozliczeniu ABB Akcjonariusz bedzie
posiadat 10.313.776 akcji spotki, stanowigcych 56,17 proc. kapitatu zaktadowego. Planowany dzien zawarcia
transakcji sprzedazy akcji w ramach ABB to 1 czerwca 2023 roku. W zwigzku z ABB Ipopema Securities petnita
role wytacznego globalnego koordynatora oraz wytgcznego prowadzgcego ksiege popytu (Sole Global
Coordinator oraz Sole Bookrunner). (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Puls parkietu - 2023-06-01

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

WIG20 FUTURES

FW20M2320 — 31 MAIJA, 17:15 Hi: 204100

Jun ul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Maj zakoniczyt sie kontynuacjg wyprzedazy na GPW, ktéra
zepchneta indeks WIG20 ponizej poziomu 1900 pkt. Wsrdd gtéwnych przyczyn ostatnich
spadkéw zaréwno w Polsce, jak i na rynkach bazowych, mozna wymieni¢ obawy o tempo
wzrostu globalnej gospodarki, co sygnalizowata taniejgca od potowy kwietnia ropa. WIG20
ponownie byt najstabszym indeksem w Europie. Najblizsze wsparcie dla indeksu znajduje sie
na poziomie 1860 pkt. Ostatecznie WIG20 zakoriczyt notowania spadkiem o 2,67 proc. i
zamknat sesje na poziomie 1894,48 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG réwniez stracit na
zamknieciu 2,40 proc. i osiggnat poziom 62285,87 pkt., indeksy mniejszych spotek,
zachowaty sie niewiele lepiej, mWIG40 stracit 1,85 proc. i zakonczyt notowania na poziomie
4549,84 pkt., natomiast sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 2,12 proc. na poziomie
20990,91 pkt. Obroty na rynku bez zmian w stosunku poprzedniej sesji i wyniosty 0,94 mld zt
wobec 0,94 mld zt we wtorek. LOP na serii FW20M23 spadta i osiggneta na zamknieciu
wartos¢ 65364 wobec 67211 pozycji na zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu
wynidst 41563 wobec 26681 kontraktow poprzedniego dnia. (A.Wizner)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Puls parkietu - 2023-06-01

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Dane makro
01.06.2023
Czwartek
2101 Irlandia
2:30 Japonia
2:30 Korea Potudniowa
2:30 Malezia
3:30 Australia
3:45 Chiny
7:00 Indie
3:00 MNorwegia
83:00 Szwajcaria
3:00 Szwajcaria
2:00 Wielka Brytania
3:00 MNiemcy
3:00 MNiemcy
3:00 Szwajcaria
B3:30 Wegry
B8:30 Wegry
B3:30 Wegry
B8:30 Wegry
B3:30 Szwecja
3:30 Wepgry
Q:00 Polska
9:00 Turcja
9:15 Hiszpania
9:30 Szwajcaria
9:30 Czechy
9:45 Wtachy
9:50 Francja
9:55 Miemcy
10:00 Eurcland
10:00 Grecja
10:00 MNorwegia
10:30 Wielka Brytania
10:30 Wielka Brytania
10:30 Wielka Brytania
10:30 Wielka Brytania
11:00 Belgia
11:00 Belgia
11:00 Eurcland
12:00 Portugalia
14:00 Brazylia
14:00 Brazylia
14:15 UsA
14:30 USA
14:30 UsA
14:30 USA
14:30 UsA
15:00 Brazylia
15:45 UsA
16:00 USA
16:00 USA
16:30 USA
17:00 USA
17:00 Meksyk
17:00 Meksyk
Austria
Grecja
Wrtochy

Wydarzenie

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu (F)

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemysiu

Sprzedaz detaliczna m/m (F)
Indeks PMI przemysfu

Indeks PMI przemystu

Bilans obrotow biezgcych
Eksport

Import

Nationwide Indeks cen nieruchomosci m/m
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedai detaliczna r/r

Bilans handlu zagranicznego
Eksport (F)

PEB k/k (F)

PKB r/r (F)

Impaort [F)

Indeks PMI przemysiu

Bilans handlu zagranicznego (F)
Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemysiu

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu (F)

Indeks PMI przemystu (F)

Indeks PMI przemystu (F)

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemysiu

Podai pienigdza M4 m/m

Podaz pienigdza M4 r/r
Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny
Indeks PMI przemystu (F)

PKB k/k (F)

PKB r/r (F)

Stopa bezrobocia

Produkcja przemystowsa r/fr

PKB k/k

PKB rfr

ADP Raport o zmianie zatrudnienia
Osdb pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych
Nowozarejestrowani bezrobotni
lednostkowe koszty pracy k/k [F)
lednostkowe koszty pracy r/r (F)
Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu (F)
Whydatki inwestycji budowlanych
Indeks 15M przemysiu

Zapasy gazu ziemnego

Zapasy ropy Crude

Rezerwy walutowe

Indeks PMI przemysiu

Stopa bezrobocia

Stopa bezrobocia

Stopa bezrobocia

Okres
maj
maj
maj
maj
bowri
maj
maj

| kwartat
b

bowri

maj

bowri

ko

kowri

mar

| kwartat
| kwartat
mar

maj

mar

maj

maj

maj

maj

maj

maj

maj

maj

maj

maj

maj

bowri

bowri

b

maj

| kwartat
| kwartat
ko

kowri

| kwartat
| kwartat
maj
20.maj
27 .maj

| kwartat
| kwartat
maj

maj

kowri

maj
26.maj
26.maj
28 kwi
maj

maj

fowi

bowri

Poprzednio

47,5 48,6
50,6 495
48 4 48,1
47,8 48,8
0,4%

50,9 495
58,7 57.2
361,2 mid

211 mid 22,64 mid (R)
18,82 mld 19,58 mid (R)
-0,1% 0,4% (R)
0,8% -2,4%
-4.3% -B8,6%
2,22 mid 3,06 mid (R)
12,76 mid

-0,4%

-1,1%

12,18 mld

455

581 min

46,6

51,5

49

45,3

42 8

45,8

45,6

44,5

45 8

52,4

51,2

-0,6%

0,4%

52,01 tys.

a7 .8

0,1%

1,5%

B,5%

-4,4%

-0,2%

1,9%

296 tys.

1794 tys.

229 tys.

3,3%

B6,3%

44,3

50,2

0,3%

47.1%

2336 mid

4552 mln

2086,3 mid

511

B,2%

10,9%

7.8%

Na podstawie :stooq.pl
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Wybrane wydarzenia
w spotkach
01.06.2023

TIM - Czat inwestorski: Zarzad TIM odpowie na pytania dot. wynikéw Grupy po | kw. 2023 r.

LIBET - NWZA: Wroctaw. W spawie odwotania, powotania cztonkéw Rady Nadzorczej, ustalenia
liczby cztonkéw.

ENERGA - : Uroczyste podpisanie umowy pomiedzy Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej a Energa Operator S.A. w sprawie dofinansowania przez NFOSIGW
przebudowy 5 Gtéwnych Punktéw Zasilania (GPZ).

EXCELLENC - Skonsolidowany raport roczny 2022:

ERBUD - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,84 PLN na akcje.

EDINVEST - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,39 PLN na akcje.

IPOPEMA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,15 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6,6 6,4 6,1 1,0 0,9 0,8 7,4 8,2 8 1,1 1,4

PKO BP 32,08 40 100

Santander Polska 336,60 34397 88 83 80 11 1,0 10 52 56 64 1,0 1,5 1,5
PEKAO 96,26 2525 51 61 66 09 09 08 90 89 80 11 16 1,4
ING 163,40 2128 67 71 73 16 1,3 11 51 66 57 1,0 1,3 1,3
mBank 352,80 14971 34 44 51 1,0 08 07 - - - 0,1 07 11
Bank Millennium 4,45 5403 37 28 35 09 08 06 00 00 00 1,1 0,3 0,0
Alior Bank 40,43 5278 36 46 54 07 06 05 00 43 47 1,0 1,4 1,3
Bank Handlowy 82,60 10792 53 81 96 1,3 13 13 108 150 11,9 2,3 2,7 2,0
BNP Paribas 51,20 7561 59 58 46 06 06 05 00 00 24 02 05 06
Mediana z 14971 53 61 61 10 09 08 51 61
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,58 383315, 79 79 79 1,7 15 1,4 72 79 82 18,1 21,6 20,0
KRUK 370,00 7148 93 83 80 20 1,7 15 41 39 43 27,1 24,2 22,4
GPW 38,10 1599 111 11,1 111 1,6 15 15 73 76 79 14,2 14,3 14,2
Mediana - 7148 93 83 80 1,7 15 15 72 76 79 18,1 21,6 20,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,80 3845 11,6 71 64 - 06 06 177 154 139
Dom Development 138,20 3552 87 88 85 23 21 20 69 68 67 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 4,10 1692 84 61 48 09 09 08 125 175 128 7,5 7,5 7,5
Atal 46,80 182 68 81 74 1,4 1,3 12 66 82 715 26,1 21,8 17,9
Develia 3,86 1728 99 146 121 12 12 11 92 109 102 13,7 11,8 10,2
Mediana - 1812 87 81 74 13 12 11 92 109 102 13,7 11,8 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 336,50 8591 146 142 139 61 58 54 69 64 63 37,2 41,3 42,6
Unibep 9,90 347 102 93 88 - - - 67 60 50 7,4 7,4 7,4
MFO 34,40 27 66 52 48 07 06 06 41 38 35 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,60 72 765 51,0 27,8 - - - 82 717 67 6,5 6,5 6,5
Mediana - 124 11,8 11,3 } ] y \ 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 104,60 20920 9,8 9,3 9,0 0,6 0,6 0,6 4,2 3,8 4,1 18,8
JSW 38,45 4514 1,1 3,4 12,0 0,3 0,2 0,2 0,2 0,4 0,6 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 38,42 1307 0,9 1,1 1,7 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,7 51 20,1 20,3
Mediana 4514 1,1 3,4 9,0 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,7 18,8 20,1 16,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 60,19 69 877 31 4,2 4,7 0,5 0,4 0,4 13 1,5 16 38,1 18,2 11,4
Unimot 115,00 943 4,8 7,2 7,9 1,2 11 1,0 3,2 4,1 4,2 61,2 36,6 23,2
MOL 35,02 28 257 4,8 4,6 4,9 0,6 0,5 0,5 2,2 2,4 2,5 24,1 14,6 13,0
Serinus 3,95 438 27,4 31,0 25,9 - - - 32,6 8,6 6,2 - - -
Mediana - 14 600 4,8 59 6,4 0,6 0,5 0,5 2,7 3,3 3,4 38,1 18,2 13,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 82,35 6835 13,4 13,1 12,8
ComArch 146,00 1187 127 11,3 105 09 09 08 41 39 37 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 132,00 3399 199 171 158 191 165 152 167 145 132 = 95,7 96,0
Asseco BS 41,10 1373 = - - = - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 50,40 2615 = - - = - - 76 72 69 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2615 134 131 128 1,0 09 08 59 56 54 13,3 17,9 17,9

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 15,45 9878 19,2 12,4

Orange Polska 7,22 9475 11,2 130 112 07 07 07 52 51 48 53 55 5,2
Wirtualna Polska 116,60 3416 193 156 129 34 30 26 91 83 76 21,7 19,3 18,8
Agora 7,84 365 25,3 - 290 05 05 05 11,2 91 83 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,52 297 82 66 57 1,0 09 09 47 46 39 - - -
Mediana - 34159 192 127 11,2 07 07 07 ) ! ; ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 121,20 12213 323 536 667 54 50 47 206 321 334 16,3 17,0 10,8
Playway 386,50 2551 136 13,7 106 47 42 45 99 98 76 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 82,00 601 126 88 86 16 15 14 59 47 45 27,5 17,4 19,3
11 bit studios SA 622,00 1503 557 85 91 54 34 35 481 60 68 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2027 230 11,3 98 50 38 40 152 79 72 21,9 17,2 26,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12000,00 222 193 168 130 58 49 41 108 82 66 35,0 32,7 31,0
cce 45,71 3148 - - 212 32 35 32 113 85 65  -11,6 216  -147
Monnari Trade 5,10 156 10,2 8,5 8,5 - - - 4,0 3,7 3,5 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,20 633 241 158 11,9 33 27 21 128 98 84 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1891 193 158 125 33 35 32 110 83 66 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 35,52 37541 41,1 258 187 38 33 28 180 142 11,7 7,2 7,4 12,5
Dino Polska 416,10 40794 266 204 165 72 54 42 178 145 122 31,3 30,2 29,2
Inter Cars 526,00 7452 86 77 71 16 1,3 1,1 66 59 55 22,5 21,0 19,3
Eurocash 16,68 2321 269 122 81 27 23 20 48 44 41 3,3 11,0 17,7
Neuca 719,00 3233 233 180 160 33 30 27 107 92 81 14,4 14,2 16,3
Mediana - 3233 233 122 81 27 23 20 66 59 55 14,4 14,2 17,7
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 11,3 106 96 L7 15 14 63 60 57 15,0 15,0 15,0
Wawel 540,00 810 - - - - - - 107 - - 51 51 51
MBW 10,00 11200 368 368 31,5 12 12 11 159 147 13,8 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1120 240 237 205 14 1,4 1,3 107 104 97 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,72 15069
Enea 6,41 398 1,2 31 27 02 02 02 27 41 38 7,5 158 87
Tauron 2,22 3891 26 23 20 02 02 02 37 38 37 2,8 7,6 8,6
Onde 11,00 605 1100 367 1100 16 15 15 68 164 241 16 2,0 2,8
Polenergia 79,30 6991 165 134 121 16 14 13 135 11,2 104 71 8,3 9,4
ZE PAK 21,00 1067 12,0 389 11 11 - 163 141 56 33,3 20,7 11,9
Mediana - 3925 , 0 07 07 03 5 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,48 2528 319 83 37 03 02 - 207 70 52 18,1
Ciech 46,20 2435 72 11,1 1,7 08 08 08 39 44 44 15,7 12,3 9,7
PCC Rokita 103,00 2045 - - - - - .23 31 41 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2435 195 97 77 05 05 08 39 44 44 15,7 12,3

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 568,50 5486 12,4 11,6 103 31 30 29 84 73 68 37,0 - 2,7
Famur HN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 295,00 1646 49 67 83 04 04 04 18 22 26 13,6 10,4 8,6
Wielton 7,99 482 11,4 80 53 08 08 07 56 50 48 18,0 18,0 18,0
Alumetal 82,50 120 96 92 85 17 19 18 64 69 65 30,5 24,6 2,7
Mangata Holding 102,00 681 8,1 7,6 7,0 1,2 1,1 1,0 58 54 5,2 19,7 18,3 17,1
Amica 80,50 626 155 76 63 05 05 05 64 45 40 - 2,5 3,7
Mediana - 1290 105 78 77 10 09 08 61 52 50 18,8 15,0 17,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,43 381 271,3 493 247 26 24 22 181 11,0
Ryvu Therapeutics 55,50 1283 - - 16,6 4,4 7,7 5,2 - - 9,5 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 161,00 671 - - - 12,1 4,2 15,6 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,00 817 - - - 17 18 20 248 430 204 71 -4,7 -8,6
Molecure 19,90 280 - - - - - - - - S an4 11,4 114
Selvita 74,00 1358 387 216 165 44 36 29 165 11,6 93 17,0 12,3 14,1
Mediana - 744 1550 355 166 44 36 29 181 11,6 94 7,3 81  -10,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



