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WIG  — 19 MAJA, 17:15 

DAX Index — 19 MAJA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
70,6 -1,40% -3,36% -12,33%

8 272,0 0,67% -1,33% -1,28%

1 961,6 0,07% -1,92% 7,17%

23,8 -1,02% -2,99% -1,51%

1 068,0 -0,72% -2,70% -1,61%

2,5 -1,70% -3,66% -42,77%

162,3 1,82% -0,21% -59,85%

2 477,5 0,88% -1,13% -16,72%

718,0 -2,38% -4,32% -16,02%

25 451,0 1,75% -0,27% 2,59%

2 283,5 0,00% -1,99% -3,97%

2 093,5 1,85% -0,18% -8,70%

21278,0 1,64% -0,38% -31,62%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

64 919,2 2,03% - 1,93% 12,98%

1 992,3 2,70% 0,66% 2,66% 11,18%

4 674,5 0,65% -1,35% 0,12% 12,52%

21 487,1 0,30% -1,70% 0,85% 22,81%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 004 0,0 2,35% 2,40% 8,97%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

110 744,5 0,58% -1,42% 0,92%

46 587,4 0,47% -1,53% 6,38%

7 492,0 0,61% -1,39% 15,73%

16 275,4 0,69% -1,31% 16,89%

33 426,6 -0,33% -2,31% 0,84%

4 395,3 0,64% -1,36% 15,86%

7 756,9 0,19% -1,80% 4,09%

4 501,7 -3,43% -5,35% -18,29%

338 677,6 2,25% 0,22% 67,59%

977,2 -0,09% -2,08% 2,18%

12 657,9 -0,24% -2,22% 20,94%

1 316,8 0,04% -1,95% 9,58%

1 036,6 0,31% -1,69% 6,86%

4 192,0 -0,14% -2,13% 9,18%

8:26

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

31 086,8 0,90% -1,10% 19,13%

19 697,0 1,58% -0,44% -0,43%

61 933,7 0,33% -1,67% 1,80%

2 531,9 0,49% -1,51% 13,21%

3 451,8 0,33% -1,67% 11,73%
288,4 -0,22% -2,21% 3,04%

8:26

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 392,0 -0,09% -2,38% 16,04%

7 445,0 -0,02% -2,32% 14,69%

16 326,0 -0,05% -2,34% 16,71%

4 201,8 -0,07% -2,36% 7,88%

33 445,0 -0,45% -2,74% 0,89%
13 865,5 0,05% -2,25% 24,48%

08:26

[PLN] [%]

4,5303 -0,0069 -0,15% -2,14% -3,23%

4,6638 -0,0039 -0,08% -2,07% -1,32%

4,1864 -0,0142 -0,34% -2,32% -4,40%

1,0822 0,0017 0,16% -1,84% 1,11%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
INTER CARS SA 
  

Zysk neƩo j.d. Inter Cars w I kw. '23 wyniósł 201,9 mln zł, powyżej oczekiwań. Zysk neƩo j.d. Inter Cars w 
pierwszym kwartale 2023 roku wyniósł 201,9 mln zł, w porównaniu do 115,8 mln zł zysku przed rokiem - 
poinformowała spółka w raporcie. Wynik jest o 21 proc. wyższy od średniej prognoz analityków 
ankietowanych przez PAP Biznes. EBITDA wyniosła 338,1 mln zł wobec 296,6 mln zł oczekiwanych przez 
analityków ankietowanych przez PAP Biznes. EBIT sięgnął 293,6 mln wobec oczekiwań na poziomie 255,7 mln 
zł. Przychody grupy w pierwszym kwartale wyniosły 4,188 mld zł. W pierwszym kwartale 2022 roku został 
dokonany odpis aktualizujący w wysokości 75 mln zł, co odpowiadało wartości towaru i środków trwałych, 
zlokalizowanych w magazynie centralnym w Kijowie na Ukrainie. Magazyn ten został zniszczony w wyniku 
działań wojennych. Skonsolidowana marża na sprzedaży towarów jest o 1,0 pp. niższa niż rok wcześniej i 
wynosi 30,1 proc. "Sprzedaż towaru zakupionego w drugiej połowie ubiegłego 2022 roku, w okresie 
rekordowo wysokich notowań EUR i wysokich kosztów transportu, zwłaszcza morskiego, był głównie 
przyczyną przejściowego spadku marży" - napisano w raporcie. "Sytuacja spadku marży to trend przejściowy 
ze względu przede wszystkim na rosnące koszty prowadzenia działalności" - dodano. Wskaźnik dług neƩo/
EBITDA wynosi 1,58 w porównaniu do 1,45 pod koniec I kwartału 2022 r. Inter Cars podał, że wzrost 
wskaźnika związany jest ze zwiększeniem zadłużenia finansowego grupy przeznaczonego na działalność 
operacyjną i inwestycyjną. (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Inter Cars za I kwartał są lepsze niż rok temu oraz powyżej konsensusu. 
Przychody wzrosły o 29,2 proc. r/r do 4,189 mld zł (oczekiwania na poziomie 4,13 mld zł), a zysk operacyjny 
zwiększył się o 83 proc. r/r do 293,6 mln zł (konsensus zakładał 255,7 mln zł). Tak duży wzrost r/r zysku 
operacyjnego wynika z odpisu na kwotę 75 mln zł, jaki został dokonany w I kwartale 2022 z powodu 
zniszczenia magazynu centralnego w Kijowie. Zysk neƩo jednostki dominującej wyniósł z kolei 201,9 mln zł i 
był wyższy niż rok temu o 74,4 proc. oraz 21,1 proc. powyżej oczekiwań. Fundamenty Inter Cars pozostają 
dobre. Spółka poprawiła poziomy rentowności EBITDA, EBIT i neƩo zarówno w ujęciu rocznym jak i 
kwartalnym. Natomiast zwiększeniu uległa stopa zadłużenia (wzrost o 0,03 p. p. do 0,55 na koniec I 
kwartału). Negatywnie postrzegamy także zarówno strukturę rachunku przepływów pieniężnych jak i 
wielkość wygenerowanych środków neƩo na koniec okresu, które były ujemne i wyniosły minus 22,9 mln zł. 
Od początku roku notowania Inter Cars wzrosły o 9,8 proc., notując szczyt w marcu na poziomie 581 zł. 
Obecna cena akcji (506 zł) jest wynikiem ponad miesięcznej konsolidacji w przedziale 500-525 zł. W naszej 
ocenie, wyniki Inter Cars za I kwartał mogą stanowić impuls do wzrostów podczas najbliższych sesji. (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
LUBAWA SA 

Lubawa zmniejszyła przychody i zyski w I kwartale. Lubawa wstępnie szacuje, że miała w pierwszym 
kwartale 2023 roku skonsolidowane przychody na poziomie 72,3 mln zł, o 29,3 proc. mniej rok do roku, a 
szacowany zysk neƩo zmniejszył sie o 81,4 proc. i wyniósł 2,1 mln zł - poinformowała spółka w komunikacie. 
Skonsolidowana szacunkowa strata neƩo ze sprzedaży wyniosła 1,1 mln zł, wobec 14,2 mln zł zysku w I kw. 
2022 r. Lubawa podała, że na zmniejszenie przychodów i skonsolidowanego wyniku neƩo wpłynęło głównie 
zmniejszenie przychodów w segmencie tkanin oraz wzrost kosztów surowców zakupionych jeszcze w 2022 
roku, a także zmniejszenie wyników jednostkowych. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
RAFAKO SA 

Rafako szacuje, że w I kw. miało 237,8 mln zł straty neƩo. Grupa Rafako szacuje, że w I kwartale miała 237,8 
mln zł straty neƩo - poinformowała spółka w komunikacie. Zgodnie z szacunkami przychody ze sprzedaży 
grupy wyniosły 105,2 mln zł, a strata z działalności operacyjnej była na poziomie 228,8 mln zł. Rafako podało, 
że największy ujemny wpływ na wyniki w I kwartale 2023 roku miało utworzenie rezerwy do kwoty 240 mln 
zł na zobowiązania wobec gwarantów porozumienia z Tauronem. Rafako zastrzegło, że prezentowane 
wielkości mają charakter szacunkowy i mogą ulec zmianie. (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
ACARTUS SA 

Acartus wypłaci 0,02 zł dywidendy na akcję. Akcjonariusze spółki Acartus zdecydowali o przeznaczeniu na 
wypłatę dywidendy 150 tys. zł, co daje 0,02 zł dywidendy na akcję - podała spółka w komunikacie. Dniem 
dywidendy będzie 26 maja, a jej wypłata nastąpi 2 czerwca. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MAKARONY 
POLSKIE SA 

Makarony Polskie chcą wypłacić 0,60 zł dywidendy na akcję. Zarząd spółki Makarony Polskie chcą wypłacić z 
zysku neƩo za 2022 rok 6,62 mln zł dywidendy, co oznacza wypłatę 0,60 zł dywidendy na akcję - 
poinformowała spółka w komunikacie. Pozostałą część zysku neƩo za 2022 rok w wysokości 3,8 mln zł 
Makarony Polskie proponują przeznaczyć na kapitał zapasowy. Zarząd spółki proponuje, by dniem ustalenia 
prawa do dywidendy był 14 lipca, a jej wypłata nastąpiłaby 21 sierpnia. Ostateczną decyzję dotyczącą 
podziału zysku za rok obrotowy 2022 podejmie zwyczajne walne zgromadzenie spółki. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MIRBUD SA 

Mirbud planuje wypłacić 0,26 zł dywidendy na akcję. Zarząd Mirbudu rekomenduje wypłatę dywidendy w 
łącznej kwocie 23,85 mln zł, czyli 0,26 zł bruƩo na akcję - podała spółka w komunikacie. Rada nadzorcza 
zaopiniowała pozytywnie wniosek zarządu. W 2022 roku spółka wypłaciła 18,35 mln zł dywidendy, czyli 0,2 zł 
na akcję. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
PCF GROUP SA 

PCF Group rozpoczęło rozmowy o współpracy przy wydaniu gry wideo. PCF Group rozpoczęło negocjacje 
dotyczące współpracy przy produkcji i wydania gry wideo - poinformowała spółka. PCF Group nie podał, z 
kim prowadzi rozmowy. Umowa wydawnicza, której dotyczą negocjacje, przewiduje, że prace nad grą wideo 
mają być prowadzone w tzw. modelu work-for-hire, czyli pracy wykonywanej przez spółkę jako dewelopera 
na zlecenie i na rzecz wydawcy, w zamian za co spółka będzie otrzymywała od wydawcy uzgodnione 
wynagrodzenie. W ocenie zarządu decyzja jest zgodna z ogłoszoną 31 stycznia 2023 r. aktualizacją strategii 
People Can Fly, zgodnie z którą jeśli pojawią się atrakcyjne możliwości współpracy z renomowanymi 
partnerami w modelu pracy na zlecenie (work-for-hire), wówczas spółka z nich skorzysta. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

Polenergia miała w I kw. 201,3 mln zł skorygowanej EBITDA – szacunki. Polenergia szacuje, że w pierwszym 
kwartale 2023 r. grupa miała 201,3 mln zł skorygowanej EBITDA, czyli o 22,4 mln zł więcej niż w rok wcześniej 
- podała spółka w komunikacie. Skorygowany zysk neƩo szacowany jest na 122,2 mln zł, co stanowi wzrost o 
6,7 mln zł r/r. Konsesnus PAP Biznes zakłada, że raportowana EBITDA w I kwartale wyniesie 148,7 mln zł, a 
zysk neƩo będzie na poziomie 83,2 mln zł. Spółka podała, że do wzrostu skorygowanej EBITDA przyczynił się 
głównie wyższy wynik segmentu farm wiatrowych, co jest przede wszystkim konsekwencją rozpoczęcia 
produkcji w farmach wiatrowych Dębsk i Kostomłoty oraz wyższych cen sprzedaży energii elektrycznej i 
zielonych certyfikatów w stosunku do 2022 roku. Polenergia zastrzegła, że prezentowane wielkości mają 
charakter szacunkowy i mogą ulec zmianie. Polenergia przedstawi raport za pierwszy kwartał roku 2023 roku 
24 maja 2023 roku. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
TORPOL SA 

Torpol miał w I kw. 14,4 mln zł zysku neƩo; porƞel zamówień ma wartość ok. 1,65 mld zł. Grupa Torpol 
miała w pierwszym kwartale 2023 roku 14,4 mln zł zysku neƩo i 212,5 mln zł przychodów ze sprzedaży - 
podał Torpol w raporcie. Wyniki są zgodne z wcześniejszymi szacunkami. Porƞel zamówień grupy ma wartość 
ok. 1,65 mld zł neƩo, bez udziałów konsorcjantów. Torpol podał, że dwie jego oferty o łącznej wartości 815,9 
mln zł neƩo zostały wybrane przez zamawiającego jako najkorzystniejsze. Aktualnie długoterminowa, 
średnia rentowność na sprzedaży bruƩo posiadanego porƞela zamówień wynosi ok. 6 proc. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
FEERUM SA 

Informacja o zawarciu umowy na wykonanie obiektu magazynowo-suszarniczego. Zarząd Feerum S.A. z 
siedzibą w Chojnowie informuje, że w dniu 19 maja 2023 roku Emitent zawarł umowę ("Umowa") ze spółką 
Farma Redło Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w miejscowości Redle ("Zamawiający"). 
Przedmiotem Umowy jest wyprodukowanie, dostawa, montaż i uruchomienie przez Emitenta obiektu 
magazynowo-suszarniczego. Obiekt magazynowo-suszarniczy zostanie zlokalizowany w miejscowości 
Grzybno, gmina Chojna. Elementy obiektu magazynowo-suszarniczego będą montowane w terminie do dnia 
20 grudnia 2023 roku. (…) (ESPI RB NR 4/23) 
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Informacja dnia 
PREGMAGO SA 

Stan przedmiotu zastawu - zabezpieczenie obligacji. Zgodnie z Warunkami Emisji obligacji serii P, R, S, A1, 
A2, T oraz B1, PRAGMAGO S.A. przedstawia raport dotyczący stanu przedmiotu zastawu zabezpieczającego 
roszczenia posiadaczy obligacji tych serii. Wartość nominalna wierzytelności wchodzących w skład zbioru 
wierzytelności objętych zastawem dla poszczególnych serii wyniosła na dzień 30 kwietnia 2023r. 
dla serii P 12 009 176 zł. 
dla serii R 14 432 788 zł. 
dla serii S 8 406 590 zł. 
dla serii A1 19 200 201 zł. 
dla serii A2 20 476 242 zł. 
dla serii T 19 201 149 zł. 
dla serii U 12 000 044 zł. 
dla serii B1 15 342 459 zł. 
Łączna wartość zbioru: 121 068 648 zł. 
Nie zaistniał stan niedoboru. (…) (ESPI RB NR 30/23) 

  
Informacja dnia 
PROTEKTOR SA 

Zawiadomienie o zawarciu umowy istotnej. Zarząd spółki działającej pod firmą PROTEKTOR Spółka Akcyjna z 
siedzibą w Lublinie realizując obowiązek Emitenta określony w art. 17 ust. 1 Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku 
(rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/124/WE, 2003/125/WE i 
2004/72/WE (rozporządzenie MAR), w nawiązaniu do raportu bieżącego nr 4/2023 informuje, że w dniu 19 
maja 2023 roku Spółka zawarła umowy z Komendą Główną Straży Granicznej ("Zamawiający") na realizację 
zamówienia pn.: "Dostawa obuwia do umundurowania wyjściowego, służbowego i polowego". 
Wskazane powyżej umowy dotyczą dostawy: 
a) 720 par botków zimowych, z opcją Zamawiającego na kolejne 500 par - zamówienie o wartości 450.180,00 
zł bruƩo, w tym wartość zamówienia podstawowego: 265.680,00 zł bruƩo; 
b) 5450 par półbutów służbowych, z opcją Zamawiającego na kolejne 1500 par - zamówienie o wartości 
2.333.740,50 zł bruƩo, w tym wartość zamówienia podstawowego: 1.830.055,50 zł bruƩo; 
c) 1365 par trzewików polowych, z opcją Zamawiającego na kolejne 935 par - zamówienie o wartości 
919.425,00 zł bruƩo, w tym wartość zamówienia podstawowego: 545.658,75 zł. 
Łączna wartość ww. umów wynosi 3.703.345,50 zł bruƩo w tym suma wartości zamówień podstawowych: 
2.641.394,25 zł bruƩo. 
Termin realizacji zamówienia wynosi od 100 do 170 dni (w zależności od jego przedmiotu) od dnia 
podpisania umowy. (…) (ESPI RB NR 5/23) 

  
Informacja dnia 
ASBISC 
ENTERPRISES PLC. 

Informacja o szacunkowych miesięcznych skonsolidowanych przychodach za kwiecień 2023 r. Rada 
Dyrektorów ASBISc Enterprises Plc w związku ze swoją decyzją o publikacji informacji o miesięcznych 
szacunkowych skonsolidowanych przychodach, ogłoszonej raportem bieżącym nr 4/2017, niniejszym 
informuje, że: szacunkowe skonsolidowane przychody za kwiecień 2023 r. wyniosły ok. 183 mln USD i były o 
ok. 28% wyższe od przychodów wypracowanych w kwietniu 2022 r. (143 mln USD). Powyższe dane są oparte 
na najlepszym możliwym szacunku Rady i mogą nieznacznie różnić się od finalnych danych. (ESPI RB NR 
14/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Piątkowa sesja przyniosła długo oczekiwane wybicie z ponad 
miesięcznej konsolidacji między 1860 i 1960 pkt. na indeksie WIG20. Z perspektywy analizy 
technicznej, zamknięcie tygodnia powyżej 1960 pkt. jest bardzo istotne dla dalszego rozwoju 
sytuacji, a poziom ten w tej chwili zacznie być wsparciem. Najbliższe opory znajdują się na 
poziomie się 2060 pkt. (61,8% zniesienia Fibonacciego fali spadkowej od października 2021 
do października 2022, oraz szerokość konsolidacji) oraz okolice 2200 pkt. (szczyty z marca/
kwietnia 2022). Piątkowe notowania indeks WIG20 zakończył wzrostem o 2,20 proc. i 
zamknął sesję na poziomie 1982,61 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG również wzrósł na 
zamknięciu 1,67proc. i osiągnął poziom 64692,76., indeksy mniejszych spółek, również 
zakończyły sesję wzrostami, mWIG40 wzrósł na zamknięciu 0,67proc. i zakończył notowania 
na poziomie 4675,59 pkt., natomiast sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 0,13proc. na 
poziomie 21450,65 pkt. Obroty na rynku mocno wzrosły w stosunku poprzedniego dnia i 
wyniosły 1,27 mld zł wobec 0,98 mld zł w czwartek. LOP na serii FW20M23 wzrosła i 
osiągnęła na zamknięciu w  piątek wartość 67238 wobec 66912 pozycji na zamknięciu 
poprzedniego dnia, a volumen obrotu wyniósł 33934 wobec 24520 kontraktów 
poprzedniego dnia. (A.Wizner) 

   

  
 

FW20M2320 —  19 MAJA, 17:15 
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Dane makro 
22.05.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wydarzenia  
w spółkach 
22.05.2023 

 

 TORPOL - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja spółki Torpol poświęcona omówieniu wyników 
za 1Q23. 
URTESTE - Debiut na giełdzie: Debiut Urteste na Głównym Rynku GPW. 
URTESTE - : Debiut spółki Urteste SA na GPW. 
POLYSLASH - Nadzwyczajne walne zgromadzenie: Warszawa. W sprawie wyboru członków RN, ustalenia 
wynagrodzenia RN. 
AALLIANCE - Zwyczajne walne zgromadzenie:  
PGE - Konferencja prasowa: Konferencja prasowa PGE dotycząca działań na rzecz ochrony odbiorców 
energii. 
BORYSZEW - Zwyczajne walne zgromadzenie:  
ERBUD - Zwyczajne walne zgromadzenie:  
SKARBIEC - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
TSGAMES - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
HYDROTOR - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
COMARCH - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
TELGAM - Raport roczny 2022:  
IMPERIO - Raport kwartalny I/2023:  
OVIDWORKS - Raport roczny 2022:  
ZREMB - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
GRUPAAZOTY - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
PULAWY - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
POLICE - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
IU - Raport roczny 2022:  
RELPOL - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
MADKOM - Raport roczny 2022:  
JSW - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
PJPMAKRUM - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
ASMODEV - Raport roczny 2022:  
BRAND24 - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
EUROTEL - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
NWAI - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 2,00 PLN na akcję. 
DBENERGY - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
URTESTE - Wycofanie akcji z obrotu: Wykluczenie z obrotu na rynku NewConnect akcji zwykłych na 
okaziciela serii A, B, Ci D spółki URTESTE S.A. w związku z dopuszczeniem tych akcji do obrotu giełdowego na 
Głównym Rynku GPW. 
URTESTE - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu na Głównym Rynku GPW akcji zwykłych na 
okaziciela serii A, B,C, D spółki URTESTE S.A. 
URTESTE - Pierwszy dzień notowania praw do akcji: Wprowadzenie do obrotu giełdowego na Głównym 
Rynku GPW 269.389 praw do akcji zwykłych na okaziciela serii E spółki URTESTE S.A 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 33,25 41 563 6,9 6,8 6,4 1,0 1,0 0,9 7,1 7,5 8,0 0,8 1,2 1,3
Santander Polska 348,60 35 623 8,4 8,4 8,0 1,2 1,1 1,0 5,1 6,5 6,7 1,0 1,4 1,5
PEKAO 101,60 26 667 5,6 6,3 6,9 1,0 0,9 0,9 7,3 9,0 8,7 1,1 1,6 1,4
ING 171,80 22 351 7,0 7,5 7,6 1,7 1,3 1,2 4,8 6,2 5,5 1,0 1,3 1,3
mBank 364,90 15 484 8,0 7,5 6,7 1,6 1,3 1,1 0,0 1,8 4,6 -0,1 0,1 0,9
Bank Millennium 4,82 5 852 8,7 3,9 4,8 1,0 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,2 0,8
Alior Bank 43,60 5 692 4,3 5,1 5,6 0,7 0,6 0,6 0,7 5,3 6,8 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 77,50 10 126 5,0 7,6 9,0 1,2 1,2 1,2 11,5 16,0 12,7 2,3 2,7 2,0
BNP Paribas 53,60 7 915 9,5 5,8 4,8 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 3,0 0,2 0,3 0,6
Mediana - 15 484 7,0 6,8 6,7 1,0 1,0 0,9 4,8 6,2 6,7 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,54 35 007 8,3 8,3 8,3 1,8 1,6 1,4 6,8 7,5 7,8 18,1 21,6 20,0
KRUK 380,20 7 345 8,7 7,8 7,3 2,0 1,7 1,5 3,8 3,9 5,0 27,1 24,5 22,9
GPW 36,90 1 549 10,8 10,8 10,8 1,5 1,5 1,5 7,6 7,9 8,1 14,2 14,3 14,2
Mediana - 7 345 8,7 8,3 8,3 1,8 1,6 1,5 6,8 7,5 7,8 18,1 21,6 20,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,90 3 911 11,8 7,2 6,5 - 0,6 0,6 17,8 15,6 14,1 4,8 4,8 4,8
Dom Development 145,40 3 737 9,2 9,3 8,9 2,4 2,3 2,1 7,3 7,3 7,3 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 3,97 1 638 8,1 5,9 4,7 0,9 0,9 0,8 12,3 17,2 12,6 7,5 7,5 7,5
Atal 49,50 1 916 7,2 8,6 7,8 1,4 1,4 1,3 6,9 8,5 7,8 26,1 21,8 17,9
Develia 3,80 1 698 9,7 14,3 11,9 1,2 1,2 1,1 9,4 11,6 10,9 13,7 11,8 10,2
Mediana - 1 916 9,2 8,6 7,8 1,3 1,2 1,1 9,4 11,6 10,9 13,7 11,8 10,2
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 354,50 9 050 15,3 15,0 14,6 6,4 6,1 5,7 7,2 6,8 6,5 37,2 41,3 42,6
Unibep 10,30 361 11,8 14,7 9,1 - 1,0 - 6,1 6,8 5,9 7,4 7,4 7,4
MFO 35,00 231 6,7 5,3 4,8 0,7 0,6 0,6 4,2 3,9 3,5 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 77,5 51,7 28,2 - - - 7,5 7,0 6,1 6,5 6,5 0,9
Mediana - 296 13,6 14,9 11,9 3,5 1,0 3,1 6,7 6,8 6,0 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 112,70 22 540 9,7 9,5 9,0 0,7 0,6 0,6 4,3 3,9 4,2 18,8 8,7 8,3
JSW 41,06 4 821 1,2 3,6 12,8 0,3 0,3 0,2 0,4 0,7 1,0 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 41,84 1 423 0,9 1,0 2,1 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,9 5,1 20,1 20,3
Mediana - 4 821 1,2 3,6 9,0 0,3 0,3 0,2 0,5 0,7 1,0 18,8 20,1 16,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,47 74 846 3,4 4,5 5,1 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 1,9 38,1 18,3 11,4
Unimot 119,40 979 4,9 7,4 8,2 1,2 1,1 1,1 3,6 4,7 4,7 61,2 36,6 23,2
MOL 34,04 27 523 4,7 4,5 4,8 0,6 0,5 0,5 2,2 2,3 2,5 24,1 14,6 13,0
Serinus 3,94 437 27,7 31,4 26,1 - - - 33,0 8,7 6,3 - - -
Mediana - 14 251 4,8 6,0 6,6 0,6 0,5 0,5 2,9 3,5 3,6 38,1 18,3 13,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 89,35 7 416 14,6 14,2 13,9 1,0 1,0 0,9 4,3 4,1 4,0 7,2 7,2 7,2
ComArch 144,00 1 171 12,5 11,2 10,4 0,9 0,9 0,8 4,2 3,8 3,6 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 140,80 3 626 21,2 18,2 16,8 20,4 17,6 16,2 17,9 15,4 14,0 - 95,7 96,0
Asseco BS 40,10 1 340 14,2 13,2 12,5 3,5 3,4 3,2 9,3 8,6 8,0 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 50,20 2 605 13,8 12,9 12,2 2,1 2,0 1,8 7,4 6,9 6,6 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2 605 14,2 13,2 12,5 2,1 2,0 1,8 7,4 6,9 6,6 13,3 17,0 16,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,37 11 106 21,6 13,9 9,4 0,7 0,6 0,6 6,7 6,2 5,7 5,8 4,7 4,9
Orange Polska 7,42 9 740 12,0 12,6 11,2 0,7 0,7 0,7 5,3 5,0 4,8 5,3 5,5 5,4
Wirtualna Polska 121,60 3 562 20,2 16,3 13,7 3,5 3,1 2,6 8,6 7,8 7,2 21,7 19,3 18,8
Agora 8,10 377 26,1 - 30,0 0,5 0,6 0,5 11,3 9,2 8,4 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,40 287 7,9 6,4 5,5 0,9 0,9 0,8 4,5 4,4 3,8 - - -
Mediana - 3 561,8 20,2 13,3 11,2 0,7 0,7 0,7 6,7 6,2 5,7 5,5 5,1 5,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 113,70 11 458 30,3 49,5 63,2 5,0 4,7 4,4 19,2 29,6 31,7 16,3 17,0 10,9
Playway 417,00 2 752 14,7 14,8 11,4 5,1 4,5 4,8 10,9 10,9 8,4 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 83,85 615 11,7 8,8 8,4 1,6 1,6 1,4 5,4 4,7 4,6 27,5 20,0 20,4
11 bit studios SA 652,00 1 576 32,0 9,0 9,5 5,7 3,5 3,7 24,6 6,3 6,6 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2 164 22,5 11,9 10,5 5,1 4,0 4,0 15,1 8,6 7,5 21,9 18,5 26,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13300,00 24 661 21,4 18,5 14,3 6,4 5,4 4,4 11,7 9,2 7,6 35,0 32,7 30,8
CCC 50,00 2 743 - - 29,2 3,5 3,9 3,5 10,6 7,8 6,1 -11,6 -21,6 -20,1
Monnari Trade 5,10 156 10,2 8,5 8,5 - - - 4,0 3,7 3,5 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,90 646 24,6 16,1 12,1 3,4 2,8 2,2 13,0 9,9 8,5 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 694             21,4 16,1 13,2 3,5 3,9 3,5 11,2 8,5 6,9 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 38,35 40 527 43,0 28,1 21,0 4,0 3,5 3,0 18,8 15,2 12,7 -7,2 7,6 12,2
Dino Polska 423,50 41 520 27,0 20,8 16,8 7,4 5,5 4,2 18,0 14,5 12,0 31,3 30,2 29,2
Inter Cars 506,00 7 169 8,3 7,4 6,8 1,5 1,3 1,1 6,4 5,7 5,3 22,5 21,0 19,3
Eurocash 18,12 2 522 29,2 13,2 8,8 2,9 2,5 2,1 4,9 4,6 4,2 3,3 11,0 17,7
Neuca 708,00 3 184 23,0 17,7 15,8 3,3 3,0 2,6 10,5 9,1 8,1 14,4 14,2 16,3
Mediana - 3 184 23,0 13,2 8,8 2,9 2,5 2,1 6,4 5,7 5,3 14,4 14,2 17,7
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,3 10,5 9,5 1,7 1,5 1,4 6,3 6,0 5,7 15,0 15,0 15,0
Wawel 538,00 807 - - - - - - 10,6 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,00 1 120 36,8 36,8 31,5 1,2 1,2 1,1 15,9 14,8 13,8 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 120 24,0 23,7 20,5 1,4 1,4 1,3 10,6 10,4 9,7 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,12 15 975 7,7 5,9 4,4 0,3 0,3 0,3 2,4 1,9 1,5 6,8 4,6 4,7
Enea 7,01 4 332 1,2 3,0 2,6 0,2 0,2 0,2 2,4 3,1 3,0 7,5 15,8 8,7
Tauron 2,19 3 831 2,9 2,4 2,0 0,2 0,2 0,2 4,3 3,9 3,7 2,8 7,6 8,6
Onde 11,88 654 118,8 39,6 118,8 1,7 1,7 1,7 7,2 17,3 25,3 1,6 2,0 2,8
Polenergia 89,10 7 855 18,5 15,0 13,6 1,8 1,6 1,4 15,0 12,4 11,5 7,1 8,3 9,4
ZE PAK 22,35 1 136 12,8 41,4 - 1,2 1,1 - 10,4 12,9 - 33,3 20,7 11,9
Mediana - 4 082 10,2 10,5 4,4 0,7 0,7 0,3 5,7 8,1 3,7 7,0 7,9 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 29,60 2 936 37,0 9,7 4,3 0,3 0,3 - 9,8 5,3 4,4 18,1 3,4 3,2
Ciech 45,70 2 408 7,2 10,9 11,5 0,8 0,8 0,8 3,7 4,2 4,3 15,7 12,3 9,7
PCC Rokita 103,40 2 053 - - - - - - 2,4 3,2 4,3 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 408 22,1 10,3 7,9 0,5 0,5 0,8 3,7 4,2 4,3 15,7 12,3 9,7
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 581,00 5 607 12,6 11,9 10,5 3,1 3,1 2,9 8,6 7,3 6,9 37,0 - 22,7
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 305,50 1 705 5,1 6,9 8,6 0,4 0,4 0,4 1,9 2,3 2,8 13,6 10,4 8,6
Wielton 10,00 604 8,0 6,1 5,3 1,0 0,9 0,8 5,6 5,0 4,7 18,0 18,0 18,0
Alumetal 83,40 1 304 9,7 9,3 8,6 1,8 1,9 1,8 6,4 6,9 6,6 30,5 24,6 22,7
Mangata Holding 101,00 674 8,0 7,5 6,9 1,2 1,1 1,0 5,7 5,3 5,1 19,7 18,3 17,1
Amica 81,90 637 15,8 7,7 6,4 0,6 0,5 0,5 5,4 3,8 3,3 - 2,4 3,7
Mediana - 1 304             8,9 7,6 7,7 1,1 1,0 0,9 5,7 5,2 4,9 18,8 15,0 17,1
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,66 398 283,0 51,5 25,7 2,7 2,5 2,3 18,9 11,5 7,1 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 57,90 1 339 - - 17,3 4,6 8,0 5,5 - - 10,1 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 160,00 667 - - - 12,1 4,2 15,5 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,76 753 - - - 1,6 1,7 1,8 22,5 39,0 18,5 -7,1 -4,7 -8,6
Molecure 20,55 289 - - - 3,2 11,6 - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 77,00 1 413 38,6 22,5 17,2 4,6 3,8 3,1 17,2 12,0 9,7 17,0 12,3 14,1
Mediana - 710 160,8 37,0 17,3 3,9 4,0 3,1 18,9 12,0 9,9 -7,3 -8,1 -10,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]



Puls parkietu - 2023-05-22 

12 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub markeƟngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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