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Najwieksze wzrosty

WIG20 mW G40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 2 Obroty
KRUK 3774 #p 3.4% 5644 287 BEMNEFIT 13450 A 8,9% 15049570 STALEXP 2,8 ih 7,85 1487 199
FPEKAD 98,6 i 2,0% 83249232 GRUPRACL 57,0 dh a2 205 445 APATOR 16,9 ih 4,3% 2392 554
PKOBP 32,2 ih 1,8% 64657692 BOGDANKA 41,7 i 3,95 20995652 AGORA 33 i 4,3% 1144556
ALIOR 47,4 ih 1,15 5230072 BUMECH 36,0 i 3,73 1565771 MEDICALG 18,1 ih 4,35 405014
SANFL 3286 #Hp1,1% 13432125 DOMDEY 143,0 dh 2,08 3330587 POLIMEXMS 4,6 ih 4 2% 1067 084

Najwieksze spat

WiG20 m¥WIG40
Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Kurs - 3 Obroty Mazwa . 4 Obroty
DINOPL 4144  fb-16% 84651092 STSHOLDING 19,5 Wb 5o 4454322 CIGAMES 5.4 W-17,1% 45214234
KGHM 1114  Wb-1,5% 72652765 PKPCARGOD 18,3 3,0 2976651 MOLECURE 20,5 W -6,2% 266302
PGE 7,0 1,55 17 965 505 FEP 87,0 b -25% 230082 WITTCHEN 41,4 il 3,55 958032
CYFRPLSAT 17,1 W 0,65 7166489  GRENEVIA 3,3 W -2,0% 259465 RAINBOW 37,5 W 3,8% 224950
ORANGEPL 7.3 W 0,5% 9365269 EURDCASH 17,6 W 2,0 6359923 ONDE 11,8 W 3,1% 461910

Najwieksze obroty

WiG20 mWiGaD sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazowa Kurs IZmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PKNORLEN 63,4 Hp oo% 101805858  INGBSK 1686 Wb -1E% 41055043  CIGAMES 5,4 W-17,1% 45214234
DIMOPL 2144  Wh-16% B4651092 BOGDANKA 41,7 dh 3,9% 20995652  PCCROKITA 101,53 Wh-1,7% 3825756
PEKAD 93,6 i 2,0 33249232 BEMNEFIT 13450 Hp 8,9% 15049570 TIM 48,3 dh 0,0% 2408 833
ALLEGRO 36,3 Wl 0,5% 785265952 TAURONPE 2,2 1,85 10853786 APATOR 16,9 ih 4,3% 2392554
KGHM 111,4  Wb-15% 72 652 765 XTB 391 0% 9907 588 ASTARTA 335  #fpo3% 2333710

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
OK0724 93,8 W 0,0 607 282 MCI0227 96,9 dh 0,3% 61210 P50425 91,3 i 0,0% 29002
WZ0524 1003 #ho1% 135861  DS1023 93,3 dh 02% 41 580 VIDO326 1000 Hh 0,0% 26003
ALR1025 1000 Wb 0o0% 125930  WZ1128 954 Wb 06% 32776  KRUOSZT 99,6 #fp 00% 24 910
KR10228 100,17 #ph 0,0% 106003  GHED124 95,4 dh 0,0% 32583 PRF1124 g55 A 07% 24061
PRFO125 1015 WhoE% 92 562 P50425 91,3 fh 0,0% 29002 KRU1123 1008 oo 23861

Zridto; GPW
2

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-05-19 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia Grupa Boryszew zwiekszyta zysk netto w | kwartale o 42 proc., do 48 min zt. Grupa Boryszew zwiekszyta w

BORYSZEW SA pierwszym kwartale 2023 roku zysk netto o 42 proc. rdr do 48 min zt - poinformowata spétka w komunikacie.
Przychody grupy wyniosty 1,7 mld zt, a EBITDA 100 min zt. Rok wczesniej grupa Boryszew miata 1,55 mlid zt
przychodéw i 37,9 min zt EBITDA. Przychody w segmencie motoryzacja wyniosty 473 min zt, czyli o 26 proc.
wiecej niz w | kwartale 2022 roku. Wynik EBITDA to 8,5 min zt, 0 10,2 min zt wiecej rok do roku. "Kwartaty
pracy nad restrukturyzacjg Boryszew Automotive Plastic oraz trend elektromobilnosci w automotive i idgce
za tym zamowienia na czesci do aut elektrycznych, pozytywnie wptywaja na wyniki segmentu
motoryzacyjnego Boryszewa. Tylko w | kwartale pozyskaliSmy istotny kontrakt o wartosci 200 min euro.
Poprawa w segmencie motoryzacja zrekompensowata spadek wynikdw w segmencie metale, spowodowany
wyzwaniami zwigzanymi z sytuacja makroekonomiczng" — powiedziat Wojciech Kowalczyk, prezes
Boryszewa. Segment motoryzacja stanowi 28 proc. przychoddw grupy, segment metale odpowiada za 62
proc. Reszte przychoddw stanowig segment chemia i pozostate. Przychody w segmencie metale w | kwartale
2023 roku wyniosty 1,04 mld zt (-8,5 proc. rdr), a wynik EBITDA 88 min zt (-10 proc.). Na wynik wptynat nizszy
popyt na produkty ze stali jako konsekwencja sytuacji rynkowej oraz konkurencja z Chin. W pierwszym
kwartale 2023 roku Grupa Boryszew, pomimo wyzwan rynkowych, zoptymalizowata zarzadzanie kapitatem
obrotowym. W konsekwencji obnizyt sie poziom zadtuzenia Grupy, a wskaznik dtugu netto do EBITDA spadt
do poziomu 1,4. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Boryszewa za | kwartat 2023 sg lepsze niz przed rokiem. Przychody
wyniosty 1,7 mld zt, co oznacza wzrost o 9,7 proc. r/r. Dobry wynik przychodowy ma swoje 7rédto w
segmencie motoryzacyjnym, ktérego popyt napedzany byt trendem elektromobilnosci. Segment
motoryzacyjny stanowi 28 proc. przychodow Grupy, z kolei najwazniejszy segment (metale - 62 proc.
sprzedazy) odnotowat spadek (minus 8,5 proc. r/r), co wynikato z nizszego popytu na produkty ze stali oraz
konkurencji z Chin. Na poziomie zyskéw réwniez widzimy poprawe wynikow Grupy. Zysk EBITDA wzrdst
prawie trzykrotnie do 100 min z, za$ zysk netto zwiekszyt sie o 42 proc. do 48 min zt. | kwartat jest takze na
poziomie zyskdw wyraznie lepszy niz IV kwartat 2022, w ktdrym na wszystkich poziomach zyskéow (z
wyjatkiem zysku EBITDA) Boryszew wygenerowat straty. Na przestrzeni ostatniego miesigca zachowanie
kursu Boryszewa to konsolidacja w waskim przedziale 7-7,5 zt, ktéra nastgpita po skokowych wzrostach
wywotanych najpierw informacja o pozyskaniu kontraktu o wartosci 200 min euro oraz po dobrych wynikach
za 2022 i wyptacie dywidendy. W naszej ocenie, dobre wyniki mogg stanowi¢ impuls do wzrostow podczas
najblizszych sesji. (. Bryl)

Informacja dnia Zysk netto grupy GPW w | kw. wynidst 26,6 min zt, powyzej konsensusu. Zysk netto grupy GPW w

GPW SA pierwszym kwartale 2023 roku spadt r/r o 30 proc., do 26,6 min zt - poinformowata spétka w raporcie
okresowym. Wynik netto okazat sie wyzszy o 7,3 proc. od zaktadanego przez analitykdw zysku na poziomie
24,8 min zt. EBITDA grupy GPW w pierwszym kwartale siegneta 34,9 min zt wobec konsensusu na poziomie
32,5 min zt. EBIT grupy wynidst w tym czasie 26,6 min zt, a konsensus zaktadat 23,2 miIn zt. Przychody grupy
siegnety 112,3 miIn zt (o 5,2 proc. powyzej konsensusu). Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z
rynku finansowego miaty przychody z obstugi obrotu (66,8 proc.), a w szczegdlnosci obrotu akcjami i innymi
instrumentami o charakterze udziatowym (45,4 proc.). Drugim znaczgcym zrddtem skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy z rynku finansowego byta sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji
stawek referencyjnych (22,3 proc. przychoddw ogdtem z rynku finansowego). (...) (PAP Biznes)

GPW chce wyptaci¢ 2,7 zt dywidendy na akcje za '22. Zarzagd GPW rekomenduje, by z zysku netto za 2022
rok przeznaczy¢ 113,3 min zt na dywidende, co datoby wyptate w wysokosci 2,7 zt na akcje - poinformowata
spétka w komunikacie. Przed rokiem GPW wypftacita 2,74 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Big Cheese Studio chce wyptacic 2,67 zt dywidendy na akcje za '22. Zarzad Big Cheese Studio rekomenduje,

BIG CHEESE by z zysku netto za 2022 rok przeznaczy¢ 11, 04 min zt na dywidende, co datoby wyptate w wysokosci 2,67 zt

STUDIO SA na akcje - poinformowata spétka w komunikacie. Pozostatg kwote z zysku w wysokosci 5,7 min zt zarzad
proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Przed rokim spdtka wyptacita 1,94 zt dywidendy na akcje. (PAP
Biznes)

Informacja dnia Powziecie informacji o wynikach finansowych za 2022 r. spétki stowarzyszonej. Zarzad Inno-Gene S.A.

INNO-GENE SA przekazuje do wiadomosci publicznej informacje, ze w zwigzku z przygotowaniem sprawozdania finansowego

za 2022 r. otrzymat od spotki stowarzyszonej Central Europe Genomics Center sp. z o.o. (dalej: "CEGC")
wyniki finansowe za rok 2022 r. Spdtka stowarzyszona CEGC uzyskata za rok 2022 r. 19.133.149 zt
przychodéw oraz odnotowata 5.209.225 zt zysku netto. Prezentowana wartos¢ udziatéw spotki CEGC w
sprawozdaniu finansowym za 2022 r. oraz w raportach kwartalnych za 2022 r. oraz za | kwartat 2023 r.
wynosita 0 zt. W zwigzku z powzieciem informacji o wynikach finansowych CEGC za 2022 r. Emitent publikuje
niniejszy komunikat, poniewaz dokonanie aktualizacji wyceny wartosci udziatéw CEGC moze istotnie wptynac
na wyniki finansowe prezentowane w jednostkowym i skonsolidowanym bilansie oraz rachunku zyskéw i
strat za 2022 r. (ESPI RB NR 1/23)

Informacja dnia ZAWARCIE UMOWY KREDYTOW DLA PROJEKTU FARMY FOTOWOLTAICZNEJ STRZELINO. Zarzad spotki pod
POLENERGIA SA firma Polenergia S.A. niniejszym informuje, ze w dniu 16 maja 2023 roku spétka zalezna Emitenta -
Polenergia Obrét 2 sp. z o.0., rozwijajagca projekt farmy fotowoltaicznej Strzelino o tgcznej mocy
zainstalowanej 45,2 MWp, jako kredytobiorca ("Kredytobiorca") oraz mBank S.A., Pekao S.A. i PKO Bank
Polski S.A., jako kredytodawcy ("Kredytodawca"), zawarty umowe kredytéw ("Umowa Kredytow"). Na
podstawie Umowy Kredytow, Kredytodawca udzieli Kredytobiorcy:
1) kredytu terminowego do tgcznej kwoty 90 000 000,00 ztotych, przeznaczonego na finansowanie budowy
farmy fotowoltaicznej Strzelino, z mozliwoscig zwiekszenia zaangazowania Kredytodawcy (po spetnieniu
dodatkowych warunkéw okreslonych w Umowie Kredytéw);
2) kredytu VAT do maksymalnej tgcznej kwoty 27 000 000,00 ztotych oraz
3) kredytu DSR do maksymalnej tgcznej kwoty 9 800 000,00 ztotych. (...) (ESPI RB NR 19/23)

Informacja dnia Plast-Box ogtasza przymusowy wykup akcji Suwar. Plast-Box ogtasza przymusowy wykup 2,65 proc. akcji

SUWARY SA Suwar, po 32,20 zt za sztuke - poinformowat Dom Maklerski BOS, posredniczacy w transakcji. Przymusowy
wykup rozpocznie sie 19 maja. Dniem wykupu jest 24 maja. Plast-Box ma obecnie 97,35 proc. akcji Suwar.
(PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie umowy przeniesienia udziatu we wspoétwtasnosci nieruchomosci na zabezpieczenie. Zarzad spétki

ZORTRAX SA pod firmg Zortrax Spétka Akcyjna z siedzibg w Olsztynie, niniejszym, w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI
nr 2/2023 z dnia 28 kwietnia 2023 r., informuje, iz w dniu 18 maja 2023 r. zawart w formie aktu notarialnego
z podmiotem trzecim, bedgcym dtuznikiem Emitenta ("Dtuznik") umowe przeniesienia udziatu we
wspotwiasnosci nieruchomosci na zabezpieczenie ("Umowa"). Stosownie do tresci Umowy na rzecz Emitenta
zostat przewtaszczony udziat (wynoszacy 1986/4200) w nieruchomosci gruntowej zabudowanej zespotem
budynkéw mieszkalnych i gospodarczych ("Nieruchomos¢"). W konsekwencji Emitent stat sie jedynym
wtascicielem Nieruchomosci. (...) (ESPI RB NR 3/23)
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Komentarz DM Banku BPS. Czwartkowa sesja stworzyta warszawskim bykom dogodng
okazje do wybicia gérg konsolidacji miedzy 1860 i 1960 pkt. na indeksie WIG20. Mimo
wysokiego otwarcia lukg wzrostowg oraz wsparcia ze strony europejskich parkietéw (indeks
DAX pokonat opdér na poziomie 16000 pkt. i zakorczyt sesje wzrostem 1,33%), strona
popytowa okazata sie zbyt staba. Ostatecznie WIG20 cofnagt sie w okolice srodowego
zamkniecia. Dla dalszego rozwoju sytuacji, bardzo istotny bedzie poziom dzisiejszego
zamkniecia. Czwartkowe notowania indeks WIG20 zakonczyt wzrostem o 0,35 proc. i
zamknat sesje na poziomie 1939,90 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG réwniez wzrést na
zamknieciu 0,17proc. i osiggnat poziom 63629,04., indeksy mniejszych spotek, zakonczyty
sesje spadkami, mWIG40 stracit na zamknieciu 0,18proc. i zakoriczyt notowania na poziomie
4644,45 pkt., natomiast sWIG80 zakoriczyt sesje spadkiem o 0,28proc. na poziomie 21423,41
pkt. Obroty na rynku lekko wzrosty w stosunku poprzedniego dnia i wyniosty 0,98 mld zt
wobec 0,92 mld zt w srode. LOP na serii FW20M23 wzrosta i osiggneta na zamknieciu w
czwartek warto$é 66912 wobec 65657 pozycji na zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen
obrotu wynidst 24520 wobec 24999kontraktdw poprzedniego dnia. (A.Wizner)
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Dane makro
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Wydarzenie

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego

Bazowa inflacja CPI m/m

Bazowa inflacja CPI r/fr

Inflacja CPIl m/m

Inflacja CPI r/r

Whydatki z uzyciem kart platniczych r/r
Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI r/r

Przecietne wynagrodzenie m/m
Przecietne wynagrodzenie rjr

Sprzedaz detaliczna mfm

Sprzedaz detaliczna r/fr

Sprzedaz detaliczna mfm

Sprzedaz detaliczna r/fr

Sprzedai detaliczna hez samochodow m/m
Sprzedaz detaliczna bez samochoddw rjr
Indeks koincydencii CB

Indeks wskaZnikow wyprzedzajacych CB
Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego

Okres

| kwartat
ki
ki
ki
kowi

Odczyt
6,26 mid
7.67 mid
-1,41 mid

0,5%
4,1%
0,6%
3,5%

11,4%

90,6%
0,3%
4,1%

105,42 mld
92,58 mld
12,85 mld

Poprzednio
5.8 mid (R)
7,76 mld (R)
-1,96 mid (R)
0,5%

3,8%

0,3%

3,2%

19,7% (R)
89,8% (R)
-1,4% (R)
6,7% (R)
B8,3%

12,6%

-0,3%

3.4%

-0,2%

a3%

-0,7%

3,2%

0,5%

-0,5%
129,67 mid (R)
102,98 mid (R)
26,69 ml

Na podstawie :stooq.pl
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Wydarzenia
w spotkach
19.05.2023
ROCCA - WZA:
SANOK - Konferencja prasowa spotki: Spotkanie z Zarzgdem Grupy Sanok Rubber, globalnego dostawcy
elementéw gumowych. Spotkanie bedzie dotyczyto przede wszystkim wynikow Q1 2023, sytuacji w
branzach automotive, budowlanej i przemystowej, sytuacji na rynku surowcéw, przejecia BSP Bracket
System.
ATAL - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja wynikowa spotki Atal.
ACARTUS - WZA:
GPW - Konferencja wynikowa Spétki: Telekonferencja poswigcong wynikom finansowym GK GPW za | kw.
2023r.
INSTALKRK - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
LENTEX - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
INTERCARS - Raport kwartalny 1/2023:
PEPEES - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
COMPERIA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
COMP - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
ROPCZYCE - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
UNFOLD - Raport kwartalny 1/2023:
TORPOL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
CORMAY - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
ZORTRAX - Raport roczny 2022:
WASKO - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
NANOGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
BORYSZEW - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
ULMA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
LENA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
SANOK - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
MAKOLAB - Raport roczny 2022:
NEWAG - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
IBSM - Raport kwartalny 1/2023:
SFINKS - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW 95.052

akcje zwykte na okaziciela serii R spdtki SFINKS POLSKA S.A.
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6,7 6,6 6,3 1,0 0,9 0,9 7,2 7,7 2 1,2 1,3

PKO BP 32,23 40 288

Santander Polska 329,60 33682 79 80 77 11 1,0 10 51 62 64 1,0 1,3 1,5
PEKAO 98,64 25800 54 62 67 1,0 09 09 75 92 89 11 16 1,4
ING 168,60 21935, 69 73 75 17 1,3 12 49 64 56 1,0 1,3 1,3
mBank 344,00 1457 75 70 63 15 12 1,1 00 20 49 0,1 01 09
Bank Millennium 4,66 5648 84 37 46 10 09 07 00 00 00 1,1 0,2 08
Alior Bank 42,40 5535 42 49 55 07 06 06 07 54 70 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 77,60 10139 50 76 90 12 12 12 115 160 12,7 2,3 2,7 2,0
BNP Paribas 53,80 7945 95 59 48 06 06 05 00 00 30 02 03 06
Mediana z 14597 69 66 63 10 09 09 49 62 64
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,02 34558 82 82 82 1,8 16 1,4 69 76 79 18,1 21,6 20,0
KRUK 377,40 7291 86 78 72 20 1,7 15 39 40 50 27,1 24,5 22,9
GPW 36,72 1541 107 107 107 1,5 15 15 76 79 82 14,2 14,3 14,2
Mediana z 7291 86 82 82 18 16 15 69 76 79 18,1 21,6 20,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 3978 120 73 66 - 06 06 179 156 141
Dom Development 143,00 3675° 90 91 88 24 22 21 71 72 71 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 3,99 1647 81 60 47 09 09 08 124 173 127 7,5 7,5 7,5
Atal 49,60 190 73 86 78 1,4 1,4 13 67 82 715 26,1 21,8 17,9
Develia 3,70 166 95 140 11,6 11 1,1 11 92 114 107 13,7 11,8 10,2
Mediana - 1920 90 86 78 13 1,1 11 92 114 107 13,7 11,8 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 359,00 9165 155 152 148 65 61 58 74 69 66 37,2 41,3 42,6
Unibep 10,20 358 11,7 146 90 - 10 - el 67 59 7,4 7,4 7,4
MFO 34,70 229 66 52 48 07 06 06 41 38 35 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,60 72 765 51,0 27,8 - - - 74 69 60 6,5 0,9 16
Mediana 13,6 149 11,9 . ] } ) 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 111,35 22270 9,6 9,4 8,9 0,7 0,6 0,6 4,2 3,9 4,1 18,8
JSW 40,51 4756 1,1 3,6 12,7 0,3 0,3 0,2 0,4 0,7 1,0 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 41,70 1418 0,9 1,0 2,1 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,9 51 20,1 20,3
Mediana 4756 1,1 3,6 8,9 0,3 0,3 0,2 0,5 0,7 1,0 18,8 20,1 16,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,44 73 650 3,3 4,4 50 0,5 0,5 0,4 1,6 1,8 19 38,1 18,3 11,4
Unimot 118,80 974 4,9 7,4 81 1,2 11 11 3,6 4,6 4,7 61,2 36,6 23,2
MOL 34,28 27878 4,7 4,5 4,8 0,6 0,5 0,5 2,2 2,4 2,5 24,1 14,6 13,0
Serinus 4,00 443 27,9 31,6 26,3 - - - 33,2 8,8 6,4 - - -
Mediana - 14 426 4,8 6,0 6,6 0,6 0,5 0,5 2,9 3,5 3,6 38,1 18,3 13,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 87,95 7 300 14,3 14,0 13,7
ComArch 143,00 1163 124 11,1 103 09 08 08 41 38 36 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 141,00 3631 21,2 182 169 204 176 162 180 154 141 = 95,7 96,0
Asseco BS 39,50 1320 140 130 123 35 33 32 92 85 79 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 50,20 2605 13,8 129 122 21 20 18 74 69 66 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2605 140 130 123 21 20 18 74 69 66 13,3 17,0 16,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,07 10917 16,8 11,6

Orange Polska 7,35 9643 11,9 125 111 07 07 07 52 50 47 53 55 5,4
Wirtualna Polska 120,60 3533 200 162 136 35 30 26 85 78 71 21,7 19,3 18,8
Agora 8,26 385 26,6 - 306 06 06 06 1,4 93 84 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,44 29 80 65 55 1,0 09 08 45 45 38 - - -
Mediana - 35325 168 120 11,1 07 07 07 ) ! ; )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 109,50 11034 291 476 609 49 45 43 184 284 305 16,3 17,0 10,9
Playway 416,00 2746 147 147 11,4 51 45 48 109 109 84 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 81,75 600 114 86 82 16 15 14 52 46 44 27,5 20,0 20,4
11 bit studios SA 660,00 1595 324 91 96 57 36 37 249 63 67 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2170 21,9 11,9 105 50 40 40 147 86 75 21,9 18,5 26,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12770,00 23679 205 181 140 62 52 43 113 90 75 35,0 32,7 30,2
cce 49,70 2727 - - 252 34 37 33 106 77 61 -11,6 216  -22,6
Monnari Trade 5,18 158 10,4 8,6 8,6 - - - 4,1 3,8 3,5 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,90 628 239 157 11,8 33 27 21 127 97 83 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1677 205 157 129 34 37 33 110 84 68 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 36,28 38339 40,7 265 199 38 33 29 181 146 121 7,2 7,6 12,2
Dino Polska 414,40 40628 264 204 165 72 54 42 176 142 118 31,3 30,2 29,2
Inter Cars 511,00 7240 84 75 69 15 13 11 64 57 53 22,5 21,0 19,3
Eurocash 17,60 2449 284 128 85 28 25 21 49 45 42 3,3 11,0 17,7
Neuca 697,00 3134 226 174 155 32 29 26 104 90 80 14,4 14,2 16,3
Mediana - 3134 226 128 85 28 25 21 64 57 53 14,4 14,2 17,7
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 109 102 92 1.6 15 14 62 59 56 15,0 15,0 15,0
Wawel 530,00 795 - - - - - - 104 - - 51 51 51
MBW 9,70 1086 356 356 305 12 1,1 11 153 142 132 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1086 232 229 198 1,4 1,3 12 104 100 94 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,96 15607
Enea 6,94 4286 12 30 26 02 02 02 23 31 30 7,5 158 87
Tauron 2,15 3770 29 23 20 02 02 02 42 39 37 2,8 7,6 8,6
Onde 11,80 649 1180 393 1180 1,7 17 16 71 172 252 16 2,0 2,8
Polenergia 87,00 7670 181 146 133 1,7 15 14 147 122 113 71 8,3 9,4
ZE PAK 21,90 1113 125 40,6 11 11 - 103 127 - 33,3 20,7 11,9
Mediana - 10, 02 ] 07 07 03 5 8,0 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 29,68 2944 371 97 43 03 03 - 98 53 44 18,1
Ciech 46,55 2453 73 11,1 11,8 08 08 08 37 43 44 15,7 12,3 9,7
PCC Rokita 101,80 2021 - - - - - - 24 32 43 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2453 222 104 80 05 05 08 37 43 44 15,7 12,3

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 577,50 5573 126 11,8 105 31 31 29 85 73 68 37,0 - 2,7
Famur HN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 306,50 170 51 69 87 04 04 04 19 23 28 13,6 10,4 8,6
Wielton 9,87 5% 79 60 52 1,0 09 08 55 50 47 18,0 18,0 18,0
Alumetal 83,90 132 98 93 86 18 19 18 65 70 66 30,5 24,6 2,7
Mangata Holding 102,00 681 8,1 7,6 7,0 1,2 1,1 1,0 58 54 5,2 19,7 18,3 17,1
Amica 81,20 631 156 77 64 06 05 05 54 37 33 - 2,5 3,7
Mediana - 1312 89 76 78 11 1,0 09 57 52 49 18,8 15,0 17,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,61 394 2803 51,0 255 26 25 23 187 1L4
Ryvu Therapeutics 58,40 1350 - - 17,5 4,6 8,1 5,5 - - 12,7 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 164,50 686 - - - 12,4 4,3 16,0 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,98 765 - - - 16 17 19 229 397 189 71 -4,7 -8,6
Molecure 20,45 288 - - - 32 116 - - - S an4 11,4 114
Selvita 77,00 1413 386 225 172 46 38 31 172 120 97 17,0 12,3 14,1
Mediana - 725 1594 367 175 39 40 31 187 120 112 7,3 81  -10,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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