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doWIG [t/t]
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WIG 62693,0 #H1,32% - 0,41% 9,10% m I
WIG20 1912,4  #Hi1,49% 0,17% -0,56% 6,72% yﬁ.ui’\ i L
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sWIG80 209783 H0,43%  -0,88%  -0,77% 19,90% ' iy
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FW20M2320 1933 00  #174% 0,87% 5,11%
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Kurs Jmiana Relatywnie  Zmiana od s S
[pkt] doWie  poczatku roku B SUAVG 20) on Close g;;gm‘
BOVESPA (BRAZYLIA) 105148,5 #h 2,91% 1,57% -4,18% o e oo ki
BUX (WEGRY) 46330,7 #10,02% -1,28% 5,79%
CAC 40 (FRANCIA) 7432,9 #1,26% -0,06% 14,82% 45000
DAX (NIEMCY) 15961,0 W 1,44% 0,12% 14,63%
DIJA(USA) 33674,4 i 1,65% 0,33% 1,59% = = = : s
EUROSTOXX 50 (EU) 43404 A 1,25% -0,07% 14,41% | 2023
FTSE 100 (GB) 7778,4 1 0,98% 0,34% 4,38% VSR, P Hi: 16011.559
ISE 100 (TURCJA) 44008 W-1,86%  -3,14% 20,12% 'l'"“w
MERVAL (ARGENTYNA) ~ 297140,1 i} 5,46% 4,09% 47,04% I +1‘ N!; L ) i
MSCI EM 981,7 i 0,54% 0,77% 2,64% AL M ! i
NASDAQCOMPOSITE(USA) 122354 #12,25%  0,92% 16,90% i! J¢1 Tm f i
PX (CZECHY) 13905 i 0,33% -0,98% 15,70% nﬂ* /
RTS (ROSJA) 10337 #h 1,47% 0,15% 6,56% [" oy
S&P 500 41363 i 1,85% 0,52% 7,73%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:18 ,_/“‘-HJ
13500
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od
[pkt.] doWIG  poczatku roku W 0ax Index - Last Price 157610195 s
NIKKEI225 (JAPONIA) 28952,3 W-0,71%  -2,00% 10,95% EEE‘T%’E‘?,’“%W iﬁmﬁ%"éﬁ
HANG SENG (HONGKONG) ~ 20174,0 K 0,95% -0,36% 1,98% MR s s 12500
BSE30 (INDIE) 61659,7 i 0,99% 0,32% 1,35%
KOSPI 100 (KOREAPHd.) 2473,7 #10,76% -0,56% 10,61% 0
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3558 7 i 0,99% 0,32% 15,20% 11500

SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 292,4 i 0,53%

Kontrakty terminowe - kurs na godzine:

0,78%
8:18

Relatywnie

4,46%

Surowce - kursy zamkniecia

Zmiana od Relatywnie Zmiana od

Futures Zmiana Surowiec Kurs Zmiana [%]

Kurs [pkt.]

dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 4324,0 * 0,12% -1,59% 14,24% ROPA WTI (USD za barytke) 71,9 * 0,73% -0,58% -10,70%
CACA0 Futures 74140 #h0,12% -1,59% 14,21% MIEDZ (USD za tone) 8509,0 Wk -0,56% -1,86% 1,55%
DAX Futures 16039,0 il 0,01% -1,72% 14,66% Z£OTO (USD za uncje) 2001,0 * -2,14% -3,41% 9,32%
S&P500 Futures 41493 Wh-0,02% -1,73% 6,53% SREBRO (USD za uncjg) 259 b-0,17% -1,47% 7,05%
DJIAFutures 336450 W-1,24%  -2,93% 1,49% PLATYNA (USD za uncje) 10748 #i 0,61% -0,70% -0,99%
NASDAQ Futures 13321,3 #0,03% -1,68% 19,59% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 22 i 2,39% 1,06% -50,72%
Waluty - kurs na godzine: 08:18 W. KAMIENNY (USD za tone) 169,7 W -0,59% -1,89% -58,02%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2681,3 1 2,47% 1,14% 9,87%
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 703,5 * 2,40% 1,07% -17,72%
EUR 4579  0,0074 I 0,16% -1,14% -2,18% CYNA (USD za tone) 26064,0 i 1,81% 0,48% 5,06%
CHF 46660  0,0038 I 0,08% 1,22% -1,28% ALUMINIUM (USD za tone) 2318,5 i 1,38% 0,06% -2,50%
usp 41462 0,0066 Wh-0,16% 1,46% 5,31% OtOW (USD za tone) 2117,5 #{ 0,76% 0,55% 7,65%
EUR/USD 1,045  0,0026 1 0,24% -1,07% 3,20% NIKIEL (USD za tone) 24531,0 #h 2,23% 0,90% 21,17%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Majwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40 sWIGED
Mazwa Wazrost Obroty Mazwa Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty
PEU 39,3 i 3,3% 70831690 CoC 48,8 ih g,13% 20626312 KOGENERA 30,0 ih 13,65 3239032
MBANEK 3447 ih 3,1% 7871312  GRENEVIA 3.3 b 5,4% 1347773 ASSECOSEE 53,4 ih 5,0% 45 600
FEKAD 94,8 ih 2,8% 57 638756  TSGAMES 85,4 ih 3,15 4328465 BOS 97 ih 4,0% 225186
FKOBP 3,1 i 2,5% 58 803 943 XTB 42,6 ih 3,0% 18 540905 VERCOM 53,0 i 3,5% 63 093
LPP 12500,0 #p 2,5% 29 852 340 CIECH 48,2 ih 2,7% 2357047 SANOK 20,7 i 3,5% 356668

MNajwieksze spa

mWIG40 sWIGE0
Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Spadek Obroty
DINOPL 406,7 2,05 73 360999 DEVELIA 3.4 W37 1051753 SYGNITY 32,0 W 7,0% 175 445
ASSECOPOL 86,0 i -1,55% 9003078 LIVECHAT 139,2 1,85 1461 337 SUNEX 24,5 ol -5,05 3914 7293
KETY se4,5 W05 7232677 AUTOPARTN 18,0 Wb -1,55 2714225 MOLECURE 22,9 LR 132353
SANPL 29,8 o1 14 530846 ZEPAK 217 W -1,45 879096 RAINBOW 33,7 [ REE GEBE 625
ALLEGRO 33,0 ih 0,75 30442 346 SELVITA 74,6 o115 158 360 FEKABER 17,9 il 3,75 99 219

Majwieksze obroty

WIG20 mWIiG40 sWIGED

Kurs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty
DINCPL 4067 f2,0% 73 360339 oo 438  #p 51% 20626312 TORPOL 167 W20 4364066
PZU 39,3 ih 3,3% 70831690 XTB 42,6 ih 3,0% 18 640905 SUNEX 24,5 b -5,0% 3914293
PKNORLEN 63,1 ih 1,8% 65 565248 INGBSK 160,4 ih 2,4% 10064323 NEWAG 18,5 ih 0,8% 3672613
PKOBP 31,1 ' 2,5% 52303943 MILLENNIUM 4.8 * 2,3% 7667311 KOGEMERA 30,0 ‘ 13,6% 3239032
PEKAD 948 ' 2,8% 576383756 BOGDANKA 37,5 ‘ 2,5% 7513306 LUBAWA 3.7 ' 0,8% 2175336

CATALYST
ieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa {urs Mazwa Zmiana Obroty
OKo724 93,7 ' 0,0% 2753132 KGHOBZ24 100,5 ' 0,1% 115564 W7A0525 95,8 ' 0,0% 59901
WI0524 104, 3 * 0,1% 1048633 WiDl126 o9 F * 0,0% 109953 KRUDG2E 86,2 * 0,2% 56324
OK1025 87,4 ih 0,1% 483043 MCI0227 96,0 dh 0,2% 92931 FRCO427 84,7 dh 0,2% 49359
PEO1027 97,4 0,15 154 483 KR10228 100,1 ih 0,0% 68437 PCX1124 95,7 ih 0,135 447285
P50424 97,2 ' 0,0% 113973 W7A0525 99,8 ' 0,0% 59901 FPCOF25 90,9 ' 0,1% 42 539

Zrédio: GPW
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Informacja dnia Asseco Poland szacuje zysk netto w | kw. '23 na 108,1 min zt, konsensus 107,1 min zt. Asseco Poland

ASSECO POLAND SA wstepnie szacuje, ze skonsolidowany zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost
w pierwszym kwartale 2023 roku 108,1 min zf - poinformowata spétka w komunikacie. Konsensus PAP Biznes
zaktada, ze zysk netto Asseco Poland wynidst w pierwszym kwartale 107,1 min zt. Ostateczna wartos¢ wyniku
netto zostanie przekazana przez spétke w skonsolidowanym raporcie okresowym za | kwartat 2023 r., ktéry
zostanie opublikowany 24 maja. Konsensus PAP Biznes zaktada ponadto, ze Asseco Poland w pierwszym
kwartale 2023 roku miato 4,38 mld zt przychoddéw, 614,9 min zt zysku EBITDA oraz 390,6 min zt zysku
operacyjnego. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wstepny szacunek Asseco Poland dotyczacy wysokosci zysku netto za | kwartat
wskazuje, ze bedzie on o niecaty 1 proc. wyzszy niz zaktadat konsensus. Zysk netto ma wynies¢ 108,1 min zt.
Dla poréwnania w zesztym roku w analogicznym okresie Spotka wypracowata 107,9 min zt zysku netto, zas w
poprzednim kwartale 126,4 min zt. Perspektywy dla Spétki na rok 2023 oceniamy jako dobre. Portfel
zamowien wynosi ponad 9 mld zt — to ponad potowa rocznych przychoddéw, aczkolwiek potencjat jego
dalszego wzrostu jest zrdznicowany. W segmencie bankowosci backlog jest juz rekordowy z szansami na
jeszcze wieksze wartosci, z kolei segment administracji publicznej, uzalezniony od czynnikdéw politycznych,
moze budzi¢ obawy z uwagi na niepokoje spoteczne w Izraelu, brak stabilnego rzagdu na Stowacji oraz zmiany
po wyborach w Czechach. Z pewnoscig wyzwanie dla marz stanowi¢ bedg takze koszty pracy. W Asseco
Poland jako Spétce informatycznej najwiekszym sktadnikiem kosztowym sg wtasnie wynagrodzenia, a w
branzy informatycznej mato wskazuje na to, ze doszto do zmiany z rynku pracownika na rynek pracodawcy.
Od poczatku roku notowania Asseco Poland wzrosty o 18,4 proc. Wyrazny trend wzrostowy na akcjach Spétki
trwa od poczatku kwietnia. W zwigzku z podang informacjg dotyczacy szacunku zysku netto nie spodziewamy
sie jednak istotnych ruchéw na akcjach. (. Bryl)

Informacja dnia Ryvu Theraupeutics wyemituje na rzecz EBI prawie 600 tys. warrantéw subskrypcyjnych. Ryvu

RYVU Theraupeutics podpisat umowe z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym w sprawie emisji na rzecz EBI

THERAUPEUTICS SA warrantéw subskrypcyjnych - poinformowata spétka w komunikacie. Zawarcie umowy warrantowe] stanowi
jeden z warunkdéw wyptaty pierwszej transzy finansowania przez EBI na podstawie zawartej ze spdtka umowy
finansowania z dnia 16 sierpnia 2022 r. Na podstawie umowy warrantowej Ryvu Theraupeutics zobowigzata
sie do emisji na rzecz EBI 592.825 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia facznie 592.825
akcji spotki o tgcznej wartosci nominalnej 237.130 zt. Warranty subskrypcyjne zostang objete przez EBI
nieodptatnie i bedg uprawniaty do objecia akcji Ryvu Theraupetics po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej kazdej akcji. Prawa z warrantow subskrypcyjnych do objecia akcji mogg zosta¢ wykonane w
okresie 10 lat. (PAP Biznes)

Informacja dnia Kopalnia Bumechu ztapata opdinienia. Przychody beda nizsze. Przedsiebiorstwo Gérnicze Silesia, spdtka
BUMECH SA zalezna Bumechu, poinformowata o problemach z wydobyciem, czego konsekwencjg bedzie jego spadek, a w
$lad za tym spadek przychodéw grupy kapitatowej. Na Scianie 330 doszto do opaddw stropu, co wigzato sie z
koniecznoscig podjecia dodatkowych prac zabezpieczajgcych. Natomiast na Scianie 341 w nastepstwie
opOznien w dostawach sprzetu oraz przedtuzajgcych sie terminéw realizacji remontéw wydtuzyt sie okres
zazbrojenia. Sciana zostanie oddana do eksploatacji z okoto 30-dniowym opdznieniem, tj. w trzeciej dekadzie
maja. “W zwiqgzku z powyzszym spétka zalezna poinformowata, iz w wyniku przedstawionych utrudnien, z
przyczyn niezaleznych od PG Silesia i niemozliwych do przewidzenia, w Il kwartale 2023 roku ulegng
zmniejszeniu wydobycie, a w konsekwencji takze przychody Grupy Kapitatowej” - podata spotka. W 2022 r.
produkcja wegla w Bumechu wyniosta 1,4 min ton. Plan na ten rok, przedstawiony przez prezesa Marcina
Sutkowskiego, zaktadat produkcje 1,5-1,7 min ton. Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/kopalnia-

bumechu-zlapala-opoznienia-przychody-beda-nizsze-1184560
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Informacja dnia Rozpoczecie fazy badawczej w badaniu klinicznym weterynaryjnym dotyczacym produktu BCX-EM. Zarzad

BIOCELTIX SA Bioceltix S.A. niniejszym informuje o rozpoczeciu w dniu 5 maja 2023 r. fazy badawczej w badaniu klinicznym
weterynaryjnym dotyczacym produktu BCX-EM przeznaczonego do leczenia zmian zwyrodnieniowych
stawow (OA, ang. osteoarthritis) u koni. Oznacza to, ze badany produkt leczniczy weterynaryjny zostat
podany pierwszym pacjentom. Celem prowadzonego badania klinicznego jest potwierdzenie skutecznosci
kandydata na produkt leczniczy weterynaryjny w terapii klinicznych objawow (bdl, kulawizna) choroby
zwyrodnieniowej stawdw u koni. Wieloosrodkowe badanie kliniczne jest prowadzone w klinikach na terenie
Unii Europejskiej. Protokot badania klinicznego okresla potwierdzenie skutecznosci poprzez poréwnanie
stopnia redukcji bélu i kulawizny u dwdch grup pacjentéw: grupy badanej, ktéra otrzyma produkt BCX-EM
oraz grupy kontrolnej, ktdra otrzyma placebo. Czas obserwacji kazdego pacjenta po podaniu wynosi 84 dni.
Termin zakonczenia badan zalezy od tempa rekrutacji pacjentow. (...) (ESPI RB NR 28/23)

Informacja dnia Nabycie przez Selvita d.o.o0. wtasnosci nieruchomosci / Purchase of a real estate by Selvita d.o.0. Zarzad

SELVITA SA Selvita S.A. z siedzibg w Krakowie, w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 04/2023 z dnia 26 kwietnia 2023 r.,
informuje o zawarciu w dniu 5 maja 2023 r. pomiedzy spdtkg zalezng Emitenta - Selvita d.o.o. z siedzibg w
Zagrzebiu, Chorwacja ("Spotka") jako kupujacg, a Gming Brdovec jako sprzedajgcg, umowy nabycia
nieruchomosci w miejscowosci Savski Marof o powierzchni 26.901 m2 ("Nieruchomos¢"). Cena nabycia
Nieruchomosci przez Spotke zostata ustalona na 550.000 EUR. (...) (ESPI RB NR 5/23)

Informacja dnia Istotna umowa. Zarzad spotki Foto Volt Eko Energia S.A. informuje, ze w dniu 5 maja 2023 r. Emitent

FOTO VOLT EKO podpisat z firmg FPM S.A. z Mikotowa umowe na wykonanie instalacji fotowoltaicznej o mocy 261,28 kWp

ENERGIA SA dla klienta przemystowego. Warto$¢ umowy to 1.095.000,00 zt netto. Umowa obejmuje przygotowanie
dokumentacji, uzyskanie pozwolenia na budowe, dostawe sprzetu, wykonanie instalacji fotowoltaicznej wraz
z telemechanika oraz uktadem pomiarowym i uzyskanie odbioru korcowego instalacji przez Operatora
Systemu Dystrybucyjnego. Umowa przewiduje zainstalowanie 568 modutéow PV oraz zestawu falownikow
wraz z osprzetem na dachu hali przemystowe;j. (...) (ESPI RB NR 3/23)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W pigtek popyt wspomagany dobrymi nastrojami na rynkach
zachodnich réwniez na GPW zdotat zrealizowa¢ odbicie. Skala odbicia nie jest duza, ale
pozwala zachowac¢ szanse na pokonanie 2000pkt., dotad dopdki indeks WIG20 nie spadnie
ponizej 1870pkt. w cenach zamkniecia. Pigtkowe notowania WIG20 zakonczyt wzrostem o
1,49proc. i zamknat sesje na poziomie 1912,37pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst na
zamknieciu o 1,32proc. i osiggnat poziom 62692,96pkt., indeksy mniejszych spdtek,
zakonczyty sesje réwniez wzrostami, jednak o mniejszej skali. mWIG40 wzrdst na zamknieciu
o 0,73proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4562,18pkt., sWIG80 zakonczyt sesje
wzrostem o 0,43proc. na poziomie 20978,27pkt. Obroty na rynku byty nizsze niz
poprzedniego dnia i wyniosty 0,76 mld zt wobec 1,09 mild zt w czwartek. LOP na serii
FW20M23 osiggneta na zamknieciu w pigtek wartos¢ 61519 wobec 61962 pozycji na
zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wynidst 27911 wobec 43846 kontraktow
poprzedniego dnia. Duzy wzrost LOP-u podczas ostatnich sesji moze zapowiada¢ zwrot rynku
lub solidny atak na poziom 2000pkt. (T. Czarnecki ).
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Poprzednio

Dane makro
08.05.2023
e
2:30 Japonia
3:30 Australia
8:00 Niemcy
8:00 Niemcy
16:00 USA
16:00 LISA
16:00 USA
16:00 USA
Grecja
Grecja
Grecja
Wydarzenia
w spotkach
08.05.2023

Wydarzenie

Indeks PMI ustug (F)

Indeks zaufania w biznesie
Produkcia przemystowa m/m
Produkcja przemystowa rjr
Zapasy hurtownikdw m/m
Zapasy hurtownikdw rjr
Sprzedaz hurtownikdw m/m
Sprzedaz hurtownikow rfr
Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego

MENNICA - WZA:

PEP - WZA:

XTB - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
SYNERGA - Raport kwartalny 1/2023:
GAMESBOX - Raport kwartalny 1/2023:
ADVERTIGO - Raport kwartalny 1/2023:
PBGAMES - Raport roczny 2022:

GREENENER - Raport kwartalny 1/2023:

HANDLOWY - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 9,00 PLN na akcje.

kwi

ki

mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar

55,4 55

2,00%
0,6%
0,1%

12,00%
0,4%
1,3%

44
6,66
-2,26

Na podstawie :stooq.pl

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6,5 6,4 6,1 1,0 0,9 0,8 7,4 8,0 5 1,2 1,3

PKO BP 31,13 38913

Santander Polska 329,80 3702 77 80 77 1,1 10 1,0 51 62 64 1,0 1,3 1,5
PEKAO 94,76 24872 53 60 65 09 09 08 80 94 92 1,1 16 1,4
ING 160,40 2088 67 72 74 1,7 13 12 51 67 59 1,0 1,3 1,3
mBank 344,70 1467 75 70 64 15 12 11 00 20 49 0,1 01 09
Bank Millennium 4,83 589 88 39 48 10 09 07 00 00 00 1,1 0,2 08
Alior Bank 42,32 5525 42 49 55 07 06 06 07 54 70 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 81,30 10623 56 79 96 13 12 12 109 147 126 2,3 2,4 2,0
BNP Paribas 51,00 7532 59 55 45 06 06 05 00 00 32 0.2 03 0,6
Mediana - 14627 65 64 64 1,0 09 08
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,33 33962 83 84 84 1,7 16 1,4 70 77 80 18,1 20,8 19,3
KRUK 368,80 7125 84 76 70 19 16 15 39 41 51 27,1 24,5 22,9
GPW 36,34 1525 156 151 106 1,4 14 1,4 77 80 83 14,2 10,8 10,2
Mediana - 7125 84 84 84 1,7 16 1,4 70 77 80 18,1 20,8 19,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
GTC 6,00 3978 11,9 73 66 - 06 06 178 156 14,1
Dom Development 139,40 3568 88 89 85 23 22 20 72 73 72 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 3,95 1630 81 59 46 09 09 08 146 205 150 7,5 7,5 7,5
Atal 46,90 18466 69 81 74 1,4 13 13 65 77 70 26,1 21,8 18,3
Develia 3,36 1502 86 127 105 1,0 1,0 1,0 87 11,4 94 13,7 11,8 10,2
Mediana - 18166 86 81 74 12 1,0 10 87 114 94 13,7 11,8 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Budimex 366,00 9344 158 155 151 66 63 59 78 73 70 37,2 41,3 42,6
Unibep 10,20 358 132 19,6 - - 10 - 60 70 - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,80 237 68 54 49 07 06 06 43 40 36 13,8 11,9 11,5
Prochem 29,80 70 186 130 11,0 - - - - - - 6,5 6,5 6,5

Mediana 297 14,5 14,2 11,0 3,2 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 118,55 23710 9,9 9,9 9,5 0,7 0,7 0,6 45 4,1 4.4 18,8
JSW 41,55 4878 1,2 3,7 13,0 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 1,1 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 37,50 1276 0,8 0,9 1,9 0,2 0,2 0,2 0,4 0,5 0,8 51 20,1 20,3
Mediana - 4878 1,2 3,7 9,5 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 1,1 18,8 20,1 16,3

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,05 73197 3,3 4.4 4,9 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 1,9 38,1 18,3 11,4
Unimot 120,40 987 5,0 7,5 8,2 1,2 1,1 1,1 3,6 4,7 4,8 61,2 34,9 22,2
MOL 34,68 28 025 4,5 4,3 4,8 0,5 0,5 0,5 2,4 2,5 2,7 24,1 14,5 12,8
Serinus 4,12 457 29,2 33,1 27,6 - - - 34,2 9,1 6,5 - - -
Mediana - 14 506 4,7 59 6,6 0,5 0,5 0,5 3,0 3,6 3,7 38,1 18,3 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 85,95 7134 13,7 13,2 13,2
ComArch 148,00 1204 128 11,5 107 09 09 09 43 39 37 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 139,20 3584 = - - = - - 178 153 - = - 106,2
Asseco BS 38,80 1297, 13,7 128 120 34 33 31 90 83 78 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 53,40 2771 146 137 130 23 21 19 79 74 70 17,9 17,0 16,8
Mediana = 2771 137 130 125 1,6 15 14 79 74 54 13,3 12,8 16,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,95 11477 16,8 11,9

Orange Polska 7,53 9882 12,7 12,2 11,4 0,7 0,7 0,7 53 51 4,8 53 5,5 54
Wirtualna Polska 113,60 3327 194 152 126 34 29 24 82 74 68 21,7 20,0 19,4
Agora 7,42 346 23,9 - 275 05 05 05 11,0 89 81 6,6 -6,6 6,6
ATM GRUPA 3,43 20 80 65 55 09 09 08 45 45 38 - - -
Mediana - 33275 168 121 114 07 07 07 ] ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 112,90 11377 302 493 628 51 48 45 191 294 316 16,3 16,9 10,9
Playway 405,50 2676 143 144 11,1 49 44 47 106 106 82 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 85,35 626 97 90 85 18 16 15 51 48 47 27,5 20,0 20,4
11 bit studios SA 621,00 1501 305 85 91 54 34 35 234 59 62 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2089 222 117 101 50 39 40 149 83 72 21,9 18,4 26,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12500,00 23178 201 176 137 61 51 42 11,1 87 73 35,0 32,7 30,4
cce 48,78 2676 - - 692 34 55 43 105 83 64  -11,6 216  -280
Monnari Trade 5,14 157 86 73 73 - - - 34 32 31 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,30 600 229 150 11,3 31 26 20 123 94 80 10,6 131 16,5
Mediana - 1638 201 150 125 34 51 42 108 85 69 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,01 34883 380 246 182 36 32 27 167 135 11,3 7,2 7,4 12,5
Dino Polska 406,70 39873 258 199 161 71 53 41 173 139 115 31,3 30,3 29,2
Inter Cars 506,00 7169 83 74 68 15 1,3 1,1 63 56 52 22,5 21,0 19,3
Eurocash 18,35 2554 157 134 89 29 26 22 49 46 42 3,3 12,7 18,1
Neuca 680,00 308 221 170 151 32 28 25 98 85 76 14,4 14,2 16,3
Mediana - 308 157 134 89 29 26 22 63 56 52 14,4 14,2 18,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mlinPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 105 98 89 15 14 13 64 61 57 15,0 15,0 15,0
Wawel 508,00 762 - - - - - - 99 - - 51 51 51
MBW 10,85 1215 395 395 338 13 13 12 173 161 150 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1215 250 247 214 14 13 1,3 99 111 104 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Energia Kurs
[PLN]
PGE

6,75
Enea 6,74
Tauron 2,04
Onde 13,00
Polenergia 82,70
ZE PAK 21,70

Mediana

[PLN]
Grupa Azoty 31,88
Ciech 48,15
PCC Rokita 120,00
Mediana

[PLN]
Grupa Kety 564,50
Famur #N/A N/A
Stalprodukt 292,00
Wielton 10,10
Alumetal 81,00
Mangata Holding 111,00
Amica 75,30
Mediana o
Biotechnologia Kurs

[PLN]
BioMedLublin 5,72
Ryvu Therapeutics 56,00
Captor Therapeutics 165,00
Celon Pharma 14,28
Molecure 22,85
Selvita 74,60
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja
min PLN

15136
4165
3580

715
7291
1103
3873

Kapitalizacja
min PLN

3162
2538
2382
2538

Kapitalizacja
min PLN

#N/AN/A
1629
610
1266
741
585
1266

Kapitalizacja
min PLN

402
1295
688
729
321
1369
708

2023

11
2,0
130,0
17,2
12,4

2023
11,1
6,8

2023
12,3
4,1
81
9,7
8,8
14,5

2023
285,8

37,4
161,6

2024

2,9
2,0
43,3
13,9
40,2

2024

10,3
9,9

2024

11,6
7,2
6,1
9,6
8,3
7,1

2024

52,0
21,8
36,9

2025

2,5
19
130,0
12,6

2025
4,1
11,2

2025
10,2
8,3
53
9,2
7,6
59

2025
26,0
16,8
16,7
16,8

2023

2023

0,2
0,2
1,9
1,6
11

2023

0,8

0,4
1,0
1,7
13
0,5

2023

2,7
4,4

12,4

15
3,6
4,4
4,0

P/BV
2024

0,2
0,2
1,8
1,5
11

P/BV
2024

0,8

0,
P/BV
2024

0,4
0,9
1,8
1,2
0,5

P/BV
2024

7,7
4,3
1,6

12,9

3,6
4,0

2025

2025

0,2
0,2
1,8
13

2025

0,8

0,4
0,8
1,7
11
0,5

2025

53

16,0

1,8
3,0
3,0

2023

3,7

EV/EBITDA
2024

EV/EBITDA
2023 2024
1,8 3,0
4,2 3,8
7,8 18,8
14,0 11,6
9,9 12,2

EV/EBITDA
2023 2024
10,0 54
3,7 4,2
2,8 3,7

4,2

2,3 2,7
52 4,5
59 6,7
6,2 58
5,0 3,5
EV/EBITDA
2023 2024
19,0 11,6
21,6 37,4
16,4 11,4
19,0 11,6

2025

2025

3,0
3,7
27,5
10,7

2025

4,3
50

4,3

2,8
4,2
6,5
55
3,1

2025

7,2
12,2

17,8
9,3
10,7

2023

7,5
2,8
1,6
7,1
33,3

2023
18,1
15,7
14,8
15,7

2023
37,0

9,6
13,6
18,0
30,5
19,7

18,8

2023

-7,5
-25,8
-7,1
-11,4
17,0
-7,3

ROE [%]

2024

15,8
7,6
2,0
8,3

22,3

ROE [%]

2024

13,8
14,8
13,8

ROE [%]

2024
11,9
13,6
18,0
30,5
18,3

2,7

15,8

ROE [%]

2024

-32,6
-42,4
-4,7
-11,4
12,3
-8,1

2025

2025

8,7
8,6
2,8
9,4
11,5

2025

12,8
14,8
12,8

22,7
12,0
13,6
18,0
30,5
17,1

4,0
17,1

2025

-32,8
-118,0

-8,6

-11,4

14,1

-10,0
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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