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FTSE 100 (GB) 77884 R 0,20% 0,37% 4,52% L o
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NASDAQCOMPOSITE(USA)  12025,3 1 -0,46% 0,29% 14,89%
PX (CZECHY) 1382,9 1 0,21% 0,38% 15,07%
RTS (ROSJA) 10085 Wb-1,10% -0,93% 3,96%
S&P 500 4090,8 W -0,70% 0,53% 6,54%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:31
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BSE 30 (INDIE) 614259 # 0,38% 0,55% 0,96% S—
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 24549 W-0,14% 0,03% 9,77%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 35080 i 0,38% 0,55% 13,55% 11500
SHANGHAIBSHARE (CHINY)  293,0  W-0,47% -0,30% 468% | . = 08 o

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:31 Surowce - kursy zamknigcia
EuroStoxx50 Futures 42680 W-0,21% 0,35% 12,76% ROPAWTI (USD za barytke) 69,0 A 0,51% 0,68% -14,32%
CACA0 Futures 73555 W-0,31% 0,25% 13,31% MIEDZ (USD za tone) 8517,0 Wb -0,88% 0,71% 1,65%
DAX Futures 15903,0 W -0,13% 0,43% 13,69% ZtOTO (USD za uncjg) 2014,3 R 0,95% 1,12% 10,05%
S&P500 Futures 4110,8 i 0,08% 0,64% 5,55% SREBRO (USD za uncjg) 259 AR 0,89% 1,06% 7,15%
DJIAFutures 33467,0 W -1,76% 1,21% 0,96% PLATYNA (USD za uncje) 1069,9 i 0,76% 0,93% -1,44%
NASDAQFutures 13139,5 #f 0,30% 0,86% 17,96% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 22 fro18% 0,35% -51,04%
Waluty - kurs na godzine: 08:31 W. KAMIENNY (USD za tone) 180,6 Wb -3,71% 3,55% 55,31%
Kurs P Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2625,3 i 0,70% 0,87% -11,76%
Waldts [PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku 7ELAZO (CNY za tone) 8450 Wl -0,59% -0,42% 1,17%
EUR 45866  -0,0037 W -0,08% 0,09% -2,03% CYNA (USD za tone) 26777,0 W 1,08% 1,25% 7,94%
CHF 46869  -0,0058 W -0,12% 0,05% -0,84% ALUMINIUM (USD za tone) 2321,0 b-1,92% -1,75% -2,40%
usp 41377 20,0117 W-0,28% 0,11% 5,51% OtOW (USD za tone) 2131,0 b -1,91% -1,74% 7,06%
EUR/USD 1,085  0,0023 i 0,21% 0,38% 3,57% NIKIEL (USD za tone) 24743,0 Wb -0,89% 0,72% -20,49%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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CATALYST
Mazwa Obroty Imiana Obroty Imiana Obroty
OKD724 93,5 * 0,0% 3005375 PEO1027 57,5 * 0,0% 147 540 ECHO125 100,38 ' 0,0% &4 862
WZ0525 59,8 W o0,0% 515 493 WZ0524 100,32 dh 0,0% 124698 KRUDE2E 85,7 W 0,3% 51619
OK1025 87,2 i 0,0% 263913 KRUQZ227 99,5 ih 0,0% 108752 KRU1226 99,6 ih 0,0% 49 300
P30424 87,2 ih 0,15 2616538 FPCOG31 55,5 ih 0,4% 103970 ECHOZ26 99,0 1,05 49510
GHED124 96,0 *-0,596 189753 ECHO125 100,8 * 0,0% 64862 PCROS27 92,8 ' 0,0% 45792
Zrodio: GPW
2
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Informacja dnia W 2022 r. strata netto Mercatora Medical, producenta rekawic medycznych, wyniosta 189,6 min zi.

MERCATOR Przychody spadty o 69 proc. do 542 min zt. W 2021 r. firma miata 446 min zt zysku netto, ale od tego czasu

MEDICAL SA znaczaco zmienity sie warunki rynkowe (znaczaco zwiekszyty sie moce produkcyjne azjatyckich konkurentéw,
wskutek czego spadty ceny), w zwigzku z czym konieczne byto dokonanie odpisow wartosci aktywow
produkcyjnych (127,5 min zt). Proces dochodzenia rynku rekawic jednorazowych do nowej réwnowagi po
wielkiej hossie roku 2020 trwa niestety dtuzej, niz zaktadata wiekszos¢ ekspertow i uczestnikdw rynku - mowi
Wiestaw Zyznowski, prezes Mercatora. Grupa Mercator Medical posiadata na koniec grudnia 2022 roku
421,8 min zt gotéowki. — Naszg stabilnos¢ i wiarygodnos¢ biznesowg buduje ostroznosé finansowa, dzieki
czemu utrzymujemy bufor na okres rynkowej dekoniunktury, po ktérej — jak oczekujemy i na co wskazuje
historia cykli w naszej branzy - producenci i dystrybutorzy bedg mogli znéw generowad satysfakcjonujgce
marze - dodaje Wiestaw Zyznowski. (Zrédto: Puls Biznesu)

Komentarz DM Banku BPS. Z finansowego punktu widzenia pandemiczna hossa na rynku rekawic
jednorazowych wyraznie sie skonczyta, co wida¢ w wynikach Mercatora. Przychody spadty o 69 proc. do
542,5 min zt, co oznacza, ze powrdcity one do poziomdéw z 2019 r. Niestety nie mozna tego samego
powiedzie¢ o zyskach. O ile w 2019 r. strata netto wyniosta zaledwie minus 2,3 min zt, to w 2022 r. strata
netto wyniosta minus 189,6 min zt. Wytaczajagc z wyniku netto odpisy (127,5 min zt), Mercator wciaz
wygenerowat w 2022 r. strate netto wiekszg niz w 2019 r. (minus 62,1 min zi). Tym samym nie dziwi
zachowanie kursu w ostatnich latach. W pazdzierniku 2022 (jeden ze szczytow pandemii) akcje kosztowaty
770 zt, podczas gdy dzisiaj kurs wynosi zaledwie 41,2 zt, co i tak jest wcigz wiecej niz przed wybuchem
pandemii, kiedy w latach 2014-2019 notowania znajdowaty sie w dos¢ szerokiej konsolidacji 5-20 zt. Wyzszy
kurs wynika m. in. z pozycji finansowej jakg Spdtka wypracowata w okresie pandemii. Aktywa wzrosty prawie
3-krotnie, a kapitat wtasny ponad 7-krotnie. W naszej ocenie, podstawowym zadaniem Spétk obecnie to
kontrola kosztow umozliwiajgca uzyskanie rentownosci przez Spoétke, spodziewamy sie, ze przy
ustabilizowaniu otoczenia rynkowego i braku istotnych odpiséw, moze to nastgpic¢ juz w 2023 r. (t. Bryl)

Informacja z dniaMedApp ma zgode FDA na dopuszczenie Carnalife Holo do obrotu na rynku amerykanskim. MedApp

2 maja 2023 r. otrzymat pozwolenie na rejestracje Carnalife Holo w klasie Il od amerykanskiego Urzedu ds. Zywnosci i

MEDAPP SA Lekdw, co oznacza, ze system obrazowania 3D danych diagnostycznych ma zgode na dopuszczenie do obrotu
na rynku amerykanskim - poinformowata spétka w komunikacie. MedApp ocenia, ze otrzymanie certyfikacji
FDA umozliwia komercjalizacje Carnalife Holo na jednym z kluczowych rynkéw jakim sg Stany Zjednoczone.
Spodtka oferuje rozwigzania software z zakresu diagnostyki obrazowej i ustug medycyny cyfrowej nowej
generacji (medtech). (PAP Biznes)

Informacja zdnia Liczba uzytkownikéw aplikacji mPay na dzien 30.04.2023r.Zarzad Spotki "MPAY" S.A. z siedzibg w

2 maja 2023 r. Warszawie przekazuje do wiadomosci publicznej informacje na temat dziatalnosci handlowej Spétki w

MPAY SA okresie 01-30.04.2023r.Wedtug danych pochodzgcych z systemu informatycznego, liczba kont uzytkownikow
aplikacji "MPAY" na dzien 30.04.2023r. wynosita 1,249 miIn i byta wieksza od liczby kont uzytkownikéw na
koniec marca o 22 tys.Liczba kont uzytkownikdéw na dzien 30.04.2022r. wynosita 843,0 tys., co oznacza
dynamike wzrostu liczby uzytkownikéw w ujeciu rocznym w wysokosci 148,16%.( RB NR28/2023)
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Komentarz DM Banku BPS. Poczatek miesigca byt staby dla WiG20, ktéry zakonczyt
wtorkowe notowania spadkiem o 0,2proc. i zamknat sesje na poziomie 1919,24pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu o 0,17proc. i osiggnat na zamknieciu sesji poziom
62839,63pkt., indeksy mniejszych spotek, zakonczyly sesje réwniez umiarkowanymi
zmianami, mWIG40 spadtf na zamknieciu o 0,43proc. i zakoniczyt notowania na poziomie
4580,51 pkt., sWIG80 zakoniczyt sesje minimalnym spadkiem o 0,05proc. na poziomie
21130,57pkt. Obroty na rynku byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,92 mld zt wobec
1,26 mld zt w pigtek. LOP na serii FW20M23 osiggneta na zamknieciu w poniedziatek
wartos¢ 60405 wobec 55394 pozycji na zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu
wyniost 35634 wobec 36146 kontraktéw poprzedniego dnia. Duzy wzrost LOP-U przy
spadajgcym rynku nie zapowiada niczego dobrego. Dzisiejszy poranek na GPW po decyzji FED
o podwyzice stép w USA o 25bp zapowiada sie negatywnie, ze wzgledu na brak w
komunikacie po decyzji, zapowiedzi pauzy w cyklu podnoszenia stép procentowych. Tym
samym oczekiwania popytu co do rozpoczecia obnizek stép w USA jeszcze w biezgcym roku
stajg sie iluzoryczne. Zwrot rynkdw staje sie coraz bardziej prawdopodobny. (T. Czarnecki ).
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| Czwartek Wrydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
0:45 Nowa Zelandia Pozwolenia na budowe m/m mar 7,00% -9.4% (R)
2101 Irlandia Indeks PMI ustug ki 58,4 55,7
3:30 Australia Eksport mar 57,04 mid
3:30 Australia Import mar 43,17 mld
3:30 Australia Bilans handlu zagranicznego mar 13,87 mid
3:45 Chiny Indeks PMI przemystu ki 50
8:00 Miemcy Eksport mar 1297 mid 136,8 mid (R)
200 Miemcy Import mar 113 mid 120,8 mid (R)
8:00 Miemcy Bilans handlu zagranicznego mar 16,7 mid 16 mld
9:45 Wiochy Indeks PMI ustug bowwi 55,7
9:50 Francja Indeks P ustug (F) bowri 539
g9:55 Miemcy Indeks PMI ustug (F) bowwi 53.7
10:00 Norwegia Stopa procentowa bowri 3,00%
10:00 Eurcland Indeks PRI ustug (F) kowri 55
10:30 Wielka Brytania Podaz pienigdza M4 m/m mar -0,4%
10:30 Wielka Brytania Podaiz pienigdza M4 rfr mar 1,00%
10:30 Wielka Brytania Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny mar 43 54 tys.
10:30 Wielka Brytania Indeks PRI ustug (F) kowri 529
11:00 Euroland Inflacja PPI m/m mar -0,5%
11:00 Eurcland Inflacja PPI rjr mar 13,2%
12:00 Irlandia Stopa bezrobocia ki 4.3%
14:00 Meksyk Indeks zaufania konsumentdw kowri 47 4
14:00 Meksyk Stopa bezrobocia mar 2,7%
14:15 Eurcland Stopa procentowa mar 3,5%
14:30 USA Osab pobierajacych zasitek dla bezrobotnych 22 kwi 1858 tys.
14:30 Kanada Eksport mar 65,03 mid
14:30 USA Eksport mar 251,15 mid
14:30 Kanada Import mar 64 mld
14:30 USA Import mar 321,69 mid
14:30 UsA Mowozarejestrowani bezrobotni 29 kwi 230 tys,
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mar -70,54 mld
14:30 UsA Jednostkowe koszty pracy kik [P) | kwartat 3,2%
14:30 UsSA Jednostkowe koszty pracy r/r (P) | kwartat 6,3%
15:00 Brazylia Indeks PMI zhiorczy fowri 50,7
15:00 Brazylia Indeks PMI ustug bowwi 51,8
16:30 USA Zapasy gazu ziemnego 28.kwi 2009 mid
Grecja Stopa bezrobocia mar 11,4%
Na podstawie :stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
04.05.2023

CFSA - WZA:

BIOMAXIMA - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja prasowa BioMaximy na temat wynikéw spotki za
2022 rok oraz dotychczasowej realizacji strategii spotki.

TERMO2PWR - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w skfadzie RN, zmiany statutu.

DINOPL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:

KERNEL - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisow na akcje spotki Kernel SA w ogtoszonym wezwaniu.
Cena w wezwaniu za jedng akcje wynosi 18,50 PLN.

HIPROMINE - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 300.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii N spotki HIPROMINE S.A., o wartosci nominalnej 1 zt kazda,

MAXIPIZZA - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii J, Ki L spotki MAXIPIZZA S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,62 39525

Santander Polska 335,20 34254 78 81 78 1,1 1,0 1,0 51 61 63 1,0 1,3 15
PEKAO 95,20 24987 53 60 66 09 09 08 80 94 92 11 16 14
ING 160,00 20816 66 72 73 1,7 1,3 11 52 67 59 1,0 1,3 1,3
mBank 341,70 1450 75 70 63 15 12 11 00 20 49 0,1 01 0,9
Bank Millennium 4,90 5939 89 49 48 10 09 07 00 00 00 11 0,2 0,38
Alior Bank 42,83 5592 42 50 55 07 06 06 07 54 69 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 90,00 11759 62 76 106 14 13 14 99 133 11,4 2,3 2,4 2,0
BNP Paribas 53,00 7827 61 58 47 06 06 05 00 00 31 02 0,3 06
Mediana - 14500 66 65 63 1,0 09 09 51 61
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,57 33306 81 82 8 17 16 14 71 79 82 18,1 20,8 19,3
KRUK 375,60 72 86 77 72 20 L7 15 39 40 50 27,1 24,5 22,9
GPW 36,24 1521 155 150 106 14 14 14 77 80 83 14,2 10,8 10,2
Mediana - 725%6 86 82 83 1,7 16 1,4 71 79 82 18,1 20,8 19,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3978 119 73 65 - 06 06 178 156 141
Dom Development 137,00 3507 90 95 91 23 22 21 74 76 717 29,7 26,4 24,3
Echo Investment 3,94 1626 80 59 46 09 08 08 146 204 150 7,5 7,5 7,5
Atal 48,00 1858 71 84 79 14 14 13 67 79 74 26,1 23,0 19,4
Develia 3,62 1618 93 136 113 1,1 1,1 1,1 95 139 114 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1858 90 84 79 1,3 11 11 95 139 114 13,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 363,00 9267 157 154 150 65 62 58 77 72 69 37,2 41,3 42,6
Unibep 10,85 381 141 209 - - 10 - 82 72 - 7,4 7,4 7,4
MFO 37,30 26 71 56 52 07 07 06 44 41 38 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 149 144 114 36 1,0 32 62 72 53 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,00 23200 9,6 9,7 9,3 0,7 0,6 0,6 4,4 4,0 4,3 18,8
JSW 41,87 4916 1,2 3,7 131 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 1,1 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 37,70 1282 0,9 0,9 1,9 0,2 0,2 0,2 0,4 0,5 0,8 51 20,1 20,3
Mediana 4916 1,2 3,7 9,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 1,1 18,8 20,1 16,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,99 73128 3,3 4,4 4,9 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 19 38,1 18,3 11,4
Unimot 121,80 998 50 7,6 8,3 13 1,1 11 3,7 4,7 4,8 61,2 34,9 22,2
MOL 34,00 28110 4,4 4,2 4,8 0,5 0,5 0,5 2,4 2,5 2,7 24,1 14,5 12,8
Serinus 4,11 455 29,2 33,1 27,6 - - - 34,2 9,1 6,5 - - -
Mediana - 14554 4,7 6,0 6,6 0,5 0,5 0,5 3,0 3,6 3,8 38,1 18,3 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 86,35 7167 13,8 13,2 13,3
ComArch 152,00 1236 132 11,8 109 09 09 09 45 40 39 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 140,40 3615 = - - = - - 180 154 - = - 106,2
Asseco BS 38,50 1287 136 127 120 34 32 31 90 83 77 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 51,00 2647 140 131 124 22 20 18 75 71 67 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2647 137 129 122 16 15 14 75 71 53 13,3 12,8 16,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,91 11454 16,8 11,9

Orange Polska 7,41 9725 125 120 112 07 07 07 53 50 48 53 5,5 5,4
Wirtualna Polska 114,60 3357 196 153 127 34 29 24 82 74 68 21,7 20,0 19,4
Agora 7,30 340 23,5 - 270 05 05 05 11,0 89 81 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,48 293 81 66 56 1,0 09 08 46 45 39 - - -
Mediana - 33568 168 120 11,2 07 07 07 ) ; : )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 111,75 11261 299 488 621 50 47 44 189 291 312 16,3 16,9 10,9
Playway 396,50 2617 140 141 109 48 43 46 104 104 80 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 82,90 608 95 87 83 1,7 15 14 50 47 45 27,5 20,0 20,4
11 bit studios SA 614,00 148 302 84 90 53 33 34 231 59 62 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2051 21,9 11,4 99 49 38 39 146 81 71 21,9 18,4 26,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12430,00 23048 200 175 136 60 51 42 111 87 7,3 35,0 32,7 30,4
cce 44,25 2428 - - 68 31 50 39 101 80 62  -11,6  -216  -280
Monnari Trade 5,26 161 8,8 7,5 7,5 - - - 3,6 3,3 3,3 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,70 607 231 152 1,4 32 26 20 124 94 81 10,6 131 16,5
Mediana - 1517 200 152 125 32 50 39 106 84 68 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,67 34524 376 243 180 36 32 26 165 134 11,2 7,2 7,4 12,5
Dino Polska 428,50 42010 272 21,1 172 74 55 43 182 147 122 31,3 30,3 29,2
Inter Cars 508,00 7197 83 74 68 15 13 11 63 56 53 22,5 21,0 19,3
Eurocash 18,64 2594 159 13,6 90 30 26 22 50 46 42 3,3 12,7 18,1
Neuca 673,00 3026 21,8 168 150 31 28 25 97 84 75 14,4 14,2 16,3
Mediana - 30266 159 13,6 90 30 26 22 63 56 53 14,4 14,2 18,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 107 100 90 16 15 13 64 61 58 15,0 15,0 15,0
Wawel 500,00 750 - - - - - - 97 - - 51 51 51
MBW 9,70 1086 352 352 302 12 1,1 11 151 140 13,1 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1086 230 226 196 14 1,3 12 97 101 95 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,90 15477
Enea 6,75 4172 11 29 25 02 02 02 18 30 30 7,5 15,8 87
Tauron 2,05 3504 20 20 19 02 02 02 42 38 37 2,8 7,6 8,6
Onde 13,18 725 13,8 439 13,8 19 19 18 79 191 279 16 2,0 2,8
Polenergia 82,40 7264 171 139 126 16 14 13 140 11,6 107 71 8,3 9,4
ZE PAK 23,10 1174 104 11,4 13 12 - 103 102 19,2 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3883 89 ] 3 08 07 03 6 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 31,92 3166 11,1 103 41 03 03 - 100 54 43 18,1 57 10,7
Ciech 47,70 2514 68 99 1,1 08 08 08 36 41 43 15,7 138 13,4
PCC Rokita 145,00 2879 - - ; - - .33 45 60 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2879 89 101 76 06 06 08 36 45 43 15,7 13,8 13,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 566,50 5467 123 11,6 103 31 30 29 84 71 67 37,0 - 2,7
Famur HNJAN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 299,00 1668 42 74 85 04 04 04 24 28 29 136 136 136
Wielton 10,08 609 81 61 53 10 09 08 52 45 42 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,70 1277 98 96 92 1,7 18 17 59 68 66 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 116,00 775 9,2 8,6 7,9 1,3 1,2 1,1 6,4 6,0 57 19,7 18,3 17,1
Amica 75,00 583 145 71 59 05 05 05 50 35 31 - 2,7 40
Mediana - 1277 ] ] , , , ] ] 18,8 15,8 17,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,85 411 2925 532 266 28 26 24 195 119
Ryvu Therapeutics 55,90 1292 - - 16,7 4,4 7,7 53 - - 12,2 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 164,50 686 - - - 12,4 4,3 16,0 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,22 726 - - .15 16 18 21,5 372 17,7 7,1 -4,7 -8,6
Molecure 23,45 330 - - - 37 132 - - - S an4 114 114
Selvita 76,70 1408 392 228 178 46 37 31 165 114 94 17,0 12,3 14,1
Mediana - 706 1659 380 178 40 40 31 195 11,9 108 7,3 81  -100

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-05-04

Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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