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Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
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Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Indeks

NIKKEI225 (JAPONIA)
HANG SENG (HONG KONG)
BSE 30 (INDIE)
KOSPI100 (KOREAPtd.)

SHANGHAI A-SHARE (CHINY)
SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Kurs

[pkt.]

28514,8 1 0,07%
20765,0 A 1,58%
59714,0 W -1,19%
25106 W-0,03%
35393 W-1,19%
297,0  # 0,03%
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Kontrakty terminowe - kurs na godzine:

Futures

EuroStoxx50 Futures
CACA40 Futures
DAX Futures
S&P500 Futures
DJIAFutures
NASDAQFutures

Kurs [pkt.] ~ Zmiana

4337,0 #h0,14%
7528,0 i 0,06%
15958,0 i 0,14%
41715 1 0,19%
33987,0 W -0,10%
13192,0 i 0,08%

Waluty - kurs na godzine:

Kurs
[PLN]

4,6393
4,7251
4,2234
1,0985

Waluta

EUR
CHF
usb
EUR/USD
Zrédto: Bloomberg
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Surowce - kursy zamkniecia

Surowiec Kurs
ROPAWTI (USD za barytke) 82,4
MIEDZ (USD za tone) 9086,0
ZtOTO (USD za uncje) 2019,4
SREBRO (USD za uncje) 25,5
PLATYNA (USD za uncje) 1056,4
GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,2
W. KAMIENNY (USD za tong) 188,0
CYNK (USD za tone) 2871,8
ZELAZO (CNY za tone) 770,5
CYNA (USD za tone) 24 853,0
ALUMINIUM (USD za tone) 23855
OtOW (USD za tone) 2170,0
NIKIEL (USD za tone) 24132,0

Zrédto: Bloomberg

Zmiana [%]

il 0,13%
i 1,01%
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ih 0,33%
il 0,23%
i 2,70%
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i 0,64%
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-22,45%
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MNajwieksze wzrosty

WIG20 mW G40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Obroty
SANPL 321,85  #p 2,8% 10 607 047 SELVITA 76,8 dh 4,7% 1426505  VIGOPHOTH 580,0 #{h126% 1045 646
PGE E,E ih 2,3% 26013790 TAURONPE 2,0 ih 3,9% 16 843 471 DATAWALK 66,0 i 10,0% 1642733
ALIOR 45,1 ih 1,9% 13124964 NEUCA &70,0 ih 3,9% 3138254 SELENAFM 26,9 i 5,1% 151647
PEKAD 93,5 i 1,7% 59673169 DOMDEY 1416 ih 3,45 1442 609 FERRO 28,0 i 4,3 202708
KETY 537,0 #fh 1,7% 8417754 MOBRUK 2945 dh 2,4% 2576735 CREEPYIAR 8340 i 4.0% 517711

Najwieksze spa

miW G40
Mazwa | Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Obroty
15w 46,2 Wh-23% 23796867  INTERCARS 514,0 W 30 5 453 806 MEDICALG 15,2 W 265 776025
ALLEGRO 311 W-2,2% 41 446685 AUTOPARTM 18,6 2,65 785986 AMBRA 239 3,2 175329
FERCO 33,8 Wl -2,1% 14699621 GRUPRACUI 53,5 W -2 45 139969 MCI 19,3 il 2,55 117 427
LPP 9750,0 W03 30050545 BUMECH 35,1 W -2,3% 1536917 CIGAMES 4.8 Wb 2,55 7543 367
CYFRPLSAT 16,4 W 0,2% 7091407 ASBIS 29,0 W20 3550741 INSTALKRE 32,7 W 2,4% 387

Najwieksze obroty

WiG20 myW G300 sWIGED
Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PENORLEN 61,3  #h 04 126081617  TAURCNPE 2.0 o3, 16 843 471 CIGAMES 48 -2, 5% 7543 367
KGHM 1260 #h 1,7% 105775604 MILLENMNIUM 5,3 -1 0% 11546624 LUBAWA, 3,6 Wl 155 4143 817
PKOBP 31,3 ih 1,5% 31805130 BUDIMEX 355,5 ih 0,7% 8440772 ALUMETAL 84,3 dh 1,2% 2745648
DINOPL aszs 1,3 77466528  TSGAMES 82,5 ih 0,2% 8022451 MIRBUD 77 W 0,3% 2656 358
FEL 37,1 #por% 60590 141 e 35,3 i 0,3% 78645981  STALPROD 2920 #p07% 2507 516
CATALYST
atalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty Mazwa {urs Imiana Obroty Mazwa Obroty
ROB1225 101,2 ih 0,2% 556325  GHED124 96,3 ih 0,1% 160549 WZ0524 100,3 #pho1% 84 B66
OKOT724 92,8 b 01% 233484 BS10327 1000 #p 0,2% 132814  GHED226 95,8 Wb oo B4 2596
WZ1127 97,0 #h01% 250862 KR10228 1002 #p 02% 91581 WZ0533 929 fp1,1% 77 BE2
PEQ1027 97,4  #ph 0,0% 187601  BST122E 937 ¥ 03% 82072 SBKOS23 995 fp 0,0% SE5T9
OK1025 86,4 ih 0,1% 183387 WZ0524 100,3 ih 0,1% 84 B6E ECHO226 99,9 ih 0,0% 51 869
Zradio: GPW
2
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Informacja dnia Grupa CCC miata w 2022/23 417,6 min zt straty netto j. d. Grupa CCC miata w roku obrotowym 2022/23,

CCCSA czyli w okresie luty 2022 - styczen 2023 r., 417,6 min zt straty netto jednostki dominujgcej wobec 223,4 min
zt straty w analogicznym okresie rok wczesniej - podata spétka w raporcie rocznym. Strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej wyniosta 401,5 min zt, a strata z dziatalnosci zaniechanej 42,4 min zt. Strata na dziatalnosci
operacyjnej wyniosta w tym okresie 51,3 min zt wobec 4,1 min zt zysku przed rokiem. Przychody grupy
wyniosty 9,12 mld zt wobec 7,54 mld zt rok wczesniej. Z wyliczen PAP Biznes wynika, ze w samym czwartym
kwartale strata netto jednostki dominujgcej wyniosta blisko 100 min zt, strata EBIT ok. 50 mIn zt, a przychody
2,4 mld zt. Na poczatku lutego CCC przedstawito wstepne wybrane dane finansowe za czwarty kwartat.
Szacowato wtedy, ze EBITDA grupy wyniosta 86 min zt, strata operacyjna 57 min zt, a przychody 2,43 mld zt.
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Zgodnie z przewidywaniami CCC wygenerowato strate netto za caty 2022 r.
Strata netto jednostki dominujgcej byta prawie dwukrotnie wyzsza niz rok temu i wyniosta minus 417,6 min
zt. W odniesieniu zas$ do IV kwartatu wyniki sg nieco gorsze niz wczesniej szacowata Spétka. Jako jedne z
pierwszych wyzwan, przed ktérymi obecnie staje CCC jest poprawa marz oraz zmniejszenie zadtuzenia.
Celem Spotki na 2023 r. jest marza brutto na sprzedazy w wysokosci 47-50 proc., co wcigz jednak jest
poziomem istotnie mniejszym niz u konkurencji (wynika to po czesci z charakteru modelu biznesowego
Spodtki polegajgcego na strategii niskiej ceny). Zaktadany najwiekszy poziom marz ma mie¢ miejsce dla marki
CCC (54-56 proc.), najnizszy za$ dla marki Modivo (40-42 proc.). W przypadku marki HalfPrice marza ma
ksztattowaé sie w przedziale 45-46 proc. Drugim celem strategicznym na 2023 r. jest zdelewarowanie
poprzez emisje akcji, co zapewni finansowanie w sposéb inny niz kapitat dtuzny (Spoétka chce w ten sposéb
zmniejszy¢ zobowigzania finansowe o ok. 1 mld zt). W naszej ocenie, dziatania te sg nie tylko stuszne, ale i
konieczne. Pod znakiem zapytania stojg jednak: mozliwos¢ osiggniecia zaktadanych marz z uwagi na presje
kosztowg oraz sukces emisji akcji (cze$¢ akcji ma objgé Dariusz Mitek, dotychczasowy najwiekszy
akcjonariusz). Ostatnie zmiany kursu akcji sugeruja, ze inwestorzy zaczynajg mieé nadzieje na poprawe
sytuacji w przysztosci (od potowy marca kurs wzréost o 12,4 proc., aczkolwiek mogto by¢ to tylko
odreagowanie po, z kolei, silnych spadkach jakie miaty miejsce na akcjach od korica stycznia br.) (t. Bryl)

Informacja dnia Spoétka zalezna ZE PAK kupita projekt wiatrowy o mocy 88 MW. PAK-Polska Czysta Energia, spotka zalezna

ZE PAK SA ZE PAK, kupita od Polish Wind Holdings 100 proc. udziatéw spétki projektowej Eviva Drzezewo, ktéra realizuje
inwestycje budowy zespotu farm wiatrowych o mocy efektywnej 88 MW - podat ZE PAK w komunikacie.
taczne nakfady inwestycyjne zwigzane z nabyciem oraz realizacjg przedsiewziecia wyniosg okoto 920 min zt.
Jak podano, PAK-PCE nabyta udziaty spétki projektowej w ramach przedsiewziecia inwestycyjnego,
polegajgcego na realizacji instalacji OZE w obrebie gminy Gtéwczyce, Damnica, Potegowo, w powiecie
stupskim. Warunki wietrzne w tym regionie pozwalajg szacowac roczng produkcje farmy na okoto 240 GWh/
rok. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Libet zawart przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci w Pruszkowie za 12 min zt netto. Libet zawart

LIBET SA przedwstepng warunkowa umowe sprzedazy nieruchomosci potozonej w Pruszkowie za 12 min zt netto -
podat Libet w komunikacie. Warunkiem zawarcia umowy przyrzeczonej jest m.in. zawarcie przez spotke i
kupujgcych w terminie do 31 maja 2023 r. umowy sprzedazy maszyn i urzgdzen znajdujacych sie na terenie
sprzedawanej nieruchomosci, za cene netto 6 min zt. Strony zobowigzaty sie zawrze¢ umowe przyrzeczong
do 31 maja 2023 r. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Grupa Azoty zmniejszyta w marcu produkcje nawozéw azotowych o 35,1 proc. r/r. Grupa Azoty zmniejszyta

GRUPA AZOTY SA w marcu 2023 roku produkcje nawozéw azotowych o 35,1 proc., do 211 tys. ton - poinformowata sp6tka w
komunikacie. Produkcja nawozéw wielosktadnikowych wzrosta do 46 tys. ton z 35 tys. ton rok wczesniej.
Produkcja nawozow specjalistycznych w marcu 2023 roku spadta do 19 tys. ton z 26 tys. ton przed rokiem.
Obnizona zostata tez produkcja w segmencie chemii (mocznik i oxoplast), a takze w tworzywach (poliamid).
Przyktadowo produkcja mocznika spadfa do 53 tys. ton ze 115 tys. ton. Produkcja pigmentow wzrosta do 2
tys. ton z 1 tys. ton rok wczesniej. "Wielkosé produkcji Grupy Azoty dostosowywana jest do biezgcej sytuacji
podazowo-popytowej na rynku europejskim" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes)

Informacja dnia Akcjonariusz Creotech Instruments chce sprzeda¢é w ABB do 50 tys. akcji. Akcjonariusz Creotech

CREOTECH Instruments, Grzegorz Kasprowicz, zamierza sprzedac¢ w ofercie publicznej w ramach przyspieszonej budowy

INSTRUMENTS SA  ksiegi popytu do 50 tys. akcji spotki - podat Creotech Instruments w komunikacie. ABB ma zostac
przeprowadzone do 18 kwietnia, a sprzedaz akcji ma nastgpi¢ do 20 kwietnia. Posrednikiem bedzie DM
Navigator. Jak podano w komunikacie, na podstawie podpisanego w pigtek aneksu do umowy akcjonariuszy
Kasprowiczowi udzielono zgody na rozporzadzenie nie wiecej niz 50 tys. akcji spétki, a pod warunkiem
sprzedazy tych akcji okres lock-up odnoszacy sie do pozostatych po sprzedazy akcji znajdujgcych sie w
posiadaniu akcjonariusza ma zosta¢ wydtuzony o dodatkowe 12 miesiecy, czyli tacznie na okres 36 miesiecy
od wprowadzenia akcji spotki do obrotu na NewConnect, czyli od 12 pazdziernika 2021 r. W pigtek na
zamknieciu sesji kurs akcji Creotech Instruments wynidst 161,2 zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia Spotka zalezna Unibepu sprzedata inwestycje mieszkaniowa w Poznaniu. Spétka zalezna Unibepu sprzedata

UNIBEP SA na rzecz funduszu inwestycyjnego inwestycje mieszkaniowa w Poznaniu, Fama Jezyce Etap Il - podat Unibep
w komunikacie. Inwestycja obejmuje dwa budynki mieszkalne wielorodzinne z ustugami, zrealizowane przez
Unibep, jako generalnego wykonawce. tgczna cena z tytutu sprzedazy prawa wtasnosci nieruchomosci w
ramach inwestycji wynosi ok. 109,9 min zt netto, przy czym na poczet ceny, w formie zadatkdéw, zaliczek lub
depozytu notarialnego, kupujacy uregulowat kwote ok. 105,3 min zt, a do zaptaty pozostata kwota ok. 4,6
min zt netto. (PAP Biznes)

Informacja dnia Wstepna informacja o kluczowych wskaznikach segmentu bankowego w miesigcu marcu i kwietniu 2023 r.
VOTUM SA Zarzad Votum S.A. informuje o istotnych wskaznikach dotyczgcych realizacji przez spétki zalezne od Emitenta
zatozen biznesowych w obszarze segmentu dochodzenia roszczen z tytutu umoéw bankowych:
1.liczba zawartych kontraktéw, ktére w poprzednim miesigcu kalendarzowym wptynety do spétek zaleznych:
1582;
2.liczba wyrokdéw sadow | instancji, ktore zapadty w poprzednim miesigcu kalendarzowym:
- stwierdzajgce niewaznos¢ umowy kredytowej: 947,
- zasgdzajace roszczenia pieniezne bedace skutkiem pozostawienia umowy kredytowej w mocy bez
abuzywnych postanowiern umownych (odfrankowienie): 23,
- zasgdzajgce pozostawienie umowy kredytowej w mocy z zastgpieniem abuzywnej klauzuli przeliczeniowej
Srednim kursem NBP: 9,
- oddalajgce powddztwo w catosci: 25; (...) (ESPI RB NR 13/23)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W pigtek popyt nadal byt silny ale pod koniec sesji pojawita sie
rowniez realizacja zyskéw, pomimo tego Indeksy GPW zakonczyly notowania wzrostami.
WIG20 zakonczyt notowania wzrostem o 0,73 proc. na poziomie 1854,27 pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG wzrdst na zamknieciu sesji o 0,58 proc. koriczagc notowania na
poziomie 61293,065 pkt., indeksy mniejszych spotek, rowniez zakoriczyty sesje wzrostami, o
nieco mniejszej skali. mWIG40 wzrdst o 0,14 proc. i zakonczyt notowania na poziomie
4588,54 pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,15 proc. na poziomie 20924,81 pkt.
Obroty na rynku byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,97 mld zt wobec 1,23 mlid zt w
czwartek. LOP na serii FW20M23 osiggneta na zamknieciu w pigtek wartos¢ 44537 wobec
43072 pozycji na zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wynidst 30990 wobec
30837 kontraktéw poprzedniego dnia. Ruch wzrostowy na WIG 20 dociera do kolejnej
bariery jaka jest 1900pkt. Ten poziom moze stawia¢ silniejszy opdor kupujgcym. Po stabszej
sesji w USA na zakonczeniu tygodnia, poczatek handlu w poniedziatek na europejskich
parkietach moze by¢ spadkowy, a kolejne publikacje wynikdw amerykanskich bankéw beda
dopiero we wtorek. (T. Czarnecki )
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Dane makro
17.04.2023
Poniedzialtek Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
2101 Irlandia Indeks PMI budownictwa mar 495 498
8:00 Norwegia Eksport mar 171,3 mid 157,2 mid
8:00 Norwegia Impaort mar 100,2 mid 77,9 mid
8:00 Norwegia Bilans handlu zagranicznego mar 71,1 mid 79,3 mid
8:30 Indie Indeks cen hurtownikow r/r mar 3,85%
11:00 Belgia Eksport sty 48,2 mid
11:00 Belgia Impaort sty 46,11 mid
11:00 Belgia Bilans handlu zagranicznego sty 2,09 mid
14:00 Polska Bazowa inflacja CPI m/m mar 1,3%
14:00 Polska Bazowa inflacja CPI r/r mar 12,00%
14:30 LUsa Indeks Produkcyjny Empire State kowri -24.6
14:30 Kanada Sprzedaz hurtownikdw m/m lut 1,5%
14:30 Kanada Sprzedaz hurtownikow rfr lut 20,5%
16:00 Usa NAHB Indeks rynku nieruchomosci ki 44
22:00 Usa Naphw diugoterminowych kapitatow netto lut 31,9 mid
22:00 Usa Naphyw kapitatéw netto lut 183,1 mid
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPl m/m [F) mar 0,1%
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPI r/r (F) mar 9.8%
Wiochy Inflacia CPI m/m (F) mar 0,2%
Wiochy Inflacja CPI r/r (F) mar 9.1%
Na podstawie :stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
17.04.2023

FMG - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii C,
zmian w sktadzie RN.
PKNORLEN - Konferencja prasowa spétki: Konferencja prasowa dotyczaca realizacji strategicznych plandéw
Grupy ORLEN w obszarze energetyki jagdrowe;j.
SESCOM - Konferencja prasowa spotki: Konferencja online Sescom dotyczaca przejecia brytyjskiej firmy PCB
Technical Solutions Limited oraz planéw rozwoju Sescom.
ATLANTAPL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,38 PLN na akcje.
AITON - Raport roczny 2022:
CLOUD - Skonsolidowany raport roczny 2022:
CCC - Skonsolidowany raport roczny 2022:
CIECH - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisow na akcje spotki CIECH SA w ogtoszonym wezwaniu.
Cena w wezwaniu za jedng akcje wynosi 54,25 PLN.

Na podstawie: infostrefa.com

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-04-17

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,29 39113

Santander Polska 321,80 32885 86 87 80 11 1,0 10 48 57 63 1,0 1,2 1,2
PEKAO 93,50 24541 56 63 69 09 09 09 76 98 92 11 1,5 13
ING 165,00 21467 70 75 78 1,7 1,4 13 41 70 59 1,0 1,2 1,3
mBank 356,60 15132 51 60 54 1,2 10 09 00 00 43 0,1 0,3 08
Bank Millennium 5,30 6430 39 55 52 13 11 09 00 00 00 1,1 1,2 0.2
Alior Bank 45,10 5888 48 55 62 08 07 06 11 41 75 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 86,90 135 55 69 103 1,3 13 13 104 162 140 2,3 2,5 2,3
BNP Paribas 56,00 8270 57 61 50 07 06 05 00 00 29 02 0,3 06
Mediana z 15132 56 63 63 1,1 1,0 09 41 57
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 37,12 3204 81 81 82 1,6 15 13 70 79 87 18,1 20,3 19,0
KRUK 354,80 684 82 74 68 19 16 14 41 41 45 27,1 24,6 22,9
GPW 36,10 1515 154 150 - 14 14 - 78 81 - 14,2 10,8 10,2
Mediana z 6854 82 81 75 16 15 14 70 79 66 18,1 20,3 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 3978 21,6 97 - 07 07 - 251 186
Dom Development 141,60 3625 104 120 109 25 24 23 77 86 88 29,7 25,6 23,1
Echo Investment 3,90 1609 96 75 51 09 09 08 148 169 120 7,5 7,0 81
Atal 47,30 1831 71 88 88 14 L4 13 71 91 92 26,1 21,0 16,3
Develia 3,46 1549 91 125 119 1,1 1,1 1,1 94 145 11,7 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1831 96 97 98 11 1,1 12 94 145 105 13,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 355,50 9076 164 175 171 68 69 66 83 82 7,6 37,2 39,3 40,5
Unibep 8,58 301 11,1 165 - - 08 - 60 70 - 7,4 7,4 7,4
MFO 38,00 %1 74 63 - 07 07 - a7 44 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 13,8 149 142 , ] ) 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 125,95 25190 9,5 8,7 10,5 0,7 0,7 0,7 4,9 4,6 4,5 18,8
Isw 46,17 5421 2,1 2,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,8 10 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 38,40 1306 0,9 1,0 - 0,3 0,2 - 0,4 0,5 0,8 51 18,9 15,0
Mediana - 5421 2,1 2,3 10,5 0,3 0,3 0,7 0,5 0,8 1,0 18,8 14,6 11,3

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 61,34 71212 3,4 4,4 50 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 19 38,1 18,7 11,4
Unimot 115,00 943 52 7,3 - 13 1,2 - 3,6 4,6 4,9 56,0 33,7 22,6
MOL 33,84 27470 4,0 4,2 4,7 0,5 0,5 0,5 2,3 2,4 2,6 24,1 15,9 12,8
Serinus 4,22 468 142,7 - - - - - 13,7 4,2 5,2 - - -
Mediana - 14 206 4,6 4,4 4,8 0,5 0,5 0,4 3,0 33 3,8 38,1 18,7 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski

Puls parkietu - 2023-04-17 SENKIERS
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 79,10 6565 12,7 12,2 11,9
ComArch 139,80 1137 127 11,8 10,7 . - - 42 39 37 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 139,60 3595 = - - = - - 179 153 - = - 106,2
Asseco BS 37,80 1263 = - - = - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 48,70 2527 = - - = - - 75 68 64 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2527 127 120 11,3 09 09 09 59 55 38 13,3 12,8 16,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,41 10495 15,1 10,2

Orange Polska 7,18 9423 121 1,0 105 07 07 07 51 49 46 53 5,5 56
Wirtualna Polska 105,00 3076 180 13,9 11,5 30 25 21 77 69 64 21,7 20,0 19,4
Agora 6,94 323 - - - - - - - - - 6,6 6,6 -5,2
ATM GRUPA 3,32 20 77 63 54 09 09 08 44 43 37 - - -
Mediana - 30756 136 106 89 08 08 07 ] y \ )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 110,74 11159 27,8 457 780 46 43 42 179 27,1 29,0 16,3 17,9 11,1
Playway 437,00 2884 155 156 114 53 48 48 115 115 83 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 82,50 605 64 68 71 15 14 12 38 42 41 27,5 26,6 23,3
11 bit studios SA 629,00 1520 271 83 70 53 32 30 208 59 56 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2202 213 120 92 50 38 36 147 87 69 21,9 22,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9750,00 18079 158 142 109 47 40 33 87 69 58 35,0 32,7 29,6
cce 39,33 2158 - - 374 27 43 33 95 72 56  -11,6 216  -24,9
Monnari Trade 5,80 177 9,7 8,3 8,3 - - - 4,1 3,8 3,7 24,7 24,7 24,7
Answear.com 33,90 593 244 160 120 32 26 21 134 101 84 10,6 131 16,5
Mediana - 1376 158 142 115 32 40 33 91 71 57 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,08 32849 353 231 172 33 29 25 159 12,8 10,7 7,2 7,5 12,1
Dino Polska 392,90 38520 250 195 160 68 51 39 166 135 113 31,3 29,9 28,6
Inter Cars 514,00 7282 83 75 66 15 13 L1 64 59 53 22,5 20,9 19,1
Eurocash 18,59 2587 208 154 105 30 26 21 51 48 45 3,3 10,6 16,6
Neuca 670,00 3013 21,7 168 157 31 27 24 100 88 75 14,4 14,4 16,1
Mediana - 3013 208 154 105 30 26 21 64 59 53 14,4 14,4 16,6
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 475,00 712 - - - - - - 9,1 - - 51 51 53
MBW 10,20 1142 366 366 31,4 12 12 11 153 142 133 3,0 3,2 3,4
Mediana - 1142 366 366 314 12 12 11 122 142 133 51 51 53

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,62 14849 158
Enea 6,56 4054 20 42 23 02 03 02 31 37 29 7,5 11,6 6,3
Tauron 2,01 3530 52 25 16 02 02 02 49 41 35 2,8 51 7,7
Onde 13,66 752 106 4.2 - 20 14 - 74 34 - 16 11,1 25,4
Polenergia 83,10 7326 185 160 127 16 15 13 143 11,7 108 7,1 8,6 9,0
ZE PAK 23,90 1215 107 11,8 13 12 - 105 105 19,7 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3792 107 ] L1 08 08 02 6 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 34,36 3408 80 68 - 03 03 - 51 46 48 18,1
Ciech 53,40 2814 74 98 11,1 1,0 09 09 41 46 46 15,7 138 10,2
PCC Rokita 139,40 2768 - - ; - - . 32 43 58 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2814 77 83 111 06 06 09 41 46 48 15,7 13,8 10,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 537,00 5182 11,6 99 80 29 27 26 78 68 61 37,0 25,7 27,7
Famur HNJAN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 292,00 1629 - - - - - - 30 - - 136 136 136
Wielton 8,95 540 91 55 - 09 07 - 60 56 61 18,0 14,0 14,3
Alumetal 84,30 1318 - - - - - - 57 67 65 30,5 30,5 24,2
Mangata Holding 115,50 771 8,5 8,0 - 1,3 1,2 - 6,3 59 59 19,7 18,3 17,1
Amica 77,30 605, 95 65 .05 05 - 49 40 36 - 2,6 -
Mediana - 1318 ] , , ] ) ] 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,11 429 764 359 - 34 31 - 199 121
Ryvu Therapeutics 57,20 1322 - - - 5,6 8,6 11,2 - - 1125 -7,5 -36,0 -16,7
Captor Therapeutics 162,00 675 - - - 12,2 736,4 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 13,98 713 - - 155 15 16 13 223 328 11,0 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 23,90 336 - - - 34 35 44 - - - a4 192 4152
Selvita 76,80 1410 327 21,1 187 46 38 31 149 108 9,7 17,0 15,3 18,5
Mediana - 694 545 285 171 40 36 38 199 121 110 72 120 -11,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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