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Najwieksze wzrosty
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Informacja dnia Wstepna informacja o skonsolidowanych przychodach Grupy Kapitatowej Esotiq _ Henderson w marcu

ESOTIQ & 2023 r. Zarzad Esotiq _ Henderson S.A. informuje, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w

HENDERSON SA marcu 2023 r. przez Grupe Kapitatowa wyniosty okofo 19,5 min zt i byly wyzisze o okoto 20 proc. od
przychodéw uzyskanych w marcu 2022 r. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie styczen - marzec
2023 r. wyniosty okoto 60,5 min zt i byty wyzsze o okoto 20 proc. niz w tym samym okresie roku ubiegtego.
Przychody Grupy Kapitatowe] ze sprzedazy internetowej w marcu 2023 r. wyniosty okoto 4,0 min zt i byty
wyzsze o okoto 85 proc. rok do roku. Narastajagco, w okresie styczen - marzec 2023 r. skonsolidowane
przychody ze sprzedazy internetowej wyniosty okoto 13,3 min zt i byty wyisze o okoto 85 proc. niz w
poréwnywalnym okresie 2022 r. Szacunkowa marza brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosta okoto
62 proc. i byta wyzsza o okoto 1 p.p. w poréwnaniu z marzg zrealizowang w marcu roku poprzedniego. (...)
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. W 2022 r. Esotiq & Henderson kontynuuje dynamiczne wzrosty przychodéw. Po
15 proc. wzroscie w styczniu i 20 proc. w lutym, w marcu przychody ponownie wzrosty o ok. 20 proc. r/r.
Szczegdlnie wysoka dynamike odnotowat segment sprzedazy online, ktéry w marcu wzrést o 85 proc. r/r do
ok. 4 min zt, co stanowi ok. 20,5 proc. tgcznych przychodéw. Wysoka dynamika sprzedazy internetowe;j
wynika m. in. z faktu, iz w grudniu ubiegtego roku ze wspdlnego projektu pod nazwag Vosedo
(multibrandowej platformy oferujacej bielizne damskga i meska) wycofato sie Oponeo.pl. Tym samym Esotiq
& Henderson przejat catos¢ generowanych przychoddéw. Strone przychodowg Spoétki oceniamy pozytywnie
widzac potencjat nie tylko do inflacyjnych wzrostow sprzedazy, ale takze realnych. Dane makroekonomiczne
dot. sprzedazy detalicznej pokazuja, ze kategoria: ,,odziez i obuwie” jest jedng z nielicznych, ktéra w 2022 r.
nie odnotowuje spadkéw sprzedazy w ujeciu realnym. Natomiast, z punktu widzenia wartosci Spotki
kluczowa bedzie w nadchodzgcych miesigcach dyscyplina kosztowa. Na poziomie marzy brutto ze sprzedazy
widaé poprawe. W marcu wyniosta ona 62 proc. i byta wyzsza niz rok wczesniej o 1 p. p. Nie nalezy jednak
zapomina¢ o silnym rynku pracy w Polsce i wysokiej presji na wynagrodzenia, co stanowi istotny czynnik
ryzyka utrzymania rentownosci netto Spotki, ktora po trzech kwartatach 2022 wyniosta 5,1 proc. W naszej
ocenie, Spotka wykazuje potencjat do wzrostow zaréwno w krétkim jak i w dtugim okresie. (t. Bryl)

Informacja dnia Grupa Inter Cars miata w marcu 1.564,1 min zt przychodéw, wiecej r/r o 25 proc. Skonsolidowane

INTER CARS SA przychody Inter Cars w marcu 2023 roku wyniosty 1.564,1 min zt, co oznacza wzrost r/r o 25 proc. - podata
spotka w komunikacie. Narastajgco od poczatku roku grupa wypracowata 4.088,1 min zt przychoddw, czyli o
29 proc. wiecej niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w marcu 1.075,2 min zt (wzrost r/r 0 21,1
proc.), z czego sprzedaz w Polsce odpowiadata za 643,3 min zt (wzrost o 13,2 proc. r/r). Od poczatku roku
sprzedaz Inter Cars SA wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2022 roku o 26,8 proc. do 2.805,5 min
zt. W Polsce wzrost sprzedazy wynidst 22,1 proc. do 1.658,9 min zt. Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za
granicg wyniosta w marcu 772,6 min zt, o 36 proc. wiecej niz przed rokiem. W okresie styczen-marzec 2023
roku sprzedaz ta wyniosta 2.043,8 min zt, co oznacza wzrost o 34,4 proc. rok do roku. (PAP Biznes)

Informacja dnia GPW szacuje zysk EBITDA w IV kw. na 40,8 min zt, powyzej konsensusu. GPW szacuje zysk EBITDA w

GPW SA czwartym kwartale 2022 roku na 40,8 mln zt, a zysk netto na 37,7 min zt - poinformowata spétka w
komunikacie. Wyniki okazaty sie wyzsze od konsensusu PAP Biznes o odpowiednio 27,2 proc. i 31,4 proc.
EBIT grupy w czwartym kwartale szacowany jest na 31,9 min zt, a przychody na 91,5 min zt. Konsensus PAP
Biznes zaktadat 89,7 min zt przychoddéw i 23,3 min zt zysku operacyjnego. Koszty dziatalnosci operacyjnej
szacowane sg na 64,2 min zt. GPW podata, ze istotny wptyw na wyniki grupy za 2022 r. miata m.in. transakcja
zakupu 65,03 proc. akcji Armenia Securities Exchange. W wyniku zamkniecia tej transakcji zidentyfikowano
aktywa netto w wartosci godziwej w wysokosci 26,906 min zt. Po korekcie mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto o udziaty niekontrolujgce w wysokosci 9,409 min zt oraz catkowitg cene zakupu w wysokosci
9,552 min zt grupa osiggneta zysk na okazjonalnym nabyciu w wysokosci 7,945 min zt. Zysk zostat rozpoznany
w pozostatych przychodach. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Ztozenie apelacji od wyroku z dnia 9 lutego. W nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI 5/2023 z dnia 13

SIMFABRIC SA lutego 2023 roku Zarzad SimFabric S.A. z siedzibg w Warszawie informuje o ztozeniu w dniu dzisiejszym, tj. 7
kwietnia 2023 r. apelacji od nieprawomocnego wyroku ["Wyrok"] wydanego w dniu 9 lutego 2023 r. przez
Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy. W dniu 13 lutego 2023 r. Emitent skierowat do Sadu
Okregowego wniosek o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia Wyroku. Pisemne uzasadnienie Emitent
otrzymat w dniu 24 marca 2023 roku i po zapoznaniu sie z nim i szczegétowej analizie, Emitent zdecydowat
sie ztozy¢ apelacje od Wyroku do Sadu Apelacyjnego w Warszawie VIl Wydziat Gospodarczy. Zarzad Emitenta
zdecydowat o publikacji powyzszej informacji z uwagi na fakt, iz moze mie¢ ona znaczacy wptyw na wycene
instrumentdw finansowych Spétki. (ESPI RB NR 13/23)

Informacja dnia Informacja o szacunkowych, miesiecznych przychodach powtarzalnych (MRR) w marcu 2023 roku. Zarzad

WOODPECKER.CO spétki Woodpecker.co S.A. z siedzibg we Wroctawiu ("Spétka", "Emitent") niniejszym informuje, ze

SA szacunkowa warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw Emitenta (MRR - Monthly Recurring Revenue)
w marcu 2023 roku wyniosta 517,4 tys. USD co oznacza wzrost o 25,91% rok do roku. Zarzad Emitenta
wskazuje, ze wyzej wskazane dane majg charakter szacunkowy i nie powinny stanowi¢ samodzielnej
podstawy do szacowania wyniku netto i innych pozycji sprawozdania finansowego Emitenta, ktére bedg
publikowane w trybie wynikajacym ze stosownych przepiséw prawa. (ESPI RB NR 9/23)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Ostatnia sesja przed Swietami Wielkanocnymi nie przyniosta
istotnych zmian. WIG20 zakoriczyt notowania spadkiem o 0,15 proc. na poziomie 1754,24
pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu sesji o 0,02 proc. koriczgc notowania
na poziomie 58538,87 pkt., Indeksy mniejszych spdtek rowniez zakonczyty sesje niewielkimi
zmianami, mWIG40 wzrést o 0,06 proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4474,10 pkt.,
sWIG80 zakoniczyt sesje wzrostem o 0,60 proc. na poziomie 20451,20 pkt. Obroty na rynku
byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,55 mld zt wobec 0,76 mld zt we wtorek. LOP
na serii FW20M2320 osiggneta na zamknieciu w srode wartos¢ 38901 wobec 38509 pozycji
na zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wynidst 19198 wobec 29656
kontraktéw poprzedniego dnia. WIG20 odbit sie od strefy oporéw przy 1800pkt., co nie
stawia popytu w dobrym S$wietle, ale dopdki nie ma zejscia ponizej 1730pkt., rozpoczety
30 marca ruch wzrostowy moze by¢ kontynuowany do co najmniej 1900pkt. (T. Czarnecki)
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Dane makro

11.04.2023
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Korea Potudniowa
Chiny
Chiny
Chiny
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Filipiny
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MNorwegia
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MNorwegia
Australia
Stowacja
Turcja
Stowacja
Turcja
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Stowacja
Eurcland
Eurcland
Brazylia
Brazylia
Meksyk
Meksyk
Meksyk
Czechy

Stopa procentowa

Inflacja CPI1 m/m

CPIrfr

PPIr/r

Wspotczynnik aktywnosci zawodowe]
Stopa bezrobocia
Zharmonizowana inflacja CP1 m/m
Zharmanizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI r/r

Rezerwy walutowe

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa rjr
Produkcja przemystowa r/r
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowsa rfr
Handel detaliczny rfr

Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rfr

Inflacja CPI1 m/m

Inflacja CPI r/r

Produkcja przemystowa m/m
Produkcia przemystowa rjr
Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

mar
mar
mar
lut
lut
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
mar
mar
lut
lut

07 kwi

mar

3,5%
-0,3%
0,7%
-2,5%
66,6%
4,8%

SUNDRAGON - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej.
CIECH - NWZA: Warszawa. W sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela kolejnych serii, zmian w statucie

spotki.

3,5%
-0,5%
1,00%
-1,4%
64,5%
4,8%
0,4%
7,2%
0,4%
6,3%
-2,9%
-5,4%
57,21 mld
-1,5%
1,9%
-8,6%
4,5%
2,1%
5,8%
0,1%
0,3%
-2,3%
0,84%
5,6%
0,00%
2,8%
202,34 mld
127,41 mld

Na podstawie :stooq.pl

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
5,6 5,9 5,8 0,9 0,8 0,8 3 1,2 1,3

PKO BP 28,67 35838

Santander Polska 295,00 30146 79 80 73 10 09 09 52 63 69 1,0 1,2 1,2
PEKAO 86,18 2620 52 58 63 09 08 08 82 107 100 11 1,5 13
ING 163,00 21206 69 74 77 17 L4 13 41 71 60 1,0 1,2 1,2
mBank 323,40 13723 46 55 49 1,1 09 08 00 00 48 0,1 03 08
Bank Millennium 4,63 5617 34 48 45 11 09 08 00 00 00 11 1,2 0.2
Alior Bank 39,13 5109 42 48 54 07 06 05 12 47 87 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 82,70 10806 52 65 98 12 12 13 109 170 14,7 2,3 2,5 2,3
BNP Paribas 51,40 7591 52 56 46 06 06 05 00 00 32 02 03 06
Mediana z 13723 52 58 58 1,0 09 08 41
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,05 31130 78 79 80 1.6 15 13 72 82 90 18,1 20,3 19,0
KRUK 326,00 6298 75 68 62 18 15 13 44 45 49 27,1 24,6 22,8
GPW 35,14 1475 150 14,6 - 14 13 - 80 83 - 14,2 10,8 10,2
Mediana z 6298 78 79 71 16 15 13 72 82 69 18,1 20,3 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,12 4057 21,8 98 - 07 07 - 252 186
Dom Development 128,40 3287 92 99 95 22 21 20 73 76 71,7 29,7 26,2 24,1
Echo Investment 3,71 1531 92 71 48 09 08 07 145 165 11,7 7,5 7,0 81
Atal 43,80 169%6 66 82 81 1,3 1,3 12 67 86 87 26,1 21,0 16,3
Develia 3,14 1403 83 11,3 108 10 1,0 10 87 135 109 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1696 92 98 88 10 1,0 11 87 135 98 13,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 319,50 8157 147 157 154 61 62 59 70 70 65 37,2 39,3 40,5
Unibep 7,92 278 103 152 - - 07 - 58 67 - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,90 237, 70 59 - 07 06 - a5 41 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 114 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 125 143 13,4 , ] \ 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,45 23290 8,8 81 9,3 0,7 0,6 0,6 4,6 4,3 4,3 18,8
Isw 44,75 5254 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,7 0,9 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 37,86 1288 0,9 1,0 - 0,3 0,2 - 0,4 0,5 0,7 51 18,9 15,0
Mediana - 5254 2,0 2,3 9,3 0,3 0,3 0,6 0,5 0,7 0,9 18,8 14,6 11,3

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 58,60 68 031 3,2 4,2 4,7 0,5 0,4 0,4 15 1,7 1,8 38,1 18,7 11,4
Unimot 104,40 856 4,7 6,6 - 1,2 1,0 - 33 4,3 4,5 56,0 33,7 22,6
MOL 33,80 27828 4,0 4,2 4,6 0,5 0,5 0,5 2,4 2,5 2,6 24,1 15,9 13,2
Serinus 4,42 490 146,7 - - - - - 13,5 4,1 51 - - -
Mediana - 14 342 4,4 4,2 4,7 0,5 0,5 0,4 2,8 3,3 3,6 38,1 18,7 13,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 75,10 6233 12,1 11,6 11,3
ComArch 143,40 1166 130 121 11,0 . - - 43 40 38 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 139,60 3595 = - - = - - 179 153 - = - 106,2
Asseco BS 38,20 1277 = - - = - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 48,50 2517 = - - = - - 74 68 64 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2517 125 118 111 09 08 09 59 54 38 13,3 12,8 16,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,21 10367 14,4

Orange Polska 7,02 9215 11,8 106 101 07 06 06 47 48 45 53 53 53
Wirtualna Polska 104,00 3046 170 13,8 11,7 29 25 22 75 69 63 21,7 19,0 18,8
Agora 6,90 321 - - - 05 - - 260 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,20 270 74 60 52 09 08 08 42 41 35 - - -
Mediana - 30463 131 99 81 07 07 07 ] ! X )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 106,20 10702 271 435 748 45 42 41 172 258 265 16,3 18,0 11,1
Playway 437,50 2888 155 157 114 53 48 48 116 116 83 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 86,80 637 67 72 74 15 15 13 40 43 42 27,5 27,0 24,0
11 bit studios SA 644,00 1533 277 85 72 54 33 31 209 59 56 11,1 10,6 41,0
Mediana - 2200 21,3 121 94 49 37 36 144 87 70 21,9 22,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9335,00 17309 149 136 105 46 38 32 82 67 56 35,0 31,0 29,6
cce 39,00 2140 - - 370 27 43 33 95 72 56  -11,6  -309  -249
Monnari Trade 5,35 164 8,9 7,6 7,6 - - - 3,7 3,4 3,3 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,95 611 251 165 124 33 27 22 137 103 86 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1376 149 136 114 33 38 32 88 69 56 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 30,03 31734 334 232 166 32 28 24 154 126 104 7,2 7,5 12,0
Dino Polska 379,70 37226 243 190 155 66 49 39 160 131 11,0 31,3 30,0 28,8
Inter Cars 570,00 8076 92 83 73 17 1,4 12 70 64 57 22,5 20,9 19,1
Eurocash 18,80 2616 222 153 116 31 27 22 52 48 46 3,3 93 15,2
Neuca 596,00 2680 198 159 140 27 24 22 93 82 72 14,4 13,9 14,8
Mediana - 2680 198 153 11,6 27 24 22 70 64 57 14,4 13,9 15,2
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 470,00 705 17,3 134 - - - .90 72 65 51 53 61
MBW 10,50 1176 37,3 320 13 13 - 151 13,9 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1176 27,3 22,7 - 13 13 - 120 106 65 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,24 14010 149
Enea 6,18 3816 19 40 21 02 02 02 30 36 29 7,5 11,6 6,3
Tauron 1,92 335 50 24 16 02 02 02 49 41 34 2,8 51 7,7
Onde 12,80 704 99 39 19 13 - 72 33 - 16 11,1 25,4
Polenergia 81,00 7141 180 156 123 16 14 13 140 115 10,6 7,1 8,6 9,0
ZE PAK 22,90 1164 103 11,3 13 12 - 102 102 191 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3591 101 ] 9 08 07 02 6 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 33,62 3335, 79 66 - 03 03 - 51 46 47 18,1
Ciech 53,60 285 78 99 122 1,0 09 09 42 46 47 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 140,00 2779 - - - - - . 32 43 58 14,8 14,8 14,8
Mediana - 285 78 83 122 06 06 09 42 46 47 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 519,00 s008 11,2 96 77 28 26 25 75 66 60 37,0 25,7 27,7
Famur HN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,3 11,5 11,2
Stalprodukt 293,50 1638 - - - - - - - - - 13,6 136 136
Wielton 8,07 487 82 50 - 08 07 - 57 53 58 18,0 14,0 14,3
Alumetal 80,30 1255 71 89 16 17 - 59 65 62 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 105,00 701 78 73 12 11 . 58 55 55 19,7 18,3 17,1
Amica 74,50 579 91 62 - 05 04 - 45 38 - - 2,7 -
Mediana - 1255 82 73 77 12 11 25 58 55 59 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,15 432 769 362 - 35 32 - 200 122
Ryvu Therapeutics 58,50 1353 - - - 58 8,8 11,4 - - 1151 -7,5 -36,0 -16,7
Captor Therapeutics 154,00 642 - - - 11,6  700,0 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,78 754 - - 164 16 16 13 239 351 118 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 24,70 347 - - - 35 36 46 - - - a4 192 4152
Selvita 72,00 1322 307 198 175 43 35 29 141 101 92 17,0 15,3 19,5
Mediana - 698 53,8 280 170 39 36 38 200 122 118 72 -120 -11,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
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artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
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lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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