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WIG  — 3  KWIETNIA, 17:15 

DAX Index — 3 KWIETNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
80,8 0,46% -0,28% 0,40%

8 970,0 0,40% -0,34% 7,05%

1 983,3 0,18% -0,56% 8,36%

24,0 -0,07% -0,80% -0,72%

992,5 -0,39% -1,12% -8,57%

2,1 1,81% 1,06% -51,91%

200,0 12,83% 12,00% -50,51%

2 913,7 -0,84% -1,57% -2,06%

876,5 -2,61% -3,33% 2,51%

26 040,0 0,79% 0,05% 4,97%

2 397,5 -0,64% -1,37% 0,82%

2 115,5 0,40% -0,34% -7,74%

23372,0 -1,95% -2,67% -24,89%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

59 045,1 0,74% - 4,01% 2,76%

1 776,0 0,99% 0,25% 4,83% -0,89%

4 499,0 -0,11% -0,84% 2,07% 8,30%

20 423,5 0,87% 0,13% 2,48% 16,73%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 794 0,0 1,07% 4,42% -2,45%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

101 506,2 -0,37% -1,10% -7,50%

42 991,4 1,59% 0,84% -1,83%

7 346,0 0,32% -0,42% 13,47%

15 580,9 -0,31% -1,04% 11,90%

33 601,2 0,98% 0,24% 1,37%

4 311,1 -0,09% -0,82% 13,64%

7 673,0 0,54% -0,20% 2,97%

4 839,5 0,55% -0,19% -12,16%

254 696,9 3,65% 2,89% 26,03%

989,2 -0,11% -0,84% 3,43%

12 189,5 -0,27% -1,00% 16,46%

1 354,9 0,18% -0,56% 12,74%

988,8 -0,80% -1,53% 1,93%

4 124,5 0,37% -0,37% 7,42%

8:35

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 287,4 0,35% -0,38% 8,40%

20 322,0 -0,67% -1,40% 2,73%

59 106,4 0,19% -0,54% -2,85%

2 418,9 0,37% -0,37% 8,16%

3 460,9 0,19% -0,54% 12,03%
295,9 -0,29% -1,02% 5,71%

8:35

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 264,0 0,28% -0,78% 12,66%

7 375,0 0,25% -0,81% 13,61%

15 765,0 0,30% -0,76% 12,70%

4 153,5 -0,01% -1,07% 6,64%

33 625,0 0,73% -0,34% 1,43%
13 252,0 -0,14% -1,20% 18,97%

08:35

[PLN] [%]

4,6721 -0,0016 -0,03% -0,77% -0,20%

4,6948 -0,0026 -0,06% -0,79% -0,67%

4,2868 -0,0013 -0,03% -0,76% -2,10%

1,0899 0,0000 0,00% -0,73% 1,83%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
GRUPA PRACUJ SA 

Skor. EBITDA Grupy Pracuj w IV kw. 2022 r. wyniosła 59,1 mln zł, wobec 64,3 mln zł konsensusu. 
SkorygowanaÊ EBITDAÊGrupyÊ PracujÊwÊ czwartymÊ kwartaleÊ 2022Ê r.ÊwyniosłaÊ 59,1ÊmlnÊ zł,Ê aÊwÊ całymÊ2022Ê r.Ê
305,3ÊmlnÊ złÊ -ÊwynikaÊ zÊ raportuÊ rocznegoÊ spółki.Ê KonsensusÊPAPÊBiznesÊ zakładałÊ 64,3ÊmlnÊ złÊ skorygowanejÊ
EBITDAÊwÊczwartymÊkwartaleÊ2022Êr.ÊJakÊwynikaÊzÊwyliczeńÊPAPÊBiznes,ÊzyskÊneƩoÊj.d.ÊwÊczwartymÊkwartaleÊ
2022Êr.ÊwyniósłÊok.Ê13,4ÊmlnÊzł,ÊpodczasÊgdyÊrynekÊoczekiwałÊ39,5ÊmlnÊzł,ÊaÊskonsolidowaneÊprzychodyÊ144,8Ê
mlnÊzł,ÊwÊporównaniuÊdoÊ174,3ÊmlnÊzłÊkonsensusu.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊGrupyÊPracujÊzaÊIVÊkwartałÊsąÊnaÊpoziomieÊwynikówÊgorszeÊniżÊrokÊtemuÊiÊ
niższeÊniżÊwÊpoprzednimÊkwartaleÊorazÊponiżejÊkonsensusuÊrynkowego.ÊPrzychodyÊwyniosłyÊ144,8ÊmlnÊzł,ÊcoÊ
wprawdzieÊwÊujęciuÊrocznymÊoznaczaÊwzrostÊoÊ10,3Êproc.,ÊaleÊwÊporównaniuÊzÊpoprzednimÊkwartałemÊjestÊtoÊ
spadekÊoÊ21,1Êproc.ÊKonsensusÊzakładałÊÊprzychodyÊwyższeÊoÊ16,9Êproc.ÊSkorygowanaÊEBITDAÊwyniosłaÊ59,1Ê
mlnÊ złÊ (wzrostÊoÊ2,6Êproc.Ê r/rÊ iÊ spadekÊoÊ28,5Êproc.Ê k/k)ÊprzyÊoczekiwaniachÊnaÊpoziomieÊ64,3ÊmlnÊ zł.Ê ZyskÊ
neƩoÊjednostkiÊdominującejÊokazałÊsięÊprawieÊtrzykrotnieÊniższyÊniżÊoczekiwałÊrynekÊ(13,4ÊmlnÊzłÊwobecÊ39,5Ê
mlnÊzł)ÊorazÊniższyÊoÊ69,5Êproc.ÊwÊporównaniuÊdoÊzeszłegoÊ rokuÊ iÊ74,8Êproc.ÊwÊodniesieniuÊdoÊ IIIÊ kwartałuÊ
2022.Ê BiorącÊ podÊ uwagęÊ całyÊ 2022Ê r.Ê widaćÊ podobneÊ tendencje.Ê PrzychodyÊ wzrosłyÊ r/r,Ê natomiastÊ naÊ
poziomieÊ wynikówÊ nieÊ widaćÊ poprawyÊ lubÊ widocznyÊ jestÊ spadek.Ê WzrostyÊ przychodówÊ wynikająÊ zÊ jednejÊ
stronyÊzÊwiększejÊliczbyÊprzeprowadzonychÊprojektówÊrekrutacyjnychÊ(plusÊ7,3Êproc.),ÊaÊzÊdrugiejÊzÊwyższychÊ
cenÊoferowanychÊprojektówÊ(średnieÊcenyÊsprzedanychÊprojektówÊrekrutacyjnychÊwzrosłyÊoÊ12Êproc.Êrdr.).ÊZÊ
kolei,Ê brakÊ poprawyÊ zyskówÊmaÊ swojeÊ źródłoÊwÊwydarzeniuÊ jednorazowymÊ (nieodpłatneÊ przekazanieÊ akcjiÊ
GrupyÊ PracujÊ przezÊ niektórychÊ jejÊ akcjonariuszyÊ naÊ rzeczÊ członkówÊ wyższejÊ kadryÊ zarządzające)Ê orazÊ wÊ
rosnącychÊ kosztachÊ działalności,Ê któreÊ znajdująÊ sięÊ obecnieÊ wÊ PolsceÊ podÊ silnąÊ presjąÊ inflacyjną.ÊWartośćÊ
GrupyÊPracujÊzależnaÊjestÊtymÊsamymÊodÊdwóchÊgłównychÊczynników:ÊkoniunkturyÊnaÊrynkuÊpracyÊ(imÊwyższaÊ
aktywnośćÊrekrutacyjnaÊpracodawców,ÊtymÊpotencjalnieÊwiększaÊsprzedażÊprojektówÊrekrutacyjnychÊiÊwyższeÊ
przychodyÊGrupy)ÊorazÊodÊdyscyplinyÊkosztowej.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊwÊperspektywieÊkrótkoterminowejÊbrakujeÊ
impulsówÊ doÊ wzrostuÊ notowań,Ê natomiastÊ wÊ długoterminowymÊ okresie,Ê wrazÊ zeÊ zmniejszaniemÊ presjiÊ
inflacyjnych,ÊpotencjałÊGrupyÊdoÊwzrostówÊjestÊznaczącyÊzÊuwagiÊnaÊm.Êin.ÊpoczynioneÊinwestycjeÊwÊobszarzeÊ
innowacyjnegoÊzarządzaniaÊzasobamiÊludzkimi.Ê(Ł.ÊBryl)  

  
Informacja dnia 
LIVECHAT 
SOFTWARE SA 

LiveChat szacuje przychody grupy w IV kw. 22/23 na 20,02 mln USD; wzrost r/r o 37 proc. LiveChatÊ
SoŌwareÊszacuje,ÊżeÊprzychodyÊgrupyÊzaÊokresÊtrzechÊmiesięcyÊzakończonychÊwÊmarcuÊ2023Êroku,ÊczyliÊwÊIVÊ
kwartaleÊrokuÊfinansowegoÊ2022/23,ÊwyniosłyÊ20,02ÊmlnÊUSDÊiÊbyłyÊwyższeÊr/rÊoÊ37Êproc.Ê -ÊpoinformowałaÊ
spółkaÊwÊkomunikacie.ÊWÊanalogicznymÊokresieÊpoprzedniegoÊ rokuÊ (styczeńÊ -ÊmarzecÊ2022Ê r.)Ê szacunkoweÊ
skonsolidowaneÊprzychodyÊwyniosłyÊ14,61ÊmlnÊUSD.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
SHOPER SA 

Shoper miał w 2022 r. 34,8 mln zł EBITDA, zgodnie z szacunkami. ShoperÊmiałÊwÊ2022Ê r.ÊbliskoÊ18ÊmlnÊ złÊ
zyskuÊneƩo,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊrokÊdoÊrokuÊoÊ29Êproc.ÊEBITDAÊraportowanaÊwzrosłaÊoÊ30Êproc.Êr/rÊdoÊ34,8Ê
mlnÊ zł,Ê aÊ skorygowanaÊ EBITDAÊwzrosłaÊ oÊ 24Ê proc.Ê r/rÊ doÊ38,7ÊmlnÊ złÊ -Ê podałaÊ spółkaÊwÊ raporcieÊ rocznym.Ê
WynikiÊ sąÊ zgodneÊ zÊwcześniejszymiÊ szacunkami.Ê SkorygowanyÊ zyskÊ neƩoÊwzrósłÊ oÊ 6Ê proc.Ê doÊ 21,7ÊmlnÊ zł.Ê
PrzychodyÊ Shopera,Ê któryÊ dostarczaÊ sprzedawcomÊ działającymÊ wÊ branżyÊ e-commerceÊ gotoweÊ
oprogramowanieÊdlaÊsklepuÊinternetowego,ÊwÊ2022ÊrokuÊwyniosłyÊ123,3ÊmlnÊzłÊiÊbyłyÊwyższeÊoÊ54Êproc.Êr/r.Ê
(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CIECH SA 

KI Chemistry podwyższa cenę w wezwaniu na Ciech do 54,25 zł za papier. KIÊChemistryÊpodwyższaÊcenęÊwÊ
wezwaniuÊnaÊCiechÊdoÊ54,25Ê złÊ zaÊpapierÊ zÊ 49Ê złÊwcześniejÊ -Ê poinformowałÊpośredniczącyÊ SantanderÊBiuroÊ
Maklerskie.Ê NowaÊ cena,Ê jakÊ podkreślaÊ KIÊ Chemistry,Ê jestÊ ostatecznąÊ propozycją.Ê WzywającyÊ wydłużyłÊ teżÊ
terminyÊzapisówÊdoÊsprzedażyÊakcji,ÊpotrwająÊoneÊdoÊ17Êkwietnia.ÊJakÊpodano,ÊnowaÊcenaÊzawieraÊpremięÊwÊ
wysokościÊ 43,1Ê proc.Ê wobecÊ średniejÊ cenyÊ akcjiÊ CiechuÊ naÊ GPWÊważonejÊ wolumenemÊ obrotuÊ zÊ ostatnichÊ
sześciuÊmiesięcyÊpoprzedzającychÊprzekazanieÊzawiadomieniaÊoÊzamiarzeÊogłoszeniaÊwezwaniaÊorazÊpremięÊ
wÊ wysokościÊ 27,3Ê proc.Ê wobecÊ średniejÊ cenyÊ akcjiÊ spółkiÊ zÊ ostatnichÊ trzechÊ miesięcyÊ poprzedzającychÊ
informacjęÊoÊzamiarzeÊwezwania.Ê(…) (PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
ARTIFEX MUNDI SA 

ArƟfex Mundi wskrzesiło potencjał Unsolved. PoczątekÊ tegoÊ rokuÊ pokazał,Ê żeÊ aplikacjaÊ UnsolvedÊ potrafiÊ
istotnieÊ zwiększyćÊprzychodyÊArƟfeksuÊMundi.ÊWÊ rezultacieÊfirmaÊpodwoiłaÊwartośćÊwÊ dwaÊmiesiące.Ê KursÊ
akcjiÊArƟfeksuÊMundiÊodÊpoczątkuÊrokuÊurósłÊzÊokołoÊ6ÊdoÊ12Êzł.ÊToÊefektÊbardzoÊdobrychÊprzychodówÊ -ÊwÊ
styczniuÊwzrosłyÊdoÊ4,7ÊmlnÊzłÊ(oÊ50Êproc.ÊwÊporównaniuÊzÊgrudniem),ÊaÊwÊlutymÊpodskoczyłyÊdoÊ5,1ÊmlnÊzł.Ê
DoÊ tegoÊ walnieÊ przyczyniłaÊ sięÊ aplikacjaÊ Unsolved,Ê któraÊ pozwalaÊ graczowiÊ rozwiązywaćÊ łamigłówkiÊ
kryminalneÊwÊwieluÊwątkachÊfabularnych.Ê(…)ÊÊŹródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)ÊhƩps://www.pb.pl/arƟfex-mundi-
wskrzesilo-potencjal-unsolved-1181891 

  
Informacja dnia 
ATREM SA 

Zarząd Atrem proponuje przeznaczenie zysku za '22 w całości na kapitał zapasowy. ZarządÊ AtremÊ
proponujeÊprzeznaczenieÊzyskuÊneƩoÊzaÊ2022ÊrokÊwÊwysokościÊ2.530Êtys.ÊzłÊwÊcałościÊnaÊkapitałÊzapasowyÊ-Ê
poinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊZÊzyskuÊzaÊ2021ÊrokÊAtremÊwypłaciłÊ0,66ÊzłÊdywidendyÊnaÊakcję.Ê(PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
BENEFIT 
SYSTEMS SA 

Liczba aktywnych kart Benefit Systems na koniec marca wyniosła 1.771,2 tys. szt.Ê LiczbaÊaktywnychÊ kartÊ
sportowychÊBenefitÊSystemsÊnaÊkoniecÊpierwszegoÊkwartałuÊ2023Êr.ÊwyniosłaÊ1.771,2Êtys.Êszt.Ê-ÊpodałaÊspółkaÊ
wÊ komunikacie.Ê JakÊ podano,Ê 1.309,1Ê tys.Ê szt.Ê dotyczyÊ kartÊ wÊ Polsce,Ê aÊ 462,1Ê tys.Ê szt.Ê naÊ rynkachÊ
zagranicznych.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BEST SA 

Ustalenie pierwszego dnia notowań obligacji serii Z2. BESTÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ GdyniÊ informuje,Ê żeÊ dzisiajÊ
powziąłÊwiadomośćÊ oÊ podjęciuÊwÊ dniuÊ 31ÊmarcaÊ 2023Ê r.Ê przezÊ ZarządÊGiełdyÊ PapierówÊWartościowychÊwÊ
WarszawieÊ S.A.Ê uchwałyÊ nrÊ 284/2023Ê wÊ sprawieÊ wprowadzeniaÊ 112.260Ê obligacjiÊ seriiÊ Z2Ê oÊ wartościÊ
nominalnejÊ 100,00Ê złotychÊ każdaÊ (Obligacje)Ê doÊ obrotuÊ giełdowegoÊ naÊ rynkuÊ regulowanymÊpodstawowymÊ
prowadzonymÊ przezÊ GiełdęÊ PapierówÊ WartościowychÊ wÊ WarszawieÊ S.A.Ê wÊ ramachÊ plaƞormyÊ Catalyst.Ê
PierwszyÊdzieńÊnotowańÊObligacjiÊwyznaczonyÊzostałÊnaÊdzieńÊ4ÊkwietniaÊ2023Êr.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ10/23) 

  
Informacja dnia 
BLUGO SA 

Rezygnacje Członków Rady Nadzorczej Spółki. BluGoÊS.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊWarszawieÊ Ê informuje,Ê żeÊwÊdniuÊ3Ê
kwietniaÊ2023ÊrokuÊwpłynęłyÊdoÊSpółki:ÊrezygnacjaÊPanaÊMaciejaÊPawlukaÊzÊfunkcjiÊCzłonkaÊRadyÊNadzorczejÊ
SpółkiÊzeÊskutkiemÊnatychmiastowymÊorazÊrezygnacjaÊPanaÊSławomiraÊKaraszewskiegoÊzÊfunkcjiÊCzłonkaÊRadyÊ
NadzorczejÊSpółkiÊzeÊskutkiemÊnaÊdzieńÊ3ÊkwietniaÊ2023Êroku.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ14/23) 

  
Informacja dnia 
CAPTOR 
THERAPEUTICS SA 

NWZ Captor TherapeuƟcs upoważniło zarząd do podwyższenia kapitału zakładowego. NWZÊ CaptorÊ
TherapeuƟcsÊ upoważniłoÊ zarządÊ doÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowego,Ê jednorazowoÊ lubÊ wÊ transzach,Ê oÊ
kwotęÊdoÊ136.945,20ÊzłÊpoprzezÊemisjęÊnieÊwięcejÊniżÊ1.369.452ÊakcjiÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê
PodwyższenieÊ kapitałuÊ zakładowegoÊmożeÊ obejmowaćÊ emisjęÊ 1.222.467Ê akcji,Ê któreÊ zostanąÊ zaoferowaneÊ
zewnętrznymÊinwestoromÊlubÊdotychczasowymÊakcjonariuszomÊorazÊemisjęÊ146.985ÊakcjiÊzÊprzeznaczeniemÊ
naÊ programÊ motywacyjny.Ê ZgodnieÊ zÊ uchwałamiÊ WZ,Ê cenęÊ akcjiÊ emitowanychÊ wÊ granicachÊ KapitałuÊ
DocelowegoÊInwestycyjnegoÊustalaćÊbędzieÊzarząd,ÊktóryÊmożeÊustalićÊmaksymalnąÊcenęÊemisyjną,ÊprzedziałyÊ
cenyÊ emisyjnejÊ naÊ potrzebyÊ procesuÊ budowyÊ księgiÊ popytuÊ iÊ ostatecznąÊ cenęÊ emisyjną.Ê NatomiastÊ cenaÊ
emisyjnaÊkażdejÊakcjiÊemitowanejÊnaÊprogramÊmotywacyjnyÊbędzieÊodpowiadałaÊwartościÊnominalnejÊjednejÊ
akcji,Êtj.Ê0,10Êzł. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MO-BRUK SA 

Akcjonariusz Mo-Bruku chce sprzedać w ABB do 15 proc. akcji spółki. GingerÊCapital,ÊakcjonariuszÊMo-BrukuÊ
rozpoczynaÊprocesÊprzyspieszonejÊbudowyÊksięgiÊpopytuÊdoÊ527.196ÊakcjiÊ spółki,Ê stanowiącychÊ15,01Êproc.Ê
kapitałuÊiÊ12,51Êproc.ÊgłosówÊnaÊWZÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊMo-BrukÊpodał,ÊżeÊostatecznaÊ
liczbaÊ akcjiÊ sprzedawanychÊ zostanieÊ ogłoszonaÊ wrazÊ zÊ cenąÊ sprzedażyÊ poÊ zamknięciuÊ księgiÊ popytu.Ê
RozpoczęcieÊ budowaniaÊ księgiÊ popytuÊ nastąpiÊ niezwłocznie.Ê PodmiotemÊ odpowiedzialnymÊ zaÊ plasowanieÊ
akcjiÊsprzedawanychÊsą:Ê IpopemaÊSecuriƟesÊ iÊWoodÊ&ÊCompanyÊFinancialÊServices.ÊRozpoczęcieÊbudowaniaÊ
księgiÊpopytuÊnastąpiÊniezwłocznieÊiÊmożeÊbyćÊzakończoneÊwÊkażdymÊczasie.(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. PoniedziałkoweÊnotowaniaÊprzyniosłyÊpotwierdzenieÊsygnałówÊzÊ
30marca.Ê WybicieÊ IndeksuÊ WIG20Ê górąÊ zÊ konsolidacjiÊ międzyÊ 1660-1720Ê pkt.Ê zostałoÊÊ
potwierdzone,Ê więcÊ obecnieÊ taÊ strefaÊ powinnaÊ stanowićÊ silneÊ wsparcie.Ê WIG20Ê zakończyłÊÊ
wczorajszeÊnotowaniaÊ ÊwzrostemÊoÊ0,99Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ1775,99Êpkt.,Ê IndeksÊszerokiegoÊ
rynkuÊWIGÊwzrósłÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊoÊ0,74Êproc.ÊkończącÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ59045,10Ê
pkt.,Ê IndeksyÊmniejszychÊ spółekÊ zachowałyÊ sięÊ niecoÊ inaczej,ÊmWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,11Ê proc.Ê iÊ
zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 4498,96Ê pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,87Ê
proc.Ê naÊ poziomieÊ 20423,45Ê pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ niższeÊ niżÊ poprzedniegoÊ dniaÊ iÊ
wyniosłyÊ 0,88ÊmldÊ złÊ wobecÊ 1,21ÊmldÊ złÊ wÊ piątek.Ê LOPÊ naÊ seriiÊ FW20M2320Ê osiągnęłaÊ naÊ
zamknięciuÊwÊponiedziałekÊwartośćÊ40554ÊwobecÊ39562ÊpozycjiÊnaÊzamknięciuÊpoprzedniegoÊ
dnia,Ê aÊ volumenÊ obrotuÊ wyniósłÊ 34294Ê wobecÊ 20783Ê kontraktówÊ poprzedniegoÊ dnia.Ê
SentymentÊnaÊrynkachÊwyraźnieÊsięÊpoprawiłÊaÊwÊmedialnychÊkomentarzachÊpojawiłyÊsięÊtezyÊ
oÊrozpoczęciuÊnowejÊhossyÊnaÊrynkachÊamerykańskich.ÊWczorajszyÊdzieńÊGPWÊmożeÊzaliczyćÊ
doÊudanychÊchociażÊskalaÊwzrostuÊzostałaÊwÊdrugiejÊczęściÊsesjiÊzmniejszona.Ê(T.ÊCzarneckiÊ)Ê 

   

  
 

FW20M2320 —  3  KWIETNIA, 17:15 
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Dane makro 
04.04.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
04.04.2023 

 

 GRUPRACUJÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê SpotkanieÊ dotycząceÊ omówieniaÊ wynikówÊ finansowychÊ iÊ
operacyjnychÊGrupyÊpoÊczterechÊkwartałachÊ2022Êr. 
STALEXPÊ-ÊWZA:Ê 
LIVECHATÊ -ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWebinarÊLiveChatÊSoŌwareÊ-ÊomówienieÊwynikówÊwstępnychÊzaÊ
IVÊkwartałÊ2022/23ÊrokuÊfinansowego. 
PGEÊ -Ê KonferencjaÊ prasowaÊ spółki:Ê KonferencjaÊ prasowaÊ związanaÊ zÊ przejęciemÊ przezÊ PGEÊ PolskąÊ GrupęÊ
EnergetycznąÊ spółkiÊ PKPÊ Energetyka.ÊWÊ wydarzeniuÊ udziałÊ weźmieÊ m.in.Ê wicepremier,Ê ministerÊ aktywówÊ
państwowychÊJacekÊSasin. 
SHOPERÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
XPLUSÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
PKPCARGOÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
VRGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
ELZABÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
GRUPRACUJÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
MERLINGRPÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022:Ê 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 29,05 36 313 5,9 5,8 5,7 0,9 0,9 0,8 7,1 8,8 9,5 0,8 1,4 1,4
Santander Polska 300,00 30 657 7,4 8,3 7,4 1,0 0,9 0,9 4,2 5,7 5,4 1,0 1,4 1,3
PEKAO 87,10 22 861 5,4 5,9 6,4 0,9 0,8 0,8 8,4 9,7 9,4 1,1 1,4 1,3
ING 169,00 21 987 7,2 7,7 7,9 1,7 1,5 1,3 4,0 6,9 5,8 1,0 1,2 1,2
mBank 319,00 13 536 5,0 5,5 4,0 - - - 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,4 0,6
Bank Millennium 4,59 5 566 3,9 5,2 4,1 0,9 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 -1,1
Alior Bank 39,30 5 131 4,2 4,8 5,4 0,7 0,6 0,5 1,2 4,7 8,7 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 82,00 10 714 5,1 6,5 9,7 1,2 1,2 1,3 11,0 17,2 14,9 2,3 2,5 2,2
BNP Paribas 54,60 8 059 5,5 6,0 4,9 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 3,0 0,2 0,3 0,6
Mediana - 13 536 5,4 5,9 5,7 0,9 0,9 0,8 4,0 5,7 5,8 1,0 1,4 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,20 30 396 7,7 7,7 8,0 1,5 1,4 1,2 7,3 8,3 9,6 18,1 20,3 18,9
KRUK 314,00 6 066 7,4 6,7 6,8 1,7 1,5 1,3 4,8 5,3 5,1 27,1 24,3 22,8
GPW 35,54 1 492 15,2 14,7 - 1,4 1,3 - 7,9 8,2 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 066 7,7 7,7 7,4 1,5 1,4 1,3 7,3 8,2 7,3 18,1 20,3 18,9
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,16 4 084 22,0 9,9 - 0,7 0,7 - 25,3 18,7 - 4,8 3,7 5,5
Dom Development 128,20 3 282 9,2 9,8 9,4 2,2 2,1 2,0 7,3 7,6 7,7 29,7 26,2 24,1
Echo Investment 3,59 1 482 8,9 6,9 4,7 0,8 0,8 0,7 14,3 16,3 11,6 7,5 7,0 8,1
Atal 45,60 1 765 6,9 8,5 8,5 1,3 1,3 1,3 6,2 8,0 8,0 26,1 21,0 16,3
Develia 3,08 1 378 8,1 11,1 10,6 1,0 1,0 1,0 8,6 13,3 10,7 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 765 8,9 9,8 9,0 1,0 1,0 1,1 8,6 13,3 9,4 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 317,00 8 093 14,6 15,6 15,2 6,0 6,1 5,9 6,9 6,9 6,4 37,2 39,3 40,5
Unibep 7,38 259 9,6 14,2 - - 0,7 - 5,5 6,5 - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,40 234 6,9 5,8 - 0,7 0,6 - 4,4 4,1 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 246 12,1 13,8 13,3 3,3 0,7 5,9 5,5 6,5 6,4 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 120,65 24 130 9,5 8,3 9,6 0,7 0,7 0,6 4,9 4,4 4,4 18,8 8,6 8,2
JSW 47,00 5 518 2,1 2,4 - 0,3 0,3 - 0,5 0,8 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 38,40 1 306 0,9 1,0 - 0,3 0,2 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 5 518 2,1 2,4 9,6 0,3 0,3 0,6 0,5 0,8 1,0 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,78 69 401 3,3 4,3 4,8 0,5 0,4 0,4 1,5 1,8 1,8 38,1 18,7 11,6
Unimot 103,80 851 4,7 6,6 - 1,1 1,0 - 3,3 4,2 4,5 56,0 33,7 22,6
MOL 32,16 26 372 3,8 4,0 4,5 0,5 0,5 0,4 2,3 2,4 2,6 24,1 15,9 13,2
Serinus 4,50 499 32,8 262,4 35,0 116,6 - - 13,8 4,2 5,2 - - -
Mediana - 13 611 4,3 5,4 4,8 0,8 0,5 0,4 2,8 3,3 3,5 38,1 18,7 13,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 75,00 6 225 12,1 11,5 11,3 0,9 0,8 0,9 4,1 4,0 3,7 7,2 7,2 7,1
ComArch 148,00 1 204 - - - - - - 4,5 - - 8,6 8,6 8,2
LiveChat Software 144,00 3 708 - - - - - - 18,5 15,8 - - - 106,2
Asseco BS 39,80 1 330 - - - - - - - - - 23,7 23,7 24,4
Asseco SEE 50,40 2 615 - - - - - - 7,7 7,1 6,6 17,9 17,0 16,3
Mediana - 2 615 12,1 11,5 11,3 0,9 0,8 0,9 6,1 7,1 5,2 13,3 12,8 16,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,50 10 553 14,7 9,4 6,3 0,6 0,6 0,5 5,7 5,1 4,5 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,85 8 987 11,5 10,3 9,9 0,6 0,6 0,6 4,6 4,7 4,5 5,3 5,3 5,3
Wirtualna Polska 102,20 2 994 16,7 13,5 11,5 2,9 2,5 2,2 7,4 6,8 6,2 21,7 19,0 18,8
Agora 6,94 323 - - - 0,5 - - 26,1 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,24 273 7,5 6,1 5,2 0,9 0,8 0,8 4,3 4,2 3,6 - - -
Mediana - 2 993,5 13,1 9,9 8,1 0,6 0,7 0,7 5,7 4,9 4,5 5,5 4,9 5,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 108,06 10 889 27,6 44,2 72,0 4,5 4,2 4,2 17,7 26,2 26,3 16,3 18,0 11,2
Playway 421,00 2 779 15,0 15,1 11,0 5,1 4,6 4,6 11,1 11,1 8,0 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 89,90 659 6,7 7,2 8,0 1,6 1,5 1,3 4,2 4,4 4,4 27,5 27,0 24,2
11 bit studios SA 651,00 1 549 19,5 9,1 8,4 5,1 3,4 2,6 18,4 6,5 5,9 11,1 24,9 42,5
Mediana - 2 164 17,3 12,1 9,7 4,8 3,8 3,4 14,4 8,8 6,9 21,9 25,9 28,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9700,00 17 986 15,5 14,1 10,9 4,8 4,0 3,3 8,5 6,9 5,8 35,0 31,0 29,6
CCC 38,28 2 100 - - 36,4 2,6 4,2 3,2 9,4 7,2 5,6 -11,6 -30,9 -25,2
Monnari Trade 5,30 162 8,8 7,6 7,6 - - - 3,6 3,4 3,3 24,7 24,7 24,7
Answear.com 31,95 559 23,0 15,1 11,3 3,0 2,5 2,0 12,8 9,7 8,1 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 330             15,5 14,1 11,1 3,0 4,0 3,2 8,9 7,0 5,7 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 30,60 32 336 34,1 23,6 16,9 3,2 2,9 2,4 15,6 12,8 10,5 -7,2 7,5 12,0
Dino Polska 387,50 37 991 24,9 19,5 15,8 6,7 5,1 4,0 16,4 13,4 11,3 31,3 30,1 28,8
Inter Cars 565,00 8 005 9,1 8,3 7,2 1,7 1,4 1,2 7,0 6,6 6,0 22,5 20,9 19,1
Eurocash 18,50 2 575 22,8 14,7 11,2 3,0 2,7 2,1 5,1 4,8 4,7 3,3 8,7 14,4
Neuca 569,00 2 559 20,2 15,7 14,5 2,6 2,3 - 9,1 8,0 7,0 14,4 12,8 14,1
Mediana - 2 575 20,2 14,7 11,2 2,6 2,3 1,7 7,0 6,6 6,0 14,4 12,8 14,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 478,00 717 17,6 13,7 - - - - 9,2 7,4 6,7 5,1 5,3 6,1
MBW 10,50 1 176 37,5 32,1 - 1,3 1,3 - 15,1 14,0 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 176 27,5 22,9 - 1,3 1,3 - 12,2 10,7 6,7 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,26 14 046 14,9 6,3 3,8 0,3 0,3 0,2 2,4 1,9 1,3 6,8 3,2 3,9
Enea 6,29 3 884 1,9 4,0 2,2 0,2 0,2 0,2 3,0 3,7 2,9 7,5 11,6 6,1
Tauron 1,94 3 407 5,0 2,4 1,6 0,2 0,2 0,2 4,9 4,1 3,4 2,8 5,1 7,7
Onde 13,30 732 10,3 4,0 - 1,9 1,4 - 7,5 3,5 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 80,00 7 053 17,8 15,4 12,2 1,6 1,4 1,3 13,8 11,3 10,4 7,1 8,6 9,0
ZE PAK 23,30 1 184 10,5 11,5 - 1,3 1,2 - 10,3 10,3 19,3 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 646 10,4 5,1 3,0 0,8 0,8 0,2 6,2 3,9 3,4 7,0 9,8 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 34,48 3 420 8,1 6,8 - 0,3 0,3 - 5,1 4,6 4,8 18,1 7,5 6,0
Ciech 54,20 2 856 7,9 10,0 10,8 1,0 0,9 0,9 4,3 4,8 4,7 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 143,00 2 839 - - - - - - 3,7 5,1 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 856 8,0 8,4 10,8 0,6 0,6 0,9 4,3 4,8 4,7 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 528,00 5 095 11,4 9,7 7,8 2,9 2,7 2,5 7,6 6,7 6,0 37,0 25,7 27,7
Famur 3,80 2 184 8,8 8,8 - 1,0 1,0 - 3,7 3,5 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 292,00 1 629 - - - - - - - - - 13,6 13,6 10,7
Wielton 8,06 487 8,2 5,0 - 0,8 0,7 - 5,7 5,3 5,8 18,0 14,0 14,3
Alumetal 80,90 1 265 7,1 8,9 - 1,6 1,7 - 5,9 6,6 6,3 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 108,50 724 8,0 7,5 - 1,2 1,1 - 5,8 5,5 - 19,7 18,3 17,1
Amica 77,20 600 9,4 6,4 - 0,5 0,5 - 4,6 3,9 - - 2,6 -
Mediana - 1 447             8,5 8,2 7,8 1,1 1,0 2,5 5,8 5,4 6,0 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,58 392 69,7 32,8 - 3,1 2,9 - 18,2 11,1 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 60,10 1 390 - - - 5,9 9,0 11,7 - - 118,3 -7,5 -36,0 -16,1
Captor Therapeutics 150,50 627 - - - 11,3 684,1 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,98 765 - - 16,6 1,6 1,7 1,3 24,3 35,7 12,0 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 25,50 359 - - - 3,6 3,8 4,7 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 73,50 1 349 25,0 17,4 14,6 4,4 3,5 2,8 12,5 9,8 9,3 17,0 20,4 23,0
Mediana - 696 47,4 25,1 15,6 4,0 3,6 3,8 18,2 11,1 12,0 -7,2 -12,0 -11,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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