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Najwicksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 2 Obroty
ALLEGRO 30,6 i 4 4% 75751622 PKPCARGO 17,0 dh 625 4136393 CIGAMES 4,0 i 16,05 11219477
MBANK 3190 #p 51% 7918877 MILLENNIUM 46 dh 3,15 6857 363 GREENX 2,3 i 9,1% 9433411
SANPL 300,0 Hp 2,8% 8949423 INGBSK 169,0 fh 3,0% 1617 560 MOLECURE 25,5 i 8,55 694 858
PENORLEN 59,8 i 2,65 93 492 949 BNPPPL 54.6 ih 2,6% 152 360 VOTUM 49,0 i 7,55 14535931
FEKAD 87,1 ih 1,59% 493947 D82 MABION 18,3 dh 2,6% 944710 BIOTON 3,6 i 5,33 510904

WIGZ0
Mazwa 4 Obroty Mazwa - 3 Obroty Mazwa . 4 Obroty
COPROJEKT 1081 Wh-28% 65189953 MEUICA 569,0 W 7,0% 1412778  ACAUTOGAZ 3,2 W 5,2% 245552
ASSECOPOL 75,0 W-1,4% 2827287 CIECH 54,2 b 5,55 3286158 SCPFL 183,4 Wl 55% 3693758
CYFRPLSAT 16,5 W -1,4% 4892484 GRUPAAZOTY 34,5 i 39% 4407 4534 ] 18,0 Wl 3,85 182 445
KGHM 1207 W-1,3% 53213003 GRUPRACL 56,0 W 3,8 173824 CAPTORTX 150,5 Wb 3,23 115078
DINOPL 2875 Who9n 636023283  TSGAMES 89,9 W 30% 10700244 ARCTIC 15,4 W 3,1% 3503 186

Najwieksze obroty

WiG20 mWiGa0 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PENORLEN 58,8 fp 2,6 93452943  EURDCASH 18,5 i 09% 13587 234 LUBAWA ER 2 7% 11308732
ALLEGRO 306  #Hp a4% 75751622  TSGAMES g3 b 32% 10700244  CIGAMES 40 i 16,05 11219477
DINOPL 3875 Who9x 69602323 TAURONPE 19 dh 0,9% 85984440 GREENX 23 i 9,1% 9433411
PKOBP 29,1 i 1,9% 66732349 EMEA 6,3 W 06% 7675121 ARCTIC 15,4 R 3503 186
CDPROJIEKT 108,17 Wb-2,8% 65 185953 XTB 32,3 ih 1,9% 6305057 SCPFL 1854 Wb 55% 3693758

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
OK0724 92,8 W 0,0 378661 PRFO7Z23 100,2 dh 0,0% 63126 KRU1226 99,5 ih 0,1% 42078
SBKOS923 983 W 00% 232888  VICO125 96,0 b 0,0% 62 442 OKD423 996  #dp o0 30286
FPCOG31 95,2  #h0,2% 196388  KRU1127 1005 Wb 02% 61763 INS0523 ag,6  #Hp 07 27 608
PEQ1027 969  #p 0,0% 116908  GHI1224 59,9 ¥ 0,0% 54259 KRID329 950 Ap 00% 25555
MCI0227 94,5 i 0,5% 72490  KRU1226 99,5 fh 0,15 42078 WZl126 98,9 W 0,1% 24129

Zradto; GPW
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Informacja dnia Skor. EBITDA Grupy Pracuj w IV kw. 2022 r. wyniosta 59,1 min zf, wobec 64,3 min zt konsensusu.

GRUPA PRACUJ SA Skorygowana EBITDA Grupy Pracuj w czwartym kwartale 2022 r. wyniosta 59,1 min zt, a w catym 2022 r.
305,3 min zt - wynika z raportu rocznego spotki. Konsensus PAP Biznes zaktadat 64,3 min zt skorygowanej
EBITDA w czwartym kwartale 2022 r. Jak wynika z wyliczen PAP Biznes, zysk netto j.d. w czwartym kwartale
2022 r. wyniost ok. 13,4 min zt, podczas gdy rynek oczekiwat 39,5 min zt, a skonsolidowane przychody 144,8
min zt, w poréwnaniu do 174,3 min zt konsensusu. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Grupy Pracuj za IV kwartat sg na poziomie wynikow gorsze niz rok temu i
nizsze niz w poprzednim kwartale oraz ponizej konsensusu rynkowego. Przychody wyniosty 144,8 min zt, co
wprawdzie w ujeciu rocznym oznacza wzrost o 10,3 proc., ale w porownaniu z poprzednim kwartatem jest to
spadek o 21,1 proc. Konsensus zaktadat przychody wyzsze o 16,9 proc. Skorygowana EBITDA wyniosta 59,1
min zt (wzrost o 2,6 proc. r/r i spadek o 28,5 proc. k/k) przy oczekiwaniach na poziomie 64,3 min zt. Zysk
netto jednostki dominujacej okazat sie prawie trzykrotnie nizszy niz oczekiwat rynek (13,4 min zt wobec 39,5
min zt) oraz nizszy o 69,5 proc. w poréwnaniu do zesztego roku i 74,8 proc. w odniesieniu do Il kwartatu
2022. Biorgc pod uwage caty 2022 r. wida¢ podobne tendencje. Przychody wzrosty r/r, natomiast na
poziomie wynikow nie wida¢ poprawy lub widoczny jest spadek. Wzrosty przychoddéw wynikajg z jednej
strony z wiekszej liczby przeprowadzonych projektéw rekrutacyjnych (plus 7,3 proc.), a z drugiej z wyzszych
cen oferowanych projektow (srednie ceny sprzedanych projektéw rekrutacyjnych wzrosty o 12 proc. rdr.). Z
kolei, brak poprawy zyskow ma swoje zrédto w wydarzeniu jednorazowym (nieodptatne przekazanie akcji
Grupy Pracuj przez niektdrych jej akcjonariuszy na rzecz cztonkdw wyzszej kadry zarzadzajace) oraz w
rosngcych kosztach dziatalnosci, ktére znajdujg sie obecnie w Polsce pod silng presja inflacyjng. Wartos¢
Grupy Pracuj zalezna jest tym samym od dwdch gtéwnych czynnikéw: koniunktury na rynku pracy (im wyzsza
aktywnos¢ rekrutacyjna pracodawcow, tym potencjalnie wieksza sprzedaz projektow rekrutacyjnych i wyzsze
przychody Grupy) oraz od dyscypliny kosztowej. W naszej ocenie, w perspektywie krétkoterminowej brakuje
impulséw do wzrostu notowan, natomiast w dtugoterminowym okresie, wraz ze zmniejszaniem presji
inflacyjnych, potencjat Grupy do wzrostdw jest znaczacy z uwagi na m. in. poczynione inwestycje w obszarze
innowacyjnego zarzadzania zasobami ludzkimi. (t. Bryl)

Informacja dnia LiveChat szacuje przychody grupy w IV kw. 22/23 na 20,02 min USD; wzrost r/r o 37 proc. LiveChat
LIVECHAT Software szacuje, ze przychody grupy za okres trzech miesiecy zakoriczonych w marcu 2023 roku, czyli w IV
SOFTWARE SA kwartale roku finansowego 2022/23, wyniosty 20,02 min USD i byly wyzsze r/r o 37 proc. - poinformowata

spétka w komunikacie. W analogicznym okresie poprzedniego roku (styczen - marzec 2022 r.) szacunkowe
skonsolidowane przychody wyniosty 14,61 min USD. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Shoper miat w 2022 r. 34,8 min zt EBITDA, zgodnie z szacunkami. Shoper miat w 2022 r. blisko 18 min zt

SHOPER SA zysku netto, co oznacza spadek rok do roku o 29 proc. EBITDA raportowana wzrosta o 30 proc. r/r do 34,8
min zt, a skorygowana EBITDA wzrosta o 24 proc. r/r do 38,7 min zt - podata spétka w raporcie rocznym.
Wyniki sa zgodne z wczedniejszymi szacunkami. Skorygowany zysk netto wzrdst o 6 proc. do 21,7 min zt.
Przychody Shopera, ktéry dostarcza sprzedawcom dziatajgcym w branzy e-commerce gotowe
oprogramowanie dla sklepu internetowego, w 2022 roku wyniosty 123,3 min zt i byty wyzsze o 54 proc. r/r.
(...) (PAP Biznes)

Informacja dnia KI Chemistry podwyzsza cene w wezwaniu na Ciech do 54,25 zt za papier. KI Chemistry podwyzsza cene w

CIECH SA wezwaniu na Ciech do 54,25 zt za papier z 49 zt wczesniej - poinformowat posredniczacy Santander Biuro
Maklerskie. Nowa cena, jak podkresla KI Chemistry, jest ostateczng propozycjg. Wzywajacy wydtuzyt tez
terminy zapiséw do sprzedazy akcji, potrwajg one do 17 kwietnia. Jak podano, nowa cena zawiera premie w
wysokosci 43,1 proc. wobec Sredniej ceny akcji Ciechu na GPW wazonej wolumenem obrotu z ostatnich
szesciu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania oraz premie
w wysokosSci 27,3 proc. wobec sSredniej ceny akcji spotki z ostatnich trzech miesiecy poprzedzajgcych
informacje o zamiarze wezwania. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Artifex Mundi wskrzesito potencjat Unsolved. Poczatek tego roku pokazat, ze aplikacja Unsolved potrafi
ARTIFEX MUNDI SA istotnie zwiekszy¢ przychody Artifeksu Mundi. W rezultacie firma podwoita wartos¢ w dwa miesigce. Kurs
akcji Artifeksu Mundi od poczatku roku urdst z okoto 6 do 12 zt. To efekt bardzo dobrych przychodéw - w
styczniu wzrosty do 4,7 min zt (o 50 proc. w poréwnaniu z grudniem), a w lutym podskoczyty do 5,1 min zt.
Do tego walnie przyczynita sie aplikacja Unsolved, ktdra pozwala graczowi rozwigzywaé tamigtéwki
kryminalne w wielu watkach fabularnych. (...) Zrddfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/artifex-mundi-

wskrzesilo-potencjal-unsolved-1181891

Informacja dnia Zarzad Atrem proponuje przeznaczenie zysku za '22 w catosci na kapitat zapasowy. Zarzad Atrem

ATREM SA proponuje przeznaczenie zysku netto za 2022 rok w wysokosci 2.530 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy -
poinformowata spdtka w komunikacie. Z zysku za 2021 rok Atrem wypftacit 0,66 zt dywidendy na akcje. (PAP
Biznes)

Informacja dnia Liczba aktywnych kart Benefit Systems na koniec marca wyniosta 1.771,2 tys. szt. Liczba aktywnych kart

BENEFIT sportowych Benefit Systems na koniec pierwszego kwartatu 2023 r. wyniosta 1.771,2 tys. szt. - podata spoétka

SYSTEMS SA w komunikacie. Jak podano, 1.309,1 tys. szt. dotyczy kart w Polsce, a 462,1 tys. szt. na rynkach
zagranicznych. (PAP Biznes)

Informacja dnia Ustalenie pierwszego dnia notowan obligacji serii Z2. BEST S.A. z siedzibg w Gdyni informuje, ze dzisiaj

BEST SA powzigt wiadomos¢ o podjeciu w dniu 31 marca 2023 r. przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. uchwaty nr 284/2023 w sprawie wprowadzenia 112.260 obligacji serii Z2 o wartosci
nominalnej 100,00 ztotych kazda (Obligacje) do obrotu gietdowego na rynku regulowanym podstawowym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach platformy Catalyst.
Pierwszy dzierh notowan Obligacji wyznaczony zostat na dziers 4 kwietnia 2023 r. (...) (ESPI RB NR 10/23)

Informacja dnia Rezygnacje Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki. BluGo S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze w dniu 3

BLUGO SA kwietnia 2023 roku wptynety do Spétki: rezygnacja Pana Macieja Pawluka z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki ze skutkiem natychmiastowym oraz rezygnacja Pana Stawomira Karaszewskiego z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 3 kwietnia 2023 roku. (ESPI RB NR 14/23)

Informacja dnia NWZ Captor Therapeutics upowaznito zarzad do podwyiszenia kapitatu zaktadowego. NWZ Captor

CAPTOR Therapeutics upowaznito zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jednorazowo lub w transzach, o

THERAPEUTICS SA  kwote do 136.945,20 zt poprzez emisje hie wiecej niz 1.369.452 akcji - poinformowata spdtka w komunikacie.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze obejmowac emisje 1.222.467 akcji, ktére zostang zaoferowane
zewnetrznym inwestorom lub dotychczasowym akcjonariuszom oraz emisje 146.985 akcji z przeznaczeniem
na program motywacyjny. Zgodnie z uchwatami WZ, cene akcji emitowanych w granicach Kapitatu
Docelowego Inwestycyjnego ustala¢ bedzie zarzad, ktéry moze ustali¢ maksymalng cene emisyjng, przedziaty
ceny emisyjnej na potrzeby procesu budowy ksiegi popytu i ostateczng cene emisyjng. Natomiast cena
emisyjna kazdej akcji emitowanej na program motywacyjny bedzie odpowiadata wartosci nominalnej jednej
akgcji, tj. 0,10 zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Akcjonariusz Mo-Bruku chce sprzeda¢ w ABB do 15 proc. akcji spétki. Ginger Capital, akcjonariusz Mo-Bruku

MO-BRUK SA rozpoczyna proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu do 527.196 akcji spétki, stanowigcych 15,01 proc.
kapitatu i 12,51 proc. gtoséw na WZ - poinformowata spétka w komunikacie. Mo-Bruk podat, ze ostateczna
liczba akcji sprzedawanych zostanie ogtoszona wraz z ceng sprzedazy po zamknieciu ksiegi popytu.
Rozpoczecie budowania ksiegi popytu nastgpi niezwtocznie. Podmiotem odpowiedzialnym za plasowanie
akcji sprzedawanych s3: Ipopema Securities i Wood & Company Financial Services. Rozpoczecie budowania
ksiegi popytu nastgpi niezwtocznie i moze by¢ zakoriczone w kazdym czasie.(PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Poniedziatkowe notowania przyniosty potwierdzenie sygnatow z
30marca. Wybicie Indeksu WIG20 goérg z konsolidacji miedzy 1660-1720 pkt. zostato
potwierdzone, wiec obecnie ta strefa powinna stanowic silne wsparcie. WIG20 zakonczyt
wczorajsze notowania wzrostem o 0,99 proc. na poziomie 1775,99 pkt., Indeks szerokiego
rynku WIG wzrést na zamknieciu sesji 0 0,74 proc. koriczgc notowania na poziomie 59045,10
pkt., Indeksy mniejszych spdétek zachowaty sie nieco inaczej, mWIG40 spadt o 0,11 proc. i
zakoniczyt notowania na poziomie 4498,96 pkt., sWIG80 zakoniczyt sesje wzrostem o 0,87
proc. na poziomie 20423,45 pkt. Obroty na rynku byly nizsze niz poprzedniego dnia i
wyniosty 0,88 mld zt wobec 1,21 mld zt w pigtek. LOP na serii FW20M2320 osiggneta na
zamknieciu w poniedziatek wartos¢ 40554 wobec 39562 pozycji na zamknieciu poprzedniego
dnia, a volumen obrotu wynidst 34294 wobec 20783 kontraktow poprzedniego dnia.
Sentyment na rynkach wyraznie sie poprawit a w medialnych komentarzach pojawity sie tezy
o rozpoczeciu nowej hossy na rynkach amerykanskich. Wczorajszy dzien GPW moze zaliczyé
do udanych chociaz skala wzrostu zostata w drugiej czesci sesji zmniejszona. (T. Czarnecki )
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Dane makro
04.04.2023
Wtorek Wrydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
1.00 Korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI m/m mar 0,2% 0,3%
1:00 Korea Pofudniowa Bazowa inflacja CPIr/r mar 4 00% 4,00%
1.00 Korea Potudniowa  Inflacjia CPl m/m mar 0,2% 0,3%
1:00 Korea Pofudniowa  Inflacja CPI r/r mar 4 2% 4 8%
8.00 MNiemcy Eksport lut 136,7 mid 1314 mld (R)
8:00 Niemcy Impaort lut 120,7 mid 115,4 mid (R)
8:00 Rumunia Inflacia PPl m/m lut -0,3% 1,4%
8:00 Rumunia Inflacja PPI r/r lut 21,6% 24,00%
8:00 Niemcy Bilans handlu zagranicznego lut 16 mid 16 mid (R)
11:00 Eurcland Inflacja PP1 m/m lut -2,8%
11:00 Eurcland Inflacja PPI r/r lut 15,00%
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m lut -1,6%
17:00 Meksyk Rezerwy walutowe 31.mar 202,47 mid
23:00 Korea Pofudniowa  Rezerwy walutowe mar 4253 mid
Rumunia Rezerwy walutowe mar 57,68 mid
Rumunia Stopa procentowa mar 7,00%
Na podstawie :stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
04.04.2023

GRUPRACUJ - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie dotyczagce omowienia wynikéw finansowych i
operacyjnych Grupy po czterech kwartatach 2022 r.

STALEXP - WZA:

LIVECHAT - Konferencja wynikowa Spotki: Webinar LiveChat Software - omoéwienie wynikow wstepnych za
IV kwartat 2022/23 roku finansowego.

PGE - Konferencja prasowa spotki: Konferencja prasowa zwigzana z przejeciem przez PGE Polskg Grupe
Energetyczng spétki PKP Energetyka. W wydarzeniu udziat wezmie m.in. wicepremier, minister aktywéw
panstwowych Jacek Sasin.

SHOPER - Skonsolidowany raport roczny 2022:

XPLUS - Raport roczny 2022:

PKPCARGO - Skonsolidowany raport roczny 2022:

VRG - Skonsolidowany raport roczny 2022:

ELZAB - Skonsolidowany raport roczny 2022:

GRUPRACU!J - Skonsolidowany raport roczny 2022:

MERLINGRP - Raport kwartalny 1V/2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 29,05 36313

Santander Polska 300,00 30657 74 83 74 10 09 09 42 57 54 1,0 1,4 1,3
PEKAO 87,10 2281 54 59 64 09 08 08 84 97 94 11 1,4 13
ING 169,00 21987 72 77 79 14,7 15 13 40 69 58 1,0 1,2 1,2
mBank 319,00 1353 50 55 40 - - - 00 00 00 0,1 0,4 06
Bank Millennium 4,59 5566 39 52 41 09 09 07 00 00 00 1,1 1,1 11
Alior Bank 39,30 5131 42 48 54 07 06 05 12 47 87 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 82,00 10714 51 65 97 12 12 13 11,0 172 149 2,3 2,5 2,2
BNP Paribas 54,60 809 55 60 49 07 06 05 00 00 30 02 0,3 06
Mediana z 1353 54 59 57 09 09 08 40 57
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,20 303% 77 77 80 15 L4 12 73 83 96 18,1 20,3 18,9
KRUK 314,00 6066 74 67 68 1,7 15 13 48 53 51 27,1 24,3 22,8
GPW 35,54 1492 152 14,7 - 14 13 - 79 82 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6066 77 77 74 15 14 13 73 82 173 18,1 20,3 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,16 4084 20 99 - 07 07 - 253 187
Dom Development 128,20 322 92 98 94 22 21 20 713 76 717 29,7 26,2 24,1
Echo Investment 3,59 1482 89 69 47 08 08 07 143 163 116 7,5 7,0 81
Atal 45,60 1765 69 85 85 13 1,3 1,3 62 80 80 26,1 21,0 16,3
Develia 3,08 1378 81 11,1 106 1,0 10 1,0 86 133 107 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1765 89 98 90 10 1,0 11 86 133 94 13,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 317,00 8093 146 156 152 60 61 59 69 69 64 37,2 39,3 40,5
Unibep 7,38 259 96 14,2 - - 07 - 55 65 - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,40 234 69 58 - 07 06 - as 41 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 121 138 13,3 , ] y 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 120,65 24130 9,5 8,3 9,6 0,7 0,7 0,6 4,9 4,4 4,4 18,8
JSW 47,00 5518 2,1 2,4 - 0,3 0,3 - 0,5 0,8 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 38,40 1306 0,9 1,0 - 0,3 0,2 - 0,4 0,5 0,7 51 18,9 19,0
Mediana 5518 2,1 2,4 9,6 0,3 0,3 0,6 0,5 0,8 1,0 18,8 14,6 11,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,78 69 401 3,3 4,3 4,8 0,5 0,4 0,4 15 1,8 1,8 38,1 18,7 11,6
Unimot 103,80 851 4,7 6,6 - 11 1,0 - 33 4,2 4,5 56,0 33,7 22,6
MOL 32,16 26372 3,8 4,0 4,5 0,5 0,5 0,4 2,3 2,4 2,6 24,1 15,9 13,2
Serinus 4,50 499 32,8 262,4 350 116,6 - - 13,8 4,2 5,2 - - -
Mediana - 13611 4,3 54 4,8 0,8 0,5 0,4 2,8 33 3,5 38,1 18,7 13,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 75,00 6225 12,1 11,5 11,3
ComArch 148,00 1204 . - - . - - 45 - - 8,6 8,6 8,2
LiveChat Software 144,00 3708 = - - = - - 185 158 - = - 106,2
Asseco BS 39,80 1330 = - - = - - - - - 23,7 23,7 24,4
Asseco SEE 50,40 2615 = - - = - 77 71 66 17,9 17,0 16,3
Mediana - 2615 121 115 11,3 09 08 09 61 71 52 13,3 12,8 16,3

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,50 10553 14,7

Orange Polska 6,85 8987 11,5 103 99 06 06 06 46 47 45 53 53 53
Wirtualna Polska 102,20 2994 167 135 115 29 25 22 74 68 62 21,7 19,0 18,8
Agora 6,94 323 - - - 05 - - 261 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,24 273 75 61 52 09 08 08 43 42 36 - - -
Mediana - 29035 131 99 81 06 07 07 ] ! \ )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 108,06 10889 27,6 442 720 45 42 42 17,7 262 26,3 16,3 18,0 11,2
Playway 421,00 2779 150 151 110 51 46 46 111 11,1 80 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 89,90 659 67 72 80 16 15 13 42 44 44 27,5 27,0 24,2
11 bit studios SA 651,00 1549 195 91 84 51 34 26 184 65 59 11,1 24,9 42,5
Mediana - 2164 173 121 97 48 38 34 144 88 69 21,9 25,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9700,00 1798 155 141 109 48 40 33 85 69 58 35,0 31,0 29,6
cce 38,28 2100 - - 364 26 42 32 94 72 56  -11,6  -309  -252
Monnari Trade 5,30 162 8,8 7,6 7,6 - - - 3,6 3,4 3,3 24,7 24,7 24,7
Answear.com 31,95 ss9 230 151 11,3 30 25 20 128 97 81 10,6 131 16,5
Mediana - 1330 155 141 111 30 40 32 89 70 57 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 30,60 32336 341 236 169 32 29 24 156 128 105 7,2 7,5 12,0
Dino Polska 387,50 37991 249 195 158 67 51 40 164 134 11,3 31,3 30,1 28,8
Inter Cars 565,00 goos 91 83 72 1,7 14 12 70 66 60 22,5 20,9 19,1
Eurocash 18,50 2575 228 147 112 30 27 21 51 48 47 3,3 87 14,4
Neuca 569,00 2559 202 157 145 26 23 - 91 80 70 14,4 12,8 14,1
Mediana - 2575 202 147 11,2 26 23 17 70 66 60 14,4 12,8 14,4
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 478,00 717 17,6 13,7 - - - 92 74 67 51 53 6,1
MBW 10,50 1176 375 321 - 13 13 - 151 14,0 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1176 27,5 22,9 - 13 13 - 122 107 67 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,26 14046 149
Enea 6,29 3884 19 40 22 02 02 02 30 37 29 7,5 11,6 6,1
Tauron 1,94 3407 50 24 16 02 02 02 49 41 34 2,8 51 7,7
Onde 13,30 732 103 40 19 14 - 75 35 - 16 11,1 25,4
Polenergia 80,00 7053 178 154 122 16 14 13 138 11,3 104 71 8,6 9,0
ZE PAK 23,30 118 105 115 13 12 - 103 103 19,3 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3646 10,4 ] 0 08 08 02 6 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 34,48 3420 81 68 - 03 03 - 51 46 48 18,1
Ciech 54,20 28%6 79 100 108 1,0 09 09 43 48 47 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 143,00 2839 - - ; - - .37 s1 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2856 80 84 108 06 06 09 43 48 47 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 528,00 5095 11,4 97 78 29 27 25 76 67 60 37,0 25,7 27,7
Famur 3,30 2184 88 88 .10 10 .37 35 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 292,00 1629 - - - - - - - - - 136 136 10,7
Wielton 8,06 487 82 50 - 08 07 - 57 53 58 18,0 14,0 14,3
Alumetal 80,90 1265 71 89 16 17 - 59 66 63 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 108,50 724 8,0 7,5 - 1,2 1,1 - 58 5,5 - 19,7 18,3 17,1
Amica 77,20 600 94 64 .05 05 - 46 39 - - 2,6 -
Mediana - 1447 ] ] , , ] ) ) 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,58 392 69,7 32,8 - 31 29 - 182 11,1
Ryvu Therapeutics 60,10 1390 - - - 5,9 9,0 11,7 - - 1183 -7,5 -36,0 -16,1
Captor Therapeutics 150,50 627 - - - 11,3 684,1 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,98 765 - - 166 1,6 1,7 13 243 357 120 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 25,50 359 - - - 36 38 47 - - - a4 192 4152
Selvita 73,50 1349 250 17,4 146 44 35 28 125 98 93 17,0 20,4 23,0
Mediana - 696 47,4 251 156 40 36 38 182 11,1 12,0 72 120 -11,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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