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mWiG40 sWIGB0
Obroty Kurs 2 Obroty Kurs 2 Obroty
ALIOR 35,7 ' 4,7% 13127 689 ASBIS 29,0 ' 8,8% 15233 609 TiM 48,7 '23,3?6 22 672005
CDPROJEKT 1141 fh 3,1% 40274235 DOMDEY 127,0 dh 5,8% 769 416 CIGAMES 3,2 18,55 8159280
LPP 95850 A 2,6% 18617 350  TSGAMES 117,5 i 4,1% 2525924 LUBAWA 3,2 i 8,9% 7653992
PEKAD 30,3 dh 1,8% 27 379 565 CIECH 55,0 dh 2,8% 2910233 ARCTIC 21,5 ih 6,7% 1357041
KRUK 302,4 ' 1,5% 4131296 EUROCASH 13,6 ' 2,7% 2228461 NEWAG 18,8 ' 5,6% 575445

WIGZ0 sWIGE0
Mazwa Kurs Spadek Obroty MNazwa Kurs 1 K Obroty Mazwa Kurs K Obroty
KETY 5340 Wh-133 7855129 BEMNEFIT 11100 Wy -3,1% 2026990 BORYSZEW 6,3 Wb 5,45 320147
PGE 6,0 b 0,75 4572 841 ENEA 6,1 -2 9% 5214025 RYWL 57,8 3,75 603 716
ORANGEFL 6,7 b 0,55 4174678 XTB 32,8 W 2,3% 3598822 PHOTON 12,1 b 3,55 264051
PEPCO 41,3 0,15 8571133 BUMECH 33,1 o230 4212830 POLIMEXMS 4.3 Wb 2,35 1271569
15w 45,5 i 0,0% 17 440206 BIOMEDLUB 52 1,75 1121412 CAPTORTX 1435 Wh-2,7% Er-kl

Najwieksze obroty

wiG20 mWiGa0 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Maowa Kurs Zmiana Obroty
DINCPL 3911 ' 1,05 133829 177 ASBIZ 290 ' 3,8% 15233 609 TIM 48,7 '23,396 22 672005
PKOBP 27,1 * 1,3% 542303821 EMEA 6,1 * -2,9% 5214025 ATAL 42 4 * 5,5% 12 634950
PKNORLEN 56,8 dh 0,9% 53659532 BUMECH 331 W -2,3% 4212 Ba0 CIGAMES 3,3 A 18,5% 8159260
ALLEGRO 26,2 ' 0,6% 4593812 347  TAURONPE 19 * -0,8% 4042 342 LUBAW A 3,2 * 3, 9% 7653932
KGHM 116,5 ' 1,3% 43239523 MILLENNIUM 3.8 * -1,0% 3670709 SCPFL 195,00 * -2,05% 3196 335

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
KR102238 99,8 Wb 0,4 752349  GHS0124 96,0 dh 0,1% 57 310 KRUDG2E 34,6 dh 0,0 24445
KRUOBZT o898  fp01% 455801  PED1027 97,0  #p 0,9% 47 308 WZ0524 1005 Hp 0,2% 18980
oKD724 929 oow 190128  PCR1023 98,5  Hh 01% 36042  WsD1123 99,0 fp 1,0% 16835
MCI0227 94,0 b 0,25 139120  KRU1127 100,4 W 0,0% 35226 WZD124 100,3 W 0,15 13765
ECHOS26 990  -08% 101861  KRUDBZE 846  #h 00% 24 449 051033 10001 Wb-1,4% 11505

Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia EBITDA Eurocashu w IV kw. '22 wyniosta 308,1 min zt wobec konsensusu 280,2 min zt. Zysk EBITDA grupy

EUROCASH SA Eurocash w czwartym kwartale 2022 roku wynidst 308,1 min zt wobec 270 min zt zysku rok wczesniej -
poinformowata spétka w raporcie rocznym. Konsensus PAP zaktadat 280,2 min zt zysku EBITDA. Zysk netto
jednostki dominujacej wynidst w IV kwartale, wedtug wyliczenn PAP Biznes, 69,6 min zt wobec 41,7 min zt
zysku oczekiwanego przez rynek. Zysk netto wynidst 79 min zt wobec 35 min zt zysku w IV kwartale 2021 r.
Skonsolidowana sprzedaz grupy w IV kwartale 2022 r. wzrosta o 19,4 proc. rdr do 8,22 mld zt. Konsensus
wynosit 8,02 mld zt. W catym 2022 roku przychody grupy Eurocash wyniosty 30,86 mld zt i byty o 17,4 proc.
wyzsze niz w 2021 r. Marza brutto na sprzedazy grupy Eurocash w 2022 roku zwiekszyta sie o0 0,74 p.p. rdr.
do 13,72 proc. EBIT wynidst 403,7 min zt wobec 97,5 miIn zt zysku przed rokiem. EBITDA wyniosta 1 mld zt, co
oznacza wzrost o 41,3 proc. rdr. EBITDA (przed MSSF) wzrosta o 62,8 proc. rdr do 570 min zt. (..) (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Eurocashu za IV kwartat sg lepsze niz rok temu, wyzsze niz w poprzednim
kwartale, a na poziomie zyskow Spotka pozytywnie zaskoczyta rynek. Przychody wzrosty o 19,4 proc. r/r do
8,222 mld zt (konsensus zaktadat warto$¢ o 2,5 proc. nizszg). Wzrosty miaty miejsce zaréwno w segmencie
detalicznym (plus 15,9 proc. r/r) jak i hurtowym (plus 19,7 proc. r/r). Zysk EBITDA byt 10 proc. powyzej
konsensusu i wyniost 308 min zt (wzrost o 14,2 proc. r/r i 8,1 proc. k/k). Najwiekszag poprawe Spoétka
odnotowata na poziomie zysku netto, ktéry uksztattowat sie na poziomie 69,6 min zt i byt o 159,6 proc.
wyzszy r/r i 104,4 proc. k/k. Konsensus zaktadat zysk na poziomie 41,7 min zt. W skali roku zysk netto
jednostki dominujacej wynidst 171 min zt i wciaz jest daleki od celu jaki wyznaczony zostat w strategii na lata
2023-2025, w ktdrej jego docelowg wartos¢ ustalono na poziomie 1 mld zt. Niemniej jednak w wynikach
Eurocashu widac poprawe r/r, co oceniamy pozytywnie. Notowania Sp6tki od poczatku roku poruszajg sie w
waskiej konsolidacji 13-15 zt. W krétkim okresie dobre i wyzsze od oczekiwan wyniki historyczne moga
stanowi¢ impuls do wzrostu kursu, natomiast w perspektywie najblizszego rok na wartos¢ Spotki wptywac
bedzie sytuacja finansowa gospodarstw domowych, ktérych dochdd rozporzadzalny z jednej strony znajduje
sie pod presjg wysokiej inflacji, a z drugiej jest wzmacniany rosngcymi wynagrodzeniami. Jak pozujg jednak
ostatnie dane dotyczgce sprzedazy detalicznej za luty, popyt w kategorii: zywnosé, napoje i wyroby
tytoniowe (liczony w cenach statych) spadt o 4,6 proc. r/r. (t. Bryl)

Informacja dnia NW2Z Genomtec zdecydowato o podwyiszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji. Akcjonariusze

GENOMTEC SA spotki Genomtec zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 1,237 min akgji serii
M z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy - wynika z podjetych przez NWZ
uchwat. Akcjonariusze zdecydowali takie o zmianie statutu przewidujgcej upowaznienie zarzadu do
podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Zgodnie z trescig statutu, zarzad jest
uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki przez emisje do 400 tys. nowych akcji. Genomtec
to spotka technologiczna dziatajagca w obszarze diagnostyki klinicznej. Obecnie dysponuje dziatajaca
platformg Genomtec ID wraz z certyfikowanym w 30 krajach Europy panelem diagnostycznym. Posiada
patenty m.in. w Europie, USA, Japonii i Brazylii. (PAP Biznes)

Informacja dnia Neuca miata w IV kw. 60,4 min zt EBITDA wobec 62,4 min zt konsensusu. Neuca odnotowata w IV kw. 2022

NEUCA SA roku 60,4 min zt EBITDA oraz 2,95 mld zt przychodéw wobec odpowiednio 60,1 min zt i 2,68 mld zt przed
rokiem — podata spotka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zaktadat EBITDA na poziomie 62,4 min zt oraz
2,974 mld zt przychoddéw. Zysk operacyjny grupy wyniést w czwartym kwartale 2022 r. 31,7 min zt, w
poréwnaniu do 38 min zt rok wczesniej i 38,7 min zt oczekiwanych przez rynek. Zysk netto j.d. uksztattowat
sie na poziomie ok. 14 min zt, wobec ok. 25 miIn zt przed rokiem, a skorygowany zysk netto w czwartym
kwartale 2022 r. wynidst 19,7 min zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk w wysokosci 23,9 min zt, a prognozy
analitykéw znajdowaty sie w przedziale 20,9-30,1 min zt. W catym 2022 r. Neuca miafta 11,23 mld zt
przychoddw, 241,3 min zt zysku operacyjnego i 339,2 min zt EBITDA. Zysk netto j.d. wynidst 136,4 min zt, a
skorygowany zysk netto grupy 155,4 min zt. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Captor Therapeutics oglosit nowe cele molekularne oraz postepy w projektach badawczych. Captor

CAPTOR Therapeutics ujawnit cele molekularne oraz wyniki badan wspierajgcych dalszy rozwdj programoéw CT-01, CT-

THERAPEUTICS SA 02 oraz CT-05 - podata spotka w komunikacie. W projekcie CT-01, w ramach wczesniejszych badan spétka
ogtosita dwa cele molekularne: biatka GSPT1 i SALL4, a obecnie wskazany zostat trzeci. Jak podano, kandydat
na lek, CPT-6281, skutecznie degraduje réwniez biatko NEK7, zapewniajagc w ten sposdb unikalny profil
degradacji trzech biatek i zostat opracowany jako pro-lek aktywowany przez enzym obecny w podwyzszonych
ilociach w stanach zapalnych w watrobie, ptucach i niektérych nowotworach przewodu pokarmowego, co
daje dodatkowe potencjalne korzysci w leczeniu nowotworéw tych narzadéw, a takze zwieksza okno
terapeutyczne dla kandydata na lek. W 2023 roku planowane jest rozpoczecie badan klinicznych w kierunku
raka watrobowokomadrkowego (HCC). Z kolei celem projektu CT-02 jest selektywna degradacja biatka NEK7,
ktdéra znajdzie istotne zastosowanie w leczeniu kilku choréb autoimmunologicznych. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia EBITDA Huuuge w 2022 roku wyniosta 82,3 min USD, zgodnie z szacunkami. Skorygowana EBITDA Huuuge

HUUUGE INC. Inc. wzrosta do 82,3 mIn USD, co oznacza wzrost o 27,9 proc. rok do roku, a skorygowany zysk netto wynidst
64,6 min USD w poréwnaniu z 41,1 min USD w 2021 r. (+57,3 proc.) - poinformowat wydawca gier w
komunikacie. "Nasza koncentracja na poprawie rentownosci oraz silnych przeptywach pienieznych
zaowocowata rekordowq skorygowanq EBITDA Huuuge. Aktywnie odpowiadalismy na wyzwania przed
ktorymi stoi cafa branza, koncentrujgc sie na zmniejszeniu kosztow oraz wzroscie wydajnosci" - powiedziat
Anton Gauffin, zatozyciel i dyrektor generalny Huuuge. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Ocena Rady Nadzorczej wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok obrotowy 2022. Zarzad

MARVIPOL Marvipol Development S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze 24 marca 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki

DEVELOPMENT SA dokonata oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku, o ktérym Spétka informowata Raportem
biezgcym nr 4/2023 z dnia 24 marca 2023 r. Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie ocenita i popiera wniosek
Zarzadu Spotki z 24 marca 2023 r. do Walnego Zgromadzenia w sprawie powziecia uchwaty o podziale zysku
za rok obrotowy 2022. (ESPI RB NR 6/23)

Informacja dnia Zmiana daty przekazania raportéw rocznych za rok 2022. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 1/2023 z

PCF GROUP SA dnia 19 stycznia 2023 r., Zarzad PCF Group S.A. informuje o zmianie terminu publikacji skonsolidowanego
oraz jednostkowego raportu rocznego za 2022 rok. Skonsolidowany oraz jednostkowy raport roczny Grupy
Kapitatowej PCF Group S.A. oraz PCF Group S.A. za 2022 rok zostanie opublikowany 28 kwietnia 2023 r.
Stanowi to zmiane terminu publikacji powyzszych raportow, ktéry w raporcie biezgcym nr 1/2023 z dnia 19
stycznia 2023 r. zostat okreslony na 27 kwietnia 2023 r. (ESPI RB NR 10/23)

Informacja dnia Informacja o przychodach Spétki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za miesigc luty 2023 roku oraz w
RAINBOW rachunku narastajagcym za okres miesiecy styczen-luty 2023 roku. Zarzgd Rainbow Tours Spoétki Akcyjnej z
TOURS SA siedzibg w todzi w nawigzaniu do tresci raportu biezgcego Nr 1/2023 z dnia 13.01.2023 r. "Terminy publikacji

raportéw okresowych w 2023 roku. OSwiadczenie o przekazywaniu skonsolidowanych raportéw kwartalnych
zawierajgcych kwartalng informacje finansowq Spétki", informuje, ze jednostkowe tgczne przychody Spotki
ze sprzedazy za miesigc luty 2022 roku wyniosty 199,3 min PLN, (...) (ESPI RB NR 5/23)

Informacja dnia NW?Z Agory zdecydowato o wydzieleniu obszaréw biznesowych i pomocniczych do spétek zaleznych. NWz

AGORA SA zdecydowato o wydzieleniu obszaréw biznesowych i pomocniczych Agory (ZCP) do spétek zaleznych.
Osobnymi spdétkami majg zostaé Gazeta .pl, “Gazeta Wyborcza”, Wydawnictwo Agora, a takie obszary
wspomagajgce — IT, HR, Administracja oraz Finanse - wynika z podjetych przez poniedziatkowe walne
zgromadzenie uchwat. Wznowione po przerwie NWZ miato m.in. zdecydowa¢ na zbyciu zorganizowanych
czesci przedsiebiorstwa, obejmujgcych zespét sktadnikow materialnych i niematerialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnoSci poszczegdlnych obszaréw na rzecz spétek kapitatowych, w ktérych Agorze
przystuguje w chwili zbycia ZCP, bezposrednio lub posrednio, 100 proc. kapitatu zaktadowego, w zamian za
udziaty w spotkach. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Odbicie po silnych spadkach z koncéwki tygodnia nie zmienia
sytuacji technicznej indekséw na GPW. Nadal otwarte i rownie prawdopodobne s3 dwa
kierunki ruchu. Do korica biezgcego tygodnia rynek moze zdecydowaé o wyborze tego, ktéry
bedzie dominowat przez 2-3 miesigce. Chwilowo podaz ma wiecej argumentéw i pomimo
proby odbicia na wczorajszej sesji, skala tego ruchu nie jest przekonujgca. WIG20 zakonczyt
wczorajsze notowania wzrostem o 1,00 proc. na poziomie 1686,96 pkt., Indeks szerokiego
rynku WIG wzrdst na zamknieciu sesji 0 0,85 proc. koriczgc notowania na poziomie 56502,50
pkt., Indeksy mniejszych spétek zachowaty sie podobnie, mWIG40 wzrdst o 0,31 proc. i
zakonczyt notowania na poziomie 4378,61 pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 1,22
proc. na poziomie 19835,63 pkt. Obroty na rynku byly nizsze niz poprzedniego dnia i
wyniosty 0,72 mld zt wobec 1,09 mld zt w piagtek. LOP na serii FW20M2320 osiggneta na
zamknieciu warto$¢ 36693 wobec 39053 pozycji na zamknieciu poprzedniego dnia, a
volumen obrotu wynidst 27658 wobec 37475 kontraktéw poprzedniego dnia. Dzisiejszy
poranek zapowiada sie dos¢ spokojnie ale nie mozna wykluczy¢, ze przy braku
zdecydowanego popytu rynek ponownie przetestuje minima z poprzedniego tygodnia.
Spadek obrotéw przy wzrostowych odbiciach pokazuje, Zze inwestorzy zachowujg
powsciggliwos¢ w zakupach wyczekujac na efekty ruchéw bankieréw. (T. Czarnecki )
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Dane makro
28.03.2023
‘ Whtorek Wydarzenie
8:45 Francja Indeks zaufania w biznesie
9:00 Stowacja Inflacia PPl m/m
9:00 Stowacja Inflacja PPI r/r
12:00 Irlandia Sprzedai detaliczna m/m
12:00 Irlandia Sprzedaz detaliczna rfr
14:00 Wegry Stopa procentowa
15:00 usa Indeks cen nieruchomasci m/m
15:00 Usa Indeks 58&P/Case-5hiller Composite 20 r/r
16:00 Usa Indeks Conference Board
16:00 LISA Indeks Fed z Richmond
17:00 Meksyk Rezerwy walutowe
23:00 Korea Pofudniowa  Indeks zaufania konsumentow
Wiochy Indeks zaufania konsumentdw
Wegry Bilans obrotéw kapitafowych
Wegry Bilans obrotow bietgcych
Wegry Bilans obrotéw finansowych
Wydarzenia
w spotkach
28.03.2023

Okres
mar
lut

lut

lut

lut

lut

sty

sty
maj
mar
24 mar
mar
mar

I kwartaf
IV kwartat
I kwartaf

Poprzednio
103

56,1%
20,8%
0,1%
3,00%

13 00%
-0,1%

4 6%

102,9

-16

201,97 mid
90,2

104

0,52 mid
-4,54 mid
-5,91 mid

Na podstawie :stooq.pl

HUUUGE - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja prasowa on-line Huuuge poswiecona omdwieniu

wynikéw za 2022 r.
SYGNITY - WZA:

NEUCA - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja poswiecona wynikom Grupy NEUCA za 2022 rok.

ARCTIC - Skonsolidowany raport roczny 2022:
TSGAMES - Skonsolidowany raport roczny 2022:
NEUCA - Skonsolidowany raport roczny 2022:
QUERCUS - Skonsolidowany raport roczny 2022:
BRAND24 - Skonsolidowany raport roczny 2022:
VERCOM - Skonsolidowany raport roczny 2022:
R22 - Skonsolidowany raport roczny 2022:

EUROCASH - Skonsolidowany raport roczny 2022:

VOXEL - Skonsolidowany raport roczny 2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 27,07 3383 55 53 52 09 08 07 70 94 108
Santander Polska 272,20 27816 70 77 73 09 08 08 45 49 51 1,0 1,4 1,3
PEKAO 80,30 21076 49 52 56 08 08 07 82 100 106 11 1,5 1,4
ING 161,00 20946 72 67 - - - - - - - 1,0 1,1 1,2
mBank 277,00 11754 64 59 - - - - - - - 0,1 0,4 06
Bank Millennium 3,80 46100 1,9 23 34 - - - 00 00 00 1,1 1,1 11
Alior Bank 35,70 4661 40 45 44 07 06 05 15 64 118 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 80,80 10557 - - - - - - - - - 2,3 2,3 2,3
BNP Paribas 48,40 7144 67 57 44 06 05 05 00 00 22 02 0,4 06
Mediana z 11754 59 55 48 08 08 07 30 57
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 32,12 27736 72 72 73 1L,4 1,3 12 78 91 102 17,9 19,6 18,7
KRUK 302,40 582 72 65 - 16 14 - 50 55 - 27,1 24,1 22,5
GPW 35,96 1509 154 14,9 - 14 14 - 78 81 - 14,2 10,8 10,2
Mediana z 582 72 72 73 14 14 12 78 81 102 17,9 19,6 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,16 4084 21,9 99 - 07 07 - 252 187
Dom Development 127,00 3251 91 98 94 22 20 20 73 78 74 29,7 26,2 23,7
Echo Investment 3,32 138 82 63 43 08 07 07 139 159 11,3 7,5 7,0 81
Atal 42,40 1641 65 80 - 13 12 . 60 78 84 26,1 21,4 16,6
Develia 3,10 1387 82 112 107 1,0 1,0 1,0 86 134 10,8 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1641 82 98 94 10 1,0 10 86 134 96 13,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 314,00 8016 145 154 151 60 61 58 80 80 74 37,2 39,3 40,5
Unibep 7,40 260 96 14,2 - - 07 - 56 65 - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,00 231 68 58 - 07 06 - as 40 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 120 138 13,3 , ] y 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,45 23290 9,9 8,5 9,4 0,7 0,6 - 4,9 4,4 4,2 18,8
JSW 45,46 5338 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,7 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 37,82 1286 0,9 1,0 - 0,3 0,2 - 0,4 0,5 0,7 51 18,9 19,0
Mediana 5338 2,0 2,3 9,4 0,3 0,3 - 0,5 0,7 1,0 18,8 14,6 11,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 56,78 65918 3,2 3,8 4,9 0,4 0,4 0,4 14 1,6 1,8 38,1 20,8 13,4
Unimot 101,00 828 4,6 6,4 - 11 1,0 - 3,2 4,1 4,4 56,0 33,7 22,6
MOL 30,20 24825 3,7 3,9 4,2 0,5 0,5 0,4 2,2 2,4 2,5 24,1 17,5 13,9
Serinus 4,58 507 33,0 264,44 353, 117,5 - - 13,9 4,3 53 - - -
Mediana - 12 827 4,2 51 4,9 0,8 0,5 0,4 2,7 33 3,4 38,1 20,8 13,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 75,10 6233 12,1 11,6 -
ComArch 132,60 1078 107 95 - 08 08 - 34 31 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 141,00 3631 = - - = - - 181 155 - = - 106,2
Asseco BS 39,60 1323 142 132 - 35 34 - 94 89 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 48,20 2501 13,9 12,7 2119 - 78 73 63 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2501 13,0 121 - 15 14 - 78 713 63 13,3 12,1 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 15,80 10105 14,1

Orange Polska 6,73 8827 11,3 101 97 06 06 06 46 47 44 53 53 53
Wirtualna Polska 99,30 2909 162 132 107 28 24 21 72 66 59 21,7 19,0 18,8
Agora 5,70 266 - - - 04 - - 246 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,19 %9 74 60 51 09 08 08 42 41 35 - - -
Mediana - 29086 127 96 74 06 07 07 ] ! \ )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 114,06 11494 305 412 406 48 44 41 189 263 21,7 16,3 18,3 11,9
Playway 418,50 2762 151 147 109 52 48 46 113 109 79 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 117,50 82 82 83 69 20 19 15 56 56 51 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 673,00 1602 143 106 104 45 33 23 145 75 66 11,1 30,2 39,4
Mediana - 2182 147 126 106 47 39 32 129 92 73 21,9 29,1 29,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9585,00 17773 153 138 106 47 39 32 84 68 57 35,0 31,0 30,1
cce 35,72 1960 - - 391 23 38 30 95 73 56 -116  -328  -27,6
Monnari Trade 4,90 150 8,2 7,0 7,0 - - - 3,2 3,0 2,9 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,95 524 22,5 14,6 - 2,9 2,4 - 12,5 9,4 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1242 153 138 106 29 38 31 90 70 56 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 26,16 27649 31,1 21,5 167 28 25 23 140 116 94 7,2 7,4 11,6
Dino Polska 391,10 38343 250 196 160 68 51 39 165 134 113 31,3 30,3 28,9
Inter Cars 564,00 7991 91 82 69 17 1,4 12 70 66 57 22,5 20,9 19,1
Eurocash 13,61 1894 180 113 86 22 20 16 47 44 43 3,3 6,38 12,9
Neuca 618,00 2779 188 157 130 28 25 - 94 85 73 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2779 180 11,3 86 22 20 1,4 70 66 57 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 470,00 705 17,3 134 - - - - 90 73 66 51 53 6,1
MBW 10,50 1176 37,4 320 - 13 13 - 151 14,0 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1176 27,3 22,7 - 13 13 - 121 106 66 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,02 13498 181
Enea 6,13 3785, 20 37 29 02 02 02 22 33 39 7,5 10,4 6,1
Tauron 1,88 3300 49 23 13 02 02 01 49 40 34 2,8 51 7,8
Onde 13,34 736 103 41 19 14 - 75 35 - 16 11,1 25,4
Polenergia 78,20 6894 173 153 - 16 14 - 136 113 - 71 87 9,1
ZE PAK 22,70 1154 102 11,2 13 12 - 102 101 190 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3543 103 ] 9 08 07 02 6 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 33,68 3341 79 66 - 03 03 - 47 42 44 18,1
Ciech 55,00 2898 80 102 11,0 1,0 1,0 09 43 49 47 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 144,80 2875 - - ; - - .38 51 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2898 79 84 110 07 06 09 43 49 46 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 534,00 513 11,5 99 79 29 27 26 77 67 61 37,0 25,7 27,7
Famur 3,69 2121 86 86 .10 09 35 34 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 274,00 1529 50 59 - 04 04 19 22 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,73 467 79 48 - 07 06 - 56 52 57 18,0 14,0 14,3
Alumetal 81,90 1280 72 90 16 17 - 61 68 65 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 102,00 681 7,5 7,0 - 1,1 1,0 - 5,5 52 - 19,7 18,3 17,1
Amica 77,90 606 95 65 .05 05 - 46 39 - - 2,6 -
Mediana - 1405 79 70 79 10 09 26 55 52 61 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,20 365 650 30,6 - 29 27 - 170 104
Ryvu Therapeutics 57,80 1336 - - 57,8 5,2 6,5 9,3 - - 35,8 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 143,50 598 - - - 10,8 652,3 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,98 765 - - 166 1,6 1,7 13 243 357 120 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 20,75 292 - - - 29 31 39 - - - a4 192 4152
Selvita 82,00 1505 251 186 158 49 39 31 128 102 98 17,0 20,4 23,0
Mediana - 681 451 246 166 39 35 35 170 104 120 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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