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GPW - Indeksy

Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod
[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku

WIG 56983,6 W-0,01% - 1,24% -0,83%
WIG20 17059  -0,08% -0,07% 1,65% -4,80%
mWIG40 4412,0 #0,21% 0,22% -0,09% 6,20%

sWIG80 19756,2 #10,10% 0,11%

GPW -FW20

1,56% 12,92%

Zamkniecie

[pkt.] :
0 17350 #fh 0,17% B WIIG Index - Last Price 56983.56
’ " : T High on 04/04/22 66222.27
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia : + Average 55898.39

Imianatyg.  Zmianaod
Wybrane dane Zmiana dzienna L

[t/t] poczatku roku
2,18% -100,00%

FW20M2320

L1 10413422 A501F.50 f -----nmeneeeeeeeeo 50000
Kurs . Relatywnie  Zmiana od : | smv%n(zo) on Close 58829.77 i
[okt.] Zmiana e [T i = SMAVG (50) on Close 59959.37
. ; SMAVG (200) on Close 54700.87
BOVESPA (BRAZVLIA) 97926,3 W -2,29% 2,28% -10,76% : : i
BUX (WEGRY) 429061 fh 2,25% 2,26% -2,03%
CAC 40 (FRANCJA) 71393 M 0,11% 0,12% L T — frrssmnee s . oo b-45000
DAX (NIEMCY) 152104 W 0,04%  -0,03% 9,24% i i i
9 9 3,149 : i |
DIJA(USA) 321053 i 0,23% 0,24% 3,14% i = = S
EUROSTOXX 50 (EU) 42071 0,27% 0,28% 10,90% | 2023
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 16000
FTSE 100 (GB) 74996 W -0,89% -0,88% 0,64%
ISE 100 (TURCIA) 50802 M 036%  037% 7,79% A [
MERVAL (ARGENTYNA)  219276,7 W -2,51% -2,50% 8,51%
MSCI EM 977,8  #f 1,70% 1,71% 2,24% b 15000
NASDAQCOMPOSITE(USA)  11787,4 i 1,01% 1,02% 12,62%
PX (CZECHY) 13253 W -0,25% -0,24% 10,28% 14500
RTS (ROSJA) 983,9 W -0,56% -0,55% 1,43%
= 14000
S&P 500 39487 1 0,30% 0,31% 2,84%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:22 L 13500
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od
[pkt.] doWIG  poczgtku roku e s e e . - 13000
T High on 03/07/23 15706.3701
NIKKEI225 (JAPONIA) 273853 W-0,13% 0,12% 4,95% [,
HANG SENG (HONGKONG) ~ 19903,0 W 0,67%  -0,66% e = SMAVS (30) on Cloze 1527ssazs | 12500
! ! ’ ’ W SMAVG (200) on Close 13868.1641
BSE 30 (INDIE) 57913,4 W-0,02% 0,01% -4,81% I
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 12000
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2371,1  W-0,50% -0,49% 6,02%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)  3423,0 W 0,02% -0,01% 10,80%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 291,31 0,23% 0,24% 4,09%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:22 Surowce - kursy zamknigcia
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana GERTTES - e Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie ZATHELTE) &
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 41240 W -0,55% 0,72% 8,96% ROPAWTI (USD za barytke) 70,3 A 0,50% 0,51% -12,63%
CAC40 Futures 7107,5 W -0,65% -0,82% 9,49% MIEDZ (USD za tone) 8917,0 R 0,47% 0,48% 6,42%
DAX Futures 15301,0 W -0,42% -0,59% 9,39% ZtOTO (USD za uncjg) 1978,0 AR 1,47% 1,48% 8,07%
S&P500 Futures 39858 i 0,19% 0,02% 2,34% SREBRO (USD za uncje) 232 W-0,11% -0,10% -3,93%
DJIAFutures 32238,0 * 0,22% -0,39% 275% PLATYNA (USD za uncje) 995,1 * -0,19% -0,18% -8,33%
NASDAQ Futures 12861,5 fh 0,06% -0,11% 15,46% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 22 fr097% 0,98% -51,01%
Waluty - kurs na godzine: 08:22 W. KAMIENNY (USD za tone) 176,7 i 0,06% 0,07% 56,29%
S A Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2922,0 i 1,41% 1,42% -1,78%
Waldts [PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku 7ELAZO (CNY za tone) 867,0 i 0,35% 0,36% 1,40%
EUR 46814 -0,0015 W -0,03% -0,02% 0,00% CYNA (USD za tone) 24348,0 W 4,07% 4,08% -1,85%
CHF 47119 -0,0048 W -0,10% -0,09% 0,31% ALUMINIUM (USD za tone) 2326,0 i 1,73% 1,74% 2,19%
usD 43228 0,0001 i 0,00% 0,01% -1,28% OtOW (USD za tone) 2126,0 # 0,47% 0,48% 7,28%
EUR/USD 1,029  -0,0002 b-0,02% -0,01% 1,18% NIKIEL (USD za tone) 22517,0 #j 0,25% 0,26% 27,64%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 m G40
Mazwa Kurs Wezrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Zros Obroty
KETY 5400 i 5,5% 10369 6381 BENEFIT 1165,0 #h 5,4% 2577 830 CIGAMES 28 ih 6,0% 2743794
ORANGEPL 62 ih 1,8% 12714094 AMREST 18,5 ih 2,8% 863183 FORTE 28,3 ih 5,55 651880
PGE G2 dh 1,5% 7732011 DOMDEV 1228 ih 2,5% 1393098 COGNOR 10,1 i 5,3% 13687851
LPP 9390,0 #h 1,1% 107533815 ZEPAK 23,3 i 2,4% 655 &30 MIRBUD 69 i 3,6% 1946 309
CYFRPLSAT 16,1 ih 1,1% 6877 233 CIECH 53,9 ih 2,1% 3860444 WAWEL 470,0 #fph 3,5% B4 632

Majwicksze spa

WIG20 mWWIG40
Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Spadek Obroty Mazwa Obroty
DINCPL 403,3 275 101 806 354 XTB 33,2 W a9 12211334 MOLECURE 20,3 W 5 4% 320930
CDPROJEKT 1100 Wp-2,5% 98 247438 EUROCASH 13,3 W -3,4% 1663944 DATAWALK 65,3 W -2.9% 429819
KGHM 117,4  Wh-11% 53103493 COMARCH 136,0 -2 65 1064035 WOXEL 40,4 il -3 85 518 492
PKOBP 27,4 W 0,6% 47 996 853 MABION 17,5 W -2,4% 672797 RAWLPLUG 16,8 W 3,8% 41215
15w 46,5 b 0,55 28562773 BUDIMEX 3095 W 245 2879513 SYNEKTIK 4458 W2 3% 586774

Najwieksze obroty

WiG20 mWiG40 sWIGED
MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
DINOPL 4033  -2,7% 101 806 354 KTB 33,2 W -49% 12211334 COGNOR 10,1  fp 5,3% 13687 851
CDPROJEKT 110,0 wWh-25% 95 247 438 EMEA £,5 W 10 5585280 ECHO 3,3 -z 4% 7411052
PENORLEN 57,6 W 0,1% 65835851  INTERCARS 5700 dh 1,1% 4599032 SCPFL 2985  Wb-13% 4704 907
PEKAD 81,2 ih 0,0% 59228864 CCC 36,8 ih 0,6% 4423770 ASSECOSEE 49,5 ih 2,9% 4657 207
KGHM 1174 d-11% 53 103 493 ASBIS 27,0 #p 0.9% 4413043 CIGAMES 2,8 il B,0% 2743794
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
KR10228 99,8 dh 0,23 482 803 WZ0126 99,6 dh 0,2% 100 537 ALR1025 100,2 W 0,6% 66 264
OKO724 92,8 #h0o0% 272130  OKD423 995  #h 0.2% 87125 PECADZT g7.0 b o00% 55352
SBKO923 - 212339  D51023 99,0 #p 0,2% 73817 GHI1224 99,7  fh 0,0% 5E 530
WZo124 1005 Wp02% 206027  LPP1224 98,8 fh 0,0% £9434  GHED22E gg0 fdh00% 51777
WZ0525 99,8 ih 0,1% 132 816 ALR1025 100,2 W 06% 66264 BSTO327 100,4 Hp 0,6% 46358
Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia Dino Polska miato w IV kw. 328,2 min zt zysku netto wobec konsensusu 339,9 min zt zysku (opis). Zysk

DINO POLSKA SA  netto grupy Dino Polska wynidst w czwartym kwartale 2022 roku 328,2 min zt - wynika z wyliczen PAP Biznes
na podstawie raportu rocznego spoétki. Konsensus PAP Biznes zaktadat 339,9 min zt zysku netto. W catym
2022 roku spdtka wypracowata ponad 1,13 mld zt zysku netto. Wedtug wyliczen PAP Biznes, EBIT Dino w
czwartym kwartale wynidst 437,7 min zt i byt 5,5 proc. nizszy od oczekiwan analitykéw na poziomie 463,4
min zt. Wynik EBITDA grupy wynidst 518,5 min zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 542,9 min zt EBITDA.
Przychody grupy wyniosty 5,693 mld zt. Analitycy oczekiwali przychodéw w wysokosci 5,59 mld zt. W catym
2022 roku Dino miato 19.801,6 min zt przychoddw (wzrost o 48,2 proc. rdr), 1.837,9 min zt EBITDA (wzrost o
44,6 proc. rdr) i 1.132,1 min zt zysku netto (wzrost o 40,6 proc. rdr). Marza EBITDA za 2022 r. wyniosta 9,3
proc., podczas gdy w 2021 r. byto to 9,5 proc. Wzrost sprzedazy LfL wynidst w 2022 r. 28,5 proc. (...) (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki za IV kwartat 2022 sg znacznie lepsze niz rok temu, ale na poziomie
zyskéw stabsze niz w Il kwartale 2022 oraz ponizej oczekiwan rynku. Rekordowe w historii przychody
napedzane m. in. inflacjg wyniosty 5,692 mld zt i byly wyzsze o 47,4 proc. r/r i 6,1 proc. k/k oraz 1,8 proc.
powyzej konsensusu. Zysk operacyjny wynidst 437,7 min zt, co oznacza wzrost o 49,5 proc. r/r, spadek o 4,7
proc. k/k oraz 5,5 proc. ponizej konsensusu. Z kolei zysk netto wzrdst o 39,4 proc. r/r do 328,2 min zt (spadek
o 3,3 proc. k/k). Oczekiwania ksztattowaty sie na poziomie o 3,4 proc. wyzszym. Wyniki za IV kwartat
pokazujg, ze nawet w sektorze débr podstawowych, na ktore zapotrzebowanie utrzymuje sie takze w okresie
spowolnienia gospodarczego, Dino Polska zaczyna powoli odczuwaé skutki mniejszej wartosci dochodu
rozporzadzalnego gospodarstw domowych. Najnowsze dane dot. sprzedazy detalicznej za luty dodatkowo
nie napawajg optymizmem. Wartos¢ realnej sprzedazy w kategorii zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych spadta w lutym o 4,6% r/r. Mimo to, w naszej ocenie, wcigz istnieje potencjat do dalszego
rozwoju Dino z uwagi na m. in. ciekawy model biznesowy, zaktadajgcy ekspansje w mniejszych
miejscowosciach w Polsce z mniejszg konkurencjg. Korzystnie tez nalezy postrzegac deklaracje Zarzagdu Spotki
o finansowaniu rozwoju ze Srodkdéw witasnych a nie z kapitatdw obcych. W tym kontekscie mato
prawdopodobna jest jednak wyptata dywidendy za 2022 r. (t. Bryl)

Informacja dnia Grupa Kety miata w 2022 r. ok. 679,7 min zt zysku netto, powyzej szacunkéw. Grupa Kety miata w 2022 r.
GRUPA KETY SA 5,93 mld zt skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy, 1,03 mld zt zysku EBITDA, 865,2 min zt EBIT oraz
679,7 min zt zysku netto - podata spétka w raporcie rocznym. Zysk netto j.d. wynidst 678,4 min zt.
W grudniu Kety szacowaty, ze w 2022 r. przychody wyniosty 5,912 mld zt, EBITDA 1.002 min zt, EBIT 839 min
zt, a zysk netto 656 min zt.
Dla poréwnania, w 2021 r. przychody wyniosty 4,6 mld zt, EBITDA 899,7 min zt, EBIT 746 min zi, a zysk netto
595,4 min zt. Zysk netto j.d. wynidst 594,6 min zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto 11 bit studios w IV kw. wynidst 2,9 min zt, zgodny z oczekiwaniami. Producent gier 11 bit studios
11 BIT STUDIOS SA wypracowat w czwartym kwartale 2022 roku 2,9 min zt zysku netto - wynika z wyliczenn PAP Biznes na
podstawie raportu rocznego spoétki. Srednia prognoz analitykdw wynosita 3 min zt.
Wynik EBITDA firmy w czwartym kwartale to 5,3 min zt. Byt on o 29 proc. wyzszy od konsensusu i 60 proc.
nizszy niz rok wczesniej.
Przychody spadly w poréwnaniu z ubiegtym rokiem o 30 proc., do 14,6 min zt. Srednia prognoz analitykéw
wynosifta 13,9 min zt.
W catym 2022 roku 11 bit studios zanotowato 74,2 miIn zt przychoddéw ze sprzedazy, o 6 proc. wiecej niz w
ubiegtym roku. Wynik netto spadt o 20 proc. do 22,9 min zt. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Atal ma program emisji obligacji, pierwsza emisje chciatby przeprowadzi¢ do konca Il kw.. Zarzad Atalu
ATAL SA podjat uchwate wyrazajaca zgode na utworzenie przez spotke programu emisji obligacji o tacznej wartosci

nominalnej do 150 min zt. Atal chciatby przeprowadzi¢ pierwszg emisje do korca Il kwartatu 2023 roku -
poinformowata spdtka w komunikacie. Obligacje bedg niezabezpieczone, bedg emitowane w jednej lub wielu
seriach. "Intencjq Spdftki jest finalizacja prac nad utworzeniem Programu Emisji oraz przeprowadzenie
pierwszej emisji do korica Il kwartatu 2023 roku, z zastrzezeniem wystepowania odpowiednich warunkéw na
rynku dtuznych papierdw wartosciowych" - napisano w komunikacie. "Ostateczna decyzja spétki o dokonaniu
emisji obligacji oraz jej warunkéw zostanie podjeta na etapie podejmowania odpowiedniej uchwaty przez
zarzad spotki" - dodano. (PAP Biznes)

Informacja dnia Wyniki Ciechu wyisze od konsensusu; spétka spodziewa sie trudnego roku '23. Znormalizowana EBITDA
CIECH SA Ciechu w IV kw. 2022 roku wyniosta 372 min zt wobec 333,3 min zt konsensusu PAP Biznes - wynika z raportu
kwartalnego spotki. Zysk netto jednostki dominujgcej wynidst w tym czasie 332,5 min zt wobec 233,1 min z,
ktore zaktadat konsensus. Prezes spo6tki Dawid Jakubowicz ocenia, ze rok 2023 moze by¢ trudny.
Przychody Ciechu w IV kw. 2022 roku uksztattowaty sie na poziomie 1.529,9 min zt wobec 1.481 min zt
konsensusu. Zysk operacyjny grupy wynidst w IV kw. 259,3 min zt wobec 223 min zt konsensusu.
Poréwnujac czwarty kwartat 2022 roku do czwartego kwartatu 2021 roku, przychody grupy wzrosty o 54,2
proc., EBITDA znormalizowana o 116,3 proc., a zysk netto o0 469,3 proc. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja Zarzadu Emitenta nt. braku odpowiedzi od trzech obligatariuszy na przedstawione przez Spoétke
ELEKTRO- propozycje restrukturyzacji zobowigzan Spétki z tytutu obligacji. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr
CIEPLOWNIA 21/2023, Zarzad spotki Elektrocieptownia "Bedzin" S.A. informuje, ze do dnia dzisiejszego tj. 23.03.2023 roku
BEDZIN SA Zarzad Spotki nie otrzymat od trzech obligatariuszy tj. Kujawsko-Dobrzyriskiego Banku Spoétdzielczego z

siedzibg we Wtoctawku, Poznanskiego Banku Spétdzielczego z siedzibg w Poznaniu oraz Maria Brzoziewska
Radostaw Kedziora Kancelaria Adwokata i Radcy Prawnego spotka partnerska ("Obligatariusze") odpowiedzi
na propozycje restrukturyzacji zobowigzan Spotki z tytutu obligacji, skierowang do wszystkich obligatariuszy
w dniu 6 lutego 2023 roku (tres$¢ propozycji zostata podana w raporcie biezagcym nr 21/2023 z dnia 06 lutego
2023r.). (...) (ESPI RB NR 31/23)

Informacja dnia Aktualizacja informacji dotyczacej bloku o mocy 910 MW w Jaworznie - przedtuzenie okresu

TAURON PE SA obowigzywania gwarancji nalezytego wykonania kontraktu. TAURON Polska Energia S.A. w nawigzaniu do

RAFAKO SA raportu biezgcego nr 17/2023 z 21 marca 2023 r., dotyczacego podpisania aneksu nr 2 ("Aneks") do
porozumienia ("Porozumienie") zawartego 7 lutego 2023 r. w ramach mediacji przed Sagdem Polubownym
przy Prokuratorii Generalnej RP pomiedzy TAURON Wytwarzanie S.A. (spotka zalezna od Emitenta,
"Zamawiajacy") i konsorcjum w sktadzie: RAFAKO S.A., MOSTOSTAL Warszawa S.A. oraz EO03B7 sp. z o.0.
(tacznie: "Wykonawca", Zamawiajgcy i Wykonawca tacznie jako "Strony"), o ktérym Emitent informowat w
raporcie biezgcym nr 7/2023 z 7 lutego 2023 r. informuje, ze w dniu 23 marca 2023 r. Strony nie zawarty
ugody ustalajgcej sposdb rozwigzania kontraktu na budowe bloku 910 MW w Jaworznie ("Kontrakt") i
rozliczenia wzajemnych roszczen ("Ugoda"). Strony kontynuujg prace w celu zawarcia Ugody. O zawarciu
Ugody Emitent poinformuje odrebnym raportem biezgcym. (...) (ESPI RB NR 18/23)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. WIG20 zakonczyt wczorajsze notowania nieznacznym spadkiem
o 0,08 proc. na poziomie 1705,91 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu
sesji 0 0,01 proc. konczac notowania na poziomie 56983,56 pkt., Indeksy mniejszych spoétek
zachowaty sie nieco silniej, mWIG40 wzrést o 0,21 proc. i zakoriczyt notowania na poziomie
4412,03 pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,10 proc. na poziomie 19756,19 pkt.
Obroty na rynku byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,78 mld zt wobec 0,88 mld zt w
$rode. LOP na serii FW20M2320 osiggneta na zamknieciu warto$é¢ 37908 wobec 37399
pozycji poprzedniego dnia, a volumen obrotu wynidst 34634 wobec 28947 kontraktéw
poprzedniego dnia. Wczoraj popyt na GPW ponownie obronit wsparcie na WIG20.
W najblizszym czasie inwestorzy na rynkach globalnych moga zachowywaé neutralne
pozycje wyczekujgc czy szybkie ruchy bankieréw przyniosg uspokojenie i oczekiwane efekty
w sektorze bankowym. (T. Czarnecki )
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Sprzedaz detaliczna r/r

Sprzedai detaliczna bhez samochoddw my/m
Sprzedaz detaliczna bez samochoddw rjfr
Indeks koincydencji CB

Indeks wskainikow wyprzedzajgcych CB
Indeks PMI zbiorczy (P)

Indeks PRI przemystu (P)

Indeks PMI ustug (P)

Indeks sentymentu w biznesie

lut
lut
lut
lut
mar
mar
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
mar
mar
IV kwartat
IV kwartat
lut
lut
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
lut
lut
sty
sty
sty
sty
lut
lut
mar
mar
mar
mar

0,4%
3,5% 3,2%
-0,6% 0,4%
3,3% 4,3%
48,6 47,7
54,2 54

4,3%
-1,00%
9,3%
1,2%
-3,5%
1,5%
-3,3%

5,00%
-5,2%
11,8%
0,5%
-5,2% (R)
0,9% (R)
-5,4% (R)

3,9%
92,5%
87,7%

0,1%

4,4%

-2,00%

8,2%

47,4

53,1

46,3

50,7

48,5

52,7

49,3

53,5

0,7%

-4,5%
0,5%
7,3%

-0,6%

9,00%

-2,3%

-0,5%

50,1

47,3

50,6

-12,8

Na podstawie :stooq.pl
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Wydarzenia

w spotkach

24.03.2023
ASSECOPOL - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie prasowe dotyczace wynikdw finansowych Grupy
Asseco za rok 2022.
MOSTALPLC - NWZA: Ptock. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorcze;j.
SANOK - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja prasowa Sanok Rubber Company po publikacji raportu
okresowego.
ATAL - Konferencja wynikowa Spotki: Konferencja wynikowa spotki Atal SA prezentujgca wyniki finansowe za
2022 rok.
RYVU - Konferencja wynikowa Spétki: Ryvu Therapeutics zaprasza na konferencje dot. podsumowania 2022
r. oraz dalszych planéw rozwoju spoétki.
BETACOM - NWZA: Warszawa. W sprawie ograniczenia obowigzkéw informacyjnych zarzadu i wytgczenia
prawa RN do zawierania uméw z doradca Rady Nadzorczej, zmiany w sktadzie RN, w sprawie podziatu akcji
spotki.
MARVIPOL - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja Marvipol Development poswiecona
omowieniu wynikow finansowych w 2022 r. oraz przedstawieniu plandw spotki.
IFIRMA - Raport roczny 2022:
RAWLPLUG - Skonsolidowany raport roczny 2022:
LENTEX - Skonsolidowany raport roczny 2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 27,40 34250 5,6 5,4 53 0,9 0,8 0,7 6,9 9,3 10,7
Santander Polska 274,60 28061 7,1 7,8 7,4 0,9 0,8 0,8 4.4 49 50 1,0 1,4 1,3
PEKAO 81,20 21313 49 5,2 5,6 0,8 0,8 0,7 8,2 9,9 10,4 1,1 1,5 1,4
ING 160,00 20816 7,2 6,7 - - - - - - - 1,0 1,1 1,2
mBank 283,00 12 009 6,5 6,0 - - - - - - - -0,1 0,4 0,6
Bank Millennium 3,92 4755 1,9 2,3 3,5 - - - 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 -1,1
Alior Bank 34,46 4499 3,9 4,5 4,3 0,6 0,5 0,5 1,5 6,6 12,2 1,0 1,3 1,1
Bank Handlowy 80,60 10531 - - - - - - - - - 2,3 2,3 2,3
BNP Paribas 48,60 7173 6,7 5,7 4.4 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,6
Mediana - 12 009 6,0 5,5 4,8 , , ,7 ]
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 32,90 28410 7,4 7,3 7,5 1,5 1,3 1,2 7,6 8,9 10,0 17,9 19,6 18,7
KRUK 305,00 5892 7,2 6,6 - 1,6 1,4 - 50 54 - 27,1 24,1 22,5
GPW 36,40 1528 15,6 15,1 - 1,4 1,4 - 7,7 8,0 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 5892 7,4 7,3 7,5 1,5 1,4 1,2 7,6 8,0 10,0 17,9 19,6 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,12 4057 21,8 9,8 - 0,7 0,7 - 25,2 18,6
Dom Development 122,80 3143 8,8 9,4 9,0 2,1 2,0 1,9 7,1 7,6 7,1 29,7 26,2 23,7
Echo Investment 3,27 1347 8,1 6,2 4,2 0,8 0,7 0,6 13,8 15,8 11,2 7,5 7,0 8,1
Atal 40,60 1572 6,2 7,6 - 1,2 1,2 - 5,7 7,5 8,1 26,1 21,4 16,6
Develia 3,13 1399 8,2 11,3 10,8 1,0 1,0 1,0 8,7 13,4 10,9 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1572 8,2 9,4 9,0 1,0 1,0 1,0 8,7 13,4 9,5 13,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 309,50 7902 14,3 15,2 14,9 59 6,0 5,7 7,8 7,8 7,3 37,2 39,3 40,5
Unibep 7,38 259 9,6 14,2 - - 0,7 - 55 6,5 - 7,4 7,4 7,4
MFO 36,30 240 7,1 6,0 - 0,7 0,6 - 4,5 4,2 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 11,9 13,8 13,1 ), , X 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 117,40 23480 9,9 8,6 9,5 0,7 0,6 - 4,8 4,3 4,2 18,8
JSW 46,45 5454 2,1 2,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,8 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 39,28 1336 0,9 1,1 - 0,3 0,2 - 0,5 0,5 0,7 51 18,9 19,0
Mediana 5454 2,1 2,3 9,5 0,3 0,3 - 0,5 0,8 1,0 18,8 14,6 11,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 57,62 66 893 3,5 3,9 4,4 0,4 0,4 0,4 13 1,6 1,8 38,1 16,5 11,2
Unimot 104,00 853 4,7 6,6 - 11 1,0 - 33 4,2 4,5 56,0 34,0 24,5
MOL 30,76 25408 3,8 4,0 4,3 0,5 0,5 0,4 2,2 2,4 2,5 24,1 17,5 13,9
Serinus 4,64 514 33,5 2683 35,8/ 119,3 - - 14,2 4,3 54 - - -
Mediana - 13130 4,3 53 4,4 0,8 0,5 0,4 2,8 33 3,5 38,1 17,5 13,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 75,40 6258 12,1 11,6 -
ComArch 136,00 1106 11,0 9,7 - 08 08 - 35 32 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 145,00 3734 = - - = - - 186 159 - = - 106,2
Asseco BS 39,10 1307 140 131 - 35 34 - 93 88 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,50 2569 143 13,1 - 22 20 - 80 75 65 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2560 131 12,3 5 15 14 - 80 75 65 13,3 12,1 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,09 10290 14,3

Orange Polska 6,83 8966 11,5 103 98 06 06 06 46 47 45 53 53 53
Wirtualna Polska 99,90 2926 163 132 108 28 24 22 73 66 60 21,7 19,0 18,8
Agora 5,56 259 - - - 04 - - 254 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,14 %5 73 59 51 09 08 08 41 40 35 - - -
Mediana - 20262 129 97 75 06 07 07 ] ! X )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 110,00 11085 294 397 401 46 43 39 182 253 21,2 16,3 18,3 11,9
Playway 414,00 2732 154 147 108 52 48 45 113 108 78 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 113,40 82 80 80 67 20 18 15 54 54 49 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 666,00 1585 142 105 102 45 33 23 144 75 65 11,1 30,2 39,4
Mediana - 2159 148 126 105 46 38 31 128 91 72 21,9 29,1 29,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9390,00 17411 150 136 104 46 39 32 82 67 56 35,0 31,0 30,1
cce 36,80 2019 - - 403 24 39 30 96 73 57  -11,6  -328  -27,6
Monnari Trade 4,90 150 8,2 7,0 7,0 - - - 3,2 3,0 2,9 24,7 24,7 24,7
Answear.com 28,80 504 21,6 14,0 - 28 23 122 91 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1261 150 136 104 28 39 31 89 70 56 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 26,38 27881 31,5 21,8 168 27 24 23 142 1,7 94 5,6 7,2 11,3
Dino Polska 403,30 39540 259 202 165 70 53 40 170 139 11,7 31,3 30,3 28,9
Inter Cars 570,00 8076 92 83 70 17 1,4 12 71 66 57 22,5 20,9 19,1
Eurocash 13,33 1855 17,6 11,1 84 22 19 15 47 43 42 3,3 6,38 12,9
Neuca 614,00 2761 187 156 129 28 25 - 93 84 73 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2761 176 11,1 84 22 19 14 71 66 57 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 470,00 705 17,3 134 - - - - 90 73 66 51 53 6,1
MBW 10,50 1176 37,4 320 - 13 13 - 151 14,0 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1176 27,4 22,7 - 13 13 - 121 106 66 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,23 13978 188
Enea 6,47 3995, 21 39 31 02 03 02 12 19 22 7,5 10,4 6,1
Tauron 1,95 3413 51 24 14 02 02 02 49 40 34 2,8 51 7,8
Onde 13,30 732 103 40 19 14 - 75 35 - 16 11,1 25,4
Polenergia 80,10 7062 17,7 156 - 16 14 - 138 116 - 71 87 9,1
ZE PAK 23,30 118 105 115 13 12 - 103 103 19,3 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3704 104 49 31 08 07 02 62 38 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 33,56 3329 78 66 - 03 03 - 47 42 44 18,1
Ciech 53,85 283 78 99 108 1,0 09 09 42 47 45 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 141,60 2811 - - ; - - .37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2838 78 83 108 06 06 09 42 47 45 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 540,00 5211 11,6 100 80 29 27 26 77 67 61 37,0 25,7 27,7
Famur 3,72 2138 87 87 .10 09 - 36 34 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 259,00 1445 47 56 - 04 03 18 21 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,77 469 79 48 - 08 06 - 56 52 57 18,0 14,0 14,3
Alumetal 81,70 1277 72 90 16 17 - 61 68 65 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 110,00 734 8,1 7,6 - 1,2 1,1 - 5,8 5,6 - 19,7 18,3 17,1
Amica 79,70 620 97 66 .05 05 - 47 40 - - 2,5 -
Mediana - 1361 ] ] , , ] ) ; 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,50 38 688 324 - 31 28 - 179 110
Ryvu Therapeutics 62,30 1440 - - 62,3 5,6 7,0 10,0 - - 38,7 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 147,50 615 - - - 11,1 670,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,50 740 - - 161 15 1,6 13 234 343 115 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 20,30 285 - - - 29 30 38 - - - a4 192 4152
Selvita 81,80 1501 251 186 157 49 39 31 128 101 98 17,0 20,4 23,0
Mediana - 677 469 255 161 40 34 34 179 110 115 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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