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WIG  — 14 MARCA, 17:15 

DAX Index — 14 MARCA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
72,3 1,39% 1,08% -3,84%

8 904,0 2,73% 2,41% -8,04%

1 907,6 -0,20% -0,51% 5,63%

21,9 -0,77% -1,08% -6,35%

991,6 -0,57% -0,88% 2,63%

2,6 -0,39% -0,70% -31,29%

180,0 -1,59% -1,89% 6,13%

2 917,5 -1,27% -1,58% -18,51%

925,5 -0,11% -0,42% 37,31%

22 950,0 -1,12% -1,43% -40,94%

2 352,5 0,81% 0,50% -16,21%

2 085,5 0,17% -0,14% -9,48%

23040,0 -0,36% -0,67% 11,00%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

58 386,2 0,31% - -4,44% -15,74%

1 755,3 0,11% -0,20% -5,67% -22,57%

4 519,9 0,65% 0,34% -1,78% -14,59%

19 783,9 0,93% 0,62% -1,84% -1,36%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 755 0,0 0,11% -5,75% -22,99%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

102 932,4 -0,18% -0,49% -1,80%

41 807,3 0,02% -0,29% -17,57%

7 141,6 1,86% 1,55% -0,16%

15 232,8 1,83% 1,52% -4,10%

32 155,4 1,06% 0,75% -11,51%

4 179,5 2,02% 1,70% -2,94%

7 637,1 1,17% 0,86% 3,42%

5 196,4 -0,21% -0,52% 179,73%

220 447,0 -2,12% -2,42% 164,01%

945,1 -1,70% -2,00% -23,29%

11 428,2 2,14% 1,82% -26,95%

1 355,2 0,67% 0,36% -4,97%

957,1 -0,08% -0,39% -40,02%

3 919,3 1,65% 1,34% -17,77%

8:20

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 229,5 0,03% -0,28% -5,43%

19 564,0 1,56% 1,24% -16,57%

58 036,1 0,23% -0,07% -0,37%

2 327,0 1,08% 0,77% -21,82%

3 420,7 0,23% -0,07% -10,32%
293,6 0,62% 0,31% 2,69%

8:20

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 180,0 0,14% 0,03% -2,51%

7 147,5 0,06% -0,05% 0,06%

15 246,0 0,14% 0,03% -3,85%

3 960,8 0,16% 0,05% -16,76%

31 839,0 -0,09% -0,20% -12,17%
12 359,3 0,18% 0,07% -24,27%

08:20

[PLN] [%]

4,7039 0,0019 0,04% -0,27% 2,55%

4,7889 -0,0039 -0,08% -0,39% 8,26%

4,3798 0,0004 0,01% -0,30% 8,54%

1,0740 0,0007 0,07% -0,24% -5,54%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
SFINKS POLSKA SA 
  

Zysk ne o Sfinksa w IV kw. 2022 r. wyniósł 5,5 mln zł – szacunki. SfinksÊPolskaÊszacujeÊ jednostkowyÊzyskÊ
ne oÊwÊIVÊkw.Ê2022Êr.ÊnaÊ5,5ÊmlnÊzł,ÊwobecÊ11,2ÊmlnÊzłÊstratyÊrokÊwcześniej.ÊPrzychodyÊwzrosłyÊdoÊ26,5ÊmlnÊzłÊ
zÊ21,6ÊmlnÊzłÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊPrezesÊocenia,ÊżeÊpozytywneÊtendencjeÊsprzedażoweÊ
utrzymałyÊ sięÊ naÊ początkuÊ 2023Ê r.Ê JakÊ podano,Ê naÊ jednostkowyÊwynikÊ ne oÊ SfinksaÊ zaÊ czwartyÊ kwartałÊwÊ
największymÊstopniuÊwpłynęłyÊdwaÊelementyÊ–ÊzmniejszenieÊodpisówÊzÊtytułuÊutratyÊwartościÊmajątkuÊorazÊ
należnościÊ oÊ kwotęÊ2,8ÊmlnÊ złÊ iÊwzrostÊ aktywaÊnaÊpodatekÊdochodowyÊoÊ kwotęÊ2,3ÊmlnÊ zł.Ê ZyskÊbru oÊnaÊ
sprzedażyÊszacowanyÊjestÊwÊczwartymÊkwartaleÊ2022Êr.ÊnaÊ7,5ÊmlnÊzł,ÊwobecÊ6,8ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniej.Ê"WynikiÊ
sprzedażoweÊiÊoperacyjneÊwÊostatnimÊkwartaleÊrokuÊ2022ÊwykazałyÊsolidnyÊtrendÊrosnący.ÊSprzedażÊrokÊdoÊ
rokuÊ zwiększyłaÊ sięÊ oÊ 22Ê proc.,Ê chociażÊ czwartyÊ kwartałÊ sezonowoÊ jestÊ najtrudniejszyÊ dlaÊ gastronomii.Ê
JednocześnieÊmimoÊpresjiÊkosztowejÊwypracowaliśmyÊzaÊtenÊokresÊzyskÊbru oÊnaÊsprzedażyÊwyższyÊoÊ12Êproc.Ê
rdr.Ê UtrzymaliśmyÊ teżÊ naÊ zbliżonymÊ poziomieÊ kosztyÊ ogólnegoÊ zarządu"Ê -Ê powiedział,Ê cytowanyÊ wÊ
komunikacieÊprasowym,ÊprezesÊSylwesterÊCacek.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wstępne wynikiÊ zaÊ IVÊ kwartałÊ (najtrudniejszyÊ sezonowoÊkwartał)Ê sąÊ lepszeÊniżÊ
przedÊrokiemÊiÊnaÊpoziomieÊzyskówÊwyższeÊniżÊwÊpoprzednimÊkwartale.ÊPrzychodyÊwzrosłyÊoÊ22,7Êproc.Êr/rÊdoÊ
26,5ÊmlnÊzłÊ(spadekÊoÊ1,1Êproc.Êk/k),ÊzyskÊne oÊjednostkiÊdominującejÊwyniósłÊ5,5ÊmlnÊzłÊ(rokÊwcześniejÊSfinksÊ
zanotowałÊstratęÊwÊwysokościÊminusÊ11,2ÊmlnÊzł,ÊaÊwÊpoprzednimÊkwartaleÊstrataÊne oÊwyniosłaÊminusÊ2,3Ê
mlnÊ zł).Ê LepszyÊ niżÊ rokÊ temuÊ wynikÊ ne oÊmożliwyÊ byłÊ m.Ê in.Ê dziękiÊ zmniejszeniuÊ odpisówÊ zÊ tytułuÊ utratyÊ
wartościÊmajątkuÊorazÊwzrostuÊaktywaÊnaÊpodatekÊdochodowy.ÊWÊskaliÊcałegoÊrokuÊSfinksÊznaczącoÊpoprawiłÊ
wynikiÊ operacyjne.Ê PrzychodyÊ wzrosłyÊ oÊ 62,4Ê proc.Ê r/rÊ doÊ 98,6Ê mlnÊ zł,Ê zÊ koleiÊ naÊ poziomieÊ wynikuÊ ne oÊ
spodziewanyÊ jestÊzyskÊwÊwysokościÊ17,3ÊmlnÊzłÊ (rokÊwcześniejÊstrataÊne oÊwyniosłaÊ19,6ÊmlnÊzł).ÊWÊnaszejÊ
ocenie,ÊoÊileÊwzrostyÊprzychodówÊstanowiąÊnaturalnyÊefektÊinflacjiÊkrajowejÊiÊichÊwyższychÊwartościÊnależałoÊ
sięÊ spodziewać,Ê toÊ zdecydowanieÊ pozytywnymÊ sygnałemÊ płynącymÊ zeÊ SpółkiÊ jestÊ dyscyplinaÊ kosztowaÊ
(szczególnieÊwÊkategoriiÊkosztówÊogólnegoÊzarządu)ÊumożliwiającaÊwypracowanieÊdodatniegoÊwynikuÊne o.Ê
PrawdopodobnieÊteÊdwaÊczynnikiÊodpowiadająÊzaÊbezprecedensoweÊwzrostyÊnotowańÊSfinksa,ÊjakieÊpojawiłyÊ
sięÊwÊostatnimÊmiesiącu.ÊOdÊpoczątkuÊlutegoÊdoÊszczytuÊwÊmarcuÊkursÊwzrósłÊoÊ305,2Êproc.Ê(zÊ0,39ÊzłÊdoÊ1,56Ê
zł).ÊObecnieÊtrwającyÊspadekÊnotowańÊjestÊnaturalnąÊkorektąÊwzrostów.ÊWÊnaszejÊocenieÊdobreÊwynikiÊmogąÊ
doÊ pewnegoÊ stopniaÊ wyhamowaćÊ trendÊ korekcyjny,Ê ponieważÊ należyÊmiećÊ naÊ uwadzeÊ fakt,Ê żeÊ pozytywneÊ
trendyÊ sprzedażoweÊmająÊmiejsceÊ takżeÊwÊpierwszychÊmiesiącachÊ2023.ÊNarastającoÊodÊstyczniaÊdoÊ lutegoÊ
sprzedażÊgastronomicznaÊwÊ2023Êr.ÊwyniosłaÊ29,40ÊmlnÊPLNÊiÊbyłaÊwyższaÊoÊ24,1%Êr/r.Ê(Ł.ÊBryl)  

  
Informacja dnia 
ŚNIEŻKA SA 

Śnieżka miała w IV kw. 2022 r. ok. 4,8 mln zł EBITDA, poniżej konsensusu. EBITDAÊ ŚnieżkiÊ wÊ czwartymÊ
kwartaleÊ2022Êr.ÊwyniosłaÊokÊ4,8ÊmlnÊzł.ÊGrupaÊwÊtymÊokresieÊwypracowałaÊ140,7ÊmlnÊzłÊprzychodówÊ-ÊwynikaÊ
zÊraportuÊrocznegoÊŚnieżki.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊ11,9ÊmlnÊzłÊEBITDAÊiÊ153,9ÊmlnÊzłÊprzychodów.ÊNaÊ
2023Ê r.Ê ŚnieżkaÊ planujeÊ CAPEXÊwÊwysokościÊ ok.Ê 42ÊmlnÊ zł.Ê StrataÊ ne oÊ j.d.ÊwÊ czwartymÊ kwartaleÊ 2022Ê r.Ê
wyniosłaÊ 3,2ÊmlnÊ zł,Ê aÊ strataÊEBITÊ4,7ÊmlnÊ zł.ÊAnalitycyÊoczekiwaliÊ ok.Ê 1ÊmlnÊ złÊ stratyÊne oÊorazÊ2,1ÊmlnÊ złÊ
zyskuÊEBIT.ÊWÊcałymÊ2022Êr.,ÊprzychodyÊgrupyÊwyniosłyÊ791,7ÊmlnÊzłÊ(-0,4Êproc.Êr/r),ÊEBITDAÊ106,2ÊmlnÊzłÊ(-4,7Ê
proc.Ê r/r),Ê EBITÊ 69,4ÊmlnÊ złÊ (-8Ê proc.Ê r/r),Ê aÊ zyskÊ ne oÊ j.d.Ê 36,7ÊmlnÊ złÊ (-38,6Ê proc.Ê r/r).ÊWÊ ocenieÊ Śnieżki,Ê
wypracowanyÊ poziomÊ przychodówÊ toÊ zÊ jednejÊ stronyÊ efektÊ utrzymującegoÊ sięÊ trenduÊ wyboruÊ produktówÊ
premiumÊprzezÊkonsumentów,ÊskutecznychÊdziałańÊmarke ngowo-sprzedażowychÊiÊpolitykiÊpricingowej,ÊaÊzÊ
drugiejÊstronyÊ–ÊniższegoÊpopytuÊkonsumenckiegoÊorazÊkonsekwencjiÊwojnyÊwÊUkrainie.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
WP HOLDING SA 

WP szacuje, że miała w IV kw. '22 r. 110,2 mln zł skorygowanej EBITDA, wzrost o 15 proc. r/r. GrupaÊ
WirtualnaÊ PolskaÊ HoldingÊ szacuje,Ê żeÊ miałaÊ wÊ czwartymÊ kwartaleÊ 2022Ê rokuÊ 110,2Ê mlnÊ złÊ skorygowanejÊ
EBITDA,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ15Êproc.Ê r/r.ÊPrzychodyÊwÊtymÊokresieÊszacowaneÊsąÊnaÊ327,1ÊmlnÊzł,ÊczyliÊ31Ê
proc.ÊwięcejÊ r/rÊ -Ê podałaÊ spółkaÊwÊkomunikacie.ÊAnalitycyÊankietowaniÊprzezÊPAPÊBiznesÊ spodziewaliÊ sięÊwÊ
czwartymÊkwartaleÊ105ÊmlnÊ złÊEBITDAÊ iÊprzychodówÊnaÊpoziomieÊ316,4ÊmlnÊ zł.Ê SpółkaÊpodała,Ê żeÊwÊcałymÊ
2022Ê rokuÊ przychodyÊ zeÊ sprzedażyÊ wzrosłyÊ oÊ 24Ê proc.Ê r/rÊ doÊ 1.077,7Ê mlnÊ zł,Ê aÊ przychodyÊ gotówkoweÊ zeÊ
sprzedażyÊ wyniosłyÊ 1.048,2Ê mlnÊ zł,Ê coÊ oznaczaÊ wzrostÊ oÊ 24Ê proc.Ê r/r.Ê SkorygowanaÊ EBITDAÊ wÊ 2022Ê rokuÊ
szacowanaÊjestÊnaÊ371,4ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ21Êproc.Êr/r.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
DEVELIA SA 

Develia podwyższa wartość programu emisji obligacji do 600 mln zł. DeveliaÊzawarłaÊzÊmBankiemÊaneksÊdoÊ
umowyÊprogramowej,ÊnaÊpodstawieÊktóregoÊpodwyższonaÊzostałaÊkwotaÊprogramuÊemisjiÊobligacjiÊzÊ400ÊmlnÊ
złÊdoÊ600ÊmlnÊzłÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊProgramÊwielokrotnychÊemisjiÊobligacjiÊoÊwartościÊ
doÊ400ÊmlnÊzłÊzostałÊustanowionyÊwÊpaździernikuÊ2018Êr.ÊDeveliaÊinformowałaÊnaÊpoczątkuÊmarcaÊ2023Êr.,ÊżeÊ
rozważaÊemisjęÊobligacjiÊwÊramachÊistniejącegoÊprogramu.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MOL RT. 

Spółka z Grupy MOL kupi pakiet udziałów w Alteo Plc. MOLÊRESÊ Investments,Ê spółkaÊ zÊGrupyÊMOL,Ê kupiÊ
pakietÊ4.902.536ÊudziałówÊwÊAlteoÊPlc.Ê-ÊpodałÊMOLÊwÊkomunikacie.ÊJakÊpodano,ÊFőnixÊPrivateÊEquityÊFundÊiÊ
RiverlandÊ PrivateÊ EquityÊ FundÊ kupiąÊ poÊ 4.902.535Ê akcji.Ê Łącznie,Ê ichÊ udziałÊ wÊ Alteo,Ê wrazÊ zÊ MOLÊ RESÊ
Investments,Ê wzrośnieÊ doÊ 73,812Ê proc.ÊWÊ grudniuÊ spółkaÊMOLÊ RESÊ InvestmentsÊ informowałaÊ oÊ zamiarzeÊ
kupnaÊ pakietuÊ udziałówÊ iÊ podpisaniuÊ porozumieniaÊ zÊ akcjonariuszamiÊ orazÊ zÊ FőnixÊ PrivateÊ EquityÊ Fund.Ê
OgłoszonoÊ takżeÊ wezwanieÊ naÊ wszystkieÊ akcjeÊ Alteo.Ê AlteoÊ jestÊ notowanąÊ naÊ giełdzieÊ węgierskąÊ spółką,Ê
posiadającąÊ por olioÊ projektówÊ oÊ mocyÊ 69Ê MW.Ê PonadtoÊ świadczyÊ usługiÊ eksploatacjiÊ iÊ utrzymaniaÊ
elektrowniÊprzemysłowych,ÊjestÊaktywnaÊnaÊrynkuÊobrotuÊenergią,ÊgospodarkiÊodpadamiÊiÊelektromobilności.Ê
MOLÊoceniał,ÊżeÊprzejęcieÊumożliwiÊgrupieÊwzrostÊudziałuÊwytwarzaniaÊzielonejÊenergii,ÊzgodnieÊzeÊstrategiąÊ
doÊ2030Êr.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
COLUMBUS 
ENERGY SA 

KNF zatwierdziła prospekt Columbus Energy. KomisjaÊ NadzoruÊ FinansowegoÊ zatwierdziłaÊ prospektÊ
ColumbusÊ EnergyÊ sporządzonyÊ wÊ związkuÊ zÊ zamiaremÊ ubieganiaÊ sięÊ oÊ dopuszczenieÊ doÊ obrotuÊ naÊ rynkuÊ
regulowanymÊakcjiÊseriiÊA1,ÊB,ÊC,ÊD,ÊorazÊEÊ-ÊpodałaÊKomisjaÊwÊkomunikacie.ÊWÊsierpniuÊ2022Êr.ÊnotowanaÊnaÊ
NewConnectÊ spółkaÊ złożyłaÊwÊUrzędzieÊ KomisjiÊ NadzoruÊ FinansowegoÊwniosekÊ oÊ zatwierdzenieÊ prospektuÊ
sporządzonegoÊwÊzwiązkuÊzÊubieganiemÊsięÊoÊdopuszczenieÊiÊwprowadzenieÊwszystkichÊakcjiÊspółkiÊdoÊobrotuÊ
naÊ rynkuÊ regulowanymÊ GPW.Ê ColumbusÊ EnergyÊ toÊ dostawcaÊ usługÊ naÊ rynkuÊ energetyki.Ê SpółkaÊ oferujeÊ
rozwiązaniaÊ zÊ zakresuÊ fotowoltaikiÊ orazÊ produktyÊ energetyczneÊ dlaÊ gospodarstwÊ domowychÊ iÊ dlaÊ biznesu.Ê
ColumbusÊrealizujeÊtakżeÊprojektyÊfarmÊfotowoltaicznychÊnaÊterenieÊcałejÊPolski.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ENTER AIR SA 

Enter Air ma już z umowy za ponad 1 mld zł. WÊsezonieÊlatoÊ2023ÊiÊzimaÊ2023/24ÊprzewoźnikÊczarterowyÊ
wykonaÊdlaÊTUIÊusługiÊzaÊok.Ê164ÊmlnÊUSD.ÊToÊumowaÊzÊtrzecimÊzÊdużychÊtouroperatorów.Ê164,02ÊmlnÊUSDÊ
ne o,ÊczyliÊprawieÊ718,3ÊmlnÊzłÊjestÊwartaÊumowaÊzawartaÊweÊwtorekÊprzezÊEnterÊAirÊiÊTUI.ÊÊ–ÊToÊnajwiększaÊ
umowaÊ wÊ historiiÊ EnterÊ AirÊ iÊ polskiegoÊ lotnictwaÊ turystycznegoÊ -Ê komentujeÊ GrzegorzÊ Polaniecki,Ê członekÊ
zarząduÊEnterÊAir.ÊRokÊtemuÊfirmyÊpodpisałyÊumowęÊzaÊ125,8ÊmlnÊUSD.ÊTUIÊPolandÊ jestÊkolejnymÊklientemÊ
giełdowejÊ liniiÊ czarterowejÊ zÊ gronaÊ największychÊ touroperatorów.ÊWÊ lutymÊ EnterÊ AirÊ podpisałÊ umowęÊ naÊ
tegoroczneÊlatoÊiÊzimęÊ2023/24ÊzÊRainbowÊTours.ÊOpiewaÊnaÊ44,1ÊmlnÊUSDÊ(196,8ÊmlnÊzł).ÊJeszczeÊwÊubiegłymÊ
rokuÊ usługiÊ liniiÊ czarterowejÊ zagwarantowałaÊ sobieÊ Itaka.Ê UmowaÊ jestÊwartaÊ 56,2ÊmlnÊUSDÊ (247,9ÊmlnÊ zł).Ê
UmowyÊ zÊ trzemaÊ touroperatoramiÊ zÊ pierwszejÊ czwórkiÊ opiewająÊ naÊ 1,163ÊmldÊ zł.Ê DużeÊ biuraÊ odsprzedająÊ
zwykleÊmniejszeÊpakietyÊmniejszym,ÊdzieląÊjeÊtakżeÊnaÊwybranychÊkierunkachÊmiędzyÊsobą.Ê(…)ÊÊŹródło:ÊPulsÊ
BiznesuÊ(pb.pl)Êh ps://www.pb.pl/enter-air-ma-juz-z-umowy-za-ponad-1-mld-zl-1180079 

  

Informacja dnia 
RENDER CUBE SA 

Podjęcie decyzji w zakresie wydania gry Medieval Dynasty na konsole poprzedniej generacji. ZarządÊ
RenderÊCubeÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊŁodzi,Êinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊdzisiejszymÊotrzymałÊwynikiÊwewnętrznejÊwalidacjiÊ
wÊzakresieÊmożliwościÊwydaniaÊgryÊMedievalÊDynastyÊ(Gra)ÊnaÊkonsoleÊpoprzedniejÊgeneracji,Êtj.ÊXboxÊOneÊiÊ
PS4.Ê ProwadzoneÊ praceÊmiałyÊ naÊ celuÊwykazanie,Ê czyÊmożliwymÊ jestÊwydanieÊ GryÊ naÊ konsoleÊ poprzedniejÊ
generacjiÊprzyÊzachowaniuÊodpowiedniejÊjakościÊiÊzawartościÊGry. (…) (ESPIÊRBÊNRÊ3/23) 

  
Informacja dnia 
VOTUM SA 

Votum w II pozyskało 1.136 umów w segmencie dochodzenia roszczeń z tytułu umów bankowych. GrupaÊ
VotumÊ wÊ lutymÊ wÊ segmencieÊ dochodzeniaÊ roszczeńÊ zÊ tytułuÊ umówÊ bankowychÊ podpisałaÊ 1.136Ê nowychÊ
umówÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊwÊ komunikacie.Ê VotumÊpodało,Ê żeÊ liczbaÊwyrokówÊ sądówÊ IÊ instancji,Ê któreÊ
zapadłyÊwÊ poprzednimÊmiesiącuÊ kalendarzowymÊ stwierdzającychÊ nieważnośćÊ umowyÊ kredytowejÊwyniosłaÊ
718,ÊaÊwÊdrugiejÊinstancjiÊ195.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WIG20ÊzakończyłÊwczorajszeÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ0,11proc.Ê
naÊ poziomieÊ 1755,30Ê pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ wzrósłÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ oÊ
0,31proc.Ê kończącÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 58386,16pkt.,Ê IndeksyÊ mniejszychÊ spółekÊ
zachowałyÊsięÊniecoÊsilniej,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,65proc.Ê iÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ
4519,90pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,93proc.Ê naÊ poziomieÊ 19783,91pkt.Ê
ObrotyÊnaÊ rynkuÊbyłyÊniższeÊ iÊwyniosłyÊbliskoÊ1,00ÊmldÊzłÊwobecÊ1,51ÊmldÊzłÊwÊpoprzednimÊ
dniuÊ sesyjnym.Ê ObrotyÊ naÊ FW20H2320Ê naÊ ostatniejÊ sesjiÊ byłyÊ wysokie,Ê jednakÊ niższeÊ niżÊ
poprzedniegoÊdnia,ÊwyniosłyÊ`60487ÊwobecÊ76663ÊkontraktówÊwÊponiedziałek.ÊLOPÊspadłaÊnaÊ
zamknięciuÊ sesjiÊ weÊ wtorekÊ iÊ wyniosłaÊ 30726Ê wobecÊ 31996Ê otwartychÊ pozycjiÊ wÊ
poniedziałek.200-sesyjnaÊśredniaÊdlaÊtejÊseriiÊkontraktówÊznajdujeÊsięÊnaÊpoziomieÊ1729pkt.Ê
RynekÊ naÊ GPWÊ potwierdzaÊ słabyÊ sentymentÊ Ê doÊ akcjiÊ iÊ takÊ możeÊ zachowywaćÊ sięÊ Ê końcaÊ
tygodniaÊ nieÊ Ê pogłębiającÊ spadkówÊ zÊ poniedziałku.Ê TakieÊ zachowanieÊGPWÊmożeÊ oznaczaćÊ
przystanekÊwÊtrendzieÊspadkowymÊlubÊakumulacjęÊakcjiÊpoÊdługiej,ÊÊdwumiesięcznejÊkorekcieÊ
spadkowej,ÊktóraÊrozpoczęłaÊsięÊ11Êstycznia.ÊNowaÊseriaÊkontraktówÊpowinnaÊbyćÊpłynnaÊjużÊ
podczasÊ dzisiejszychÊ notowań.Ê LOPÊ naÊ nowejÊ seriiÊ FW20M2320Ê osiągnąłÊ naÊ wczorajszymÊ
zamknięciuÊwartośćÊ20851ÊpozycjiÊaÊvolumenÊobrotuÊ27984Êkontraktów.Ê(T.ÊCzarneckiÊ)ÊÊ 
 

   

  
 

FW20H2320 —  14  MARCA, 17:15 
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Dane makro 
15.03.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wydarzenia  
w spółkach 
15.03.2023 

 

 SNIEZKAÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê KonferencjaÊ prasowaÊ naÊ tematÊ wynikówÊ finansowychÊ ŚnieżkiÊ
osiągniętychÊwÊ2022Êroku. 
SCPFLÊ-ÊKonferencjaÊprasowaÊspółki:ÊKonferencjaÊScopeÊFluidicsÊdlaÊinwestorów. 
3RGAMESÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊspawieÊemisji,ÊwarrantówÊsubskrypcyjnychÊzÊpozbawieniemÊprawaÊpoboruÊ
dotychczasowychÊakcjonariuszy,ÊuprawniającychÊdoÊobjęciaÊakcjiÊ seriiÊMÊorazÊwarunkowegoÊpodwyższeniaÊ
kapitałuÊzakładowegoÊwÊdrodzeÊemisjiÊakcjiÊseriiÊM,ÊzÊpozbawieniemÊdotychczasowychÊakcjonariuszyÊprawaÊ
poboru,Ê ubieganiaÊ sięÊ oÊ dopuszczenieÊ iÊ wprowadzenieÊ akcjiÊ nowejÊ emisjiÊ seriiÊ MÊ doÊ obrotuÊ naÊ rynkuÊ
regulowanymÊprowadzonymÊprzezÊGPW. 
ARTIFEXÊ-ÊNWZA:ÊKatowice.ÊWÊsprawieÊpowołaniaÊczłonkaÊradyÊnadzorczej,ÊzmianÊstatutuÊspółki. 
GREENXÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊIV/2022:Ê 
ARTGAMESÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
OUTDOORZYÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
UNILABGAMÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 28,83 36 038 5,8 5,6 5,4 0,9 0,9 0,8 6,6 9,2 10,2 0,8 1,4 1,4
Santander Polska 281,80 28 797 7,3 8,0 7,6 1,0 0,8 0,8 3,8 3,3 3,3 1,0 1,4 1,3
PEKAO 82,72 21 712 5,0 5,3 5,7 0,9 0,8 0,7 7,9 9,7 10,1 1,1 1,5 1,4
ING 166,00 21 597 7,5 7,0 - - - - - - - 1,0 1,1 1,1
mBank 294,60 12 501 6,8 6,3 - - - - - - - -0,1 0,4 0,8
Bank Millennium 4,28 5 187 2,1 2,6 3,8 - - - 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 0,1
Alior Bank 39,02 5 094 4,4 5,1 4,9 0,7 0,6 0,6 1,3 5,8 10,8 1,0 1,3 1,1
Bank Handlowy 80,90 10 570 - - - - - - - - - 2,3 2,3 2,3
BNP Paribas 47,50 7 011 6,5 5,6 4,3 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,3 0,2 0,4 0,6
Mediana - 12 501 6,2 5,6 5,1 0,9 0,8 0,7 2,6 4,6 6,7 1,0 1,3 1,1
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 34,10 29 446 7,7 7,6 7,7 1,5 1,4 1,3 7,3 8,6 9,6 17,4 19,6 18,7
KRUK 309,80 5 985 7,3 6,7 - 1,6 1,4 - 4,9 5,3 - 27,1 24,1 22,5
GPW 36,90 1 549 15,8 15,3 - 1,4 1,4 - 7,6 7,9 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 5 985 7,7 7,6 7,7 1,5 1,4 1,3 7,3 7,9 9,6 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3 978 21,3 9,6 - 0,7 0,6 - 24,9 18,4 - 4,8 4,1 6,2
Dom Development 122,00 3 123 9,1 10,0 8,6 2,1 2,0 1,8 7,1 7,7 6,7 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,33 1 374 8,2 6,4 4,3 0,8 0,7 0,7 13,9 15,9 11,3 7,5 7,0 8,1
Atal 41,60 1 611 6,3 7,8 - 1,2 1,2 - 5,9 7,6 8,3 26,1 21,4 16,6
Develia 3,09 1 383 8,1 11,2 10,7 1,0 1,0 1,0 8,6 13,3 10,8 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 611 8,2 9,6 8,6 1,0 1,0 1,0 8,6 13,3 9,5 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 310,00 7 914 14,3 15,2 14,9 5,9 6,0 5,8 7,9 7,9 7,3 37,2 39,1 40,4
Unibep 8,00 281 10,4 15,4 - - 0,7 - 5,8 6,7 - 7,4 7,4 7,4
MFO 39,30 260 7,7 6,5 - 0,7 0,7 - 4,9 4,5 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,20 71 18,9 13,1 11,2 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 270 12,3 14,2 13,0 3,3 0,7 5,8 5,8 6,7 7,3 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 120,50 24 100 10,2 8,8 9,7 0,7 0,7 - 4,9 4,4 4,3 18,8 8,6 7,7
JSW 47,37 5 562 2,1 2,4 - 0,3 0,3 - 0,5 0,7 0,9 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 42,70 1 452 1,0 1,2 - 0,3 0,2 - 0,4 0,4 0,6 5,1 18,9 19,0
Mediana - 5 562 2,1 2,4 9,7 0,3 0,3 - 0,5 0,7 0,9 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,72 69 331 3,7 4,3 4,4 0,5 0,4 0,4 1,3 1,7 1,8 38,1 16,5 10,5
Unimot 105,60 866 4,8 7,9 - 1,3 1,2 - 3,2 4,7 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 31,00 24 371 3,6 4,0 4,1 0,5 0,5 0,4 2,1 2,4 2,4 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,05 560 42,7 - - 128,1 - - 6,0 - - - - -
Mediana - 12 618 4,3 4,3 4,3 0,9 0,5 0,4 2,7 2,4 2,4 38,1 16,5 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 74,80 6 208 12,0 11,5 - 0,9 0,8 - 4,1 4,0 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 144,00 1 171 11,6 10,3 - 0,9 0,9 - 3,8 3,5 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 153,20 3 945 23,2 19,6 15,5 22,4 18,9 14,9 19,4 16,6 13,3 - 106,2 104,6
Asseco BS 39,50 1 320 14,2 13,2 - 3,5 3,4 - 9,4 8,9 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 48,30 2 506 13,9 12,7 - 2,1 1,9 - 7,8 7,3 6,3 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 506 13,9 12,7 15,5 2,1 1,9 14,9 7,8 7,3 9,8 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,65 10 648 14,8 9,5 5,4 0,6 0,6 0,5 5,7 5,1 4,3 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,44 8 452 11,0 10,2 6,7 0,6 0,6 0,6 4,5 4,3 3,7 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 100,80 2 953 16,4 13,4 10,8 2,8 2,5 2,3 7,6 6,7 5,9 21,7 19,2 18,8
Agora 6,00 279 - - - 0,4 - - 25,9 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,25 274 7,6 6,1 5,2 0,9 0,8 0,8 4,3 4,2 3,6 - - -
Mediana - 2 952,5 12,9 9,8 6,1 0,6 0,7 0,7 5,7 4,7 4,0 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 130,00 13 100 34,7 46,9 47,4 5,5 5,0 4,6 21,8 30,3 25,4 16,3 18,3 11,9
Playway 439,00 2 897 16,3 15,6 11,4 5,5 5,1 4,8 12,0 11,4 8,3 29,9 34,0 33,4
TEN Square Games 119,00 873 7,9 7,8 7,0 2,0 1,9 1,5 5,4 5,4 5,2 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 668,00 1 590 12,5 10,8 10,3 4,5 3,3 2,3 12,9 7,6 6,3 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 244 14,4 13,2 10,9 5,0 4,2 3,5 12,5 9,5 7,3 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9300,00 17 244 15,5 14,4 11,2 4,6 3,8 3,1 8,4 6,7 5,6 35,0 31,0 30,1
CCC 35,70 1 959 - - 75,0 2,3 3,8 3,0 9,4 7,2 5,7 -11,6 -32,8 -27,6
Monnari Trade 5,24 160 8,7 7,5 7,5 - - - 3,5 3,3 3,2 23,0 23,0 23,0
Answear.com 28,90 506 21,7 14,1 - 2,8 2,3 - 12,2 9,1 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 232             15,5 14,1 11,2 2,8 3,8 3,0 8,9 7,0 5,6 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 27,54 29 102 32,9 22,7 17,5 2,9 2,5 2,4 14,7 12,1 9,8 -5,6 7,2 11,3
Dino Polska 412,60 40 451 26,5 20,7 16,9 7,2 5,4 4,1 17,4 14,2 12,0 31,3 30,3 28,9
Inter Cars 566,00 8 019 9,1 8,3 6,9 1,7 1,4 1,2 7,0 6,6 5,7 22,5 20,9 19,1
Eurocash 14,59 2 030 19,3 12,1 9,2 2,4 2,1 1,7 4,9 4,5 4,4 3,3 6,8 12,9
Neuca 618,00 2 777 18,8 15,7 13,0 2,8 2,5 - 9,4 8,5 7,3 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 777 18,8 12,1 9,2 2,4 2,1 1,4 7,0 6,6 5,7 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 450,00 675 16,6 12,9 - - - - 8,4 6,7 6,1 5,1 5,3 6,1
MBW 11,00 1 232 39,0 33,4 - 1,4 1,3 - 15,9 14,7 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 232 27,8 23,1 - 1,4 1,3 - 12,1 10,7 6,1 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,17 13 835 18,6 5,6 3,9 0,3 0,3 0,2 2,4 1,9 1,4 6,4 3,4 4,2
Enea 6,34 3 918 2,1 3,9 3,0 0,2 0,2 0,2 1,2 1,8 2,1 7,5 10,4 6,1
Tauron 2,01 3 523 5,2 2,5 1,4 0,2 0,2 0,2 4,9 4,1 3,4 2,8 5,1 7,8
Onde 14,20 781 11,0 4,3 - 2,1 1,5 - 7,9 3,7 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 83,50 7 361 18,5 16,3 - 1,7 1,5 - 14,4 12,0 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 25,05 1 273 11,3 12,3 - 1,4 1,3 - 10,9 10,8 20,3 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 720 11,2 5,0 3,0 0,8 0,8 0,2 6,4 3,9 2,8 6,8 9,6 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 35,30 3 502 8,3 6,9 - 0,3 0,3 - 4,8 4,3 4,4 18,1 7,5 6,0
Ciech 52,20 2 751 7,6 9,6 10,4 0,9 0,9 0,8 4,1 4,6 4,4 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 118,00 2 343 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 751 7,9 8,3 10,4 0,6 0,6 0,8 4,1 4,6 4,4 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 503,00 4 854 10,8 9,3 7,5 2,7 2,6 2,4 7,3 6,4 5,8 37,0 25,7 27,7
Famur 3,78 2 172 8,8 8,8 - 1,0 0,9 - 3,6 3,5 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 275,00 1 535 5,0 6,0 - 0,4 0,4 - 1,9 2,3 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,65 462 7,8 4,7 - 0,7 0,6 - 5,6 5,2 5,7 18,0 14,0 14,3
Alumetal 80,40 1 257 7,1 8,9 - 1,6 1,7 - 5,8 6,8 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 105,00 701 7,8 7,3 - 1,2 1,1 - 5,6 5,4 - 19,7 18,3 17,1
Amica 81,00 630 9,9 6,7 - 0,5 0,5 - 4,8 4,1 - - 2,5 -
Mediana - 1 396             7,8 7,3 7,5 1,0 0,9 2,4 5,6 5,2 5,7 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,87 412 73,4 34,5 - 3,3 3,0 - 19,1 11,7 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 61,10 1 413 - - 61,1 5,5 6,9 9,8 - - 37,9 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 157,00 654 - - - 11,8 713,6 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 15,16 774 - - 16,8 1,6 1,7 1,4 24,7 36,2 12,2 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 23,80 335 - - - 3,4 3,5 4,4 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 86,00 1 579 26,4 19,5 16,5 5,1 4,1 3,3 13,4 10,6 10,3 17,0 20,4 23,0
Mediana - 714 49,9 27,0 16,8 4,2 3,8 3,8 19,1 11,7 12,2 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul.ÊGrzybowskaÊ81,Ê00-844ÊWarszawa,Ê 
tel.:Ê+48 22Ê53Ê95Ê555,Êfax.:Ê+48 22Ê53Ê95 556Ê 
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 
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tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
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tel.:Ê(22)Ê53Ê95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
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