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WIG  — 9 MARCA, 17:15 

DAX Index — 9 MARCA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
75,0 -0,91% -0,17% -0,24%

8 827,0 0,02% 0,77% -8,83%

1 831,4 0,83% 1,58% 1,41%

20,1 -0,45% 0,29% -14,03%

934,8 -1,53% -0,80% -3,25%

2,5 -1,42% -0,69% -32,79%

180,0 0,28% 1,03% 6,13%

2 989,5 0,02% 0,77% -16,49%

912,5 0,39% 1,14% 35,39%

23 351,0 -1,65% -0,92% -39,91%

2 328,0 -1,10% -0,36% -17,08%

2 084,0 -0,38% 0,36% -9,55%

23269,0 -2,94% -2,22% 12,10%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 642,8 -0,74% - 0,73% -12,49%

1 835,9 -1,34% -0,60% -0,32% -19,01%

4 636,7 0,75% 1,50% 4,08% -12,38%

20 196,1 0,21% 0,96% 1,86% 0,70%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 842 0,0 -1,07% -0,38% -19,18%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

105 071,2 -1,38% -0,64% 0,24%

42 816,4 -0,80% -0,06% -15,58%

7 315,9 -0,12% 0,62% 2,28%

15 633,2 0,01% 0,76% -1,58%

32 254,9 -1,66% -0,93% -11,24%

4 286,1 -0,05% 0,70% -0,46%

7 880,0 -0,63% 0,11% 6,71%

5 426,3 -0,37% 0,37% 192,10%

247 553,8 -1,34% -0,60% 196,47%

968,4 -0,99% -0,25% -21,40%

11 338,4 -2,05% -1,32% -27,53%

1 396,6 -0,88% -0,14% -2,06%

942,7 -0,86% -0,12% -40,92%

3 918,3 -1,85% -1,12% -17,79%

8:27

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 144,0 -1,67% -0,94% -2,25%

19 367,0 -2,85% -2,12% -17,42%

59 076,0 -1,22% -0,48% 1,41%

2 336,9 -1,01% -0,27% -21,49%

3 385,8 -1,22% -0,48% -11,23%
294,6 -0,86% -0,12% 3,06%

8:27

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 214,0 -1,77% -0,71% -1,71%

7 200,5 -1,63% -0,57% 0,80%

15 416,0 -1,47% -0,40% -2,77%

3 889,8 -0,77% 0,30% -18,26%

32 006,0 -2,39% -1,33% -11,71%
11 944,8 -0,52% 0,56% -26,81%

08:27

[PLN] [%]

4,6852 -0,0053 -0,11% 0,63% 2,14%

4,7590 0,0068 0,14% 0,89% 7,58%

4,4230 -0,0096 -0,22% 0,53% 9,61%

1,0593 0,0012 0,11% 0,86% -6,83%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
PKO BP SA 
  

Zysk neƩo PKO BP w IV kw. '22 wyniósł 1.732 mln zł, zgodny z konsensusem. Zysk neƩo grupy PKO BP w 
czwartym kwartale 2022 roku wzrósł do 1.732 mln zł z 1.203 mln zł rok wcześniej - poinformował bank w 
piątek. Zysk PKO BP okazał się zgodny z oczekiwaniami rynku, który spodziewał się, że wyniesie on 1.697,9 
mln zł. Oczekiwania ośmiu biur maklerskich, co do zysku neƩo za IV kwartał, wahały się od 1.601 mln zł do 
1.756 mln zł. W całym 2022 roku zysk neƩo grupy PKO BP wyniósł 3.332,8 mln zł, czyli był 31,6 proc. niższy 
niż w 2021 roku. Zgodnie z wcześniejszymi informacjami wyniki banku w ostatnim kwartale 2022 roku 
obciążyło 738 mln zł kosztów ryzyka prawnego związanego z kredytami hipotecznymi denominowanymi i 
indeksowanymi do CHF. Wynik odsetkowy banku w wyniósł 4.158 mln zł i okazał się zgodny z oczekiwaniami 
analityków, którzy liczyli, że wyniesie 4.087 mln zł (w przedziale oczekiwań 4.005 - 4.161 mln zł). Wynik 
odsetkowy wzrósł 56 proc. rdr i 410 proc. kdk. W III kwartale wynik odsetkowy był obciążony kosztami 
wakacji kredytowych. Wynik z prowizji wyniósł 1.241 mln zł i był zgodny z szacunkami rynku, który 
spodziewał się 1.237,7 mln zł (oczekiwania wahały się od 1.200 - 1.263 mln zł). Wynik prowizyjny wzrósł 5 
proc. rdr i spadł 3 proc. kdk. (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Po słabym III kwartale, w którym wyniki banków obciążone zostały wakacjami 
kredytowymi (PKO BP odnotował z tego tytułu stratę neƩo w wysokości 237 mln zł), w IV kwartale Bank 
pokazał bardzo dobre wyniki. Wyniki PKO BP za IV kwartał są na poziomie przychodów i wyników lepsze niż 
rok temu i zbliżone do oczekiwań. Wynik odsetkowy wzrósł o 56 proc. r/r do 4,2 mld zł (1,7 proc. powyżej 
konsensus), a wynik z prowizji zwiększył się o 5 proc. do 1,2 mld zł (0,3 proc. powyżej konsensusu). Na koniec 
IV kwartału Bank wypracował zysk neƩo w wysokości 1,7 mld zł, który był wyższy niż rok temu o 44 proc. 
Zysk neƩo byłby większy gdyby nie koszty ryzyka prawnego związanego z kredytami hipotecznymi we 
frankach, które wyniosły 738 mln zł. Zawiązywanie rezerw jest uzasadnionym działaniem, ponieważ liczba 
wniosków o mediację umów wykazuje tendencję rosnącą (liczba nowych sądowych pozwów w IV kwartale 
2022 roku wyniosła 1,88 tys., co oznacza wzrost o 22,4 proc. r/r). Na koniec grudnia przeciwko Bankowi 
toczyło się 19 522 postępowań sądowych (rok wcześniej 12 349) o łącznej wartości przedmiotu sporu w 
wysokości 7,7 mld zł. Po optymistycznym początku roku i wzrostach notowań w styczniu, kurs akcji wszedł w 
trend spadkowy. W naszej ocenie, dobre wyniki choć zbliżone do oczekiwań rynku mogą zatrzymać trend 
spadkowy, szczególnie, że PKO BP planuje podzielić się zyskiem za 2022 r. z akcjonariuszami w formie 
dywidendy (zysk neƩo w 2022 r. choć niższy niż w 2021 r. wciąż był bardzo wysoki i wyniósł 3,332 mld zł). 
Niemniej jednak notowaniom nie sprzyja negatywny sentyment do branży oraz słabe nastroje panujące 
obecnie na GPW. (Ł. Bryl) 

  
Informacja dnia 
KRUK SA 

Zysk neƩo grupy Kruk w 2022 roku wyniósł 805 mln zł, zgodnie z szacunkami. Zysk neƩo grupy Kruk w 2022 
roku wyniósł 805 mln zł wobec 695 mln zł przed rokiem - podała spółka w raporcie rocznym. Wynik jest 
zgodny z wcześniejszymi szacunkami. "GłównymÊczynnikiemÊwpływającymÊnaÊwzrostÊwynikuÊneƩoÊbyłÊwzrostÊ
przychodów,Ê głównieÊ wÊ segmencieÊ porƞeliÊ nabytychÊ (+337Ê mlnÊ zł,Ê tj.Ê +21Ê proc.Ê r/r)Ê orazÊ wÊ segmencieÊ
pozostałejÊdziałalnościÊ(+61ÊmlnÊzł,Êtj.Ê61Êproc.Êr/r)" - napisano w raporcie. Przychody grupy wzrosły w 2022 
roku o 23 proc. r/r do 2,15 mld zł. Zysk operacyjny Kruka wyniósł 1.043 mln zł i był wyższy o 21 proc. r/r. W 
2022 grupa odnotowała 1.094 mln zł wyniku EBITDA, co oznacza wzrost o 20 proc. r/r. EBITDA gotówkowa 
wzrosła o 17 proc. r/r do 1.809 mln zł. Nakłady na porƞele wyniosły w 2022 roku 2.311 mln zł, co oznacza 
wzrost o 33 proc. r/r. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty Puławy wstrzymuje od 10 marca produkcję kaprolaktamu i melaminy. Zarząd spółki Grupa 
Azoty Zakłady Azotowe Puławy zdecydował o wstrzymaniu od 10 marca do odwołania produkcji 
kaprolaktamu i pracy instalacji Melamina III - podała spółka w komunikacie. "ObecneÊwstrzymanieÊprodukcjiÊ
kaprolaktamuÊiÊmelaminyÊzwiązaneÊjestÊzÊsytuacjąÊpodażowo-popytowąÊnaÊrynkuÊeuropejskim" - napisano w 
komunikacie. Latem 2022 roku spółka wstrzymała produkcję na pozostałych instalacjach melaminy 
(Melamina I oraz Melamina II). (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
ALLEGRO.EU SA 

UOKiK zarzuca eBilet z grupy Allegro wprowadzanie klientów w błąd co do ceny biletów. Prezes UOKiK 
postawił spółce eBilet zarzut wprowadzania konsumentów w błąd, co do rzeczywistej ceny oferowanych 
biletów - podał UOKiK w komunikacie. eBilet, który od 2019 roku należy do grupy Allegro, analizuje zarzuty i 
zapowiada współpracę z Prezesem UOKiK, by polubownie zakończyć postępowanie. "NaÊ każdymÊ etapieÊ
zapoznawaniaÊ sięÊ zÊ ofertąÊ konsumentÊmusiÊmiećÊ prawdziwąÊ informacjęÊ oÊ cenie.Ê ToÊ bardzoÊważnyÊ czynnikÊ
wpływającyÊ naÊ decyzjęÊ oÊ zakupie.Ê CenaÊ powinnaÊ byćÊ prezentowanaÊ wÊ sposóbÊ jasnyÊ iÊ czytelny,Ê nieÊ możeÊ
wprowadzaćÊwÊbłąd.ÊMusiÊbyćÊpodanaÊ jakoÊbruƩoÊ iÊ zawieraćÊwszystkieÊobowiązkoweÊopłaty" - napisano w 
komunikacie UOKiK. Do UOKiK wpłynęły sygnały dotyczące możliwych nieprawidłowości przy prezentowaniu 
cen biletów na wydarzenia kulturalno-rozrywkowe w serwisie ebilet. pl. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
MEDIAN 
POLSKA SA 

Zawarcie ramowej umowy na dystrybucję produktów Spółki. Zarząd Mycodern S.A. z siedzibą w Gdańsku 
(poprzednio Median Polska S.A. z siedzibą w Mysłowicach) informuje, iż w dniu dzisiejszym spółka zależna 
Hempley sp. z o.o. z siedzibą w Gdańsku otrzymała dwustronnie podpisaną, a tym samym otrzymała 
informację o zawarciu z Eurocash S.A. z siedzibą w Komornikach oraz KonƟgo sp. z o.o. z siedzibą w 
Komornikach umowę na dystrybucję produktów - żelków marki Gummley w placówkach Eurocash oraz 
KonƟgo. Umowa określa zasady i warunki współpracy stron w zakresie dystrybucji produktów Hempley. (…) 
(ESPI RB NR 8/23) 

  
Informacja dnia 
TEN SQUARE 
GAMES SA 

Ten Square Games dokona odpisów w wysokości 14,5 mln zł. Ten Square Games dokona odpisów części 
kosztów prac rozwojowych poniesionych na rozwój dwóch gier w łącznej wysokości 14,5 mln zł - podała 
spółka w komunikacie. Odpisy obciążą wynik neƩo za IV kwartał 2022 roku. Jak podano, kwota 9,2 mln zł 
dotyczy gry Magical District i wynika z decyzji o definitywnym zamknięciu tego projektu i skupieniu się 
wyłącznie na dalszym rozwoju drugiego tytułu warszawskiego studia - Fishing Masters. Z kolei kwota 5,3 mln 
zł dotyczy gry Undead Clash i zawiera koszty prac, których efekty nie będą wykorzystywane w kolejnych 
etapach rozwoju tytułu, ze względu na decyzję o zmianie w rozgrywce i wprowadzeniu do niej nowego 
elementu. "PodÊ koniecÊ 2022Ê rokuÊ graÊ zostałaÊ poddanaÊ licznymÊ testomÊ markeƟngowym.Ê NaÊ podstawieÊ
wnioskówÊzÊichÊanalizyÊwÊrozgrywceÊUndeadÊClashÊwprowadzonaÊzostałaÊmodyfikacja,ÊktóraÊwÊocenieÊspółkiÊ
maÊpotencjałÊzwiększeniaÊzaangażowaniaÊgraczy,ÊleczÊwymagaÊdodatkowychÊpracÊiÊnakładów.ÊGraÊwÊnowejÊ
formuleÊ zostanieÊ poddanaÊ kolejnymÊ testomÊ markeƟngowymÊ wÊ połowieÊ 2023Ê roku" - napisano. (…) (PAP 
Biznes) 

  
Informacja dnia 
PURE 
BIOLOGICS SA 

Podpisanie umowy z ABM o dofinansowanie kolejnych etapów projektu PB003 PureAcƟvator. W 
nawiązaniu do raportu bieżącego ESPI nr 12/2023 z dnia 03-02-2023 Zarząd Pure Biologics S.A. z siedzibą we 
Wrocławiu, informuje, że w dniu dzisiejszym Spółka zawarła z Agencją Badań Medycznych ["ABM"], 
działającą na podstawie ustawy z dnia 21 lutego 2019 r. o Agencji Badań Medycznych [t.j. Dz. U. z 2022 r., 
poz. 451] umowę na realizację i dofinansowanie projektu pn. "A phase 1 study to invesƟgate the safety, 
tolerability and efficacy of bispecific compound in subjects with advanced solid tumors / Badanie kliniczne 1 
fazy mające na celu zbadanie bezpieczeństwa, tolerancji i skuteczności bispecyficznego związku u pacjentów 
z zaawansowanymi guzami litymi" w ramach konkursu na rozwój medycyny celowanej lub personalizowanej 
na bazie terapii komórkowych lub produktów białkowych [ABM/2022/5]. (…) (ESPI RB NR 15/23) 

  

Informacja dnia 
MOLIERA2 SA 

NWZ Moliera2 zdecyduje m.in. w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje. Akcjonariusze spółki 
Moliera2 zdecydują w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje oraz upoważnienia zarządu do 
podwyższenia kapitału zakładowego - wynika z projektów uchwał NWZ zwołanego na 5 kwietnia. Jak wynika 
z projektów uchwał, obligacje zamienne uprawniać będą ich posiadaczy do objęcia łącznie nie więcej niż 40 
mln akcji serii S i zostaną wyemitowane do 31 grudnia 2023 r. Upoważnienie zarządu ma dotyczyć 
podwyższenia kapitału zakładowego spółki w granicach kapitału docelowego w drodze jednego lub kilku 
podwyższeń przez emisję nie więcej niż 50 mln nowych akcji spółki.  (…) (ESPI RB NR 4/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.  W czwartek popyt znalazł się w defensywie przy zdecydowanie  
gorszych nastrojach na rynkach bazowych.  Sesja na GPW zakończyła się spadkami. WIG20 
zakończył  notowania spadkiem o 1,34proc. na poziomie 1835,94 pkt., Indeks szerokiego 
rynku WIG spadł na zamknięciu sesji o 0,74proc. kończąc notowania na poziomie 
60642,79pkt.. Indeksy mniejszych spółek zachowały się stabilniej i nie uległy presji 
zewnętrznych nastrojów, mWIG40 wzrósł o 0,75proc. i zakończył notowania na poziomie 
4636,26pkt., sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 0,21proc. na poziomie 20196,12pkt. 
Obroty na rynku były niższe i wyniosły 0,80 mld zł wobec 0,93 mld zł w poprzednim dniu 
sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktów zasłona ciemnej chmury wywołała 
korektę notowań 11 stycznia. Obecnie, poziom 1978pkt. jest silnym oporem. Obroty na 
FW20H2320 na ostatniej sesji były wyższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 24094 wobec 
23198 kontraktów w środę. LOP wzrosła na zamknięciu sesji w czwartek i wyniosła 39 156 
wobec 38463 otwartych pozycji w środę. Po silnych spadkach na rynkach amerykańskich 
piątkowy poranek wita inwestorów spadkami rynków azjatyckich oraz silną czerwienią 
kontraktów na indeksy amerykańskie. W tym otoczeniu indeksy na GPW w piątek otworzą 
się nisko i to jedyna pozytywna informacja dla popytu, który będzie musiał zdecydować czy 
kupować w piątek czy może lepiej na początku przyszłego tygodnia. (T. Czarnecki )   

   

  
 

FW20H2320 —  9  MARCA, 17:15 
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Dane makro 
10.03.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wydarzenia  
w spółkach 
10.03.2023 

 

 Anwil, PKN Orlen - : Pierwsza debata kampanii Polska Chemia w 2023 r. - „Polska Chemia zrównoważona i 
konkurencyjna - biznes na nowych zasadach” (Przedstawiciele m.in. PKN ORLEN, Anwil, CIECH). 
PKOBP - Konferencja wynikowa Spółki: Podsumowanie wyników finansowych Grupy Kapitałowej PKO Banku 
Polskiego za 2022 rok. 
FEMTECH - NWZA: Wrocław. W sprawie dalszego istnienia spółki, zmian w składzie RN, ustalenia wysokości 
wynagrodzenia dla członkow RN. 
KRUK - Konferencja wynikowa Spółki: Prezentacja i podsumowanie wyników Grupy KRUK za 2022 rok 
TORPOL - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
PKOBP - Skonsolidowany raport roczny 2022:  

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 30,50 38 125 6,2 5,9 5,4 1,0 0,9 0,9 6,2 8,8 10,4 0,8 1,3 1,4
Santander Polska 298,00 30 452 7,6 7,9 7,2 1,1 - - 3,5 3,5 3,8 1,0 1,3 1,4
PEKAO 89,62 23 523 5,5 5,8 6,1 0,9 0,9 0,8 7,3 9,0 9,6 1,1 1,5 1,4
ING 175,00 22 768 - - - - - - - - - 1,0 1,0 1,0
mBank 317,80 13 485 4,8 4,5 4,4 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,7 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,54 5 505 2,2 2,7 4,0 - - - 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 0,1
Alior Bank 41,00 5 353 4,7 5,3 4,7 0,8 0,7 0,6 1,3 5,6 10,3 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 83,20 10 871 6,6 7,8 10,2 1,3 1,4 1,3 14,0 14,9 10,5 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 51,00 7 527 7,0 6,0 4,6 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 2,1 0,2 0,4 0,6
Mediana - 13 485 5,8 5,8 5,0 0,9 0,8 0,7 2,4 4,5 8,1 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,84 31 812 8,3 8,2 8,4 1,6 1,5 1,4 6,8 7,9 8,9 17,4 19,6 18,7
KRUK 332,00 6 414 7,8 7,1 - 1,8 1,5 - 4,6 5,0 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,72 1 583 16,1 15,6 - 1,4 1,4 - 7,4 7,7 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 414 8,3 8,2 8,4 1,6 1,5 1,4 6,8 7,7 8,9 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,16 4 084 21,9 9,9 - 0,7 0,7 - 25,2 18,7 - 4,8 4,1 6,2
Dom Development 120,00 3 072 8,9 9,8 8,5 2,1 2,0 1,8 7,0 7,5 6,6 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,30 1 362 8,1 6,3 4,3 0,8 0,7 0,7 13,9 15,8 11,3 7,5 7,0 8,1
Atal 40,70 1 576 6,2 7,7 - 1,2 1,2 - 5,8 7,5 8,1 26,1 21,4 16,6
Develia 3,06 1 367 8,0 11,0 10,5 1,0 1,0 1,0 8,5 13,2 10,7 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 576 8,1 9,8 8,5 1,0 1,0 1,0 8,5 13,2 9,4 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 311,00 7 940 15,0 15,7 - 6,2 6,3 - 7,8 8,0 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,10 284 10,5 15,6 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 40,00 264 7,8 6,6 - 0,8 0,7 - 5,0 4,6 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,20 71 18,9 13,1 11,2 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 274 12,8 14,4 11,2 3,5 0,8 - 5,8 6,8 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 121,90 24 380 10,3 8,9 9,8 0,7 0,7 - 5,0 4,5 4,3 18,8 8,6 7,7
JSW 52,16 6 124 2,4 2,6 - 0,3 0,3 - 0,6 0,9 0,9 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 45,46 1 546 1,1 1,2 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 124 2,4 2,6 9,8 0,3 0,3 - 0,6 0,9 0,9 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,48 73 697 3,9 4,7 4,5 0,5 0,4 0,4 1,4 1,8 1,9 38,1 16,5 10,5
Unimot 105,60 866 4,8 7,9 - 1,3 1,2 - 3,2 4,7 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 32,36 25 825 3,7 4,1 4,2 0,5 0,5 0,4 2,2 2,4 2,5 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,15 571 43,1 - - 129,4 - - 6,0 - - - - -
Mediana - 13 345 4,4 4,7 4,4 0,9 0,5 0,4 2,7 2,4 2,5 38,1 16,5 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 80,10 6 648 12,9 12,3 - 0,9 0,9 - 4,3 4,2 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 145,80 1 186 11,7 10,4 - 0,9 0,9 - 3,8 3,5 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 153,00 3 940 23,2 19,5 15,5 22,4 18,9 14,8 19,4 16,6 13,3 - 106,2 104,6
Asseco BS 39,00 1 303 14,0 13,0 - 3,5 3,3 - 9,3 8,7 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,60 2 470 13,7 12,5 - 2,1 1,9 - 7,8 7,3 6,3 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 470 13,7 12,5 15,5 2,1 1,9 14,8 7,8 7,3 9,8 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,84 11 410 15,9 10,2 5,8 0,6 0,6 0,5 5,9 5,3 4,5 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,96 9 134 11,9 11,0 7,3 0,7 0,7 0,7 4,7 4,5 3,9 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 104,40 3 058 17,0 13,9 11,2 2,9 2,5 2,4 7,9 6,9 6,2 21,7 19,2 18,8
Agora 6,31 294 - - - 0,4 - - 26,3 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,48 293 8,1 6,6 5,6 1,0 0,9 0,8 4,6 4,5 3,9 - - -
Mediana - 3 058,0 13,9 10,6 6,5 0,7 0,8 0,8 5,9 4,9 4,2 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 132,18 13 320 35,3 47,7 48,2 5,6 5,1 4,7 22,2 30,8 25,9 16,3 18,3 11,9
Playway 458,50 3 026 17,0 17,0 - 5,7 5,2 - 12,6 12,4 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,40 949 8,6 8,5 7,6 2,2 2,1 1,7 6,0 5,9 5,7 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 672,00 1 599 12,6 10,9 10,3 4,5 3,3 2,3 13,0 7,6 6,3 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 313 14,8 13,9 10,3 5,0 4,2 2,3 12,8 10,0 6,3 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9535,00 17 680 15,9 14,7 11,5 4,7 3,9 3,2 8,6 6,8 5,7 35,0 31,0 30,1
CCC 35,23 1 933 - - 74,0 2,3 3,7 2,9 9,3 7,2 5,7 -11,6 -32,8 -27,6
Monnari Trade 5,07 155 10,1 10,1 10,1 - - - 3,8 3,6 3,5 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,45 480 20,6 13,4 - 2,7 2,2 - 11,8 8,8 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 207             15,9 13,4 11,5 2,7 3,7 3,1 8,9 7,0 5,7 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,05 29 641 33,5 23,1 17,9 2,9 2,6 2,4 14,9 12,3 9,9 -5,6 7,2 11,3
Dino Polska 407,40 39 941 26,2 20,4 16,7 7,1 5,3 4,1 17,2 14,0 11,8 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 575,00 8 147 9,3 8,4 7,1 1,7 1,4 1,2 7,1 6,7 5,7 22,5 20,9 19,1
Eurocash 14,93 2 078 19,7 12,4 9,4 2,4 2,2 1,7 4,9 4,5 4,4 3,3 6,8 12,9
Neuca 618,00 2 777 18,8 15,7 13,0 2,8 2,5 - 9,4 8,5 7,3 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 777 18,8 12,4 9,4 2,4 2,2 1,5 7,1 6,7 5,7 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 464,00 696 17,1 13,3 - - - - 8,7 7,0 6,4 5,1 5,3 6,1
MBW 11,00 1 232 39,1 33,5 - 1,4 1,3 - 16,0 14,8 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 232 28,1 23,4 - 1,4 1,3 - 12,3 10,9 6,4 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,62 14 862 20,0 6,1 4,1 0,3 0,3 0,2 2,6 2,0 1,5 6,4 3,4 4,2
Enea 6,70 4 141 2,2 4,1 3,2 0,2 0,3 0,2 1,3 1,9 2,2 7,5 10,4 6,1
Tauron 2,10 3 673 5,5 2,6 1,5 0,2 0,2 0,2 5,0 4,1 3,4 2,8 5,1 7,8
Onde 15,18 835 11,8 4,6 - 2,2 1,6 - 8,4 3,9 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 81,30 7 167 18,0 15,9 - 1,6 1,5 - 14,0 11,7 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 28,00 1 423 12,6 13,8 - 1,5 1,4 - 11,7 11,6 21,9 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 907 12,2 5,3 3,2 0,9 0,9 0,2 6,7 4,0 2,8 6,8 9,6 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 39,60 3 928 9,3 7,8 - 0,4 0,4 - 5,0 4,5 4,6 18,1 7,5 6,0
Ciech 53,00 2 793 7,7 9,8 10,6 0,9 0,9 0,9 4,1 4,6 4,5 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 116,40 2 311 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 793 8,5 8,8 10,6 0,7 0,6 0,9 4,1 4,6 4,6 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 504,00 4 864 10,9 9,3 7,5 2,7 2,6 2,4 7,3 6,4 5,8 37,0 25,7 27,7
Famur 3,88 2 227 9,0 9,0 - 1,1 1,0 - 3,7 3,6 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 281,00 1 568 5,1 6,1 - 0,4 0,4 - 2,0 2,3 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,94 479 8,1 4,9 - 0,8 0,7 - 5,7 5,3 5,8 18,0 14,0 14,3
Alumetal 82,00 1 282 7,2 9,1 - 1,6 1,7 - 5,9 6,9 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 105,00 701 7,8 7,3 - 1,2 1,1 - 5,6 5,4 - 19,7 18,3 17,1
Amica 82,90 645 10,1 6,9 - 0,5 0,5 - 4,9 4,1 - - 2,4 -
Mediana - 1 425             8,1 7,3 7,5 1,1 1,0 2,4 5,6 5,3 5,8 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,10 429 76,3 35,9 - 3,4 3,1 - 19,8 12,1 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 62,00 1 433 - - 62,0 5,6 7,0 10,0 - - 38,5 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 171,00 713 - - - 12,9 777,3 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 15,92 812 - - 17,7 1,7 1,8 1,4 26,2 38,4 12,9 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 21,00 295 - - - 3,0 3,1 3,9 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 87,90 1 613 26,9 20,0 16,9 5,2 4,2 3,3 13,7 10,8 10,5 17,0 20,4 23,0
Mediana - 763 51,6 27,9 17,7 4,3 3,6 3,6 19,8 12,1 12,9 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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