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Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod

[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku
WIG 60642,8 Wh-0,74% - 0,73% -12,49%
WIG20 18359  Wh-1,34% -0,60% 0,32% -19,01%
mWIG40 4636,7 #10,75% 1,50% 4,08% -12,38%
sWIG80 20196,1 #10,21% 0,96% 1,86% 0,70%
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M SMAVG (20) on Close 6012519
Kurs . Relatywnie  Zmiana od M SMAVG (50) on Close 6043192
Zmiana M SMAVG (200) on Close 54684.58
[pkt.] doWIG  poczatku roku
BOVESPA (BRAZYLIA) 105071,2 W -1,38% 0,64% 0,24%
BUX (WEGRY) 42816,4 W -0,80% -0,06% -15,58% 45000
CAC40 (FRANCIA) 73159 * 0,12% 0,62% 2,28%
DAX (NIEMCY) 15633,2 fh 0,01% 0,76% -1,58% Nov 505,  Dec | Jan I
DIJA(USA) 322549 W -1,66% 0,93% -11,24% i
EUROSTOXX 50 (EU) 42861 W-0,05% 0,70% 0,46% DAX Index — 8 M Hi: 15706.3701
FTSE 100 (GB) 7880,0 W -0,63% 0,11% 6,71%
ISE 100 (TURCJA) 54263 W -037% 0,37% 192,10% e
MERVAL (ARGENTYNA) 247553,8 * -1,34% -0,60% 196,47% 15000
MSCI EM 9684 W -0,99% 0,25% -21,40%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 113384 * -2,05% -1,32% -27,53% H ﬂﬂhn'“ %#, | 14500
PX (CZECHY) 1396,6 * 0,88% -0,14% -2,06% "ﬁ ” /‘mﬂh
RTS (ROSJA) 942,7 W -0,86% 0,12% -40,92% 15 ﬂl "W
S&P 500 3918,3 Wb -1,85% -1,12% -17,79% \LHJ 4_4_4_‘__/——"’—’_’_(
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:27 I 13500
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od
[kt.] doWIG  poczatku roku s e
-+ Average 13879.1475
NIKKEI225 (JAPONIA) 281440 W-1,67% -0,94% -2,25% é e _—
SMAVG (50) on Close 15168.3262
HANG SENG (HONG KONG) 19367,0 * -2,85% -2,12% -17,42% LIS Bl S RS
BSE30 (INDIE) 59076,0 * -1,22% -0,48% 1,41% s
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 23369 W-1,01% 0,27% -21,49%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 33858 W -1,22% -0,48% 11,23% s
M Dec 3 Fi
SHANGHAIBSHARE(CHINY) 2946 W 086%  0,12% 3,06% < 202 | = 2003
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:27 Surowce - kursy zamknigcia
i i Relatywni Zmi d
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana EEIE AT e Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie Miando
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 42140 1,77% 0,71% -1,71% ROPAWTI (USD za barytke) 750  W-0,91% 0,17% -0,24%
CAC40 Futures 72005 W-163%  -0,57% 0,80% MIEDZ (USD za tong) 8827,0 A 0,02% 0,77% -8,83%
DAX Futures 15416,0 W -1,47% -0,40% -2,77% ZtOTO (USD za uncjg) 1831,4 AR 0,83% 1,58% 1,41%
S&P500 Futures 3889,8 W -0,77% 0,30% -18,26% SREBRO (USD za uncjg) 20,1 Wb -0,45% 0,29% -14,03%
DJIAFutures 32006,0 * 2,39% 1,33% 11,71% PLATYNA (USD za uncje) 934,8 * -1,53% -0,80% -3,25%
NASDAQ Futures 11944,8 W -0,52% 0,56% -26,81% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 25 W-1,42% -0,69% -32,79%
Waluty -kurs na godzine: 0827 W. KAMIENNY (USD za tone) 180,0 1 0,28% 1,03% 6,13%
ol Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2989,5 i 0,02% 0,77% -16,49%
Silie [PLN] PLN] %] doWIG  poczatku roku 7ELAZO (CNY za tone) 912,5 i 0,39% 1,14% 35,39%
EUR 4,6852 -0,0053 * 0,11% 0,63% 2,14% CYNA (USD za tone) 23351,0 * -1,65% -0,92% -39,91%
CHF 4,7590 0,0068 ' 0,14% 0,89% 7,58% ALUMINIUM (USD za tone) 2328,0 * -1,10% -0,36% -17,08%
, -0, -0,22% ,53% ,61% 3 za tone ' -0,38% ,36% 9,55%
usD 44230 0,0096 W-0,22% 0,53% 9,61% OLOW (USD ) 2084,0 il -0,38% 0,36% 9,55%
EUR/USD 1,0593 0,0012 i 0,11% 0,86% 6,83% NIKIEL (USD za tone) 23269,0 Wb -2,94% -2,22% 12,10%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Majwicksze werosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 3 Obroty
PGE 6,6 i 1,7% 17 026937 ASBIS 26,5 ih 7,8% 21536281 MOLECURE 21,0 fh1z,15% 801033
DINOPL 4074 #p 1,0% 145317 542 EMEA 6,7 dh 47 8059212 TIM 34,0 ih 3,73 937933
CoC 35,2 ih 0,7% 4090350 TAUROMNPE 21 dh 2,65 91903551 MIRBUD 6,3 i 3,6% 1325747
ORANGEPL 7.0 i 0,3% 5624804 INTERCARS 5750 fh 2,55 2919390 ABPL 54,6 i 3,65 3195522
ASSECOPOL 80,1 i 0,1% 3225831 BUDIMEX 3110 fh 2,5% 5787033 POLIMEXMS 57 ih 3,0% 2666522

o0

ol

Spadek Obroty 3 Obroty Spadek Obroty
KGHM 1213 db-33% 101 210777 XTB 35,3 b -2,4% 5188994 SYNEKTIK 43,1 5,15 1245 554
KRUK 3320 Wh-29% 4884702 PKPCARGOD 16,9 W 2,0 1352 294 COGNOR 8,6 W 225 4830795
LPP g5ac,0  Wh-2,9% 21425935 ALIOR 41,0 Wb 1,83 6020447 ASSECOSEE 47,6 W -3,3% 112918
PENORLEN 63,5 W -2,6% 103 147 203 MILLENNIUM 45 b -85 3301923 LUBAWA 31 Wl 2,55 2093 860
PKOBFP 30,5 W-1,9% 34744474 MABION 20,4 b -1,5% 632603 ASTARTA 5,8 Wb -2,5% 271849

Najwieksze obroty

WiG20 m¥WIG40 sWIGED

Kurs Zmiana Kurs Zmiana Obroty urs Imiana Obroty
DINOPL 4074  #p 1,0% 145317 542 ASBIS 26,5 ih 7,8% 21536281 COGNOR 8,6 W42 4830795
PENORLEN 63,5 -z, 103 147 203 KERMEL 18,6 W 065 12793623 PLAYWAY 4585 0,3 4553216
KGHM 1219 Wh33% 101210777  LIVECHAT 1530 Wb 0E% 10265284  CREEFYJAR 8350 #p 2,5% 3269355
PEKAD s96  Wh-16% 37003343 TAURONPE 2,1 dh 2,6% 95903551 ABPL caE  Hp 3,6 3195522
PKOBP 30,5 Wh-1,9% 34744474 EMEA 67 ih 4,75 8059212 POLIMEXMS 5.7 i 3,0% 2666522

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa {urs Obroty Kurs Imiana Obroty Imiana Obroty
SBKODS923 93,0  #h 0,5% 1930176  KGHOE29 ga5  Hh01% 29900  CPS0130 101,0 #p o,0% 38912
OK1025 85,5 b o,0% 267544  ECHO9Z6 99,0 dh 0,0% 80084 KR10627 99,4 ih o,0% 37 863
OK0724 92,4 i 0,1% 191529 PRFD125 101,2 W 03% 51234 BPODG2E 01,3 #p o3 33534
MCI0227 940 03% 169688  GHED124 95,4  Hp 0,3% 42142  ADWD125 1000 #p 0,0% 32955
ECHOS23 1003 #h 0,2% 125056  CPS0130 101,0 #p 0.0% 38912 PEC1027 981  #p o7 29577

Zradio; GPW
2

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-03-10 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia Zysk netto PKO BP w IV kw. '22 wynidst 1.732 min zi, zgodny z konsensusem. Zysk netto grupy PKO BP w

PKO BP SA czwartym kwartale 2022 roku wzrdst do 1.732 min zt z 1.203 min zt rok wczesniej - poinformowat bank w
piatek. Zysk PKO BP okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 1.697,9
min zt. Oczekiwania osmiu biur maklerskich, co do zysku netto za IV kwartat, wahaty sie od 1.601 miIn zt do
1.756 min zt. W catym 2022 roku zysk netto grupy PKO BP wynidst 3.332,8 min zi, czyli byt 31,6 proc. nizszy
niz w 2021 roku. Zgodnie z wczesniejszymi informacjami wyniki banku w ostatnim kwartale 2022 roku
obcigzyto 738 min zt kosztéw ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi denominowanymi i
indeksowanymi do CHF. Wynik odsetkowy banku w wynidst 4.158 min zt i okazat sie zgodny z oczekiwaniami
analitykéw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie 4.087 min zt (w przedziale oczekiwan 4.005 - 4.161 min zt). Wynik
odsetkowy wzrdst 56 proc. rdr i 410 proc. kdk. W Il kwartale wynik odsetkowy byt obcigzony kosztami
wakacji kredytowych. Wynik z prowizji wynidst 1.241 min zt i byt zgodny z szacunkami rynku, ktéry
spodziewat sie 1.237,7 min zt (oczekiwania wahaty sie od 1.200 - 1.263 min zt). Wynik prowizyjny wzrést 5
proc. rdr i spadt 3 proc. kdk. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Po stabym Il kwartale, w ktérym wyniki bankéw obcigzone zostaty wakacjami
kredytowymi (PKO BP odnotowat z tego tytutu strate netto w wysokosci 237 min zt), w IV kwartale Bank
pokazat bardzo dobre wyniki. Wyniki PKO BP za IV kwartat sg na poziomie przychodéw i wynikdw lepsze niz
rok temu i zblizone do oczekiwan. Wynik odsetkowy wzrdst o 56 proc. r/r do 4,2 mld zt (1,7 proc. powyzej
konsensus), a wynik z prowizji zwiekszyt sie 0 5 proc. do 1,2 mld zt (0,3 proc. powyzej konsensusu). Na koniec
IV kwartatu Bank wypracowat zysk netto w wysokosci 1,7 mld zt, ktory byt wyzszy niz rok temu o 44 proc.
Zysk netto bytby wiekszy gdyby nie koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi we
frankach, ktére wyniosty 738 min zt. Zawigzywanie rezerw jest uzasadnionym dziataniem, poniewaz liczba
wnioskow o mediacje uméw wykazuje tendencje rosnaca (liczba nowych sgdowych pozwéw w IV kwartale
2022 roku wyniosta 1,88 tys., co oznacza wzrost o 22,4 proc. r/r). Na koniec grudnia przeciwko Bankowi
toczyto sie 19 522 postepowan sadowych (rok wczesniej 12 349) o tacznej wartosci przedmiotu sporu w
wysokosci 7,7 mld zt. Po optymistycznym poczatku roku i wzrostach notowan w styczniu, kurs akcji wszedt w
trend spadkowy. W naszej ocenie, dobre wyniki cho¢ zblizone do oczekiwan rynku moga zatrzymaé trend
spadkowy, szczegdlnie, ze PKO BP planuje podzieli¢ sie zyskiem za 2022 r. z akcjonariuszami w formie
dywidendy (zysk netto w 2022 r. cho¢ nizszy niz w 2021 r. wcigz byt bardzo wysoki i wyniost 3,332 mid zi).
Niemniej jednak notowaniom nie sprzyja negatywny sentyment do branzy oraz stabe nastroje panujgce
obecnie na GPW. (L. Bryl)

Informacja dnia Zysk netto grupy Kruk w 2022 roku wyniést 805 min zt, zgodnie z szacunkami. Zysk netto grupy Kruk w 2022

KRUK SA roku wyniést 805 min zt wobec 695 min zt przed rokiem - podata spétka w raporcie rocznym. Wynik jest
zgodny z wczes$niejszymi szacunkami. "Gfdwnym czynnikiem wptywajgcym na wzrost wyniku netto byt wzrost
przychodow, gtéwnie w segmencie portfeli nabytych (+337 min zt, tj. +21 proc. r/r) oraz w segmencie
pozostatej dziatalnosci (+61 min zt, tj. 61 proc. r/r)" - napisano w raporcie. Przychody grupy wzrosty w 2022
roku o 23 proc. r/r do 2,15 mld zt. Zysk operacyjny Kruka wynidst 1.043 min zt i byt wyzszy o 21 proc. r/r. W
2022 grupa odnotowata 1.094 min zt wyniku EBITDA, co oznacza wzrost o 20 proc. r/r. EBITDA gotéwkowa
wzrosta o 17 proc. r/r do 1.809 miIn zt. Naktady na portfele wyniosty w 2022 roku 2.311 mln zt, co oznacza
wzrost o 33 proc. r/r. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Grupa Azoty Putawy wstrzymuje od 10 marca produkcje kaprolaktamu i melaminy. Zarzad spoétki Grupa

GRUPA AZOTY SA Azoty Zaktady Azotowe Pufawy zdecydowat o wstrzymaniu od 10 marca do odwotania produkcji
kaprolaktamu i pracy instalacji Melamina Il - podata spétka w komunikacie. "Obecne wstrzymanie produkcji
kaprolaktamu i melaminy zwiqgzane jest z sytuacjq podazowo-popytowq na rynku europejskim" - napisano w
komunikacie. Latem 2022 roku spdtka wstrzymata produkcje na pozostatych instalacjach melaminy
(Melamina | oraz Melamina Il). (PAP Biznes)
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Informacja dnia UOKIK zarzuca eBilet z grupy Allegro wprowadzanie klientéw w biad co do ceny biletow. Prezes UOKiK
ALLEGRO.EU SA postawit spétce eBilet zarzut wprowadzania konsumentéw w btad, co do rzeczywistej ceny oferowanych

biletéow - podat UOKiK w komunikacie. eBilet, ktéry od 2019 roku nalezy do grupy Allegro, analizuje zarzuty i
zapowiada wspotprace z Prezesem UOKiK, by polubownie zakonczy¢ postepowanie. "Na kazdym etapie
zapoznawania sie z ofertq konsument musi mie¢ prawdziwg informacje o cenie. To bardzo wazny czynnik
wptywajgcy na decyzje o zakupie. Cena powinna byc¢ prezentowana w sposob jasny i czytelny, nie moze
wprowadzac¢ w btgd. Musi by¢ podana jako brutto i zawiera¢ wszystkie obowigzkowe optaty" - napisano w
komunikacie UOKiK. Do UOKiK wptynety sygnaty dotyczace mozliwych nieprawidtowosci przy prezentowaniu
cen biletéw na wydarzenia kulturalno-rozrywkowe w serwisie ebilet. pl. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie ramowej umowy na dystrybucje produktéw Spoétki. Zarzad Mycodern S.A. z siedzibg w Gdarisku

MEDIAN (poprzednio Median Polska S.A. z siedzibg w Mystowicach) informuje, iz w dniu dzisiejszym spétka zalezna

POLSKA SA Hempley sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku otrzymata dwustronnie podpisang, a tym samym otrzymata
informacje o zawarciu z Eurocash S.A. z siedzibg w Komornikach oraz Kontigo sp. z o0.0. z siedzibg w
Komornikach umowe na dystrybucje produktéw - zelkéw marki Gummley w placéwkach Eurocash oraz
Kontigo. Umowa okresla zasady i warunki wspotpracy stron w zakresie dystrybucji produktow Hempley. (...)
(ESPI RB NR 8/23)

Informacja dnia Ten Square Games dokona odpiséw w wysokosci 14,5 min zt. Ten Square Games dokona odpiséw czesci
TEN SQUARE kosztéw prac rozwojowych poniesionych na rozwdj dwdéch gier w tacznej wysokosci 14,5 min zt - podata
GAMES SA spotka w komunikacie. Odpisy obcigza wynik netto za IV kwartat 2022 roku. Jak podano, kwota 9,2 min zt

dotyczy gry Magical District i wynika z decyzji o definitywnym zamknieciu tego projektu i skupieniu sie
wytacznie na dalszym rozwoju drugiego tytutu warszawskiego studia - Fishing Masters. Z kolei kwota 5,3 min
zt dotyczy gry Undead Clash i zawiera koszty prac, ktérych efekty nie beda wykorzystywane w kolejnych
etapach rozwoju tytutu, ze wzgledu na decyzje o zmianie w rozgrywce i wprowadzeniu do niej nowego
elementu. "Pod koniec 2022 roku gra zostata poddana licznym testom marketingowym. Na podstawie
wnioskéw z ich analizy w rozgrywce Undead Clash wprowadzona zostata modyfikacja, ktéra w ocenie spotki
ma potencjat zwiekszenia zaangazowania graczy, lecz wymaga dodatkowych prac i naktadow. Gra w nowej
formule zostanie poddana kolejnym testom marketingowym w potowie 2023 roku" - napisano. (...) (PAP

Biznes)
Informacja dnia Podpisanie umowy z ABM o dofinansowanie kolejnych etapow projektu PB003 PureActivator. W
PURE nawigzaniu do raportu biezacego ESPI nr 12/2023 z dnia 03-02-2023 Zarzad Pure Biologics S.A. z siedzibg we
BIOLOGICS SA Wroctawiu, informuje, ze w dniu dzisiejszym Spdtka zawarta z Agencja Badah Medycznych ["ABM"],

dziatajacg na podstawie ustawy z dnia 21 lutego 2019 r. o Agencji Badan Medycznych [t.j. Dz. U. z 2022 r.,
poz. 451] umowe na realizacje i dofinansowanie projektu pn. "A phase 1 study to investigate the safety,
tolerability and efficacy of bispecific compound in subjects with advanced solid tumors / Badanie kliniczne 1
fazy majace na celu zbadanie bezpieczenstwa, tolerancji i skutecznosci bispecyficznego zwigzku u pacjentow
z zaawansowanymi guzami litymi" w ramach konkursu na rozwdéj medycyny celowanej lub personalizowanej
na bazie terapii komdérkowych lub produktow biatkowych [ABM/2022/5]. (...) (ESPI RB NR 15/23)

Informacja dnia NW2Z Moliera2 zdecyduje m.in. w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje. Akcjonariusze spotki

MOLIERA2 SA Moliera2 zdecydujg w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje oraz upowaznienia zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego - wynika z projektéw uchwat NWZ zwotanego na 5 kwietnia. Jak wynika
z projektdw uchwat, obligacje zamienne uprawniac bedg ich posiadaczy do objecia tgcznie nie wiecej niz 40
min akcji serii S i zostang wyemitowane do 31 grudnia 2023 r. Upowaznienie zarzagdu ma dotyczyc
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze jednego lub kilku
podwyzszen przez emisje nie wiecej niz 50 min nowych akcji spétki. (...) (ESPI RB NR 4/23)
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Komentarz DM Banku BPS. W czwartek popyt znalazt sie w defensywie przy zdecydowanie
gorszych nastrojach na rynkach bazowych. Sesja na GPW zakoniczyta sie spadkami. WIG20
zakonczyt notowania spadkiem o 1,34proc. na poziomie 1835,94 pkt., Indeks szerokiego
rynku WIG spadt na zamknieciu sesji o 0,74proc. konczac notowania na poziomie
60642,79pkt.. Indeksy mniejszych spoétek zachowaty sie stabilniej i nie ulegty presji
zewnetrznych nastrojow, mWIG40 wzrést o 0,75proc. i zakoriczyt notowania na poziomie
4636,26pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,21proc. na poziomie 20196,12pkt.
Obroty na rynku byty nizsze i wyniosty 0,80 mld zt wobec 0,93 mld zt w poprzednim dniu
sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktdw zastona ciemnej chmury wywofata
korekte notowan 11 stycznia. Obecnie, poziom 1978pkt. jest silnym oporem. Obroty na
FW20H2320 na ostatniej sesji byly wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 24094 wobec
23198 kontraktéw w srode. LOP wzrosta na zamknieciu sesji w czwartek i wyniosta 39 156
wobec 38463 otwartych pozycji w $rode. Po silnych spadkach na rynkach amerykanskich
pigtkowy poranek wita inwestorow spadkami rynkdéw azjatyckich oraz silng czerwienig
kontraktéw na indeksy amerykanskie. W tym otoczeniu indeksy na GPW w pigtek otworzg
sie nisko i to jedyna pozytywna informacja dla popytu, ktéry bedzie musiat zdecydowac czy
kupowac w pigtek czy moze lepiej na poczatku przysztego tygodnia. (T. Czarnecki )
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Wydarzenie

Bilans ocbrotéw biezgcych

Wydatki gospodarstw domowych rfr
Inflacja PRI m/m

Inflacja PPI r/r

Zharmonizowana inflacja CPI m/m (F)
Zharmonizowana inflacja CPl m/m
Zharmaonizowana inflacja CPI rfr (F)
Zharmaonizowana inflacja CPI rfr
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Inflacja PRI r/r

Wspatczynnik aktywnosci zawodowe]
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Inflacja CPI rfr

Srednia ptaca godzinowa

Srednia tyzodniowa liczha godzin pracy
Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych
Zmiana zatrudnienia

Zmiana zatrudnienia w przemysle m/m
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym m/m
Stopa bezrobocia

Stopa bezrobocia

Budzet rzadowy

Bilans obrotow kapitatowych
Bilans obrotow bietgcych

Eksport

Bilans ocbrotéw finansowych
Import

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa rfr
Produkcja przemystows rfr

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI r/r

Bilans handlu zagranicznego
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-4,52 mid
-0,3%
-0,4%
8,2%
1,00%
-0,1%
9,3%
7,2%
0,8%
0,4%
8,7%
6,3%

1,9%
-0,3%
4,5%
-4,3%
2,1%
-0,4%
5,8%
-5,2%
-2,9%
-5,4%
54,1%

9,7%

Poprzednio

2,68 mid
-1,3%
0,00%
9.5%
0,5%
-0,1%
9,2%
8,00%
1,00%
0,2%
87%
7,00%
70,64 mid
77,79 mid
1,6%
0,3%
-0,2%
-4,00%
1,7%
0,00%
0,5%
-5.7%
-17,3%
-0,6%
54,1%
-7,15 mid
10,3%

51 mid
65,93 mid
-14,93 mid
6,00%
17.5%
18,13 mid
7,71 mld
15,71 mid
8,96 mid
-5.3%
0,2%
-0,8%
-3,6%
4,00%
-13,00%
4,00%
-1,58 mid
-1,25 mid
-0,8%
8,6%
-0,8%
8,4%

560,94 mid

0,53%
5,77%
3303,00%
34,7
82,6%
150 tys,
19 tys,
517 tys,
5,00%
3,4%
-38,8 mid
0,6 mid
-85 mid
4,53 mid
16,1 mid
7,47 mld
2,1%
5.3%
-1,4%
4,3%
2,9%
31.7%
-2,94 mid

Na podstawie :stooq.pl
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Wydarzenia
w spotkach
10.03.2023

Anwil, PKN Orlen - : Pierwsza debata kampanii Polska Chemia w 2023 r. - ,,Polska Chemia zréwnowazona i
konkurencyjna - biznes na nowych zasadach” (Przedstawiciele m.in. PKN ORLEN, Anwil, CIECH).

PKOBP - Konferencja wynikowa Spétki: Podsumowanie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego za 2022 rok.

FEMTECH - NWZA: Wroctaw. W sprawie dalszego istnienia spétki, zmian w sktadzie RN, ustalenia wysokosci
wynagrodzenia dla cztonkow RN.

KRUK - Konferencja wynikowa Spotki: Prezentacja i podsumowanie wynikéw Grupy KRUK za 2022 rok
TORPOL - Skonsolidowany raport roczny 2022:

PKOBP - Skonsolidowany raport roczny 2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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PKO BP
Santander Polska
PEKAO

ING

mBank

Bank Millennium
Alior Bank

Bank Handlowy
BNP Paribas
Mediana
Finanse inne

PzU
KRUK
GPW
Mediana

Deweloperzy
GTC

Dom Development

Echo Investment
Atal

Develia
Mediana

Budowlane

Budimex
Unibep
MFO
Prochem
Mediana

KGHM
ISW
Bogdanka
Mediana

PKN ORLEN
Unimot
MOL
Serinus
Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 80,10 6648 12,9 12,3 -
ComArch 145,80 1186 11,7 104 - 09 09 - 38 35 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 153,00 3940 232 195 155 224 189 148 194 166 13,3 = 1062  104,6
Asseco BS 39,00 1303 140 13,0 - 35 33 - 93 87 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,60 2470 13,7 12,5 2119 - 78 73 63 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2470 137 125 155 21 19 148 78 73 98 13,3 15,9 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,84 11410 15,9 10,2

Orange Polska 6,96 9134 11,9 11,0 73 07 07 07 47 45 39 53 5,4 59
Wirtualna Polska 104,40 308 170 13,9 112 29 25 24 79 69 62 21,7 19,2 18,8
Agora 6,31 294 - - - 04 - - 263 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,48 293 81 66 56 1,0 09 08 46 45 39 - - -
Mediana - 30580 139 106 65 07 08 08 ] ! \ )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 132,18 13320 353 47,7 482 56 51 47 222 308 259 16,3 18,3 11,9
Playway 458,50 3026 170 17,0 - 57 52 - 126 124 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,40 949 86 85 76 22 21 17 60 59 57 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 672,00 1599 126 109 103 45 33 23 130 76 63 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2313 148 139 103 50 42 23 128 100 63 21,9 30,4 29,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9535,00 17680 159 147 115 47 39 32 86 68 57 35,0 31,0 30,1
cce 35,23 1933 - - 740 23 37 29 93 72 57  -11,6  -328  -27,6
Monnari Trade 5,07 155 101 101 101 - - - 38 36 35 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,45 480 20,6 13,4 - 2,7 2,2 - 11,8 8,8 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1207 159 134 115 27 37 31 89 70 57 16,8 18,0 19,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,05 29641 335 231 179 29 26 24 149 123 99 5,6 7,2 11,3
Dino Polska 407,40 39941 262 204 167 71 53 41 172 140 11,8 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 575,00 8147 93 84 71 17 1,4 12 71 67 57 22,5 20,9 19,1
Eurocash 14,93 2078 197 124 94 24 22 17 49 45 44 3,3 6,38 12,9
Neuca 618,00 2777 188 157 130 28 25 - 94 85 73 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2777 188 124 94 24 22 15 71 67 57 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 464,00 69 17,1 13,3 - - - - 87 70 64 51 53 6,1
MBW 11,00 1232 391 335 - 14 13 - 160 14,8 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1232 281 23,4 - 14 13 - 123 109 64 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,62 14862 20,0
Enea 6,70 4141 22 41 32 02 03 02 13 19 22 7,5 10,4 61
Tauron 2,10 3673 55 26 15 02 02 02 50 41 34 2,8 51 7,8
Onde 15,18 835 11,8 46 - 22 16 -84 39 - 16 11,1 25,4
Polenergia 81,30 7167 18,0 15,9 - 1,6 1,5 - 14,0 11,7 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 28,00 1423 126 138 15 14 - 1,7 11,6 21,9 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3907 122 53 32 09 09 02 67 40 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 39,60 3928 93 78 - 04 04 - 50 45 46 18,1
Ciech 53,00 2793 77 98 106 09 09 09 41 46 45 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 116,40 2311 - - - - - - 37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2793 85 88 106 07 06 09 41 46 46 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 504,00 484 109 93 75 27 26 24 73 64 58 37,0 25,7 27,7
Famur 3,88 2227 90 90 11 10 .37 36 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 281,00 1568 51 61 - 04 04 20 23 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,94 479 81 49 - 08 07 - 57 53 58 18,0 14,0 14,3
Alumetal 82,00 1282 72 91 16 17 - 59 69 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 105,00 701 7,8 7,3 - 1,2 1,1 - 5,6 54 - 19,7 18,3 17,1
Amica 82,90 645 101 69 .05 05 - 49 41 - - 2,4 -
Mediana - 1425 81 73 75 11 1,0 24 56 53 58 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,10 429 763 359 - 34 31 - 198 121
Ryvu Therapeutics 62,00 1433 - - 62,0 5,6 7,0 10,0 - - 38,5 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 171,00 713 - - - 12,9 7773 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 15,92 812 - - 177 1,7 18 14 262 384 129 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 21,00 295 - - - 30 31 39 - - - a4 192 4152
Selvita 87,90 1613 269 200 169 52 42 33 137 108 105 17,0 20,4 23,0
Mediana - 763 51,6 279 17,7 43 36 36 198 121 129 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



