Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-03-07

GPW - Indeksy

WIG — 6 MARCA, 17:15

Zmiana Zmiana od

Relatywnie Zmiana tyg.

Zamkniecie

[pkt.] dzienna doWIG

poczatku roku

[t/t]

wiG 61253,3 #fi1,74% - 1,78% -11,61% ﬂﬂ'“i” n"p ] ﬂ
I
WIG20 18736 ML73%  001%  139%  A735% IIA * L I
mWIG40 4562,4  h2,42% 0,67% 3,19% 13,78% ﬂ I
E |

sWIG80

19991,0 fH083%  089%  2,07% 032% . Dn' i
GPW -FW20 "
3 |

1
Zamkniecie Zmianatyg.  Zmianaod il
[okt.] [t/t] poczatku roku wiu

) 11670 /017 -L1,G27
1882 0,0 1,78% 1,67% 17,42%
ﬂ I WG Index - Last Price 6125326
| T igh on 04/04/22  66222.27
[ + hverage 55940.83
L-Low on 10/13/22 - 4501750

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Kurs S Relatywnie  Zmiana od M SHAVE (20) on Close 5013749 0
[pkt.] doWIG  poczatkuroku § ﬁ el e
BOVESPA (BRAZVLIA) 104700,3 i 0,80% -0,92% 0,12% |i| ﬂ”;' i '
BUX (WEGRY) 443374 W-0,23% -1,94% -12,59% ‘{ 5'1
» 45000
CAC 40 (FRANCJA) 7373,2  #f 0,00% 1,71% 3,08% Low: 45017.50
DAX (NIEMCY) 15653,6 A 0,48% -1,24% -1,46%
Sey Qct N Dec J Feb
DUA(USA) 134314 Mo12%  -1,59% 8,00% ? m [ g
EUROSTOXX 50 (EU) 4313,8 i 0,44% -1,28% 0,18% Lo
FTSE 100 (GB) 79298 W -0,22% -1,93% 7,38% lHi: L) Lm
dex — 6 CA, 17: b Ly
ISE 100 (TURCIA) 54418 M 092%  081%  192,94% i i Iy .nm!' | H“
!
MERVAL (ARGENTYNA)  253018,6 il 2,91% 1,15% 203,02% MI e /LH* ”
MSCI EM 993,7 # 0,58% -1,14% -19,34% I i
f
NASDAQCOMPOSITE(USA)  11675,7 #l1-0,11% -1,82% -25,37% e n"
] 14500
PX (CZECHY) 14205 #ho000%  1,71% 0,39% h“”mr M/’W\ !
RTS (ROSJA) 956,8 Wb -0,16% 1,87% -40,04% \ | ILU! |
S&P 500 40484 M007%  164%  -1506% ’/W e
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:17 | wb = 13500
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od UM 'J
[pkt.] doWIG  poczatku roku ”mu i} \FD\H\ o e S 13000
NIKKEI225 (JAPONIA) 28309,2 ff 0,25% -1,46% 168% | 'O‘M 'o T lowonooyz | Tssassos
\‘ﬂu\ m W SMAVG (20) on Close 154217949 12500
HANG SENG (HONGKONG) ~ 20519,0 Wl -0,48% -2,18% -12,50% ' J' | ﬂ i Hemdehins Sae
BSE 30 (INDIE) 602245 i} 0,69% -1,03% 3,38% ﬂl" Hu
12000
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 24068 W-0,39% -2,09% -19,14% P uﬁLJm
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 34435 ' 0,69% -1,03% -9,72%
SHANGHAI BSHARE(CHINY) 2950 W 073%  -2,43% 3,21% s T A = W gae

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:17 Surowce - kursy zamknigcia
EuroStoxx50 Futures 43100 W-0,12% 1,87% 0,52% ROPAWTI (USD za barytke) 80,6 N 0,15% -1,56% 7,14%
CACA0 Futures 73725 W-0,09% -1,84% 3,21% MIEDZ (USD za tone) 88455 Wb -1,49% 3,17% -8,64%
DAX Futures 15644,0 W -0,11% -1,86% -1,34% ZtOTO (USD za uncjg) 1849,1 fp 0,43% -1,29% 2,39%
S&P500 Futures 40563 i 0,09% -1,66% -14,76% SREBRO (USD za uncjg) 21,1 Wb 0,24% -1,95% 9,71%
DJIAFutures 33456,0 * 0,02% 1,73% 271% PLATYNA (USD za uncje) 973,5 * -0,52% -2,22% 0,76%
NASDAQ Futures 12334,5 #f 0,09% -1,66% -24,42% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 26  W-0,08% -1,79% -31,10%
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CHF 47171 0,0007 i 0,01% 1,70% 6,64% ALUMINIUM (USD za tone) 2382,0 l-0,96% 2,65% -15,16%
usD 43842 0,082 W-0,19% 1,89% 8,65% OtOW (USD za tone) 2122,5 i 0,14% -1,57% 7,88%
EUR/USD 1,0683  0,0002 i 0,02% -1,69% -6,04% NIKIEL (USD za tone) 24430,0 Wb -0,68% 2,38% 17,70%
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MNajwicksze wzrosty

WiG20 m¥WIG40 1G30
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Wazrost Obroty Mazwa Wazrost Obroty
PGE 6,6 ih 3,9% 14377 185 PEP 81,9 ih 5,0% 413144 ASTARTA 27,0 ih 2,0 2368894
SANPL 302,0 dh 3,7 19137583 PKPCARGO 16,3 ih 7,1% 6400277  VIGOPHOTH 5560 At 7.8% 377 666
CYFRPLSAT 13,0 dh 3,7% 6237025 ZEPAK 28,7 ih 5,3% 2821283 PEKABEX 13,4 dh 7,3% 262 157
TMBANK 36,4 dh 3,2% 8539915 DEVELIA 31 ih 5,85 1 600 006 S¥YNEKTIK 48,7 ih 50% 2149234
KRUK 3370 i 2,9% 5252 447 MILLENNIUM 47 ih 5,6% 6307 655  IMCOMPANY 16,3 A 5,5% 78377

mWIG40 sWIGE0
Mazwa Obroty MNazwa Spadek Obroty MNazwa Kurs Spadek Obroty
KGHM 130,0 b 075 80 601 659 BUMECH 35,4 3,75 6019 366 TIM 33,0 il -4 5% 1116533
ALLEGRO 289 dh 0,4% 35917 320 STSHOLDING 17,3 0,7 1476752 SERINUS 50 Wb 2,95 370098
ASSECOPOL 80,3 Ah 09w 10262321 DATAWALK 77,0 W 0,5% 697 505 LUBAWA 3,2 Wb 1,85 3664952
PENORLEN BE,3 dh 1,1 85272144  BUDIMEX 290,0 W 0,3% 4663 280 CIGAMES 2,5 Wb -1,85 290 666
COPROJEKT 132,2 dh 1,2% 23299159 ASBIS 247 b 0,7% 1754578 SANOK 16,9 b -1,7% 67 817

Najwieksze obroty

WiG20 mWIG40 sWIGE0

Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Kurs IZmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PEKAD 91,1 i 2,7% 93 827 607 KERMEL 20,3 i 2,1% 13792365  ALUMETAL 822 AP 22% 4303592
PKNORLEN 66,3 fh 1,1 85272144 ALIOR 40,5 ih 2,5% 8952434 SCPFL 3410 A 06% 41286383
KEHM 1300 WH07% 8001653  TAUROMPE 2.1 ik 0,4% 8230940 LUBAWA 3,2 Wl 1,85 3664952
PZU 375 fp25% 75045213  LIVECHAT 1450 #p a4% 7562136 COGNCR 8.1 dh 0,6% 3346772
PKOBP 31,6 dh 2,0 58596922 PKPCARGOD 16,3 dh 7,1% 6400277 ARCTIC 22,6 dh 1,3% 2557197

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
oKo724 923  #fhoI% 28143%  OK1025 854  #h 02% 358965  ALR1025 1005 ok oo 29309
KRID329 o500 Hh oo 259330 WZ0126 99,1 b 0,2% 35691 KRU122E 99,5 #p 00% 28556
PHNOG23 100,5 i 0,0 201080  ECHO926 99,0 ih 0,0% 33 660 BSTO327 1000 A 0,0% 28099
WZ0524 1002 0% BETET  KRU1127 1008 00% 29560  CCCOG26 75,5 W -05% 23613
GHED124 96,8 b 03% 72611  ALR1025 1005 Wb oox 29309 VIDOE24 93,0 fp 00% 21065

Zridto: GPW
2
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Informacja dnia Benefit szacuje przychody w IV kw. na 562,9 min zi, a EBITDA na 136 min zi; powyzej konsensusu. Benefit

BENEFIT Systems szacuje, ze odnotowat w czwartym kw. 2022 roku 562,9 min zt przychodéw i 136 min zt EBITDA -

SYSTEMS SA podata sp6tka w komunikacie. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze grupa odnotuje w czwartym kw. 543,7 min
zt przychoddw oraz 112 min zt EBITDA. Zysk operacyjny grupy wynidst w czwartym kwartale 2022 r. 74,1 min
zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 50,3 min zt EBIT. Benefit podat, ze zysk brutto na sprzedazy wyniést 177,9
min zt. Capex szacowany jest na 37,2 min zt. Wedtug wstepnych danych w IV kwartale 2022 r. segment
Polska odnotowat przychody na poziomie 403,2 min zt (wzrost o 43 proc. wzgledem analogicznego okresu w
2021 r.). EBIT wynidst 72,1 min zt, a EBITDA 123,9 min (wzrost o 63 proc. wzgledem IV kwartatu 2021 r.).
Przychody segmentu zagranica wyniosty w IV kwartale ub.r. 159,6 miIn zt, a zysk operacyjny 2,2 min zt. Na
koniec grudnia liczba kart sportowych na wszystkich rynkach grupy osiggneta rekordowy poziom 1,6 min.
Spotka szacuje, ze liczba aktywnych kart sportowych w marcu 2023 roku wynosi facznie 1.769,1 tys. szt. (w
tym 1.306,9 tys. szt. w segmencie Polska oraz 462,2 tys. szt. w segmencie zagranica). W komunikacie
prasowym spotka podata, ze w catym 2023 r. Benefit Systems oczekuje wzrostu liczby kart w grupie o okoto
300 tys. oraz dalszej poprawy rentownosci prowadzonej dziatalnosci. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki podane przez Benefit sg na kazdym poziomie lepsze niz rok temu, wyzsze
niz w poprzednim kwartale oraz powyzej konsensusu. Przychody wzrosty o 71,1 proc. r/r i 16 proc. k/k do
562,9 min zt (3,5 proc. powyzej konsensusu). Najwiekszym segmentem pozostaje rynek polski (71,6 proc.
tacznej sprzedazy). Wysokie przychody wynikaja z rekordowej liczby aktywnych kart, ktéra na koniec grudnia
wyniosta 1,6 min zt. Na poziomie rentownosci Benefit rowniez radzi sobie bardzo dobrze. Spétka podata dane
dot. Zysku operacyjnego oraz zysku EBITDA i wynika z nich, ze zysk operacyjny wynidst 74,1 min zi, co
oznacza wzrost o 95,7 proc. r/r i 7,2 proc. k/k. Wypracowany EBIT przewyzszyt oczekiwania o 47,5 proc.
Wyzszy EBIT przyczynit sie do wyzszej rentownosci operacyjnej, ktéra na koniec IV kwartatu wyniosta 13,2
proc. (wzrost o 1,66 p.p.. r/r, ale w ujeciu kwartalnym oznacza to spadek o 1,1 p.p.). Od poczatku grudnia
akcje Benefitu znajdujg sie w trendzie wzrostowym, zyskujgc od tego czasu 40 proc. Kurs akcji (856 zt)
znajduje sie obecnie na rocznych maksimach, aczkolwiek wcigz znacznie ponizej historycznych maksimoéw ze
stycznia 2019 r. (1270 zt). W naszej ocenie, istniejag obecnie uzasadnione przestanki do dalszego wzrostu
notowan z uwagi na nie tylko bardzo dobre wyniki, ale takze perspektywy dalszego rozwoju Spétki. Benefit
zaktada m. in. dalszy wzrost liczby aktywnych kart sportowych (w catym 2023 r. zaktadany wzrost na
poziomie 300 tys.) (t. Bryl)

Informacja dnia BoomBit szacuje, ze miat w lutym 19,45 min zt przychodéw, spadek o 17,4 proc. m/m. BoomBit szacuje, ze

BOOMBIT SA jego skonsolidowane przychody wyniosty w lutym 2023 roku 19,45 min zi, co oznacza spadek o 17,4 proc.
wobec stycznia - poinformowata spétka w komunikacie. Koszty prowizji platform wzrosty o 14,9 proc. m/m
do 2,53 min zt, a wydatki na ptatne pozyskiwania graczy spadty o 23,2 proc. m/m do 10,8 min zt. W rezultacie
przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztéw spadty w lutym m/m o 21,6 proc. do 6,12 min zt. Jak
podano w komunikacie prasowym, tgczna liczba pobran gier grupy BoomBit w ostatnim miesigcu to 13,3 min,
a najlepiej zarabiajace tytuty to Hunt Royale (8,2 min zt przychodéw) oraz Darts Club (2,5 min zt). Przychody z
gier Hyper-Casual wyniosty 6,6 mlIn zt i stanowity okoto 34 proc. w strukturze przychodéw grupy. Wsréd gier
Hyper-Casual podobnie jak w poprzednim miesigcu najwieksze przychody wypracowat Falling Art Ragdoll
Simulator (1,2 min z1). (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia GreenX Metals sprzeda 12,4 min akcji nowej emisji za okoto 3,9 min GBP. Notowana m.in. na gietdzie w

GREENX Warszawie GreenX Metals zakonczyta budowe ksiegi popytu, uzyskujgc zapisy na 12,4 min akcji nowej emisji

METALS LTD. oferowanych w cenie 31 penséw za sztuke - poinformowata australijska spétka w komunikacie. taczne
wptywy netto z emisji wyniosg okoto 3,9 min GBP (okoto 6,8 min AUD). Jak podata GreenX Metals, akcje
obejma nowi oraz obecni juz w spdtce inwestorzy z Wielkiej Brytanii i innych panstw europejskich. (...) (PAP
Biznes)
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Informacja dnia Captor Therapeutics planuje emisje do 1.222.467 akcjii, rozwaza wejscie na Nasdaq. Captor Therapeutics
CAPTOR planuje emisje do 1.222.467 akcji na realizacje planéw strategicznych. Chce pozyskaé inwestoréw

THERAPEUTICS SA  zagranicznych, rozwaza wejécie na Nasdaq - podata spdtka w komunikacie. Spétka poinformowata, ze planuje
wykorzystanie obecnej bazy inwestorow w celu pozyskania inwestorow zagranicznych, ze szczegdlnym
uwzglednieniem rynku amerykanskiego, co potencjalnie moze przetozy¢ sie na wejscie spotki na
amerykanska gietde Nasdaq (poprzez ADR lub notowanie bezposrednie), przy zatozeniu sprzyjajgcych
warunkdéw, w tym na rynku kapitatowym. Zarzad Captor Therapeutics podat, ze wystapi o uzyskanie zgody
akcjonariuszy na emisje (w ramach kapitatu docelowego) do 1.222.467 akcji zwyktych w celu umozliwienia
spoétce, w dogodnym momencie, biorgc pod uwage warunki rynkowe, pozyskania finansowania kapitatowego
wskazanego powyzej. Jednak jezeli cena emisyjna akcji umozliwi uzyskanie niezbednego kapitatu bez
emitowania maksymalnej liczby akcji sktadajgcej sie na kapitat docelowy, zarzad rozwazy emisje mniejszej
liczby akgji. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Cloud Technologies zaprasza do sprzedazy 205.069 akcji wtasnych po 48 zt za papier. Cloud Technologies

CLOUD zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 205.069 akcji spoétki, stanowigcych 4,1 proc. kapitatu zaktadowego,

TECHNOLOGIES SA po cenie 48 zt za akcje - podata spotka w komunikacie. Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie 7 marca,
a zakonczy 13 marca 2023 r. Podmiotem posredniczagcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania akgji
jest Ipopema Securities. Nabycie akcji wiasnych odbedzie sie w ramach upowaznienia udzielonego zarzadowi
na podstawie uchwaty NWZ z 7 listopada 2022 roku. Na poniedziatkowym zamknieciu na NewConnect kurs
spotki wynosit 41,7 zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia Genomtec chce sie wzmocni¢ emisjg. Pracujgca nad urzgdzeniami diagnostycznymi spotka z GPW nowg
GENOMTEC SA emisje akcji ttumaczy tym, ze nie chce mie¢ noza na gardle podczas negocjacji z potencjalnymi kupcami
flagowego projektu. Nowy parkiet daje nowe mozliwosci pozyskania kapitatu. W potowie lutego pracujacy
nad urzadzeniami diagnostycznymi Genomtec przenidst sie z NewConnect na gtowny rynek warszawskiej
gietdy. W ubiegtym tygodniu zapowiedziat, ze chce przeprowadzi¢ sporg emisje prywatng bez prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy. Chodzi o maksymalnie 1,64 min akcji, ktére beda stanowity 14 proc.
podwyzszonego kapitatu spétki. (..) Zrddfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/genomtec-chce-sie-

wzmochic-emisja-1179313

Informacja dnia Live Motion Games rozwigzat umowe z PlayWay na opracowanie nowej gry. Live Motion Games rozwigzat
LIVE MOTION umowe z PlayWay, na mocy ktdrej zobowigzat sie do opracowania nowej gry komputerowej Egypt Frontiers -
GAMES SA poinformowata notowana na rynku NewConnect spétka Live Motion Games. Decyzje o rozwigzaniu umowy

Live Motion Games podjat w zwigzku z potrzebg skupienia swoich zasobdow na realizacji gtéwnych gier spotki,
takich jak Chernobyl Liquidators czy Builders of China. (PAP Biznes)

Informacja dnia Przychody Vercomu w '22 wyniosty 260,32 min zf, skoryg. EBITDA 55,1 min zt — szacunki. Przychody

VERCOM SA Vercomu w 2022 roku wyniosty 260,32 mln zt, zysk brutto na sprzedazy 115,7 mln zt, a skorygowana EBITDA
55,1 min zt - podata spdtka szacunkowe dane w komunikacie. Vercom ustanowit polityke dywidendowsa.
Ostateczne wartosci zostang przedstawione w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2022 rok, ktérego
publikacje zaplanowano na 28 marca 2023 roku. Vercom podat, ze w zwigzku z zakonczeniem cyklu przejec,
zapowiadanych w ramach IPO, w spétce zostata ustanowiona polityka dywidendy. Zaktada ona wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci nie nizszej niz 50 proc. skonsolidowanego zysku netto za rok 2022 i
kolejne. Jednoczesnie zarzad spotki zamierza rekomendowaé najblizszemu WZ wyptate dywidendy w
wysokosci odpowiadajgcej ok. 80 proc. skonsolidowanego zysku netto za 2022 rok. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. W poniedziatek po wysokim otwarciu rynku popyt dominowat
przez cafa sesje w efekcie czego WIG20 zakonczyt notowania wzrostem o 1,73proc. na
poziomie 1873,63 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 1,74proc. i zamknat sesje na
poziomie 61253,26pkt., mWIG40 wzrdst o 2,42proc. i zakoriczyt notowania na poziomie
4562,43pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,83proc. na poziomie 19990,98pkt.
Obroty byty wyzsze i wyniosty 0,83 mld zt wobec 0,79 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym.
Na prezentowanej na wykresie serii kontraktéw zastona ciemnej chmury wywotata korekte
notowan 11 stycznia. Obecnie, poziom 1978pkt. jest silnym oporem. Obroty na FW20H2320
na ostatniej sesji byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 28483 wobec 34111
kontraktow w pigtek. LOP spadta na zamknieciu sesji w poniedziatek i wyniosta 39187 wobec
39899 otwartych pozycji w pigtek. Pozytywny sentyment do akcji utrzymuje sie, wiec nie
mozna wykluczy¢, ze jest to poczatek kolejnego impulsu wzrostowego na GPW. (T.
Czarnecki)
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Zamowienia w przemysle m/m
Zamowienia w przemysle rfr
Rezerwy walutowe

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa r/r
Produkcja manufakturows m/m
Produkcja manufakturowsa rfr
Produkcja przemystowa m/m (P)
Produkcia przemystowa rfr (F)
PEB k/k (F)

PKB r/r (F)

Produkcja przemystowa m/m
Produkcia przemystowa rjr
Indeks cen hurtownikow m/m
Indeks cen hurtownikow r/r
Indeks zaufania konsumentdw
Rezerwy walutowe

Zapasy hurtownikdw m/m
Zapasy hurtownikdw rjr
Sprzedaz hurtownikow mfm
Sprzedai hurtownikow rfr
Indeks koincydencji CB
Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB
Kredyt konsumencki

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

PKB k/k

PKB r/r

Stopa procentowa

IV kwartat
IV kwartat
lut

sty

sty

sty

sty

lut

lut

sty

sty

sty

sty

lut

lut

sty

sty

lut

sty

sty

sty

sty

sty

sty

IV kwartat
IV kwartat
sty

sty

lut

lut

lut
03.mar
sty

sty

sty

sty

sty

sty

sty

lut

lut

lut

lut

lut

lut

lut

IV kwartat
IV kwartat
IV kwartat

1226,04 mid

Poprzednio

-0,4% 0,3%
1,3% 3,1%
1250,2 mid
58,85 mld 58,06 mid (R)
47,16 mid 45,08 mid (R}
1,9% -3,9%
11,69 mid 12,99 mid (R)
1,7%

B,6% B,7%
-6,8% -9,9%
-10,2% -7,5%
116,88 mid 78 mid
3,6% 3,35%
57,21 mid 59,45 mid
1,9% 2,2%
3,2%

-10,1%

758,03 mid

-0,1%

0,00%

-0,6%

0,4%

3,8%

5,7%

0,4%

1,4%

0,8%

0,6%

1,5%

13,2%

442

200,08 mid

0,1%

17,6%

0,00%

7.3

-0,4%

-0,9%

11,6 mid

129,27 mid

281,69 mid

222,74 mid

11,81 mid

214,69 mid

114,4 mid

167,19 mid

-0,5%

2,8%

-0,1%

Na podstawie :stooq.pl
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Wydarzenia
w spotkach
07.03.2023

BENEFIT - Konferencja wynikowa Spétki: Benefit Systems SA organizuje telekonferencje dotyczaca
wstepnych wynikdw finansowych Spétki za 2022 rok. Informacje przedstawi Bartosz Jézefiak, cztonek
Zarzadu Benefit Systems, odpowiedzialny za finanse Grupy.
COGNOR - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie prasowe, na ktdrym zostang omowione wyniki
finansowe Cognora za 2022 r. oraz perspektywy na kolejne kwartaty. Udziat wezma prezes Przemystaw
Sztuczkowski oraz Krzysztof Zota, CFO.
BLOOBER - Konferencja prasowa spotki: Konferencja prasowa Bloober Team, na ktdrej zostanie
przedstawiona strategia rozwoju spétki na lata 2023-2027.
PGE - Konferencja prasowa spétki: Konferencja prasowa poswiecona projektowi budowy elektrowni
jadrowe;.
HUBTECH - NWZA: Bydgoszcz. W sprawie m.in. zmian w sktadzie RN, uchylenia uchwaty nr 6 NWZ z 8
pazdziernika 2020 r.
REGNON - NWZA: Katowice. W sprawie sprawie odwotania i powotania cztonkéw RN, uchwalenia kapitatu
docelowego oraz upowaznienia zarzagdu do dokonywania emisji akcji nowych serii w ramach kapitatu
docelowego z wytgczeniem prawa poboru.
SYNERGA - Raport roczny 2022:
COMPERIA - Skonsolidowany raport roczny 2022:
STALEXP - Skonsolidowany raport roczny 2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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PKO BP
Santander Polska
PEKAO

ING

mBank

Bank Millennium
Alior Bank

Bank Handlowy
BNP Paribas
Mediana
Finanse inne

PzU
KRUK
GPW
Mediana

Deweloperzy
GTC

Dom Development

Echo Investment
Atal

Develia
Mediana

Budowlane

Budimex
Unibep
MFO
Prochem
Mediana

KGHM
ISW
Bogdanka
Mediana

PKN ORLEN
Unimot
MOL
Serinus
Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs

[PLN]
31,60
302,00
91,10
175,00
326,40
4,70
40,48
83,80
50,60

Kurs
[PLN]
37,46
337,00
37,80

Kurs
[PLN]
5,96
118,00
3,23
37,90
3,12

Kurs
[PLN]
290,00
8,44
40,60
31,00

Kurs

[PLN]
130,00
53,78
46,50

Kurs
[PLN]
66,34
106,40
33,52
5,00

Kapitalizacja
min PLN

39500

30861

23911

22768

13 850

5704

5285

10949

7468

13 850

Kapitalizacja
min PLN

32348

6510

1587

6510

Kapitalizacja
min PLN

3951

3021

1331

1467

1396

1467

Kapitalizacja
min PLN

7404

296

268

73

Kapitalizacja
min PLN

26000

6314

1582

6314

Kapitalizacja
min PLN

77017

872

27391

554

14131
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7,7 8,0 7,3
5,6 59 6,2
50 4,6 4,5
2,3 2,8 4,2
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7,0 59 4,6
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2023 2024 2025
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8,0 6,2 4,2
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2023

2024 2025
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2023
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0,8
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2023
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2023
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0,5
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0,9
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P/BV

¢
P/BV

2024  2025| 2023
0,3 - 0,6
0,3 - 0,4

2024  2025| 2023
1,2 - 3,2
0,5 0,4 2,2

- - 59

0,5 0,4 2,7

P/BV D/Y [%]

2024  2025| 2023 2024

8,5

- - 3,5 3,5

0,9 0,8 7,1 8,8

0,8 0,7 0,0 0,0

- - 0,0 0,0

0,6 0,6 1,3 5,6

1,4 13 13,9 14,8

0,6 0,5 0,0 0,0

3 4,5

P/BV D/Y [%]
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1,4 7,8

1,6 - 4,5 4,9
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P/BV EV/EBITDA

2024  2025| 2023 2024

- 24,9 18,4

2,0 1,7 6,8 7,4

0,7 0,6 13,8 15,7
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10 1,0 8,8 13,6

1,0 13,6
P/BV EV/EBITDA

2024  2025| 2023 2024

0,8 - 6,0 6,9
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EV/EBITDA

2024

0,9
0,5

»

EV/EBITDA

2024

4,7
2,5

2,5

2025 2023
10,1

3,7 1,0

9,4 11

- 1,0

6,5 -0,1

0,0 -1,1

10,4 1,0

10,4 2,3

2,1 0,2

2025 2023

8,8 17,4

- 27,1

- 14,2

8,8 17,4

2025 2023

6,5 29,7

11,2 7,5

7,6 26,1

11,1 13,2

9,4 13,2

2025 2023

- 36,7

- 7,4

- 13,8

- 6,5

- 10,6

2025 2023
18,8

10 63,4
0,7 51

18,8

2025 2023
38,1

4,6 57,0
2,6 24,1
2,6 38,1

ROA [%]

2024 2025
13 14
15 14
1,0 1,0
0,7 1,3
-1,1 0,1
13 1,2
2,3 1,9
0,4 0,6

ROE [%]
2024 2025
19,6 18,7
24,1 22,5
10,8 10,2
19,6 18,7

ROE [%]
2024 2025
26,1 23,1
7,0 81
21,4 16,6
11,5 9,3

11,5

ROE [%]
2024 2025
38,9 39,9
7,4 7,4
11,9 11,5
6,5 6,5

ROE [%]

2024 2025
14,6 11,8
18,9 15,0

14,6
ROE [%]

11,8

2024 2025
16,5 10,5
39,5 27,3
14,9 12,2
16,5 12,2
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 80,30 6665 12,9 12,4 -
ComArch 147,80 1202 119 105 - 09 09 - 38 35 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 146,00 3760 221 186 148 21,4 180 142 185 158 12,7 = 1062  104,6
Asseco BS 39,10 1307 140 131 - 35 34 - 93 88 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,60 2574, 143 13,1 - 22 20 - 81 76 66 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2574 140 131 148 22 20 142 81 76 96 13,3 15,9 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,99 11505 16,0 10,3

Orange Polska 6,87 9019 11,7 109 72 07 07 06 46 45 38 53 5,4 59
Wirtualna Polska 103,00 3017 168 13,7 11,0 29 25 24 78 68 61 21,7 19,2 18,8
Agora 6,14 286 - - - 04 - - 261 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,59 33 83 68 58 1,0 09 09 48 47 40 - - -
Mediana - 30170 139 106 65 07 08 08 y y \ )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 132,20 13322 353 47,7 482 56 51 47 222 308 259 16,3 18,3 11,9
Playway 438,00 2891 162 1672 - 54 50 - 120 11,8 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 131,40 94 87 86 77 22 21 17 61 60 58 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 661,00 1573 124 107 102 44 33 23 127 75 62 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2232 143 135 102 49 41 23 124 96 62 21,9 30,4 29,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9810,00 18190 164 151 11,8 48 40 33 88 70 58 35,0 31,0 30,1
cce 35,96 1973 - - 755 23 38 30 94 73 57  -116  -328  -27,5
Monnari Trade 5,10 156 102 102 10,2 - - - 38 36 35 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,55 482 20,7 13,4 - 2,7 2,2 - 11,8 8,8 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1228 164 134 118 27 38 31 91 71 57 16,8 18,0 19,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,86 30497 344 238 184 30 27 25 152 126 102 5,6 7,2 11,3
Dino Polska 389,10 38147 250 195 159 68 51 39 164 134 113 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 550,00 7792 88 80 67 16 14 12 69 64 55 22,5 20,5 19,0
Eurocash 15,20 2115 201 126 96 25 22 18 49 46 45 3,3 6,8 12,9
Neuca 612,00 2750 187 156 129 28 25 - 93 84 73 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2750 187 126 96 25 22 15 69 64 55 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 452,00 678 167 12,9 - - - - 84 68 61 51 53 6,1
MBW 11,00 1232 391 336 - 14 13 - 160 14,8 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1232 27,9 232 - 14 13 - 122 108 61 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,61 1482 199
Enea 6,44 3980 21 39 31 02 02 02 12 18 22 7,5 10,5 58
Tauron 2,09 364 54 26 15 02 02 02 50 41 34 2,8 5,0 7,8
Onde 14,80 814 115 45 - 21 15 - 82 38 - 16 11,1 25,4
Polenergia 81,90 7220 181 160 - 16 15 - 181 11,8 - 71 87 9,1
ZE PAK 28,70 1459 12,9 14,1 16 15 - 119 11,8 223 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3817 122 53 31 09 09 02 66 40 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 39,56 3924 92 78 - 04 04 - 50 45 46 18,1
Ciech 51,90 2735 75 96 104 09 09 08 40 46 44 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 116,60 2315 - - ; - - .37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2735 84 87 104 07 06 08 40 46 45 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 514,00 4960 11,1 95 76 28 26 25 74 65 59 37,0 25,7 27,7
Famur 3,86 2219 90 90 11 10 .37 36 - 9,6 11,9 12,1
Stalprodukt 265,00 1479 48 57 - 04 03 18 21 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,98 482 81 49 - 08 07 - 57 53 58 18,0 14,0 14,3
Alumetal 82,20 1285 72 91 16 17 - 59 69 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 102,50 684 7,6 7,1 - 1,1 1,0 - 5,5 53 - 19,7 18,3 17,1
Amica 83,40 648 102 69 .05 05 - 49 42 - - 2,4 -
Mediana - 1382 81 71 76 11 1,0 25 55 53 58 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,07 426 759 357 - 34 31 - 197 121
Ryvu Therapeutics 65,00 1503 - - 65,0 5,8 7,3 10,4 - - 40,4 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 178,00 742 - - - 13,4 809,1 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,30 832 - - 181 1,7 1,8 15 289 395 133 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,18 256 - - 26 27 34 - - - a4 192 4152
Selvita 85,50 1569 262 194 164 51 40 32 133 106 102 17,0 20,4 23,0
Mediana - 787 51,0 276 181 42 36 33 197 121 133 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



