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WIG  — 3 MARCA, 17:15 

DAX Index — 3 MARCA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
79,1 -0,69% -1,91% 5,21%

8 979,0 0,64% -0,59% -7,26%

1 841,2 0,27% -0,96% 1,95%

21,4 0,62% -0,61% -8,49%

982,1 0,28% -0,95% 1,65%

2,7 -10,37% -11,47% -27,69%

188,9 -2,12% -3,32% 11,38%

3 089,0 1,01% -0,23% -13,72%

898,5 -1,96% -3,16% 33,31%

24 750,0 0,73% -0,50% -36,31%

2 405,0 0,23% -1,00% -14,34%

2 119,5 -0,28% -1,50% -8,01%

24597,0 0,83% -0,40% 18,50%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 205,9 1,24% - 1,35% -13,12%

1 841,9 1,32% 0,08% 1,16% -18,75%

4 454,7 1,11% -0,13% 2,00% -15,82%

19 827,1 1,04% -0,20% 1,81% -1,14%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 849 0,0 1,59% 1,20% -18,87%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

103 866,0 0,52% -0,71% -0,91%

44 440,5 0,32% -0,91% -12,38%

7 348,1 0,88% -0,36% 2,73%

15 578,4 1,64% 0,40% -1,93%

33 391,0 1,17% -0,07% -8,11%

4 294,8 1,28% 0,04% -0,26%

7 947,1 0,04% -1,19% 7,62%

5 255,2 0,82% -0,41% 182,89%

245 865,2 1,28% 0,04% 194,45%

988,0 0,81% -0,42% -19,80%

11 689,0 1,97% 0,72% -25,29%

1 420,5 0,50% -0,73% -0,39%

951,6 0,66% -0,57% -40,36%

4 045,6 1,61% 0,37% -15,12%

8:27

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 237,8 1,11% -0,13% -1,92%

20 648,0 0,36% -0,87% -11,95%

60 397,5 0,98% -0,25% 3,68%

2 416,2 1,59% 0,35% -18,83%

3 482,2 0,98% -0,25% -8,71%
297,2 -0,11% -1,34% 3,97%

8:27

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 310,0 0,21% -1,36% 0,52%

7 379,5 0,34% -1,23% 3,31%

15 614,0 0,08% -1,49% -1,53%

4 055,0 0,13% -1,44% -14,78%

33 449,0 1,42% -0,17% -7,73%
12 344,5 0,27% -1,30% -24,36%

08:27

[PLN] [%]

4,7073 -0,0003 -0,01% -1,23% 2,62%

4,7318 0,0010 0,02% -1,20% 6,97%

4,4211 -0,0046 -0,10% -1,33% 9,56%

1,0648 0,0013 0,12% -1,10% -6,35%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
COGNOR  
HOLDING SA 
  

Cognor miał w 2022 r. 610,4 mln zł zysku neƩo i 767 mln zł EBITDA (opis). CognorÊHoldingÊodnotowałÊwÊ
2022Êr.ÊskonsolidowanyÊzyskÊneƩoÊnaÊpoziomieÊ610,4ÊmlnÊzłÊiÊEBITDAÊwÊwysokościÊ767ÊmlnÊzłÊ-ÊpodałÊCognorÊ
wÊraporcieÊrocznym.ÊWcześniejÊspółkaÊszacowałaÊzyskÊneƩoÊnaÊ602,4ÊmlnÊzł,ÊaÊEBITDAÊnaÊ787ÊmlnÊzł.ÊZyskÊnaÊ
działalnościÊoperacyjnejÊwÊ2022Êr.ÊwyniósłÊ722,7ÊmlnÊzł,ÊaÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊ3,667ÊmldÊzł.ÊWÊ2021ÊrokuÊ
grupaÊmiałaÊ 2,81ÊmldÊ złÊ przychodów,Ê 467,8ÊmlnÊ złÊ EBIT,Ê 519,6ÊmlnÊ złÊ EBITDAÊ iÊ 363,5Ê mlnÊ złÊ zyskuÊ neƩo.Ê
"GwałtownieÊ rosnąceÊ cenyÊ orazÊ zadowalający,Ê choćÊ słabszyÊ niżÊ wÊ rokuÊ 2021,Ê popytÊ spowodowałÊ wzrostÊ
skonsolidowanychÊ przychodówÊ ogółemÊ –Ê oÊ 855,5ÊmlnÊ złÊ iÊ 30,4Ê proc.Ê SprzedażÊ złomu,Ê kęsówÊ iÊ produktówÊ
finalnychÊspadłaÊoÊ13,8Êproc.Êwolumenowo,Ê leczÊwzrosłaÊoÊ20,7Êproc.ÊwartościowoÊwÊporównaniuÊdoÊ2021Ê
roku"Ê-ÊnapisanoÊwÊsprawozdaniuÊzarządu.ÊSpółkaÊpodała,ÊżeÊnaÊwzrostÊzyskuÊneƩoÊ(oÊ67,9Êproc.Êrdr)ÊwpływÊ
miałoÊ pozytywneÊ kształtowanieÊ sięÊ spreadów,Ê będącychÊ zasadniczymÊ czynnikiemÊ dlaÊ zyskowności.Ê
"KształtowanieÊ sięÊ spreadów,Ê któreÊ stanowiąÊ kluczowyÊ czynnikÊ wpływającyÊ naÊ nasząÊ rentowność,Ê byłoÊ wÊ
2022Ê r.Ê silnieÊdodatnie.Ê ŚrednieÊcenyÊkęsówÊ iÊwyrobówÊgotowychÊwzrosłyÊodpowiednioÊoÊ42,6Êproc.Ê iÊ42,9Ê
proc.,ÊpodczasÊgdyÊśredniaÊcenaÊzłomuÊzwiększyłaÊsięÊmniej,ÊboÊoÊok.Ê20Êproc.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. WynikiÊCognoraÊzaÊ2022ÊsąÊnaÊkażdymÊpoziomieÊlepszeÊniżÊwÊpoprzednimÊroku,Ê
coÊwynikaÊzeÊwzrostówÊcenÊzłomu,ÊkęsówÊiÊproduktówÊfinalnych.ÊWzrostÊcenÊbyłÊwÊ2022Êr.ÊtakÊsilny,ÊżeÊmimoÊ
spadkuÊ wolumenuÊ sprzedaży,Ê przychodyÊ wÊ ujęciuÊ wartościowymÊ wzrosłyÊ oÊ 20,7Ê proc.Ê r/r.Ê NaÊ poziomieÊ
zysków,ÊwynikiÊprzewyższyłyÊ teÊ zeszłoroczneÊoÊodpowiednioÊ54,5Êproc.Ê (zyskÊoperacyjny)Ê iÊ65,7Êproc.Ê (zyskÊ
neƩo).ÊWysokaÊ rentownośćÊ wÊ 2022Ê r.Ê możliwaÊ byłaÊ dziękiÊ dyscyplinieÊ kosztowej.Ê ProdukcjaÊ CognoraÊ jestÊ
wysoceÊ energochłonna,Ê aÊ SpółkaÊ maÊ zabezpieczoneÊ cenyÊ energiiÊ doÊ 2023.Ê BardzoÊ dobreÊ wynikiÊ CognorÊ
odnotowywałÊtakżeÊwÊtrzechÊpierwszychÊkwartałachÊ–ÊuzupełnienieÊinformacjiÊzaÊcałyÊ2022Êr.Êwskazuje,ÊżeÊIVÊ
kwartałÊ równieżÊnależałÊ doÊudanych.Ê ZÊnaszychÊwyliczeńÊwynika,Ê żeÊprzychodyÊwzrosłyÊoÊ11,2Êproc.Ê r/rÊ doÊ
923,5ÊmlnÊzł,ÊzyskÊoperacyjnyÊwprawdzieÊspadłÊoÊ3,9Êproc.ÊdoÊ145,1ÊmlnÊzł,ÊaleÊzyskÊneƩoÊwzrósłÊwÊwiększymÊ
stopniuÊniżÊprzychodyÊ(plusÊ34,2Êproc.Êr/r)ÊdoÊ158,8ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznacza,ÊżeÊrentownośćÊneƩoÊwÊIVÊkwartaleÊ
2023ÊzwiększyłaÊsięÊoÊ2,9Êp.p.ÊdoÊwysokichÊ17,2Êproc.ÊBardzoÊdobreÊwynikiÊmiałyÊodzwierciedlenieÊwÊkursie.Ê
OdÊpoczątkuÊrokuÊnotowaniaÊCognoraÊznajdująÊsięÊwÊsilnymÊtrendzieÊwzrostowymÊ(plusÊ80Êproc.).ÊKursÊakcjiÊ
SpółkiÊnaÊzakończenieÊsesjiÊwÊpiątekÊwyniósłÊ8,1Êzł,ÊbędącÊbliskoÊhistorycznychÊmaksimówÊzÊpoczątkuÊmarcaÊ
2023Ê(8,72Êzł).ÊWÊnaszejÊocenieÊoczekiwaniaÊdotycząceÊwynikówÊsąÊjużÊwÊznacznymÊstopniuÊzawarteÊwÊcenie,Ê
stądÊnieÊspodziewamyÊsięÊsilnychÊwzrostówÊpodczasÊnajbliższychÊsesji.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
WOJAS SA 

Wojas miał w lutym 20,9 mln zł przychodów, więcej r/r o 18,4 proc. r/r. WojasÊmiałÊwÊlutymÊ2023ÊrokuÊ20,9Ê
mlnÊzłÊ skonsolidowanychÊprzychodówÊzeÊsprzedaży,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊ r/rÊoÊ18,4Êproc.Ê -ÊpodałaÊobuwniczaÊ
spółkaÊwÊkomunikacie.ÊŁącznieÊwÊokresieÊstyczeń-lutyÊ2022ÊrokuÊgrupaÊodnotowałaÊ50,7ÊmlnÊzłÊprzychodów,Ê
coÊoznaczaÊwzrostÊr/rÊoÊ54,1Êproc.ÊJakÊpodano,ÊskonsolidowaneÊprzychodyÊWojasaÊzeÊsprzedażyÊdetalicznejÊwÊ
lutymÊ2023Ê rokuÊwyniosłyÊ 15,9ÊmlnÊ złÊ iÊ byłyÊwyższeÊoÊ30,3Êproc.Ê r/r.ÊNarastająco,ÊwÊokresieÊ styczeńÊ -Ê lutyÊ
2023Êr.ÊskonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊdetalicznejÊwyniosłyÊ33,9ÊmlnÊzłÊiÊbyłyÊwyższeÊoÊ35,3Êproc.Êr/
r.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
KERNEL 
HOLDING SA 

Zysk neƩo Kernel Holding w II kw. 2022/23 spadł o 3 proc. r/r, do 207 mln USD. ZyskÊneƩoÊKernelÊHolding,Ê
przypisanyÊ akcjonariuszomÊ jednostkiÊ dominującej,Ê wÊ drugimÊ kwartaleÊ 2022/23,Ê kończącymÊ sięÊ 31Ê grudniaÊ
2022Êroku,ÊspadłÊoÊ3Êproc.Êr/rÊdoÊ207ÊmlnÊUSDÊ-ÊpoinformowałÊnotowanyÊnaÊwarszawskiejÊgiełdzieÊukraińskiÊ
producentÊ zbóżÊ iÊ olejuÊ słonecznikowego.Ê SkonsolidowaneÊ przychodyÊ KernelÊ HoldingÊ wÊ drugimÊ kwartaleÊ
2022/23ÊspadłyÊ rokÊdoÊ rokuÊoÊ34Êproc.Ê iÊwyniosłyÊ1.235ÊmlnÊUSD.ÊEBITDAÊspadłaÊoÊ5Êproc.Ê r/rÊdoÊ277ÊmlnÊ
USD.ÊWÊ segmencieÊ olejowymÊ EBITDAÊ wzrosłaÊ r/rÊ oÊ 10Ê proc.Ê doÊ 66ÊmlnÊ USD.Ê OÊ 46Ê proc.Ê r/rÊ spadłÊ wynikÊ
EBITDAÊsegmentuÊinfrastrukturyÊiÊhandluÊ(wyniósłÊ62ÊmlnÊUSD).ÊWÊsegmencieÊrolnictwaÊwynikÊEBITDAÊwzrósłÊ
oÊ 45Ê proc.Ê r/rÊ doÊ 204Ê mlnÊ USD.Ê WÊ całymÊ pierwszymÊ półroczuÊ 2022/23Ê KernelÊ miałÊ 1.890Ê mlnÊ USDÊ
przychodów,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ41Êproc.Êr/r.ÊEBITDAÊzmniejszyłaÊsięÊoÊ22Êproc.Êr/rÊdoÊ446ÊmlnÊUSD,ÊaÊzyskÊ
neƩoÊj.d.ÊspadłÊoÊ13Êproc.ÊrdrÊdoÊ368ÊmlnÊUSD.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
BANK  
MILLENNIUM SA 

ZWZ Banku Millennium 30 III zdecyduje o pokryciu straty za 2022 r. z kapitału rezerwowego. AkcjonariuszeÊ
BankuÊMillenniumÊbędąÊ30ÊmarcaÊdecydowaćÊoÊpokryciuÊstratyÊzaÊ2022Êr.ÊwÊwysokościÊ1,03ÊmldÊzłÊzÊkapitałuÊ
rezerwowegoÊ-ÊwynikaÊzÊprojektówÊuchwał.ÊJakÊpodano,ÊstrataÊbankuÊzaÊ2022ÊrokÊbyłaÊskutkiemÊutworzeniaÊ
rezerwÊ naÊ ryzykoÊ prawneÊ związaneÊ zÊ walutowymiÊ kredytamiÊ hipotecznymiÊ orazÊ rezerwÊ związanychÊ zÊ
wprowadzonymiÊ ustawowoÊ tzw.Ê wakacjamiÊ kredytowymi.Ê BankÊ podałÊ wÊ uzasadnieniu,Ê żeÊ posiadaÊ "pełnąÊ
zdolnośćÊ bieżącegoÊ iÊ przyszłegoÊ generowaniaÊ znaczącychÊ zyskówÊ operacyjnych".Ê BankÊMillenniumÊ posiadaÊ
politykęÊ dotyczącąÊ wypłatyÊ dywidendyÊ naÊ poziomieÊ pomiędzyÊ 35Ê proc.Ê aÊ 50Ê proc.Ê zyskuÊ neƩo,Ê zÊ
uwzględnieniemÊzaleceńÊnadzorczych.ÊWÊmarcuÊ2022ÊrokuÊwalneÊzdecydowałoÊoÊprzeznaczeniuÊkwotyÊ1,36Ê
mldÊzłÊzÊkapitałuÊrezerwowegoÊnaÊpokrycieÊstratyÊpowstałejÊwÊ2021Êr.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
VIGO 
PHOTONICS SA 

Zmiana terminu publikacji raportu okresowego VIGO Photonics S.A. ZarządÊVIGOÊPhotonicsÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊ
wÊ OżarowieÊ MazowieckimÊ wÊ nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ bieżącegoÊ nrÊ 5/2023Ê zÊ dniaÊ 19Ê styczniaÊ 2023Ê r.Ê
informuje,Ê żeÊ uległÊ zmianieÊ terminÊ publikacjiÊ raportuÊ rocznegoÊ zaÊ 2022Ê r.Ê NowyÊ terminÊ publikacjiÊ raportuÊ
rocznegoÊzaÊ2022Êr.ÊtoÊ18ÊkwietniaÊ2023Êr.ÊPozostałeÊterminyÊpublikacjiÊraportówÊokresowychÊwskazanychÊwÊ
harmonogramieÊopublikowanymÊraportemÊbieżącymÊnrÊ5/2023ÊnieÊuległyÊzmianie.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ7/23) 

  
Informacja dnia 
SYGNIS SA 

Zawarcie umowy z Berger_KraŌ Medical Sp. z o.o. na usługi badawczo-rozwojowe oraz wytwórcze z 
wykorzystaniem technologii Syglass. ZarządÊSygnisÊSAÊzÊsiedzibąÊwÊGdańskuÊinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊdzisiejszymÊ
zawarłÊ zÊ Berger_KraŌÊ MedicalÊ Sp.Ê zÊ o.o.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ WarszawieÊ umowę,Ê którejÊ przedmiotemÊ jestÊ
opracowanieÊ nowychÊ technologiiÊ optycznychÊ orazÊ stworzenieÊ naÊ ichÊ bazieÊ rewolucyjnychÊ produktówÊ
stosowanychÊwÊterapiiÊ skóry.ÊCelemÊprojektuÊ jestÊopracowanieÊtechnologii,ÊktóreÊnastępnieÊzostanąÊobjęteÊ
ochronąÊ patentową.Ê WÊ ramachÊ projektu,Ê SpółkaÊ odpowiedzialnaÊ będzieÊ zaÊ dostarczenieÊ rozwiązańÊ
optycznych,Ê działającychÊ wÊ oparciuÊ oÊ wykorzystanieÊ laserówÊ wÊ urządzeniach,Ê przyÊ zastosowaniuÊ
współtworzonejÊ przezÊ SpółkęÊ technologiiÊ SyglassÊ (pierwszaÊ naÊ świecieÊ technologiaÊ drukuÊ 3DÊ zeÊ szkłaÊ
niskotemperaturowego).ÊProjektÊrealizowanyÊbędzieÊwÊokresieÊodÊmarcaÊdoÊkońcaÊwrześniaÊ2023Êr.Ê(…)Ê(ESPIÊ
RBÊNRÊ5/23) 

  
Informacja dnia 
DOM 
DEVELOPMENT SA 

Dom Development rośnie w Krakowie. SpółkaÊstartujeÊzÊnowymiÊinwestycjamiÊiÊaktywnieÊszukaÊgruntówÊpodÊ
kolejne.Ê Zapewnia,Ê żeÊ wÊ 2023Ê r.Ê będzieÊ działaćÊ naÊ wyższymÊ biegu.Ê DomÊ DevelopmentÊ zadebiutowałÊ wÊ
KrakowieÊ wÊ 2021Ê r.,Ê gdyÊ zaÊ 35,4ÊmlnÊ złÊ kupiłÊ 77Ê proc.Ê akcjiÊ lokalnejÊ spółkiÊ Sento.Ê RokÊ późniejÊ wÊ porƞeluÊ
deweloperaÊ znalazłaÊ sięÊmieszkaniowaÊ częśćÊ krakowskiejÊGrupyÊBuma,Ê zaÊ którąÊ zapłaciłÊ 209,5ÊmlnÊ zł,Ê orazÊ
pozostałeÊ akcjeÊ Sento.Ê ZÊ połączeniaÊ obuÊ spółekÊ powstałÊ DomÊ DevelopmentÊ Kraków.Ê —Ê RokÊ 2022Ê
poświęciliśmyÊ naÊ integracjęÊ zespołów.Ê UdałoÊ namÊ sięÊ toÊ wÊ kilkaÊ miesięcy,Ê aÊ więcÊ znacznieÊ szybciej,Ê niżÊ
planowaliśmyÊ—ÊmówiÊMarcinÊ Rams,Ê prezesÊDomuÊDevelopmentÊ Kraków,Ê dodając,Ê żeÊ jeszczeÊwÊ tymÊ rokuÊ
spółkaÊzwiększyÊtempoÊprowadzonychÊprac.ÊObecnieÊdeweloperÊprowadziÊtrzyÊinwestycje.ÊNaÊosiedluÊGórkaÊ
NarodowaÊ wÊ północnejÊ częściÊ miastaÊ powstajeÊ ponadÊ tysiącÊ mieszkań.Ê (…)Ê Ê Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê
hƩps://www.pb.pl/dom-development-rosnie-w-krakowie-1179208 

  

Informacja dnia 
MADMIND 
STUDIO SA 

Informacja o datach premier nowych gier. ZarządÊMadmindÊStudioÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊBydgoszczyÊinformuje,Ê
żeÊSpółkaÊwÊmarcuÊ2023Êr.ÊplanujeÊprzeprowadzićÊszeregÊdziałańÊcrossÊpromocyjnychÊdlaÊnowychÊprojektówÊzÊ
uniwersumÊTheÊWorldÊofÊAgony. 
PlanowaneÊpremieryÊorazÊwydarzeniaÊprzewidzianeÊnaÊdrugąÊpołowęÊmarca: 
-Ê27marca.ÊAgony:ÊLordsÊofÊHellÊ(rozpoczęcieÊzbiórkiÊwÊserwisieÊKickstarter,ÊwrazÊzÊgrywalnymÊdemem) 
-Ê27marca.ÊSuccubusÊPCÊ(darmowyÊupdateÊgry) 
-Ê28marca.ÊSuccubus:ÊHellishÊOrgyÊVRÊ(premieraÊgryÊnaÊplaƞormieÊSTEAM) 
-Ê28marca.ÊAgonyÊVRÊ(premieraÊgryÊnaÊplaƞormieÊSTEAM) 
-ÊMarzec.ÊSuccubus,ÊedycjaÊnaÊkonsoleÊPS4ÊiÊPS5Ê(premieraÊgry.ÊKonkretnaÊdataÊzostanieÊoficjalnieÊogłoszonaÊ
przezÊspółkęÊodpowiadającąÊzaÊportÊgryÊ-ÊConsoleÊLabsÊS.A.).Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ2/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Ê WÊ piątekÊ popytÊ zdominowałÊ rynekÊ iÊ WIG20Ê zakończyłÊÊ
notowaniaÊwzrostemÊ oÊ 1,32proc.Ê naÊ poziomieÊ 1841,85Ê pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊWIGÊ
wzrósłÊoÊ1,24proc.Ê iÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ60205,87pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ1,11proc.Ê iÊ
zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 4454,68pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ
1,04proc.Ê naÊ poziomieÊ 19827,07pkt.ÊObrotyÊbyłyÊ niższeÊ iÊwyniosłyÊ 0,79ÊmldÊ złÊwobecÊ 0,93Ê
mldÊzłÊwÊpoprzednimÊdniuÊsesyjnym.ÊNaÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊseriiÊkontraktówÊzasłonaÊ
ciemnejÊ chmuryÊ wywołałaÊ korektęÊ notowańÊ 11Ê stycznia.Ê Obecnie,Ê poziomÊ 1978pkt.Ê jestÊ
silnymÊoporem.ÊObrotyÊnaÊFW20H2320ÊnaÊostatniejÊsesjiÊbyłyÊniższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊiÊ
wyniosłyÊ 34111Ê wobecÊ 42592Ê kontraktówÊ wÊ czwartek.Ê LOPÊ spadłaÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ wÊ
piątekÊiÊwyniosłaÊ39899ÊwobecÊ42512ÊotwartychÊpozycjiÊwÊczwartek.ÊOptymistycznyÊpoczątekÊ
tygodniaÊnieÊbędzieÊsprzyjałÊkontynuacjiÊruchuÊÊrealizowanegoÊwÊpiątek.Ê(T.ÊCzarneckiÊ)ÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  3 MARCA, 17:15 
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Dane makro 
06.03.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
06.03.2023 

 

 BSHÊ-ÊNWZA:ÊKraków.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊRN,ÊzmianÊstatutu. 
PIXELCROWÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊRN,ÊzmianÊstatutu. 
EASYCALLÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
CFSAÊ -Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotu:Ê DzieńÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ naÊ rynkuÊ NewConnectÊ 836.348Ê akcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊFÊspółkiÊCENTRUMÊFINANSOWEÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊlÊzłÊkażda. 
ZPUEÊ-ÊWycofanieÊakcjiÊzÊobrotu:ÊWycofanieÊzÊobrotuÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊakcjiÊspółkiÊZPUEÊS.A. 
ATLASESTÊ -Ê WycofanieÊ akcjiÊ zÊ obrotu:Ê WycofanieÊ zÊ obrotuÊ naÊ GłównymÊ RynkuÊ GPWÊ akcjiÊ spółkiÊ ATLASÊ
ESTATESÊLIMITED. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 30,97 38 713 6,3 6,0 5,5 1,0 0,9 0,9 6,1 8,7 10,3 0,8 1,3 1,4
Santander Polska 291,20 29 758 7,4 7,7 7,1 1,1 - - 3,6 3,6 3,9 1,0 1,3 1,4
PEKAO 88,68 23 276 5,5 5,7 5,8 0,9 0,8 0,8 7,1 9,1 10,4 1,1 1,5 1,4
ING 170,20 22 143 - - - - - - - - - 1,0 1,0 1,3
mBank 316,20 13 417 4,8 4,5 4,4 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,7 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,45 5 403 2,2 2,7 3,9 - - - 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 0,1
Alior Bank 39,50 5 157 4,5 5,1 4,5 0,7 0,6 0,5 1,3 5,8 10,7 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 81,90 10 701 6,5 7,7 10,1 1,3 1,3 1,3 14,2 15,1 10,6 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 50,00 7 380 7,0 5,1 4,5 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,8
Mediana - 13 417 5,9 5,4 5,0 0,9 0,8 0,7 2,5 4,7 8,5 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,56 31 570 8,3 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,8 8,0 9,0 17,4 19,6 18,7
KRUK 327,60 6 329 7,7 7,0 - 1,7 1,5 - 4,6 5,0 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,42 1 571 16,0 15,5 - 1,4 1,4 - 7,5 7,8 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 329 8,3 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,8 7,8 9,0 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3 978 21,2 9,6 - 0,7 0,6 - 24,9 18,4 - 4,8 4,1 6,2
Dom Development 115,00 2 944 8,5 9,4 8,1 2,0 1,9 1,7 6,7 7,2 6,3 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,20 1 321 7,9 6,1 4,2 0,7 0,7 0,6 13,7 15,7 11,1 7,5 7,0 8,1
Atal 37,00 1 432 5,6 7,0 - 1,1 1,1 - 5,3 6,9 7,5 26,1 21,4 16,6
Develia 2,95 1 320 7,8 11,2 10,9 0,9 0,9 0,9 8,4 13,1 10,6 13,2 11,5 9,3
Mediana - 1 432 7,9 9,4 8,1 0,9 0,9 0,9 8,4 13,1 9,1 13,2 11,5 9,3
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 291,00 7 429 14,1 14,6 - 5,8 5,9 - 7,1 7,3 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,34 292 10,8 16,0 - - 0,8 - 5,9 6,9 - 7,4 7,4 7,4
MFO 39,40 260 7,7 6,5 - 0,7 0,7 - 4,9 4,6 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 19,4 13,5 11,5 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 276 12,4 14,1 11,5 3,3 0,8 - 5,9 6,9 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 130,90 26 180 11,1 9,6 10,6 0,8 0,7 - 5,3 4,8 4,6 18,8 8,6 7,7
JSW 53,00 6 223 2,4 2,7 - 0,3 0,3 - 0,6 0,9 1,0 63,4 14,6 11,8
Bogdanka 46,30 1 575 1,1 1,3 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 223 2,4 2,7 10,6 0,3 0,3 - 0,6 0,9 1,0 18,8 14,6 11,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,60 76 158 4,1 4,9 4,8 0,5 0,5 0,4 1,5 1,9 2,0 38,1 16,2 10,4
Unimot 106,40 872 4,9 8,0 - 1,3 1,2 - 3,2 4,7 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 33,06 27 094 3,8 4,1 4,3 0,5 0,5 0,4 2,2 2,5 2,6 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,15 571 43,1 - - 129,4 - - 6,0 - - - - -
Mediana - 13 983 4,5 4,9 4,5 0,9 0,5 0,4 2,7 2,5 2,6 38,1 16,2 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,60 6 607 12,8 12,2 - 0,9 0,9 - 4,3 4,2 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 147,00 1 196 11,8 10,5 - 0,9 0,9 - 3,8 3,5 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 139,80 3 600 21,2 17,8 14,2 20,5 17,2 13,6 17,7 15,1 12,1 - 106,2 104,6
Asseco BS 39,10 1 307 14,0 13,1 - 3,5 3,4 - 9,5 9,0 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 50,40 2 615 14,5 13,3 - 2,2 2,0 - 8,2 7,7 6,7 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 615 14,0 13,1 14,2 2,2 2,0 13,6 8,2 7,7 9,4 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,35 11 096 15,4 9,9 5,7 0,6 0,6 0,5 5,8 5,3 4,4 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,78 8 893 11,5 10,7 7,1 0,7 0,7 0,6 4,6 4,4 3,8 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 99,40 2 912 16,2 13,2 10,6 2,8 2,4 2,3 7,5 6,6 5,9 21,7 19,2 18,8
Agora 6,10 284 - - - 0,4 - - 26,0 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,47 293 8,1 6,5 5,6 1,0 0,9 0,8 4,6 4,5 3,9 - - -
Mediana - 2 911,5 13,5 10,3 6,4 0,7 0,8 0,7 5,8 4,9 4,1 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 130,66 13 167 34,9 47,2 47,6 5,5 5,1 4,7 21,9 30,4 25,5 16,3 18,3 11,9
Playway 430,00 2 838 15,9 15,9 - 5,3 4,9 - 11,8 11,6 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,50 950 8,6 8,5 7,6 2,2 2,1 1,7 6,0 5,9 5,7 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 655,00 1 559 12,3 10,6 10,1 4,4 3,2 2,2 12,6 7,4 6,2 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 198 14,1 13,3 10,1 4,9 4,1 2,2 12,2 9,5 6,2 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9650,00 17 893 16,1 14,9 11,6 4,7 4,0 3,2 8,6 6,9 5,7 35,0 31,0 30,1
CCC 35,45 1 945 - - 63,9 2,3 3,7 2,9 9,3 7,2 5,7 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 5,00 153 10,0 10,0 10,0 - - - 3,7 3,5 3,4 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,50 481 20,6 13,4 - 2,7 2,2 - 11,8 8,8 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 213             16,1 13,4 11,6 2,7 3,7 3,1 9,0 7,1 5,7 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,74 30 375 34,3 23,7 18,3 3,0 2,7 2,5 15,2 12,5 10,1 -5,6 7,2 11,3
Dino Polska 382,70 37 520 24,6 19,2 15,7 6,7 5,0 3,8 16,2 13,2 11,1 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 530,00 7 509 8,5 7,7 6,5 1,6 1,3 1,1 6,7 6,2 5,4 22,5 20,5 19,0
Eurocash 14,75 2 053 19,5 12,3 9,3 2,4 2,1 1,7 4,9 4,5 4,4 3,3 6,8 12,9
Neuca 599,00 2 692 18,3 15,3 12,6 2,7 2,5 - 9,1 8,3 7,1 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 692 18,3 12,3 9,3 2,4 2,1 1,4 6,7 6,2 5,4 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 457,00 685 16,9 13,1 - - - - 8,5 6,9 6,2 5,1 5,3 6,1
MBW 11,00 1 232 38,9 33,4 - 1,4 1,3 - 15,9 14,7 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 232 27,9 23,2 - 1,4 1,3 - 12,2 10,8 6,2 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,36 14 270 19,2 5,8 4,0 0,3 0,3 0,2 2,5 1,9 1,4 6,4 3,4 4,2
Enea 6,31 3 900 2,1 3,8 3,0 0,2 0,2 0,2 1,2 1,8 2,1 7,5 10,5 5,8
Tauron 2,08 3 640 5,4 2,5 1,5 0,2 0,2 0,2 5,0 4,1 3,4 2,8 5,0 7,8
Onde 14,92 821 11,6 4,5 - 2,2 1,5 - 8,3 3,8 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 75,80 6 683 16,8 14,8 - 1,5 1,4 - 13,2 11,0 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 27,00 1 372 12,2 13,3 - 1,5 1,4 - 11,4 11,4 21,4 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 770 11,9 5,2 3,0 0,9 0,8 0,2 6,6 4,0 2,8 6,8 9,6 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 38,90 3 859 9,1 7,6 - 0,4 0,3 - 5,0 4,4 4,6 18,1 7,5 6,0
Ciech 51,30 2 704 7,5 9,5 10,3 0,9 0,9 0,8 4,0 4,5 4,4 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 117,40 2 331 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 704 8,3 8,6 10,3 0,6 0,6 0,8 4,0 4,5 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 505,00 4 873 10,9 9,3 7,5 2,7 2,6 2,4 7,3 6,4 5,8 37,0 25,7 27,7
Famur 3,84 2 206 8,9 8,9 - 1,0 1,0 - 3,7 3,6 - 9,6 11,9 12,1
Stalprodukt 258,00 1 440 4,7 5,6 - 0,4 0,3 - 1,8 2,1 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,82 472 8,0 4,8 - 0,8 0,7 - 5,7 5,2 5,7 18,0 14,0 14,3
Alumetal 80,40 1 257 7,1 8,9 - 1,6 1,7 - 5,8 6,8 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 101,50 678 7,5 7,0 - 1,1 1,0 - 5,5 5,2 - 19,7 18,3 17,1
Amica 81,00 630 9,9 6,7 - 0,5 0,5 - 4,8 4,1 - - 2,5 -
Mediana - 1 348             8,0 7,0 7,5 1,0 1,0 2,4 5,5 5,2 5,8 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,08 427 76,0 35,7 - 3,4 3,1 - 19,8 12,1 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 65,30 1 510 - - 65,3 5,9 7,3 10,5 - - 40,6 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 174,50 727 - - - 13,1 793,2 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,24 829 - - 18,0 1,7 1,8 1,5 28,8 39,3 13,2 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,18 256 - - - 2,6 2,7 3,4 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 85,50 1 569 26,2 19,4 16,4 5,1 4,0 3,2 13,3 10,6 10,2 17,0 20,4 23,0
Mediana - 778 51,1 27,6 18,0 4,2 3,6 3,3 19,8 12,1 13,2 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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