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Informacja dnia Cognor miat w 2022 r. 610,4 min zt zysku netto i 767 min zt EBITDA (opis). Cognor Holding odnotowat w

COGNOR 2022 r. skonsolidowany zysk netto na poziomie 610,4 min zt i EBITDA w wysokosci 767 min zt - podat Cognor

HOLDING SA w raporcie rocznym. Wczesniej spotka szacowata zysk netto na 602,4 min zt, a EBITDA na 787 min zt. Zysk na
dziatalnosci operacyjnej w 2022 r. wynidst 722,7 min zt, a przychody ze sprzedazy 3,667 mld zt. W 2021 roku
grupa miata 2,81 mld zt przychoddéw, 467,8 min zt EBIT, 519,6 min zt EBITDA i 363,5 miIn zt zysku netto.
"Gwattownie rosngce ceny oraz zadowalajgcy, cho¢ stabszy niz w roku 2021, popyt spowodowat wzrost
skonsolidowanych przychodéw ogétem — o 855,5 min zt i 30,4 proc. Sprzedaz ztomu, keséw i produktow
finalnych spadta o 13,8 proc. wolumenowo, lecz wzrosta o 20,7 proc. wartosciowo w poréwnaniu do 2021
roku" - napisano w sprawozdaniu zarzadu. Spétka podata, ze na wzrost zysku netto (o 67,9 proc. rdr) wptyw
miato pozytywne ksztattowanie sie spreadéw, bedacych zasadniczym czynnikiem dla zyskownosci.
"Ksztattowanie sie spreaddw, ktdére stanowig kluczowy czynnik wptywajacy na nasza rentownosé, byto w
2022 r. silnie dodatnie. Srednie ceny keséw i wyrobéw gotowych wzrosty odpowiednio o 42,6 proc. i 42,9
proc., podczas gdy srednia cena ztomu zwiekszyta sie mniej, bo o ok. 20 proc. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Cognora za 2022 sg na kazdym poziomie lepsze niz w poprzednim roku,
co wynika ze wzrostéw cen ztomu, kesow i produktéw finalnych. Wzrost cen byt w 2022 r. tak silny, ze mimo
spadku wolumenu sprzedazy, przychody w ujeciu wartosciowym wzrosty o 20,7 proc. r/r. Na poziomie
zyskéw, wyniki przewyziszyty te zesztoroczne o odpowiednio 54,5 proc. (zysk operacyjny) i 65,7 proc. (zysk
netto). Wysoka rentownos¢ w 2022 r. mozliwa byta dzieki dyscyplinie kosztowej. Produkcja Cognora jest
wysoce energochtonna, a Spotka ma zabezpieczone ceny energii do 2023. Bardzo dobre wyniki Cognor
odnotowywat takze w trzech pierwszych kwartatach — uzupetnienie informacji za caty 2022 r. wskazuje, ze IV
kwartat réwniez nalezat do udanych. Z naszych wyliczert wynika, ze przychody wzrosty o 11,2 proc. r/r do
923,5 min zt, zysk operacyjny wprawdzie spadt o 3,9 proc. do 145,1 min zt, ale zysk netto wzrdst w wiekszym
stopniu niz przychody (plus 34,2 proc. r/r) do 158,8 min zt, co oznacza, ze rentowno$¢ netto w IV kwartale
2023 zwiekszyta sie 0 2,9 p.p. do wysokich 17,2 proc. Bardzo dobre wyniki miaty odzwierciedlenie w kursie.
Od poczatku roku notowania Cognora znajdujg sie w silnym trendzie wzrostowym (plus 80 proc.). Kurs akgji
Spotki na zakonczenie sesji w pigtek wynidst 8,1 zt, bedac blisko historycznych maksiméw z poczatku marca
2023 (8,72 zt). W naszej ocenie oczekiwania dotyczgce wynikdw sg juz w znacznym stopniu zawarte w cenie,
stad nie spodziewamy sie silnych wzrostéw podczas najblizszych ses;ji. (L. Bryl)

Informacja dnia Wojas miat w lutym 20,9 min zt przychodéw, wiecej r/r o 18,4 proc. r/r. Wojas miat w lutym 2023 roku 20,9

WOIJAS SA min zt skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy, co oznacza wzrost r/r o 18,4 proc. - podata obuwnicza
spétka w komunikacie. tacznie w okresie styczen-luty 2022 roku grupa odnotowata 50,7 min zt przychododw,
co oznacza wzrost r/r o 54,1 proc. Jak podano, skonsolidowane przychody Wojasa ze sprzedazy detalicznej w
lutym 2023 roku wyniosty 15,9 min zt i byty wyzsze o 30,3 proc. r/r. Narastajgco, w okresie styczen - luty
2023 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 33,9 min zt i byty wyzsze o 35,3 proc. r/
r. (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto Kernel Holding w Il kw. 2022/23 spadt o 3 proc. r/r, do 207 min USD. Zysk netto Kernel Holding,
KERNEL przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, w drugim kwartale 2022/23, koriczacym sie 31 grudnia
HOLDING SA 2022 roku, spadt o 3 proc. r/r do 207 min USD - poinformowat notowany na warszawskiej gietdzie ukrainski

producent zbdz i oleju stonecznikowego. Skonsolidowane przychody Kernel Holding w drugim kwartale
2022/23 spadty rok do roku o 34 proc. i wyniosty 1.235 mIn USD. EBITDA spadta o 5 proc. r/r do 277 min
USD. W segmencie olejowym EBITDA wzrosta r/r o 10 proc. do 66 min USD. O 46 proc. r/r spadt wynik
EBITDA segmentu infrastruktury i handlu (wyniést 62 min USD). W segmencie rolnictwa wynik EBITDA wzrdst
o 45 proc. r/r do 204 min USD. W catym pierwszym poétroczu 2022/23 Kernel miat 1.890 min USD
przychodéw, co oznacza spadek o 41 proc. r/r. EBITDA zmniejszyta sie o 22 proc. r/r do 446 mIn USD, a zysk
netto j.d. spadt o 13 proc. rdr do 368 min USD. (PAP Biznes)
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Informacja dnia ZWZ Banku Millennium 30 Ill zdecyduje o pokryciu straty za 2022 r. z kapitatu rezerwowego. Akcjonariusze
BANK Banku Millennium beda 30 marca decydowa¢ o pokryciu straty za 2022 r. w wysokoéci 1,03 mld zt z kapitatu

MILLENNIUM SA  rezerwowego - wynika z projektéw uchwat. Jak podano, strata banku za 2022 rok byfa skutkiem utworzenia
rezerw na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi oraz rezerw zwigzanych z
wprowadzonymi ustawowo tzw. wakacjami kredytowymi. Bank podat w uzasadnieniu, ze posiada "pefng
zdolnosc¢ biezqcego i przysztego generowania znaczqcych zyskéw operacyjnych". Bank Millennium posiada
polityke dotyczacg wyptaty dywidendy na poziomie pomiedzy 35 proc. a 50 proc. zysku netto, z
uwzglednieniem zalecen nadzorczych. W marcu 2022 roku walne zdecydowato o przeznaczeniu kwoty 1,36
mld zt z kapitatu rezerwowego na pokrycie straty powstatej w 2021 r. (PAP Biznes)

Informacja dnia Zmiana terminu publikacji raportu okresowego VIGO Photonics S.A. Zarzad VIGO Photonics S.A. z siedziba

VIGO w Ozarowie Mazowieckim w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 5/2023 z dnia 19 stycznia 2023 r.

PHOTONICS SA informuje, ze ulegt zmianie termin publikacji raportu rocznego za 2022 r. Nowy termin publikacji raportu
rocznego za 2022 r. to 18 kwietnia 2023 r. Pozostate terminy publikacji raportéw okresowych wskazanych w
harmonogramie opublikowanym raportem biezagcym nr 5/2023 nie ulegty zmianie. (...) (ESPI RB NR 7/23)

Informacja dnia Zawarcie umowy z Berger_Kraft Medical Sp. z o0.0. na ustugi badawczo-rozwojowe oraz wytwdrcze z
SYGNIS SA wykorzystaniem technologii Syglass. Zarzad Sygnis SA z siedzibg w Gdansku informuje, iz w dniu dzisiejszym
zawart z Berger_Kraft Medical Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe, ktérej przedmiotem jest
opracowanie nowych technologii optycznych oraz stworzenie na ich bazie rewolucyjnych produktéw
stosowanych w terapii skory. Celem projektu jest opracowanie technologii, ktére nastepnie zostang objete
ochrong patentowg. W ramach projektu, Spdtka odpowiedzialna bedzie za dostarczenie rozwigzan
optycznych, dziatajagcych w oparciu o wykorzystanie laserow w urzadzeniach, przy zastosowaniu
wspottworzonej przez Spétke technologii Syglass (pierwsza na Swiecie technologia druku 3D ze szkia
niskotemperaturowego). Projekt realizowany bedzie w okresie od marca do korica wrzesnia 2023 r. {(...) (ESPI

RB NR 5/23)
Informacja dnia Dom Development ro$nie w Krakowie. Spétka startuje z nowymi inwestycjami i aktywnie szuka gruntéw pod
DOM kolejne. Zapewnia, ze w 2023 r. bedzie dziata¢ na wyzszym biegu. Dom Development zadebiutowat w

DEVELOPMENT SA Krakowie w 2021 r., gdy za 35,4 miIn zt kupit 77 proc. akcji lokalnej spotki Sento. Rok pdzniej w portfelu
dewelopera znalazta sie mieszkaniowa czes$¢ krakowskiej Grupy Buma, za ktdrg zaptacit 209,5 min zt, oraz
pozostate akcje Sento. Z potaczenia obu spotek powstat Dom Development Krakéw. — Rok 2022
poswiecilismy na integracje zespotow. Udato nam sie to w kilka miesiecy, a wiec znacznie szybciej, niz
planowalisSmy — moéwi Marcin Rams, prezes Domu Development Krakdéw, dodajac, ze jeszcze w tym roku
spotka zwiekszy tempo prowadzonych prac. Obecnie deweloper prowadzi trzy inwestycje. Na osiedlu Gérka
Narodowa w pétnocnej czeéci miasta powstaje ponad tysiac mieszkan. (...) Zrddfo: Puls Biznesu (pb.pl)
https://www.pb.pl/dom-development-rosnie-w-krakowie-1179208

Informacja dnia Informacja o datach premier nowych gier. Zarzad Madmind Studio S.A. z siedzibg w Bydgoszczy informuje,
MADMIND ze Spotka w marcu 2023 r. planuje przeprowadzic szereg dziatan cross promocyjnych dla nowych projektéw z
STUDIO SA uniwersum The World of Agony.

Planowane premiery oraz wydarzenia przewidziane na drugg potowe marca:

- 27marca. Agony: Lords of Hell (rozpoczecie zbidrki w serwisie Kickstarter, wraz z grywalnym demem)

- 27marca. Succubus PC (darmowy update gry)

- 28marca. Succubus: Hellish Orgy VR (premiera gry na platformie STEAM)

- 28marca. Agony VR (premiera gry na platformie STEAM)

- Marzec. Succubus, edycja na konsole PS4 i PS5 (premiera gry. Konkretna data zostanie oficjalnie ogtoszona
przez spbtke odpowiadajgcy za port gry - Console Labs S.A.). (...) (ESPI RB NR 2/23)
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Komentarz DM Banku BPS. W pigtek popyt zdominowat rynek i WIG20 zakonczyt
notowania wzrostem o 1,32proc. na poziomie 1841,85 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG
wzrést o 1,24proc. i zamknat sesje na poziomie 60205,87pkt., mWIG40 wzrdst o 1,11proc. i
zakonczyt notowania na poziomie 4454,68pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o
1,04proc. na poziomie 19827,07pkt. Obroty byly nizsze i wyniosty 0,79 mld zt wobec 0,93
mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktéw zastona
ciemnej chmury wywotafa korekte notowan 11 stycznia. Obecnie, poziom 1978pkt. jest
silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji byly nizsze niz poprzedniego dnia i
wyniosty 34111 wobec 42592 kontraktéw w czwartek. LOP spadfa na zamknieciu sesji w
pigtek i wyniosta 39899 wobec 42512 otwartych pozycji w czwartek. Optymistyczny poczatek
tygodnia nie bedzie sprzyjat kontynuacji ruchu realizowanego w pigtek. (T. Czarnecki )
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13:00 Brazylia
13:00 Brazylia
14:00 Filipiny
14:00 Filipiny
16:00 LISA
16:00 Kanada
Francja
Francja
Francja
Wydarzenia
w spotkach
06.03.2023

BSH - NWZA: Krakow. W sprawie zmian w sktadzie RN, zmian statutu.

Wydarzenie

Bazowa inflacja CPl m/m
Bazowa inflacja CPI r/r
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rfr

Bilans obrotow kapitatowych
Bilans obrotow biezgcych
Bilans obrotow finansowych
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rjr
Inflacja CPI1 m/m

Inflacia CPI rfr

Handel detaliczny r/r

Indeks Sentix

Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rjr

PKB k/k

PKB r/r

Inflacja CPI1 m/m

Inflacja CPI rfr

Zamowienia w przemysle m/m
Ivey PMI

Bilans obrotow kapitatowych
Bilans obrotow biezgcych
Bilans obrotow finansowych

lut

lut

lut

lut

IV kwartat
IV kwartat
IV kwartat
gru

gru

lut

lut

sty

mar

sty

sty

IV kwartat
IV kwartat
lut

lut

sty

lut

sty

sty

sty

0,3% 0,6%
4.00% 41%
0,3% 0,8%
4.8% 5,2%
1,9 mid 2 mid (R)
80,1 mid 52,9 mid (R)
59 8 mid 10,4 mid (R)
0,7% 1,4%
5.3% 3,8%
0,6%

3,3%

2,7%

-B

-2,7%

-2,8%

0,4%

3,6%

1,7%

8,7%

1,8%

80,1

0,6 mid

-8,5 mid

16,1 mid

Na podstawie :stooq.pl

PIXELCROW - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w sktadzie RN, zmian statutu.
EASYCALL - Raport roczny 2022:
CFSA - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 836.348 akcji
zwyktych na okaziciela serii F spotki CENTRUM FINANSOWE S.A., o wartosci nominalnej | zt kazda.

ZPUE - Wycofanie akcji z obrotu: Wycofanie z obrotu na Gtdwnym Rynku GPW akcji spotki ZPUE S.A.
ATLASEST - Wycofanie akcji z obrotu: Wycofanie z obrotu na Gtédwnym Rynku GPW akcji spétki ATLAS
ESTATES LIMITED.

Na podstawie: infostrefa.com
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PKO BP
Santander Polska
PEKAO

ING

mBank

Bank Millennium
Alior Bank

Bank Handlowy
BNP Paribas
Mediana
Finanse inne

PzU
KRUK
GPW
Mediana

Deweloperzy
GTC

Dom Development

Echo Investment
Atal

Develia
Mediana

Budowlane

Budimex
Unibep
MFO
Prochem
Mediana

KGHM
ISW
Bogdanka
Mediana

PKN ORLEN
Unimot
MOL
Serinus
Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs

[PLN]
30,97
291,20
88,68
170,20
316,20
4,45
39,50
81,90
50,00

Kurs
[PLN]
36,56
327,60
37,42

Kurs
[PLN]

115,00
3,20
37,00
2,95

Kurs
[PLN]
291,00
8,34
39,40
31,00

Kurs

[PLN]
130,90
53,00
46,30

Kurs
[PLN]
65,60
106,40
33,06
5,15

Kapitalizacja
min PLN

38713

29758

23276

22143

13417

5403

5157

10701

7380

13417

Kapitalizacja
min PLN

31570

6329

1571

6329

Kapitalizacja
min PLN

3978

2944

1321

1432

1320

1432

Kapitalizacja
min PLN

7429

292

260

73

Kapitalizacja
min PLN

26180

6223

1575

6223

Kapitalizacja
min PLN

76 158

872

27094

571

13983

2023 2024 2025
7,4 7,7 7,1
55 57 58
4,8 4,5 4,4
2,2 2,7 3,9
4,5 51 4,5
6,5 7,7 10,1
7,0 51 4,5

2023 2024 2025
8,2

7,7 7,0 -

16,0 15,5 -

2023 2024 2025

21,2 9,6 -

8,5 9,4 81
7,9 6,1 4,2

5,6 7,0 -
7,8 11,2 10,9
7,9
2023 2024 2025
14,1 14,6 -
10,8 16,0 -
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2023 2024 2025
11,1 10,6
2,4 2,7 -
1,1 1,3 -
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2023

2024 2025
49 80 -
38 41 43

431 - :
45 49 45

2023

1,1
0,9

0,9

0,7
1,3
0,6

2023

1,7

14

2023

2,0

0,7

1,1
0,9

2023

0,7

2023

0,3
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»

2023

1,3
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P/BV

¢
P/BV

5,9

2024  2025| 2023
0,3 - 0,6
0,3 - 0,4

2024  2025| 2023
1,2 - 3,2
0,5 0,4 2,2
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P/BV D/Y [%]
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08 08 71 91

08 07 00 00
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05 05 00 00
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P/BV D/Y [%]

2024 2025| 2023 2024
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1,5 - 46 50
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P/BV EV/EBITDA

2024 2025| 2023 2024

- 249 184

1,9 17 67 72

07 06 137 157

1,1 - 53 69
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P/BV EV/EBITDA

2024 2025| 2023 2024

08 - 59 69
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4,6
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EV/EBITDA

2024

0,9
0,5

»

EV/EBITDA

2024

4,7
2,5

2,5

2025 2023
10,3

3,9 1,0

10,4 11

- 1,0

6,7 -0,1

0,0 -1,1

10,7 1,0

10,6 2,3

2,2 0,2

2025 2023

17,4

- 27,1

- 14,2

9,0 17,4

2025 2023

6,3 29,7

11,1 7,5

7,5 26,1

10,6 13,2

9,1 13,2

2025 2023

- 36,7

- 7,4

- 13,8

- 6,5

- 10,6

2025 2023
18,8

10 63,4
0,7 51

18,8

2025 2023
38,1

4,6 57,0
2,6 24,1
2,6 38,1

ROA [%]

2024 2025
13 14
15 14
1,0 1,3
0,7 1,3
-1,1 0,1
13 1,2
2,3 1,9
0,4 0,8

ROE [%]
2024 2025
19,6 18,7
24,1 22,5
10,8 10,2
19,6 18,7

ROE [%]
2024 2025
26,1 23,1
7,0 81
21,4 16,6
11,5 9,3

11,5

ROE [%]
2024 2025
38,9 39,9
7,4 7,4
11,9 11,5
6,5 6,5

ROE [%]

2024 2025
14,6 11,8
18,9 15,0

14,6
ROE [%]

11,8

2024 2025
16,2 10,4
39,5 27,3
14,9 12,2
16,2 12,2
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 79,60 6607 12,8 12,2 -
ComArch 147,00 1196 11,8 10,5 - 09 09 - 38 35 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 139,80 3600 21,2 178 142 205 172 136 177 151 121 = 1062  104,6
Asseco BS 39,10 1307 140 131 - 35 34 - 95 90 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 50,40 2615 145 133 - 22 20 - 82 77 67 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2615 140 131 142 22 20 136 82 77 94 13,3 15,9 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,35 11096 15,4

Orange Polska 6,78 8893 115 107 71 07 07 06 46 44 38 53 5.4 5,9
Wirtualna Polska 99,40 2912 162 132 106 28 24 23 75 66 59 21,7 19,2 18,8
Agora 6,10 284 - - - 04 - - 260 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,47 293 81 65 56 1,0 09 08 46 45 39 - - -
Mediana - 20115 135 103 64 07 08 07 ] ! X )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 130,66 13167 349 472 476 55 51 47 219 304 255 16,3 18,3 11,9
Playway 430,00 2838 159 159 - 53 49 - 11,8 116 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,50 %0 86 85 76 22 21 17 60 59 57 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 655,00 1559 123 106 101 44 32 22 126 74 62 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2198 141 133 101 49 41 22 122 95 62 21,9 30,4 29,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9650,00 17893 161 149 116 47 40 32 86 69 57 35,0 31,0 30,1
cce 35,45 1945 - - 639 23 37 29 93 72 57  -11,6  -319  -256
Monnari Trade 5,00 153 100 100 10,0 - - - 37 35 34 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,50 481 20,6 13,4 - 2,7 2,2 - 11,8 8,8 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1213 161 134 116 27 37 31 90 71 57 16,8 18,0 19,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,74 30375 343 237 183 30 27 25 152 125 101 5,6 7,2 11,3
Dino Polska 382,70 37520 246 192 157 67 50 38 162 132 11,1 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 530,00 7509 85 77 65 16 13 1,1 67 62 54 22,5 20,5 19,0
Eurocash 14,75 2053 195 123 93 24 21 17 49 45 44 3,3 6,38 12,9
Neuca 599,00 2692 183 153 126 27 25 - 91 83 71 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2692 183 123 93 24 21 1,4 67 62 54 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 457,00 685 169 13,1 - - - - 85 69 62 51 53 61
MBW 11,00 1232 389 334 14 13 - 159 14,7 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1232 279 232 - 14 13 - 122 108 62 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,36 14270 192
Enea 6,31 3900 21 38 30 02 02 02 12 18 21 7,5 10,5 58
Tauron 2,08 3640 54 25 15 02 02 02 50 41 34 2,8 5,0 7,8
Onde 14,92 821 11,6 45 - 22 15 - 83 38 - 16 11,1 25,4
Polenergia 75,80 6683 16,8 14,8 - 1,5 1,4 - 13,2 11,0 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 27,00 13720 122 133 - 15 14 -1L,4 114 214 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3770 119 52 30 09 08 02 66 40 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 38,90 3859 91 76 - 04 03 - 50 44 46 18,1
Ciech 51,30 2704 75 95 103 09 09 08 40 45 44 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 117,40 2331 - - - - - - 37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2704 83 86 103 06 06 08 40 45 45 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 505,00 4873 109 93 75 27 26 24 73 64 58 37,0 25,7 27,7
Famur 3,84 2206 89 89 .10 10 .37 36 - 9,6 11,9 12,1
Stalprodukt 258,00 1440 47 56 - 04 03 18 21 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,82 472 80 48 - 08 07 - 57 52 57 18,0 14,0 14,3
Alumetal 80,40 1257 71 89 16 17 - 58 68 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 101,50 678 7,5 7,0 - 1,1 1,0 - 5,5 52 - 19,7 18,3 17,1
Amica 81,00 630 99 67 - 05 05 S48 41 - - 2,5 -
Mediana - 1348 80 70 75 10 1,0 24 55 52 58 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,08 427 760 357 - 34 31 - 198 121
Ryvu Therapeutics 65,30 1510 - - 65,3 59 73 10,5 - - 40,6 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 174,50 727 - - - 13,1  793,2 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,24 829 - - 180 1,7 1,8 15 288 393 1372 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,18 256 - - 26 27 34 - - - a4 192 4152
Selvita 85,50 1569 262 194 164 51 40 32 133 106 102 17,0 20,4 23,0
Mediana - 778 51,1 276 180 42 36 33 198 121 132 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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