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Grupa BPS

Informacja dnia Zysk netto Alior Banku w IV kw. '22 wyniost 360,3 min zt, wobec konsensusu 384,6 min zt. Zysk netto grupy

ALIOR BANK SA Alior Banku w czwartym kwartale 2022 wzrdst do 360,3 min zt z 99,6 min zt rok wczesniej - poinformowat w
piatek bank. Konsensus oczekiwan zaktadat wypracowanie przez bank zysku na poziomie 384,6 min zi.
Oczekiwania 8 biur maklerskich, co do zysku banku za IV kwartat, wahaty sie od 350 min zt do 407,2 min zt.
Zysk Aliora w IV kwartale wzrdst 262 proc. rdr. W Il kwartale bank miat strate netto, no co wptyw miato
ujecie kosztow wakacji kredytowych. W catym 2022 rok zysk netto Alior wzrdst rdr 0 42 proc. do 683,1 min zi.
Wyniki IV kwartatu obcigzone byty kosztami ryzyka prawnego kredytéw hipotecznych w walutach obcych w
wysokosci 43,6 min zt oraz rezerwg na zwrot prowizji (tzw. mate TSUE) w wysokosci 14,5 min zt. W wyniku
banku ujeto ostateczng wartosc sktadki na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw, ktéra byta o 8 min zt wyisza,
niz pierwotnie ujeta w wynikach Il kwartatu rezerwa. Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wynidst 1.139,1
min zt i byt 4 proc. powyzej oczekiwan analitykéw, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 1.095,8 min zt (w przedziale
oczekiwan 1.073,5 - 1.120 min zt). Wynik odsetkowy wzrdst 50 proc. rdr i 94 proc. kdk. Wynik z prowizji
ostatnim kwartale 2022 roku wynidst 183,2 min zt i byt 7 proc. ponizej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie
196,9 min zt (oczekiwania wahaty sie od 185,5 min zt do 208 min zt). Wynik prowizyjny spadt 15 proc. rdri 9
proc. kdk. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Aliora za IV kwartat sg zdecydowanie lepsze niz rok temu, ale na poziomie
zysku netto nizsze niz zaktadat konsensus. Wyraznie widac¢ jak na przestrzeni ostatniego roku podwyzki stop
procentowych pozytywnie wptynety na wynik odsetkowy, ktéry liczac r/r byt wyzszy o 50% (1,139 mld zt
wobec 758 min zt). Wynik odsetkowy przebit takze oczekiwania rynku o 4 proc. Z drugiej strony, co naturalne
w przypadku podwyzek stédp procentowych i tym samym mniejszej zdolnosci kredytowe] kredytobiorcéw,
wynik z prowizji byt mniejszy niz rok temu o 15 proc. (183 min zt wobec 216 min zt) i 7 proc. ponizej
oczekiwan. Pozycja ta jednak ma znacznie mniejszy udziat w stronie przychodéw bankdédw niz wynik
odsetkowy. Finalnie wynik netto za IV kwartat, mimo obcigzenia ryzykiem prawnym kredytéw hipotecznych
w walutach obcych oraz rezerwa na zwrot prowizji, byt dodatni i wynidst 360 min zf, co oznacza wzrost o 262
proc. r/r. Rynek spodziewat sie jednak wiekszego o 6 proc. zysku netto. Wyniki Aliora pokazujg, ze banki o
solidnych fundamentach, nie bedg miaty probleméw z wypracowaniem dodatniego wyniku netto w 2022 r.
mimo obcigzenia wakacjami kredytowymi w Ill kwartale (Alior wypracowat wtedy strate w wysokosci minus
62,67 min zt). W 2022 r. notowania Aliora spadty o 37 proc. Od potowy stycznia obserwujemy na akcjach
Aliora trend konsolidacyjny w przedziale 37-40 zt. W naszej ocenie, fundamenty Banku mogg pozwoli¢ na
wybicie z trendu gérg, natomiast istotnym ograniczeniem wzrostowego kursu jest niepewne otoczenie
regulacyjne. (t. Bryl)

Informacja dnia Unibep szacuje zysk netto grupy w 2022 roku na 31 min zt. Unibep szacuje wstepnie, ze jego

UNIBEP SA skonsolidowany zysk netto w 2022 roku wynidst okoto 31 min zt, a przychody 2,26 mld zt - poinformowata
spotka w komunikacie. Przed rokiem przychody grupy Unibep siegnety 1,71 mld zf, a zysk netto wynidst 47
min zt. "Na pogorszenie skonsolidowanego zysku netto w roku 2022, wzgledem roku poprzedniego, wptyw
miat przede wszystkim wynik osiggniety w segmencie budownictwa modutowego realizowanego przez
Unihouse SA. Zgodnie z informacjami przekazanymi w ostatnich raportach okresowych, bezprecedensowy
wzrost cen materiatow i ustug oraz energii, zwigzany z niestabilng sytuacjg geopolitycznq, jaka wystqgpita w
2022 r., spowodowat znaczgce podwyzki kosztow transportu, frachtu oraz cen drewna" - napisano w
komunikacie. Jak podat Unibep, wynik netto segmentu budownictwa modutowego za rok 2022 to w
przyblizeniu minus 36 min zt. Spdtka podata, ze jest w statym dialogu z inwestorami w kwestii waloryzacji juz
zawartych kontraktéw tak, by uwzgledniaty dotychczasowy wzrost kosztow. Spétka poinformowata, ze w
2023 roku spodziewa sie dalszego wzrostu kosztéw prac zaplanowanych w segmencie budownictwa
modutowego. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Spotka zalezna Wasko ma kontrakt o wartosci max. 39,05 min zt. COIG, spétka zalezna Wasko, podpisata z
WASKO SA Urzedem Miasta todzi umowe na ustuge asysty technicznej oraz opracowanie nowych wersji

oprogramowania komputerowego. Warto$¢ umowy to maksymalnie 39,05 min zt brutto - poinformowato
Wasko w komunikacie. Przedmiotem umowy jest utrzymanie systemu informatycznego Zarzadzanie
Finansami Miasta dla Urzedu Miasta todzi i Miejskich Jednostek Organizacyjnych. Zamdéwienie podstawowe
obejmuje kwote 30,37 min zt brutto, a prawo opc;ji 8,68 min zt brutto. (PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja o zmianie adresu siedziby. Zarzad Creotech Instruments S.A. z siedzibg w Piasecznie niniejszym

CREOTECH informuje, ze decyzjg Zarzadu Emitenta od dnia 1 marca 2023 r. nastgpita zmiana adresu siedziby Emitenta z

INSTRUMENTS SA  dotychczasowego, tj. ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno, na nowy tj. ul. Jana Pawta Il 66, 05-500
Piaseczno. (ESPI RB NR 14/23)

Informacja dnia Wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego. "ALTUS S.A. w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 9/2022

ALTUS SA z dnia 1 lipca 2022 roku, informuje o powzieciu informacji od petnomocnika Spétki, iz w dniu 28 lutego 2023
roku na posiedzeniu niejawnym Wojewddzki Sgd Administracyjny w wyniku ponownego rozpoznania skargi
ALTUS na decyzje administracyjng Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19 listopada 2019 r. oraz
poprzedzajacg jg decyzje administracyjng Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 25 czerwca 2019 r., o ktorych
mowa w raportach biezgcych Spotki nr 37/2019 z dnia 27 czerwca 2019 r. oraz nr 56/2019 z dnia 25 listopada
2019 roku, oddalit skarge. Spodtka wystgpi o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem. Po analizie
uzasadnienia ALTUS zaskarzy wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. (ESPI RB NR 2/23)

Informacja dnia Zysk netto Alior Banku w IV kw. '22 wyniést 360,3 min zt, wobec konsensusu 384,6 min zt. Zysk netto grupy

ALIOR BANK SA Alior Banku w czwartym kwartale 2022 wzrdst do 360,3 min zt z 99,6 min zt rok wczesniej - poinformowat w
piatek bank. Konsensus zaktadat wypracowanie przez bank zysku o 6 proc. wyzszego na poziomie 384,6 min
zt. Oczekiwania 8 biur maklerskich, co do zysku banku za IV kwartat, wahaty sie od 350 min zt do 407,2 min zt.
Zysk Aliora w IV kwartale wzrdst 262 proc. r/r i byt najwyzszy w historii banku. W 11l kwartale bank miat strate
netto, no co wptyw miato ujecie kosztéw wakacji kredytowych. Wyniki IV kwartatu obcigzone byty kosztami
ryzyka prawnego kredytéw hipotecznych w walutach obcych w wysokosci 43,6 mlin zt oraz rezerwg na zwrot
prowizji (tzw. mate TSUE) w wysokosci 14,5 min zt. W wyniku banku ujeto ostateczng wartos¢ sktadki na
Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw, ktdra byta o 8 min zt wyzsza, niz pierwotnie ujeta w wynikach Il kwartatu
rezerwa. W catym 2022 rok zysk netto Alior wzrést r/r 0 42 proc. do 683,1 min zt. Wskaznik ROE wynosi 11,3
proc. Zysk netto skorygowany o zdarzenia jednorazowe w IV kwartale wynidst 369 min zt, a w catym 2022 r.
byt na poziomie 1.371 mid zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Rezerwa w segmencie obrotu zmniejszy skonsolidowany zysk netto Enei w '22 o ok. 298 mln zt. Zawigzanie

ENEA SA rezerwy w segmencie obrotu zmniejszy skonsolidowany zysk netto Enei w 2022 roku o ok. 298 min zt, a
wynik EBITDA o ok. 368 min zt.- podata spotka w komunikacie. Spdtka podata, ze ztozyta wniosek do Prezesa
URE o zmiane wysokosci Taryfy zatwierdzonej 17 grudnia 2022 roku i oczekuje na podjecie decyzji w tej
sprawie. Spdtka dokonata tez oceny wptywu wysokosci zatwierdzonej Taryfy na swojg dziatalnos¢ w zwigzku
z aktualna sytuacjg na rynku energii elektrycznej i ocenia, ze Taryfa nie pokrywa w petni szacowanych przez
Spoétke kosztéw zakupu energii elektrycznej i zidentyfikowata koniecznos$¢ zawigzania rezerwy w segmencie
obrotu w wysokosci ok. 368 min zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Podpisanie umowy inwestycyjnej. Zarzad Spotki Live Motion Games S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej:
LIVE MOTION Spétka, Emitent), w nawigzaniu do raportu ESPI nr 12/2022 z dnia 22 listopada 2022 r., informuje, iz w dniu 2
GAMES SA marca 2023 r., pomiedzy Emitentem a Global Tech Opportunities 20 (dalej: Inwestor) oraz ABO Securities

(dalej: Partner), zostata zawarta umowa na finansowanie dziatalnosci Spétki (dalej: Umowa inwestycyjna,
Umowa). (...) (ESPI RB NR 2/23)
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Informacja dnia Alior Bank zastgpi CCC w WIG20 po sesji 17 marca 2023 roku. Alior Bank zastapi CCC w indeksie WIG20 po

CCCSA sesji 17 marca 2023 r. Do indeksu WIG30 wejdg: Bumech, Ciech, Eurocash i XTB, a opuszczg go: AmRerst,

ALIOR BANK SA Bank Handlowy, Livechat i Ten Square Games - poinformowata GPW Benchmark w komunikacie. Indeks
mWIG40 opuszczg: Alior, DataWalk i Mercator, a w ich miejsce trafig: Biomed Lublin, BNP Paribas Bank
Polska i CCC. W sktad indeksu sWIG80 wejdzie 11 spétek. Bedg to: Ailleron, Asseco Business Solution,
Biomaxima, DataWalk, GreenX, Medicalgorithmics, Mercator, Mostostal Zabrze, Selena FM, Spyrosoft,
Wittchen. Z kolei z listy indeksu sWIG80 zostang wykreslone: Archicom, ATM Grupa, Biomed Lublin, BNP
Paribas Bank Polska, Cavatina, Coal Energy, Getin, IMC Company, Instal Krakéw, PHN, Serinus. (PAP Biznes)

Informacja dnia PGE szacuje EBITDA raportowang w IV kw. na 378 min zi, ponizej oczekiwan. Grupa PGE szacuje, ze jej

PGE SA EBITDA raportowana wyniosta w 2022 roku 8,696 mid zt, a EBITDA powtarzalna 7,159 mld zt - poinformowata
spotka w komunikacie. W czwartym kwartale EBITDA raportowana wyniosta 378 min zf, a powtarzalna 619
min zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat wynik EBITDA w IV kw. na poziomie 1,056 mld zt. Dla poréwnania, w
2021 roku EBITDA raportowana grupy wyniosta 9,535 mld zf, a powtarzalna 8,129 mld zt. W samym
czwartym kwartale 2021 roku raportowany wynik EBITDA wynosit 2,171 mld zt, a powtarzalny 1,969 mid zt.
Wedtug szacunkow, skonsolidowany zysk netto PGE, przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej,
wynidst w 2022 roku ok. 3,36 mld zt (spadek o 15 proc. r/r), a w samym czwartym kwartale spétka miata 582
min zt straty netto. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali prawie 118 min zt straty netto w IV
kwartale. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Zapowiedz podatku od zyskéw nadzwyczajnych przygniotta
wczoraj indeksy na GPW. Reakcja inwestordw byta wyraznie negatywna. Na koniec dnia
kursy spotek goérniczych zanotowaty silne spadki tj. kurs JSW stracit 5,94 proc., kurs akcji
Bogdanki stracit 6,06proc. akcje KGHM-u spadty o 3,14 proc., natomiast akcje paliwowego
giganta -PKN Orlen, ktéry dzied wczeéniej ogtosit duzg dywidende spadty o 1,69 proc.
W efekcie czego WIG20 zakonczyt wczorajsze notowania spadkiem o 2,07proc. na poziomie
1817,77 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 1,71proc. i zamknat sesje na poziomie
59469,00pkt., mWIG40 spadt o 1,29proc. i zakoczyt notowania na poziomie 4405,61pkt.,
sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 0,21proc. na poziomie 19623,60pkt. Obroty byly nizsze i
wyniosty 0,93 mld zt wobec 1,02 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na
wykresie serii kontraktdw zastona ciemnej chmury wywotata korekte notowan 11 stycznia.
Obecnie, poziom 1978pkt. jest silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji byty
wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 42592 wobec 29886 kontraktéw w $rode. LOP
wzrosta na zamknieciu sesji w czwartek i wyniosta 42512 wobec 41337 otwartych pozycji w
Srode. Wczorajsza sesja zdeterminowana spadkami spotek gdrniczych i paliwowych niezbyt
dobrze oddaje sentyment inwestoréw do rynku na GPW, jednak kolejny test wsparcia przy
1790-1800pkt. dla WIG20 jest mozliwy juz na dzisiejszej sesji lub w przysztym tygodniu. (T.
Czarnecki)
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Wydarzenie

Bazowa inflacja CPI rejonu Tokio rr

Inflacja CPI rejonu Tokio r/r
Stopa bezrobocia

Indeks PRI ustug (F)

Indeks PMI ustug
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Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rfr

Eksport
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Bilans obrotow finansowych
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Pozwolenia na budowe m/m
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3,4% 4 4%
2,4% 2,5%
54 523
58,2 54,1
55 52,9
6,65%

57,68%

127,4 min

117,4 min
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51,2
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Na podstawie :stooq.pl
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Wydarzenia
w spotkach
03.03.2023

ALIOR - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja prasowa Alior Banku, podczas ktérej zostang
przedstawione wyniki finansowe za 2022 rok.

COMARCH - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie online Grupy Comarch, na ktérym oméwione zostang
wyniki finansowe Grupy za Q1-Q4 2022 roku.

ALIOR - Skonsolidowany raport roczny 2022: 0.0

COSMA - Raport roczny 2022:

DEKTRA - Raport roczny 2022:

REMAK - Raport roczny 2022:

COGNOR - Skonsolidowany raport roczny 2022:

KERNEL - Raport potroczny 1V/2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1,3 1,4

PKO BP 30,53 38163 62 59 54 1,0 09 09 62 88 104
Santander Polska 286,20 29247 77 72 66 1,0 09 08 37 48 69 1,0 1,3 15
PEKAO 87,36 299 54 56 57 09 08 08 71 92 106 11 15 14
ING 166,80 21701 73 73 70 16 1,4 11 28 54 51 1,0 1,3 1,3
mBank 311,20 13205 47 44 43 09 08 07 00 00 68 0,1 07 13
Bank Millennium 4,42 532 22 26 39 - - - 00 00 00 11 11 01
Alior Bank 39,60 5170 45 52 46 07 06 05 13 58 107 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 81,70 10675 64 76 101 13 13 13 142 152 10,6 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,60 7321 69 51 45 06 05 05 00 00 22 02 04 0,8
Mediana - 13206 62 56 54 09 09 08 28 54
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,14 31208 82 81 82 16 15 13 69 81 91 17,4 19,6 18,7
KRUK 326,20 6302 77 70 14715 - 46 51 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,70 1582 161 156 14 14 - 74 77 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6302 82 81 82 16 15 13 69 77 91 17,4 19,6 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 3978 21,3 96 - 07 06 - 249 185
Dom Development 112,40 2877 83 92 79 20 19 1,7 65 71 62 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,19 1314 79 61 41 07 07 06 137 157 11,1 7,5 7,0 81
Atal 35,90 1390 55 68 - 11 10 - 51 67 73 26,1 21,4 16,6
Develia 2,88 1289 76 11,0 107 09 09 09 83 129 105 13,2 11,5 9,3
Mediana - 1390 79 92 79 09 09 09 83 129 89 13,2 11,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 291,50 7442 141 14,7 - 58 59 .71 73 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,68 304 11,3 167 - - 08 - 60 71 - 7,4 7,4 7,4
MFO 38,50 %4 75 63 - 07 07 - a8 44 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 194 135 115 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 127 141 11,5 32 08 - 60 71 - 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 128,05 25610 10,8 9,3 10,3 0,7 0,7 - 5,2 4,7 4,5 18,8
JSW 52,24 6134 2,4 2,6 - 0,3 0,3 - 0,6 0,9 0,9 63,4 14,6 11,8
Bogdanka 45,28 1540 1,1 1,2 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 51 18,9 19,0
Mediana 6134 2,4 2,6 10,3 0,3 0,3 - 0,6 0,9 0,9 18,8 14,6 11,8
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,16 75 647 4,1 4,9 4,0 0,5 0,5 0,4 15 1,9 1,8 38,1 16,2 10,4
Unimot 109,40 897 50 8,2 - 1,3 1,2 - 33 4,9 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 33,48 27324 3,8 4,2 4,3 0,5 0,5 0,4 2,2 2,5 2,6 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,10 565 42,7 - - 1281 - - 6,0 - - - - -
Mediana - 14111 4,5 4,9 4,1 0,9 0,5 0,4 2,8 2,5 2,6 38,1 16,2 12,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 78,95 6553 12,7 12,1 -
ComArch 146,80 1194 118 10,5 - 09 09 - 38 35 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 133,00 3425/ 202 170 135 195 164 129 168 143 115 = 1062  104,6
Asseco BS 38,30 1280 13,7 12,8 - 34 33 - 95 89 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,40 2564 142 13,0 - 22 20 - 81 76 65 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2564 137 128 135 22 20 129 81 76 90 13,3 15,9 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,33 11083 15,4

Orange Polska 6,75 888 11,5 107 70 07 07 06 46 44 38 53 5.4 5,9
Wirtualna Polska 99,30 2909 162 132 106 28 24 23 75 66 59 21,7 19,2 18,8
Agora 5,91 275 - - - 04 - - 258 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,46 22 80 65 56 1,0 09 08 46 45 38 - - -
Mediana - 29086 135 103 63 07 08 07 ] ! X )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 130,80 13181 349 472 477 55 51 47 219 305 256 16,3 18,3 11,9
Playway 423,50 2795 157 157 - 52 48 - 116 11,4 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,70 %1 86 85 76 22 21 17 60 59 57 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 644,00 1533 121 104 99 43 32 22 124 73 60 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2164 139 131 99 48 40 22 120 93 60 21,9 30,4 29,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9440,00 17504 158 146 113 46 39 32 85 68 56 35,0 31,0 30,1
cce 34,68 1903 - - 65 22 36 28 92 72 57 -6  -319  -256
Monnari Trade 5,00 153 100 100 10,0 - - - 37 35 34 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,55 482 20,7 13,4 - 2,7 2,2 - 11,8 8,8 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1192 158 134 113 27 36 30 88 70 56 16,8 18,0 19,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 27,83 29408 332 230 177 29 26 24 148 122 99 5,6 7,2 11,3
Dino Polska 376,20 36883 242 189 154 65 49 38 159 130 11,0 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 520,00 737 84 76 64 16 13 L1 66 62 53 20,8 20,5 19,0
Eurocash 14,80 2060 196 123 93 24 21 17 49 45 44 3,3 6,38 12,9
Neuca 586,00 2633 179 149 123 27 24 - 90 81 70 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2633 179 123 93 24 21 14 66 62 53 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 456,00 684 168 13,0 - - - - 85 69 62 51 53 61
MBW 11,00 1232 390 335 14 13 - 159 14,7 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1232 279 232 - 14 13 - 122 108 62 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 14458 253
Enea 6,30 3894 28 33 30 02 02 02 16 17 21 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,07 3620 59 25 15 02 02 02 51 41 34 2,4 5,0 7,8
Onde 14,28 786 11,1 4,3 - 21 15 - 80 37 - 16 11,1 25,4
Polenergia 76,80 6771 17,0 15,0 - 1,5 1,4 - 13,3 11,1 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 25,85 1314 11,7 12,7 .14 13 - 11,1 11,0 207 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3757 114 53 30 09 08 02 66 39 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 38,84 3853 91 76 - 04 03 - 50 44 46 18,1
Ciech 51,95 2738 76 96 104 09 09 08 41 46 44 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 115,60 2295 - - - - - - 36 49 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2738 83 86 104 06 06 08 41 46 45 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 490,00 4729 106 90 73 26 25 23 71 62 56 37,0 25,7 27,7
Famur 3,79 2177 99 88 .10 09 - 36 35 - 9,6 11,9 12,1
Stalprodukt 255,00 1423 46 55 - 04 03 18 21 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,79 470 79 48 - 08 07 - 56 52 57 18,0 14,0 14,3
Alumetal 77,00 1204 68 85 15 16 - 56 66 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 101,00 674 7,5 7,0 - 1,1 1,0 - 5,5 52 - 19,7 18,3 17,1
Amica 79,10 615 96 66 - 05 05 - 47 40 - - 2,5 -
Mediana - 1313 79 70 73 10 09 23 55 52 57 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,96 419 745 351 - 33 31 - 194 118
Ryvu Therapeutics 63,80 1475 - - 63,8 57 7,2 10,2 - - 39,6 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 175,00 729 - - - 13,2 795,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,40 837 - - 182 1,7 1,8 15 292 398 134 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,42 259 - - 26 27 34 - - - a4 192 4152
Selvita 83,00 1524 254 188 160 49 39 31 129 103 99 17,0 20,4 23,0
Mediana - 783 500 270 182 41 35 33 194 11,8 134 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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