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Najwieksze wzrosty
WIG20 mWIG40

MNazwa Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 2 Obroty
15w 558 P &7 19417132 FAMUR R i oa7% 1555942 SYGNITY 294  fp97% 490731
ALLEGRO 288 fphz9% 64280876 BOGDANKA 459  fp 45% 4294318 SYNEKTIK 385 fp 58 1524714
PENORLEN 64,2 ih 2,9% 103533531 TAURONPE 2,2 ih 3,4% 4719749 RAFAKD 15 ih 5,1% 2527 061
PZU 36,0 i 2,8% 34709791 ASBIS 24,6 ih 2,6% 6335464 SHOPER 27,9 i 3,3% 17079
e 350 b 2,5% B787233  AMREST 20,2 Hp 2.,5% 396451  BORYSZIEW 5,5 i 3,2% 150354

MNajwicksze spadki

WIG20 mW G40
Mazwa Spadek Obroty Mazwa Kurs 3 Obroty Mazwa < 3 Obroty
LFP 95150 dh09% 20850540 PKPCARGO 14,9 W 345 2473918  IMCOMPANY 15,5 Wb -2, 55 9193
KETY 4545 W 0,7% 6434 660 PEP 771 b-2,8% 905669  ACAUTOGAZ 31,2 W 2,25 22300
ORANGEPL 69 0,65 8 605 658 LIVECHAT 1432 1,95 2896674 FERRO 242 il 165 25198
KGHM 128,4 W 0,1% 66737548 AUTOPARTN 16,7 W -1,4% 381898 SUNEX 20,1 Wb o155 528403
ASSECOPOL 78,5 W 01% 30392459 DATAWALK 7.4 o105 251770 STALPROD 2615  Wb-13% 531643

MNajwieksze obroty

WiG20 mWiG40 sWIGED

MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PEMORLEN 64,2 b 2.9% 103533581 MILLEMNILM 45 i 2,4% 7755330 ARCTIC 21,2 Hh19% 21925309
FKOBP 306 fph 17 88310205 ASBIS 246  fp 2,6% £335 464 COGMOR 7.6 b 2,4% 2922116
DINOPL 3725 i 2,45 82073423 11BIT 6280 dh 0,5% 5612 166 RAFAKD 15 ih 5,1% 2527061
PEKAD 87,3 dh 1,15 72 656490 XTB 331 W 020 5102 097 ECHO 3,2 W -1,1% 1748359
KGHM 1284 Wpo1% BE737548  TAURONPE 23 i 3,4% 4715745 TORPOL 21,2 0% 1620 694

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
OK0724 92,1 dh 0,13 318592 CCCOG26 74,7 dh 2,6% 86 563 KRUDB2Y 98,6 dh 0,0% 52738
FPCOB31 940 b 0% 282411  GHED124 95,8 b 0.2% 72972 SBKOS23 g52 b 0,0% 47 600
FRFO125 100,53  #h 0,0% 115436  MCI0227 g40 Wb 01x 63776 OK1025 853 #pho2% 40518
CPS0130 1012 fh0,0% 92294  0OKD423 99,2 dh 0,9% 52794 DsD43z 622 Hpo7x 39692
FPCO725 88,5 ih 0,15 89554 KRUDB2Y 93,6 ih 0,0% 52738 WZ0524 100,5 #h 0,1% 31417

Zridto: GPW
2
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Informacja dnia EBITDA LIFO Orlenu w IV kw. '22 wyniosta 16,1 mlid zt. EBITDA LIFO grupy PKN Orlen w czwartym kwartale

PKN ORLEN SA 2022 roku wyniosta 16,1 mld zt bez zysku z tytutu okazyjnego nabycia PGNiG w wysokosci 8,2 mld zt - podata
spotka w prezentacji wynikowej. Analitycy spodziewali sie, ze oczyszczona EBITDA LIFO wyniesie 15,9 mld zt.
Przychody ze sprzedazy wyniosty w czwartym kwartale blisko 102 mld zt, a analitycy spodziewali sie 100 mid
zt przychodow. W catym zesztym roku przychody koncernu siegnety 278,5 mld zt. EBITDA raportowana
wyniosta 14,2 mld zt w czwartym kwartale wobec oczekiwan na poziomie 14,3 mid zt. EBITDA w catym
zesztym roku wyniosta 38,7 mld zt. Zysk netto PKN Orlen siegnat w czwartym kwartale 8,1 mld z1, a analitycy
spodziewali sie 8,4 mld zt zysku netto. W catym zesztym roku 21,4 mdl zt. Wyniki rok do roku nie s3
poréwnywalne, gdyz w 2022 roku PKN Orlen sfinalizowat przejecie Grupy Lotos i PGNIG. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki za IV kwartat 2022 sg rekordowe i na poziomie przychodéw powyzej
oczekiwan rynkowych. Z uwagi na przejecie Lotosu oraz PGNiG na poziomie skonsolidowanym nie sg one
jednak poréwnywalne z przesztymi okresami. Niemniej jednak na poziomie wskaznikéw relatywnych wida¢
poprawe w pewnych obszarach. O ile, rentownos¢ operacyjna (oczyszczona o zysk z tytutu okazyjnego
nabycia Grupy Lotos i PGNiG) utrzymata sie na takim samym poziomie jak w 2021 r. (10,6 proc.). to
rentownos$¢ netto wzrosta o 4,1 p.p. W catym 2022 wyniosta ona 12,6 proc., podczas gdy w 2021 8,5 proc.
Pozytywne zmiany nastgpity takze na poziomie zadtuzenia. Stopa zadtuzenia na koniec 2022 r. spadta z 51
proc. (koniec 2021) do 49 proc., aczkolwiek struktura ulegta niekorzystnej zmianie w strone wiekszego
udziatu zobowigzan krétkoterminowych (69 proc. wobec 57 proc.). Poddajac jednak analizie bardziej
porownywalne kategorie, na poziomie jednostkowym wyniki s duzo lepsze niz rok temu. Przychody wzrosty
ponad dwukrotnie do 205,8 min z1, zas zysk netto prawie czterokrotnie (27,6 min zt) . Mimo to, stopa zwrotu
z akcji PKN Orlen byta w 2022 r. ujemna i wyniosta minus 13,6 proc. Od poczatku listopada kurs porusza sie w
waskim przedziale konsolidacji 60-68 zt. W naszej ocenie, dobre wyniki za 2022 stanowig podstawe do
wybicia z trendu gora. (t. Bryl)

Informacja dnia Otrzymanie oswiadczenia o rezygnacji z prawa do obejmowania akcji serii F bedgcej elementem Programu

EXAMOBILE SA Motywacyjnego uchwalonego w 2020 roku oraz propozycji nowego Programu Motywacyjnego na lata
2023-2026. Zarzad Examobile S.A. informuje, iz w dniu dzisiejszym otrzymat od Macieja Btasiaka, Prezesa
Zarzadu Examobile S.A. o$wiadczenie o rezygnacji z prawa do obejmowania 200.000 (dwustu tysiecy) akcji
pochodzacych z niezrealizowanej Emisji Akcji Serii F bedacej elementem Programu Motywacyjnego
uchwalonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Examobile S.A. w dniu 27.08.2020 roku w sytuacji, gdyby
spetnity sie warunki do objecia w/w akcji opisane w Programie Motywacyjnym. (...) (ESPI RB NR 3/23)

Informacja dnia Wartos¢ przedmiotu zastawu zabezpieczajacego obligacje serii R wg stanu na dzien 31.12.2022 r. Zgodnie z
EVEREST Warunkami Emisji obligacji serii R Zarzad Spotki Everest Capital Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
CAPITAL SA podaje do wiadomosci informacje na temat wartosci Zbioru Wierzytelnosci stanowigcego zabezpieczenie
obligacji serii R:
Wedtug stanu na dzien 31.12.2022 r. wartos¢ Zbioru Wierzytelnosci wynosita: 30 087 253,78 zt, co oznacza,
ze warto$¢ Zbioru Wierzytelnosci stanowi co najmniej 150 % wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych
obligacji serii R.
Wycena Zbioru Wierzytelnosci wg stanu na dzien 31.12.2022 r. zostata przeprowadzona przez CMT Advisory
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. (ESPI RB NR 3/23)
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Informacja dnia Informacja o postanowieniu w sprawie ustanowienia tymczasowego nadzorcy sgdowego. Zarzad Stilo

STILO ENERGY SA  Energy S.A informuje, iz w dniu dzisiejszym, tj. 23 lutego 2023 r. Spétka powzieta informacje o wydaniu przez
Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy [S3d] postanowienia z dnia 22 lutego
2023 r. o ustanowieniu tymczasowego nadzorcy sgdowego wydanym w sprawie o ogtoszenie upadtosci
Emitenta. Zgodnie z ww. postanowieniem, Sad ustanowit tymczasowego nadzorce sgdowego, ktdérego
funkcje bedzie petni¢ Dobies Grenda MUST Restrukturyzacje Sp. z 0.0., a Emitent po ustanowieniu
tymczasowego nadzorcy sadowego jest uprawniony do dokonywania czynnosci zwyktego zarzadu. Na
dokonanie czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzadu jest wymagana zgoda tymczasowego
nadzorcy sgdowego pod rygorem niewaznosci. Zgoda moze zosta¢ udzielona rédwniez po dokonaniu
czynnosci w terminie trzydziestu dni od jej dokonania. (...) ( ESPI RB NR 5/23)
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Komentarz DM Banku BPS. W czwartek popyt zdecydowanie przewazat na GPW i indeksy
zanotowaty wzrosty, niwelujgc czes$é strat z poczatku tygodnia. WIG20 zakonczyt notowania
wzrostem o 1,55proc. na poziomie 1824,76 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o
1,32proc. i zamknat sesje na poziomie 59474,66pkt., mWIG40 wzrdst o 1,02proc. i zakonczyt
notowania na poziomie 4373,67pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,59proc. na
poziomie 19358,23pkt. Obroty byly nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,76 mld zt
wobec 0,96 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii
kontraktow zastona ciemnej chmury wywotata korekte notowan 11 stycznia. Obecnie,
poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na
ostatniej sesji byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 28150 wobec 36262 kontraktow
we wtorek. LOP spadta na zamknieciu sesji w czwartek i wyniosta 39307 wobec 39956
otwartych pozycji w srode. Rynek szuka twardego dna aby mozna byto rozpocza¢ akumulacje
akcji. Mozliwe, ze minima wyznaczone przez indeksy w srode sg juz dogodnym poziomem do
akumulaciji. (T. Czarnecki )
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Dane makro
24.02.2023
Wydarzenie Poprzednio

0:30 laponia Bazowa inflacja CPI m/m sty 0,4% 0,2%
0:30 Japonia Bazowa inflacja CPI r/fr sty 3,2% 3,00%
0:30 laponia Inflacja CPI m/m sty 0,4% 0,3%
0:30 Japonia Inflacja CPI rfr sty 4 3% 4 00%
2:00 Korea Potudniowa  Stopa procentows sty 3,5%
5:00 Malezia Inflacja CPI m/m sty 0,2% 0,2%
5:00 Malezja Inflacja CPI rjr sty 3,7% 3,8%
2:00 Miemcy PKB k/k IV kwartat -0,4% 0,5%
3:00 Miemcy PKB rfr IV kwartat 0,9% 1,4%
2:00 Miemcy GfK Indeks zaufania konsumentow lut -30,5 -33,9
a2:30 Wegry Stopa hezrobocia lut 3,9%
2:45 Francia Indeks zaufania konsumentdw lut 20
9:00 Czechy Wskainik zaufania w hiznesie lut 438
2:00 Czechy Indeks zaufania konsumentdw lut 829
9:00 Sowecja Indeks zaufania konsumentow lut 56,3
2:00 Hiszpania Inflacja PPI m/m sty -1,7%
9:00 Hiszpania Inflacja PPI rjr sty 14.7%
10:00 Austria Indeks PMI przemysiu lut 48 4
12:30 Indie Rezerwy walutowe 17.0ut 566,95 mid
13:00 Meksyk PKB k/k IV kwartat 0,9%
13:00 Meksyk PKB rfr IV kwartat 4.3%
14:30 UsA Bazowy PCE Deflator m/m sty 0,3%
14:30 UsA Bazowy PCE Deflator r/fr sty 4,4%
14:30 USA Dochody Amerykandw m,/m sty 0,2%
14:30 UsA Wydatki Amerykandw m/m sty -0,2%
16:00 UsA Sprzedaz nowych domadw sty B16 tys,
16:00 UsA Indeks zaufania kons. Uniwersytetu Michigan lut 64,9

Meksyk Bilans obrotéw kapitatowych IV kwartat -53 min

Meksyk Bilans obrotow biezgcych IV kwartat -5,51 mld

Na podstawie :stooq.pl

Wydarzenia
w spotkach
24.02.2023

PKNORLEN - Konferencja wynikowa Spétki: Prezentacja skonsolidowanych wynikéw finansowych PKN
ORLEN za 4. kwartat 2022 r. Konferencja odbedzie sie w trybie online.

ERBUD - NWZA: Warszawa. W sprawie potfaczenia z Erbud Industry.

WERTHHOLZ - Skonsolidowany raport roczny 2022:

MERCOR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:

WASKO - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2022:

YOLO - WZA: Pita. Cd. WZA z 25.01.2023.

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 30,56 38200 62 59 54 1,0 09 09 62 88 104
Santander Polska 281,60 28777 74 69 65 1,0 09 08 37 49 70 1,0 1,4 16
PEKAO 87,34 294 54 56 55 09 08 08 72 93 112 11 1,5 14
ING 166,20 21623 73 73 70 16 1,4 11 28 55 52 1,0 1,3 1,3
mBank 314,00 13324 48 44 43 09 08 07 00 00 67 0,1 0,7 13
Bank Millennium 4,48 5435 55 35 36 10 08 06 00 00 00 11 01 1,0
Alior Bank 39,07 5100 44 51 45 07 06 05 13 58 10,8 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 80,80 10557 64 76 99 13 13 13 144 153 10,8 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,20 7262 69 50 44 06 05 05 00 00 22 02 0,4 0,38
Mediana - 1334 62 56 54 10 08 08 28 55 70 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,01 310956 81 80 82 16 15 13 69 81 91 17,4 19,6 18,7
KRUK 333,40 6441 79 72 18 16 - 45 50 - 27,1 24,1 2,5
GPW 36,70 1540 157 1572 14 14 76 79 - 14,2 10,8 10,0
Mediana - 6441 81 80 82 1,6 15 13 69 79 91 17,4 19,6 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,20 4110 11,9 94 - 07 07 - 216 198
Dom Development 110,40 2826 82 90 78 19 18 16 64 69 60 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,22 1329 69 50 - 07 07 - 128 168 - 81 6,2 67
Atal 38,10 1475 58 7.2 .11 11 - 54 63 ; 26,1 2,8 19,2
Develia 2,95 1318 78 11,2 109 09 09 09 84 131 106 13,2 11,4 91
Mediana - 1475 78 90 94 09 09 13 84 131 83 13,2 11,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 270,00 6893 130 13,6 - 53 55 - 64 66 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,08 283 105 155 - - 08 - 58 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 38,50 %4 75 63 - 07 07 - a8 44 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 1,8 135 114 30 08 - 58 66 - 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 128,35 25670 10,9 9,4 10,4 0,7 0,7 - 5,2 4,7 4,5 18,8
JSW 55,76 6547 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 45,86 1560 1,1 1,2 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 51 18,9 19,0
Mediana - 6 547 2,0 2,3 10,4 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 18,8 17,1 13,0
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,20 74532 4,0 4,8 3,9 0,5 0,5 0,4 1,6 2,0 19 38,1 16,2 10,4
Unimot 106,80 876 4,9 8,0 - 13 1,2 - 33 4,8 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 34,00 28236 3,9 4,3 4,4 0,5 0,5 0,4 2,3 2,6 2,6 24,1 15,0 12,3
Serinus 5,25 582 43,6 - - 130,8 - - 6,1 - - - - -
Mediana - 14 556 4,5 4,8 4,2 0,9 0,5 0,4 2,8 2,6 2,6 38,1 16,2 12,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 78,45 6511 12,6 12,1 -
ComArch 157,00 1277, 126 11,2 - 1,0 09 - 41 38 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 143,20 3687 21,7 183 145 21,0 177 139 184 157 126 = 1062  104,6
Asseco BS 36,50 1220 131 12,2 33 31 - 91 85 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 48,40 2512 139 128 - 21 20 - 79 74 64 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2512 131 122 145 21 20 139 79 74 95 13,3 15,9 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,47 11173 15,5 10,0

Orange Polska 6,90 9058 11,8 109 72 07 07 07 47 45 38 53 5,4 59
Wirtualna Polska 95,50 2797 156 127 102 27 23 22 73 64 56 21,7 19,2 18,8
Agora 5,57 259 - - - 04 - - 254 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,51 29% 82 66 57 1,0 09 09 46 46 39 - - -
Mediana - 27973 137 104 64 07 08 08 ] ! \ )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 134,50 13554 367 516 489 56 52 48 228 331 256 16,3 18,1 11,1
Playway 422,50 2789 156 157 - 52 48 -115 11,4 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 128,70 %44 85 84 76 22 21 17 60 59 57 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 628,00 1495, 11,8 102 97 42 31 21 121 71 59 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2142 137 129 97 47 40 21 118 92 59 21,9 30,4 29,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9515,00 17643 159 147 11,4 47 39 32 85 68 57 35,0 31,0 30,1
cce 35,04 1923 - - 631 23 36 28 92 72 57 -116 -39  -256
Monnari Trade 4,71 144 9,4 9,4 9,4 - - - 3,4 3,2 3,1 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,55 482 20,7 13,4 - 2,7 2,2 - 11,8 8,8 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1202 159 134 114 27 36 30 89 70 57 16,8 18,0 19,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,80 30439 343 238 183 30 27 25 152 126 101 5,6 7,2 11,3
Dino Polska 372,50 36520 239 186 148 65 4,9 - 157 128 107 31,0 30,7 29,4
Inter Cars 495,00 7013 81 74 15 12 - 65 61 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,50 2018 188 122 91 24 272 - 48 45 43 2,7 5,7 11,6
Neuca 586,00 2633 179 149 123 27 24 - 90 81 70 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2633 17,9 122 107 24 22 - 65 61 57 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 454,00 681 167 13,0 - - - - 85 68 62 51 53 6,1
MBW 11,00 1232 388 333 - 14 13 - 158 14,6 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1232 278 231 - 14 13 - 121 107 62 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,76 15163 265
Enea 6,43 3971 28 34 31 02 02 02 16 17 22 8,0 8,5 67
Tauron 2,17 3798 62 27 15 02 02 02 52 41 35 2,4 5,0 7,8
Onde 14,20 781 11,0 4,3 - 21 15 - 79 37 - 16 11,1 25,4
Polenergia 77,10 6797 171 151 15 14 - 134 112 - 71 87 9,1
ZE PAK 26,20 1332 11,8 12,9 14 13 - 112 11,1 209 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3884 114 55 31 09 08 02 66 39 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 39,00 3869 91 7,7 - 04 04 - 50 44 46 18,1
Ciech 51,85 2732 75 96 104 09 09 08 40 46 44 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 117,60 2335 - - ; - - .37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2732 83 86 104 06 06 08 40 46 45 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 494,50 4772 107 91 73 27 25 24 72 63 57 37,0 25,7 27,7
Famur 3,70 2126 97 89 .10 09 .37 35 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 261,50 1459 47 57 - 04 03 22 26 - 136 10,7 8,5
Wielton 6,85 44 70 42 - 07 06 - 57 49 54 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,70 1168 66 82 - 15 15 - 54 64 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 96,20 642 6,7 6,4 - 1,1 1,0 - 5,0 4,8 - 19,7 18,3 17,1
Amica 83,00 645 101 69 .05 05 - 49 41 - - 2,4 -
Mediana - 1314 70 69 73 10 09 24 50 48 55 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,04 424 755 355 - 34 31 - 196 120
Ryvu Therapeutics 60,00 1387 - - 60,0 54 6,8 9,6 - - 37,2 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 177,00 738 - - - 13,3 804,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,16 825 - - 180 1,7 1,8 15 286 391 132 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 19,52 274 - - - 28 29 36 - - - a4 192 4152
Selvita 83,00 1524 254 188 160 49 39 31 129 103 99 17,0 20,4 23,0
Mediana - 781 505 272 180 42 35 34 196 120 132 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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tel.: (22) 53 95 548
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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