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WIG  — 10 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 10 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
78,9 -1,04% 1,25% 4,89%

8 933,0 -0,54% 1,76% -7,74%

1 859,7 -1,03% 1,26% 2,98%

21,9 -0,75% 1,54% -6,18%

947,2 -0,48% 1,82% -1,97%

2,5 0,95% 3,28% -31,96%

226,1 0,27% 2,59% 33,31%

3 056,8 -2,78% -0,53% -14,62%

846,0 -1,69% 0,58% 25,52%

27 349,0 -1,43% 0,85% -29,62%

2 440,5 -2,34% -0,08% -13,07%

2 078,5 -2,23% 0,03% -9,79%

27794,0 -4,63% -2,42% 33,90%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 008,9 -2,26% - -0,55% -13,40%

1 848,0 -2,54% -0,29% -0,90% -18,48%

4 390,6 -1,83% 0,44% 0,55% -17,03%

19 137,2 -1,49% 0,79% -0,63% -4,58%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 862 0,0 -2,51% -1,17% -18,30%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

108 078,3 0,07% 2,38% 3,11%

46 007,1 0,15% 2,47% -9,29%

7 129,7 -0,82% 1,47% -0,33%

15 308,0 -1,39% 0,89% -3,63%

33 869,3 0,50% 2,82% -6,79%

4 197,9 -1,23% 1,05% -2,51%

7 882,5 -0,36% 1,94% 6,74%

4 186,0 -7,09% -4,94% 125,34%

249 897,5 0,67% 3,00% 199,28%

1 013,7 -1,06% 1,23% -17,72%

11 718,1 -0,61% 1,69% -25,10%

1 380,4 -0,60% 1,70% -3,20%

974,3 0,24% 2,56% -38,95%

4 090,5 0,22% 2,54% -14,18%

8:10

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 427,3 -0,88% 1,41% -4,74%

21 104,0 -0,60% 1,70% -10,01%

60 279,4 -0,66% 1,63% 3,48%

2 425,0 -0,63% 1,66% -18,53%

3 442,4 -0,66% 1,63% -9,75%
296,7 0,39% 2,71% 3,79%

8:10

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 202,0 -0,02% 2,55% -1,99%

7 133,0 -0,81% 1,74% -0,14%

15 314,0 -0,11% 2,46% -3,42%

4 087,5 -0,30% 2,27% -14,10%

33 763,0 0,27% 2,85% -6,86%
12 306,0 -0,33% 2,24% -24,60%

08:10

[PLN] [%]

4,7820 0,0104 0,22% 2,53% 4,25%

4,8442 0,0076 0,16% 2,47% 9,51%

4,4767 0,0089 0,20% 2,52% 10,94%

1,0682 0,0004 0,04% 2,35% -6,05%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
GRODNO SA 

Zysk neƩo Grodna po trzech kw. 2022/2023 wyniósł 22,4 mln zł, spadł r/r o 31 proc. – szacunki. Grodno 
szacuje, że w okresie trzech kwartałów roku obrotowego 2022/2023, czyli od 1 kwietnia 2022 r. do 31 
grudnia 2022 r., wypracowało 22,4 mln zł skonsolidowanego zysku neƩo, co oznacza spadek o 31 proc. r/r - 
podała spółka w komunikacie. Według szacunkowych danych, EBIT grupy wyniósł 32,9 mln zł wobec 41,9 mln 
zł rok wcześniej, a EBITDA wyniosła 39 mln zł wobec 47,1 mln zł rok wcześniej. Grodno podało, że na wzrost 
przychodów w analizowanym okresie wpłynęła w dużym stopniu wyższa r/r sprzedaż pomp ciepła. "Spadek 
pozycji wynikowych był rezultatem przede wszystkim niższej sprzedaży instalacji fotowoltaicznych w 
warunkach spadku dynamiki wzrostu tego rynku. Ponadto wyniki pozostawały pod wysoką presją rosnących 
kosztów i inflacji" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes) 
  
Komentarz  DM Banku BPS. Grodno jest dostawcą kompleksowych rozwiązań budynkowych, a także 
dystrybutorem artykułów elektrotechnicznych i oświetleniowych na polskim rynku. Wysokie ceny gazu 
ziemnego oraz groźba niedostępności surowca w zimie zwiększyły zainteresowanie pompami ciepła jako 
alternatywnymi sposobami ogrzewania domów. To wpłynęło pozytywnie na przychody Grodna, które w 
okresie pierwszych trzech kwartałów 2022/2023 (od kwietnia do końca grudnia) wzrosły o 6 proc. do 931 
mln zł. wobec 877,3 mln zł. w analogicznym okresie ubiegłego roku.  Z  kolei, na poziomie zysków Spółka 
wypracowała niższe wyniki niż rok wcześniej. EBIT wyniósł 32,9 mln zł, co oznacza spadek o 21 proc. r/r, 
EBITDA ukształtowała się na poziomie 39 mln zł wobec 47,1 mln zł rok wcześniej (spadek o 17 proc. r/r), zaś 
zysk neƩo był niższy niż rok temu o 31 proc. i wyniósł 22,4 mln zł. Wpływ na gorsze wyniki miała, oprócz 
wyższych kosztów operacyjnych związanych z inflacją, mniejsza sprzedaż mikroinstalacji fotowoltaicznych, co 
wynika z wprowadzenia zmian w kwietniu 2022 w sposobie rozliczania wyprodukowanej energii. Notowania 
Grodna od początku roku wzrosły o 6,6 proc. i dotarły w okolice ważnej strefy oporowej zlokalizowanej w 
okolicach 14 zł. Na koniec sesji w piątek akcje kosztowały 13,64 zł. W naszej ocenie gorsze wyniki niż rok 
temu mogą stworzyć istotną przeszkodę do zmiany trendu. (A. Wizner) 

  
Informacja dnia 
PULAWY SA 

RN Grupy Azoty Puławy powołała Marcina Kowalczyka na prezesa spółki. Rada nadzorcza Grupy Azoty 
Zakłady Azotowe Puławy powołała Marcina Kowalczyka na prezesa spółki - podała spółka w komunikacie. 
Rada nadzorcza powołała także Pawła Brydę na wiceprezesa spółki. Marcin Kowalczyk od 10 lutego 2023 
roku pełni funkcję wiceprezesa Grupy Azoty. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
WOJAS SA 

Wojas ma umowę na dostawy butów dla wojska o wartości 25,9 mln zł. Wojas, jako lider konsorcjum, ma 
umowę na wykonanie i dostawy butów sportowych dla Wojska Polskiego. Łączna wartość kontraktu w części 
dla spółki wynosi 25,9 mln zł - poinformował Wojas w komunikacie. Realizacja dostaw zaplanowana jest od 
maja 2023 do końca listopada 2023 roku. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ELZAB SA 

Zawarcie Aneksu do umowy faktoringowej. Zarząd Spółki działającej pod firmą Zakłady Urządzeń 
Komputerowych ELZAB Spółka Akcyjna z siedzibą w Zabrzu (dalej jako "Spółka"), w nawiązaniu do raportów 
bieżących nr 1/2020 z dnia 16.01.2020 r., nr 3/2021 z dnia 22.04.2021 r. i nr 17/2022 z dnia 16.09.2022 r., 
informuje, że w dniu dzisiejszym, tj. 10.02.2023 r., Spółka otrzymała od ING Commercial Finance Polska 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie podpisany przez obie strony Aneks nr 11 do umowy z dnia 16.03.2018 
r., o świadczenie usług faktoringu, w ramach której faktor nabywa, ewidencjonuje, inkasuje i rozlicza 
wierzytelności dotyczące sprzedaży towarów i usług przysługujących Spółce. Na podstawie zawartego Aneksu 
nastąpiło obniżenie limitu zaangażowania do kwoty 4.000.000,00 zł (słownie: cztery miliony złotych, 00/100). 
Dodatkowo wysokość zaliczki wypłacanej Spółce przez faktora na poczet ceny nabycia wierzytelności została 
obniżona do poziomu 80% wartości bruƩo nabywanej wierzytelności. W pozostałym zakresie warunki 
umowy o świadczenie usług faktoringu nie uległy zmianie. Warunki finansowe umowy nie odbiegają od 
warunków charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku. (ESPI RB NR 2/23) 
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Informacja dnia 
PRIME BIT  
GAMES SA 

Umowa z firmą UnƟtled InteracƟve na grę Primal Carnage: The Apocalypse. W nawiązaniu do raportu 
bieżącego nr 9/2022 Prime Bit Games S.A. informuje o podpisaniu umowy z UnƟtled InteracƟve z siedzibą w 
San Francisco w USA, na prace programistyczne przy tworzeniu prototypu gry Primal Carnage: The 
Apocalypse na komputery PC. Prototyp powstanie w oparciu o silnik do gier "Unreal Engine 5", technologii 
do tej pory nie stosowanej w produkcjach Spółki. Zgodnie z umową, prace mają potrwać do 30 lipca 2023 r. 
Wartość umowy wynosi 399 tys. USD. Poprzednio Spółka informowała, iż jej wkład własny w tworzenie 
prototypu wyniesie 50%. W trakcie negocjacji zapis ten uległ zmianie i obecnie Spółka nie angażuje swojego 
kapitału w projekt. W opinii Zarządu pierwszy projekt we współpracy z producentami z USA, może otworzyć 
drogę do kolejnych kontraktów na amerykańskim rynku. Wartość umowy jest istotna wobec kapitałów 
własnych i wyników finansowych Spółki. (ESPI RB NR 2/23) 

  
Informacja dnia 
IMAGE POWER SA 
PLAYWAY SA 

Image Power z grupy PlayWay planuje emisję akcji. Image Power, notowany na NewConnect producent gier 
wideo z grupy PlayWay, planuje emisję do 150.000 akcji - podała spółka w komunikacie prasowym. 10 lutego 
zarząd Image Power podjął uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego firmy w ramach 
subskrypcji prywatnej akcji serii F, z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany 
statutu spółki. Podwyższenie kapitału zakładowego zostanie zrealizowane w drodze emisji nie więcej niż 
150.000 akcji. Oferta publiczna akcji serii F skierowana będzie do mniej niż 150 osób fizycznych lub prawnych 
wybranych przez zarządu. Rada nadzorcza spółki wyraziła zgodę na wyłączenie prawa poboru. Umowy 
objęcia akcji będą zawierane do 30 maja br. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Końcówka tygodnia była słaba na GPW. W efekcie realizacji 
zysków główne indeksy WIG i WIG20 silnie spadły. WIG20 zakończył spadkiem o 2,54proc. na 
poziomie 1848,04pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadł o 2,26proc. i zamknął sesję na 
poziomie 60008,87pkt., mWIG40 spadł o 1,83proc. i zakończył notowania na poziomie 
4390,55pkt., sWIG80 zakończył sesję spadkiem o 1,49proc. na poziomie 19137,21pkt. Obroty 
były wyższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 1,21 mld zł wobec 0,81 mld zł w poprzednim 
dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktów zasłona ciemnej chmury 
wywołała korektę notowań 11 stycznia. Obecnie, poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 
roku jest silnym oporem. Popyt dwukrotnie został zatrzymany pod poziomem 1981pkt. 
Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji były wyższe niż poprzedniego dnia i wyniosły  
33288 wobec 23310 kontraktów w czwartek. LOP spadła na zamknięciu sesji w piątek i 
wyniosła 36723 wobec 36993 otwartych pozycji w czwartek. Ostatnia sesja rozbudziła 
nadzieje i oczekiwania niedźwiedzi na rozwinięcie korekty, a nawet zapoczątkowanie 
nowego trendu spadkowego. Naszym zdaniem słabość rynku na GPW może utrzymać się 
również w  bieżącym tygodniu do decyzji TSUE, czyli do 16 lutego.  (T. Czarnecki)   

   

  
 

FW20H2320 —  10 LUTEGO, 17:15 
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Dane makro 
13.02.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

 
Wydarzenia  
w spółkach 
13.02.2023 

 
MBFGROUP  - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022 :  
DRFINANCE  - Raport kwartalny IV/2022 :  
SIMTERACT  - Raport kwartalny IV/2022 :  
KME  - Raport kwartalny IV/2022 :  
LTGAMES  - Raport kwartalny IV/2022 :  
REMORSOL  - Raport kwartalny IV/2022 :  
P2CHILL  - Raport kwartalny IV/2022 :  
ARI  - Raport kwartalny IV/2022 :  
1SOLUTION  - Raport kwartalny IV/2022 :  
ELQ  - Raport kwartalny IV/2022:  
GRUPAREC  - Raport kwartalny IV/2022 :  
ROVITA  - Raport kwartalny IV/2022 :  
GOTFI  - Raport kwartalny IV/2022 :  
GREMPCO  - Raport kwartalny IV/2022 :  
NOCTILUCA  - Raport kwartalny IV/2022 :  
INVESTEKO  - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022 :  
ATONHT  - Raport kwartalny IV/2022 :  
4MOBILITY  - Raport kwartalny IV/2022 :  
BPC  - Raport kwartalny IV/2022 :  
GOLAB  - Raport kwartalny IV/2022 :  
WIERZYCL  - Raport kwartalny IV/2022 :  
THEDUST  - Skonsolidowany raport roczny 2022 :  
BRAS  - Raport kwartalny IV/2022 :  
ASTRO  - Raport kwartalny IV/2022 :  
DOOK  - Przymusowy wykup akcji : Dzień przymusowego wykupu akcji spółki DO OK S.A. po cenie 26,60 PLN 
za akcję. 
NETWISE  - Wezwanie : Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na akcje spółki NETWISE SA w ogłoszonym 
wezwaniu. Cena w wezwaniu za jedną akcję wynosi 35,00 PLN. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

PKO BP 32,13 40 163 6,5 6,2 5,7 1,1 1,0 0,9 6,0 8,4 9,9 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 284,80 29 104 7,6 6,9 6,6 1,0 0,9 0,8 3,7 4,8 6,9 1,0 1,4 1,6
PEKAO 91,84 24 105 5,7 5,9 5,8 0,9 0,9 0,8 6,8 8,8 10,6 1,1 1,5 1,4
ING 171,40 22 299 7,5 7,5 7,2 1,7 1,4 1,1 2,7 5,3 5,0 1,0 1,3 1,3
mBank 309,40 13 129 4,7 4,4 4,3 0,9 0,8 0,6 0,0 0,0 6,8 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,87 5 908 6,0 3,8 4,0 1,1 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 38,87 5 075 4,4 5,1 4,5 0,7 0,6 0,5 1,4 5,9 10,9 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 82,40 10 766 6,4 7,7 10,1 1,3 1,4 1,3 14,1 15,0 10,6 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,30 7 276 6,9 5,1 4,4 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,7
Mediana - 13 129 6,4 5,9 5,7 1,0 0,9 0,8 2,7 5,3 6,9 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PZU 35,29 30 474 8,0 7,9 8,0 1,6 1,4 1,3 7,1 8,2 9,3 17,4 19,5 18,8
KRUK 326,00 6 298 7,7 7,0 - 1,7 1,5 - 4,6 5,1 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,60 1 578 11,4 10,8 - 1,5 1,5 - 7,4 7,7 - 14,1 13,8 14,1
Mediana - 6 298 8,0 7,9 8,0 1,6 1,5 1,3 7,1 7,7 9,3 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
GTC 6,20 4 110 11,8 9,3 - 0,7 0,7 - 21,4 19,6 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 102,00 2 611 7,6 8,3 7,2 1,8 1,7 1,5 5,9 6,4 5,6 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,20 1 321 6,9 4,9 - 0,7 0,7 - 12,7 16,7 - 8,1 6,2 6,7
Atal 36,30 1 405 5,5 6,8 - 1,1 1,1 - 5,2 6,0 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,88 1 287 8,4 10,8 12,0 0,9 0,9 0,9 8,7 13,2 12,4 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 405 7,6 8,3 9,6 0,9 0,9 1,2 8,7 13,2 9,0 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Budimex 267,50 6 829 13,5 13,5 - 5,3 5,4 - 6,3 6,5 - 36,7 37,5 38,6
Unibep 8,06 283 10,5 15,5 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,50 235 6,9 5,8 - 0,7 0,6 - 4,4 4,1 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,60 74 19,8 13,7 11,7 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 259 12,0 13,6 11,7 3,0 0,8 - 5,8 6,5 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
KGHM 133,65 26 730 11,3 9,8 10,8 0,8 0,7 - 5,3 4,8 4,7 18,8 8,6 7,7
JSW 56,44 6 627 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 50,05 1 702 1,2 1,4 - 0,3 0,3 - 0,5 0,5 0,8 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 627 2,0 2,3 10,8 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 18,8 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PKN ORLEN 63,50 73 720 4,0 4,7 3,9 0,5 0,4 0,4 1,6 2,0 1,9 33,8 15,7 10,4
Unimot 106,00 869 4,8 7,9 - 1,3 1,2 - 3,2 4,7 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 34,08 28 255 3,9 4,4 3,8 0,5 0,5 0,4 2,5 2,8 - 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,20 576 43,0 - - 129,1 - - 6,0 - - - - -
Mediana - 14 562 4,4 4,7 3,8 0,9 0,5 0,4 2,8 2,8 3,2 33,8 15,7 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

Asseco Poland 78,70 6 532 12,8 12,4 - 0,9 0,8 - 4,3 4,1 - 7,2 7,1 6,8
ComArch 158,40 1 288 12,1 10,9 - 1,0 0,9 - 4,1 3,8 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 145,00 3 734 22,0 18,3 16,0 18,8 16,5 15,4 18,6 15,8 13,8 - 100,1 96,3
Asseco BS 38,10 1 273 13,7 12,7 - 3,4 3,3 - 9,4 8,9 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,40 2 460 13,7 12,5 - 2,1 1,9 - 7,7 7,3 6,3 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 460 13,7 12,5 16,0 2,1 1,9 15,4 7,7 7,3 10,0 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

Cyfrowy Polsat 17,91 11 454 16,0 10,2 5,9 0,6 0,6 0,5 6,0 5,4 4,5 6,0 4,5 5,9
Orange Polska 6,86 9 003 11,2 10,5 7,1 0,7 0,7 0,6 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 98,00 2 870 15,5 12,8 10,5 2,7 2,4 2,3 7,3 6,5 5,8 21,4 19,1 18,8
Agora 5,72 266 - - - 0,4 - - 25,6 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,53 298 8,2 6,7 5,7 1,0 0,9 0,9 4,7 4,6 3,9 - - -
Mediana - 2 869,9 13,4 10,4 6,5 0,7 0,8 0,8 6,0 5,0 4,2 5,7 5,0 6,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

CD Projekt SA 138,64 13 971 37,8 53,2 50,5 5,8 5,4 5,0 23,5 34,2 26,4 16,3 18,1 11,1
Playway 395,00 2 607 14,6 14,6 - 4,9 4,5 - 10,8 10,6 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,00 946 8,8 8,8 7,7 2,2 2,1 1,8 6,0 5,9 5,4 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 586,00 1 395 11,0 9,5 9,0 3,9 2,9 2,0 11,2 6,6 5,5 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 001 12,8 12,1 9,0 4,4 3,7 2,0 11,0 8,6 5,5 21,4 29,9 29,2
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
LPP 9655,00 17 903 16,0 15,2 11,7 4,8 4,0 3,2 8,7 7,1 5,9 35,0 31,7 30,1
CCC 36,93 2 026 - - 66,5 2,4 3,8 3,0 9,4 7,3 5,8 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,65 142 9,3 9,3 9,3 - - - 3,3 3,2 3,1 23,0 23,0 3,7
Answear.com 28,65 501 21,5 14,0 - 2,8 2,3 - 12,2 9,1 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 264             16,0 14,0 11,7 2,8 3,8 3,1 9,0 7,2 5,8 16,8 18,0 10,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Allegro 29,68 31 369 36,2 24,7 17,6 3,0 2,7 2,6 15,6 12,8 10,3 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 365,50 35 834 23,5 18,4 14,7 6,4 4,8 - 15,5 12,6 10,7 30,9 30,6 29,2
Inter Cars 490,00 6 942 8,0 7,3 - 1,5 1,2 - 6,4 6,1 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,97 2 083 19,4 12,6 9,4 2,5 2,2 - 4,9 4,5 4,4 2,7 5,7 11,6
Neuca 588,00 2 642 17,9 15,0 12,4 2,7 2,4 - 9,0 8,1 7,0 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 642 17,9 12,6 10,9 2,5 2,2 - 6,4 6,1 5,7 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Ambra 66,00 1 520 11,8 10,4 10,3 1,4 1,3 1,2 5,9 5,6 5,2 15,0 13,6 13,3
Wawel 464,00 696 17,1 13,3 - - - - 8,7 7,0 6,4 5,1 5,3 6,1
MBW 10,50 1 176 36,6 31,4 - 1,3 1,3 - 14,7 13,6 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 176 17,1 13,3 10,3 1,3 1,3 1,2 8,7 7,0 5,8 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

PGE 6,85 15 369 26,9 6,7 4,3 0,3 0,3 0,2 2,8 2,0 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,35 3 924 2,8 3,4 3,0 0,2 0,2 0,2 1,6 1,7 2,1 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,17 3 803 6,2 2,7 1,6 0,2 0,2 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,16 779 11,0 4,3 - 2,1 1,5 - 7,9 3,7 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 85,10 7 502 18,8 16,6 - 1,7 1,5 - 14,6 12,2 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 26,45 1 344 11,9 13,0 - 1,5 1,3 - 11,3 11,2 21,1 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 864 11,5 5,5 3,0 0,9 0,8 0,2 6,6 3,9 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Grupa Azoty 42,82 4 248 17,5 6,7 - 0,4 0,4 - 5,6 4,5 4,8 18,2 6,4 6,4
Ciech 47,58 2 507 7,2 7,9 9,5 0,9 0,8 0,8 3,9 4,2 4,2 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 119,00 2 363 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 507 12,3 7,3 9,5 0,6 0,6 0,8 3,9 4,5 4,5 15,0 12,9 10,3
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Grupa Kęty 500,00 4 825 10,8 9,2 7,4 2,7 2,5 2,4 7,3 6,3 5,7 37,0 25,7 27,7
Famur 3,42 1 964 8,9 8,2 - 0,9 0,9 - 3,3 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 283,00 1 579 5,1 6,1 - 0,4 0,4 - 2,4 2,8 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,19 434 7,3 4,4 - 0,7 0,6 - 5,9 5,1 5,5 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,20 1 160 6,5 8,2 - 1,5 1,5 - 5,4 6,4 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 92,40 617 6,4 6,2 - 1,0 0,9 - 4,8 4,6 - 19,7 18,3 17,1
Amica 85,70 666 10,4 7,1 - 0,5 0,5 - 5,0 4,2 - - 2,3 -
Mediana - 1 370             7,3 7,1 7,4 0,9 0,9 2,4 5,0 4,6 5,6 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
BioMedLublin 6,08 427 76,0 35,8 - 3,4 3,1 - 19,8 12,1 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 54,90 1 269 - - 54,9 5,7 7,5 8,8 - - 33,9 -22,9 -41,2 -16,9
Captor Therapeutics 166,00 692 - - - 12,5 754,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,80 857 - - 18,7 1,8 1,9 1,5 30,0 41,0 13,8 -7,0 -4,8 -8,3
Molecure 17,60 247 - - - 2,5 2,6 3,3 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 84,60 1 553 24,3 18,6 16,3 5,0 3,9 3,2 12,6 10,1 10,1 17,0 20,4 23,0
Mediana - 775 50,2 27,2 18,7 4,2 3,5 3,2 19,8 12,1 13,8 -9,2 -12,0 -11,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub markeƟngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
 
 
 


