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GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod
[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku
WIG 60008,9 *-2,26% - -0,55% -13,40%
WIG20 1848,0  Wh-2,54% -0,29% -0,90% -18,48%
mWIG40 4390,6 W-1,83% 0,44% 0,55% -17,03%
sWIG80 19137,2 *-1,49% 0,79% -0,63% -4,58%
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Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:10 Surowce - kursy zamknigcia
i i Relatywni Zmi d
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana EEIE AT e Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie Miando
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 4202,0 W-0,02% 2,55% -1,99% ROPAWTI (USD za barytke) 78,9  W-1,04% 1,25% 4,89%
CAC40 Futures 71330 W 0,81% 1,74% -0,14% MIEDZ (USD za tong) 8933,0 W-0,54% 1,76% 7,74%
DAX Futures 153140 W -0,11% 2,46% -3,42% ZtOTO (USD za uncjg) 1859,7 W -1,03% 1,26% 2,98%
S&P500 Futures 4087,5 Wb-0,30% 2,27% -14,10% SREBRO (USD za uncjg) 21,9 b 0,75% 1,54% -6,18%
DJIAFutures 33763,0 * 0,27% 2,85% 6,86% PLATYNA (USD za uncje) 947,2 * -0,48% 1,82% -1,97%
NASDAQ Futures 12306,0 W 0,33% 2,24% -24,60% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 25  fr095% 3,28% -31,96%
Waluty - kurs na godzine: 08:10 W. KAMIENNY (USD za tone) 226,1 i 0,27% 2,59% 33,31%
S A Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 3056,8 Wl -2,78% 0,53% -14,62%
Waldts [PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku 7ELAZO (CNY za tone) 846,0 W -1,69% 0,58% 25,52%
EUR 47820 0,0104 i 0,22% 2,53% 4,25% CYNA (USD za tone) 27349,0 Wh-1,43% 0,85% -29,62%
CHF 48442 0,0076 i 0,16% 2,47% 9,51% ALUMINIUM (USD za tone) 24405 Wl -2,34% -0,08% -13,07%
usD 44767 0,0089 i 0,20% 2,52% 10,94% OtOW (USD za tone) 2078,5 Wl -2,23% 0,03% 9,79%
EUR/USD 1,0682  0,0004 i 0,04% 2,35% -6,05% NIKIEL (USD za tone) 27794,0 Wb -4,63% 2,42% 33,90%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

mWIG40 sWIGS0
Nazwa MNazwa Kurs Wazrost Nazwa Wzrost Obroty
ORANGEPL 6,9 fh 1,0% 16 903 342 MERCATOR 45,2 i 8,0% 5946 031 LUBAWA 2 i 61% 12 062 913
CYFRPLSAT 17,9 ¥ -03% 8275 349 DEVELIA 2,9 dh 4,0% 327 043 PHN 13,0 B 1.2% 27 635
PGE 6,9 ¥ -1,0% 15 165 760 MOBRUK 309,5 A 2,8% 1827 268 INSTALKRK 30,8 i 0.7% 122 985
PKNCRLEN 63,5 ¥ -1,1% 87 799 511 PEP 85,1 B 1,3% 131392  VIGOPHOTN 495,0 M 0,6% 118 632
SANPL 284,8 ¥ 1,4% 13 676 760 KERNEL 18,5 A 0,6% 687 929 ENTER 34,9 i 0,6% 641 492

Najwieksze spadki

WIG20 mWIG40
Spadek Nazwa Kurs Spadek Nazwa Spadek
KRUK 326,0 ¥ 53% 9620441 11BIT 586,0 ¥ 46% 4052 326 POLIMEXMS 51 ¥ -6,7% 4 800 537
ALLEGRO 29,7 * -5,0% 104 379 491 BUMECH 45,4 * -4,2% 4268726 ACAUTOGAZ 31,5 * -5,7% 186 703
KETY 500,0 * -4,8% 11 993 815 ALICR 38,9 * -4,1% 9 896 120 CIGAMES 2,6 ‘ -5,1% 1142 727
LFP 9655,0 ¥ -4,3% 41170960 WIRTUALNA 98,0 ¥ -3,9% 4 278 552 VYOTUM 52,0 ¥ -4,2% 223%TTT
KGHM 133,7 ¥ 3,7% 96 126 837 TSGAMES 129,0 ¥ -3,9% 7422163 BOWIM 10,7 ¥ -3.8% 242 204

Najwieksze obroty

mWIG40 sWIGB0
Obroty Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
CDPROIJEKT 138,6 ¥ -2,0% 109 648 656 LIVECHAT 145,0 ¥ -2,7% 18 700 895 LUBAWA 2,7 M 6,1% 12 062 913
PEKAO 91,8 ¥ -2,5% 108 523 434 ALIOR 38,9 ¥ -41% 9 896 120 SNIEZKA 70,0 W -1,4% 5444724
ALLEGRO 29,7 ¥ 5,0% 104 379491 TAURONPE 2.2 ¥ -1,7% S 867 802 POLIMEXMS 51 ¥ -6,7% 4 800 537
PKOBP 32,1 * -2,0% 98 238 293 HANDLOWY 824 * -2,1% 8519024 SHOPER 28,5 * -0,7% 3173105
KGHM 133, 7 * -3,7% 96 126 837 TSGAMES 1259,0 * -3,9% 7422163 ARCTIC 21,3 * -3,2% 2 445 585
CATALYST

Zmiana

Catalyst - najwieksze obroty

Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty

EC11024 909  #h 01% 224470  MCI0227 a8 M 03% 87669  LPP1224 1001 fh 01% 58559
OK0724 921 ¥ -01% 188418  ECH0923 1005 W -0,2% 81635  Wz0124 1006 fh 0,2% 49985
GHE0124 9,2 AN 02% 169483  WZ0525 99,7 M 01% 76944  GHI1224 1000 W -0,2% 45 685
CCCo626 69,0 W -2,5% 113865  ECH1123 1002 W -0,3% 65098  KRUOG26 859 A 0,0% 45584
OK1025 859 W 01% 104712 LPP1224 100,14 0,1% 58559  FPCO725 885 W -0,6% 45 494

Zrédto: GPW
2
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Informacja dnia Zysk netto Grodna po trzech kw. 2022/2023 wyniést 22,4 min zi, spadt r/r o 31 proc. — szacunki. Grodno
GRODNO SA szacuje, ze w okresie trzech kwartatéw roku obrotowego 2022/2023, czyli od 1 kwietnia 2022 r. do 31

grudnia 2022 r., wypracowato 22,4 min zt skonsolidowanego zysku netto, co oznacza spadek o 31 proc. r/r -
podata spdtka w komunikacie. Wedtug szacunkowych danych, EBIT grupy wynidst 32,9 min zt wobec 41,9 min
zt rok wczesniej, a EBITDA wyniosta 39 min zt wobec 47,1 min zt rok wczesdniej. Grodno podato, ze na wzrost
przychodéw w analizowanym okresie wptyneta w duzym stopniu wyzsza r/r sprzedaz pomp ciepta. "Spadek
pozycji wynikowych byt rezultatem przede wszystkim nizszej sprzedazy instalacji fotowoltaicznych w
warunkach spadku dynamiki wzrostu tego rynku. Ponadto wyniki pozostawaty pod wysokq presjq rosngcych
kosztéw i inflacji" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Grodno jest dostawcg kompleksowych rozwigzann budynkowych, a takze
dystrybutorem artykutow elektrotechnicznych i oswietleniowych na polskim rynku. Wysokie ceny gazu
ziemnego oraz grozba niedostepnosci surowca w zimie zwiekszyty zainteresowanie pompami ciepta jako
alternatywnymi sposobami ogrzewania doméw. To wptyneto pozytywnie na przychody Grodna, ktére w
okresie pierwszych trzech kwartatéow 2022/2023 (od kwietnia do korica grudnia) wzrosty o 6 proc. do 931
min zt. wobec 877,3 min zt. w analogicznym okresie ubiegtego roku. Z kolei, na poziomie zyskow Spotka
wypracowata nizsze wyniki niz rok wczesniej. EBIT wynidst 32,9 min zt, co oznacza spadek o 21 proc. r/r,
EBITDA uksztattowata sie na poziomie 39 min zt wobec 47,1 min zt rok wczesniej (spadek o 17 proc. r/r), zas
zysk netto byt nizszy niz rok temu o 31 proc. i wynidst 22,4 min zt. Wptyw na gorsze wyniki miata, oprécz
wyzszych kosztéw operacyjnych zwigzanych z inflacjg, mniejsza sprzedaz mikroinstalacji fotowoltaicznych, co
wynika z wprowadzenia zmian w kwietniu 2022 w sposobie rozliczania wyprodukowanej energii. Notowania
Grodna od poczatku roku wzrosty o 6,6 proc. i dotarty w okolice waznej strefy oporowej zlokalizowanej w
okolicach 14 zt. Na koniec sesji w pigtek akcje kosztowaty 13,64 zt. W naszej ocenie gorsze wyniki niz rok
temu mogg stworzyc istotng przeszkode do zmiany trendu. (A. Wizner)

Informacja dnia RN Grupy Azoty Putawy powotata Marcina Kowalczyka na prezesa spétki. Rada nadzorcza Grupy Azoty

PULAWY SA Zaktady Azotowe Putawy powotata Marcina Kowalczyka na prezesa spotki - podata spétka w komunikacie.
Rada nadzorcza powotata takze Pawta Bryde na wiceprezesa spotki. Marcin Kowalczyk od 10 lutego 2023
roku petni funkcje wiceprezesa Grupy Azoty. (PAP Biznes)

Informacja dnia Wojas ma umowe na dostawy butéw dla wojska o wartosci 25,9 min zt. Wojas, jako lider konsorcjum, ma

WOIJAS SA umowe na wykonanie i dostawy butéw sportowych dla Wojska Polskiego. tgczna wartos¢ kontraktu w czesci
dla spotki wynosi 25,9 min zt - poinformowat Wojas w komunikacie. Realizacja dostaw zaplanowana jest od
maja 2023 do konca listopada 2023 roku. (PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie Aneksu do umowy faktoringowej. Zarzad Spotki dziatajgcej pod firmg Zaktady Urzadzen

ELZAB SA Komputerowych ELZAB Spétka Akcyjna z siedzibg w Zabrzu (dalej jako "Spétka"), w nawigzaniu do raportéw
biezgcych nr 1/2020 z dnia 16.01.2020 r., nr 3/2021 z dnia 22.04.2021 r. i nr 17/2022 z dnia 16.09.2022 r.,
informuje, ze w dniu dzisiejszym, tj. 10.02.2023 r., Spdtka otrzymata od ING Commercial Finance Polska
Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie podpisany przez obie strony Aneks nr 11 do umowy z dnia 16.03.2018
r., o Swiadczenie ustug faktoringu, w ramach ktérej faktor nabywa, ewidencjonuje, inkasuje i rozlicza
wierzytelnosci dotyczgce sprzedazy towardw i ustug przystugujgcych Spotce. Na podstawie zawartego Aneksu
nastgpito obnizenie limitu zaangazowania do kwoty 4.000.000,00 zt (stownie: cztery miliony ztotych, 00/100).
Dodatkowo wysokos¢ zaliczki wyptacanej Spoétce przez faktora na poczet ceny nabycia wierzytelnosSci zostata
obnizona do poziomu 80% wartosci brutto nabywanej wierzytelnosci. W pozostatym zakresie warunki
umowy o $wiadczenie ustug faktoringu nie ulegly zmianie. Warunki finansowe umowy nie odbiegajg od
warunkow charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku. (ESPI RB NR 2/23)
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Informacja dnia Umowa z firmg Untitled Interactive na gre Primal Carnage: The Apocalypse. W nawigzaniu do raportu
PRIME BIT biezgcego nr 9/2022 Prime Bit Games S.A. informuje o podpisaniu umowy z Untitled Interactive z siedzibg w
GAMES SA San Francisco w USA, na prace programistyczne przy tworzeniu prototypu gry Primal Carnage: The

Apocalypse na komputery PC. Prototyp powstanie w oparciu o silnik do gier "Unreal Engine 5", technologii
do tej pory nie stosowanej w produkcjach Spétki. Zgodnie z umowa, prace majg potrwac do 30 lipca 2023 r.
Wartos¢ umowy wynosi 399 tys. USD. Poprzednio Spotka informowata, iz jej wktad wtasny w tworzenie
prototypu wyniesie 50%. W trakcie negocjacji zapis ten ulegt zmianie i obecnie Spétka nie angazuje swojego
kapitatu w projekt. W opinii Zarzadu pierwszy projekt we wspotpracy z producentami z USA, moze otworzyc
droge do kolejnych kontraktdw na amerykanskim rynku. Warto$¢ umowy jest istotna wobec kapitatow
wtasnych i wynikow finansowych Spétki. (ESPI RB NR 2/23)

Informacja dnia Image Power z grupy PlayWay planuje emisje akcji. Image Power, notowany na NewConnect producent gier

IMAGE POWER SA wideo z grupy PlayWay, planuje emisje do 150.000 akcji - podata spétka w komunikacie prasowym. 10 lutego

PLAYWAY SA zarzad Image Power podjat uchwate w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego firmy w ramach
subskrypcji prywatnej akcji serii F, z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany
statutu spoétki. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego zostanie zrealizowane w drodze emisji nie wiecej niz
150.000 akcji. Oferta publiczna akcji serii F skierowana bedzie do mniej niz 150 o0séb fizycznych lub prawnych
wybranych przez zarzadu. Rada nadzorcza spotki wyrazita zgode na wytgczenie prawa poboru. Umowy
objecia akcji bedg zawierane do 30 maja br. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Koncéwka tygodnia byta staba na GPW. W efekcie realizacji
zyskéw gtowne indeksy WIG i WIG20 silnie spadty. WIG20 zakonczyt spadkiem o 2,54proc. na
poziomie 1848,04pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 2,26proc. i zamknat sesje na
poziomie 60008,87pkt., mWIG40 spadt o 1,83proc. i zakonczyt notowania na poziomie
4390,55pkt., sWIG80 zakoriczyt sesje spadkiem o 1,49proc. na poziomie 19137,21pkt. Obroty
byty wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 1,21 mld zt wobec 0,81 mld zt w poprzednim
dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktéw zastona ciemnej chmury
wywotata korekte notowan 11 stycznia. Obecnie, poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023
roku jest silnym oporem. Popyt dwukrotnie zostat zatrzymany pod poziomem 1981pkt.
Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji byty wyzisze niz poprzedniego dnia i wyniosty
33288 wobec 23310 kontraktéw w czwartek. LOP spadfa na zamknieciu sesji w pigtek i
wyniosta 36723 wobec 36993 otwartych pozycji w czwartek. Ostatnia sesja rozbudzita
nadzieje i oczekiwania niedZwiedzi na rozwiniecie korekty, a nawet zapoczgtkowanie
nowego trendu spadkowego. Naszym zdaniem stabos$¢ rynku na GPW moze utrzymac sie
rowniez w biezgcym tygodniu do decyzji TSUE, czyli do 16 lutego. (T. Czarnecki)
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Dane makro
13.02.2023
KALENDARIUM

Poniedziatek Wydarzenie Poprzednio
2:01 Irlandia Indeks PMI budownictwa sty 47,7 43,2
8:00 Turcja Bilans obrotéw kapitatowych gru -1 min
8:00 Turcja Bilans obrotéw biezacych gru -3,67 mld
8:00 Turcja Bilans obrotéw finansowych gru -6,38 mld
8:00 Turcja Sprzedaz detaliczna m/m gru 1,50%
8:00 Turcja Sprzedaz detaliczna r/r gru -12,10%
8:30 Szwajcaria Inflacja CPI m/m sty -0,20%
8:30 Szwajcaria Inflacja CPI r/r sty 2,80%
8:30 Wegry Produkcja przemystowa m/m (F) gru 3,80%
8:30 Wegry Produkcja przemystowa r/r (F) gru 5,70%
14:00 Polska Bilans obrotéw kapitatowych gru 578 min
14:00 Polska Bilans obrotéw biezgcych gru -422 min
14:00 Polska Bilans obrotéw finansowych gru 1,72 mid
22:45 Nowa Zelandia Ceny zywnosci m/m sty 1,10%
22:45 Nowa Zelandia Ceny zywnosci r/r sty 11,30%

Na podstawie :stooq.pl

MBFGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2022 :
DRFINANCE - Raport kwartalny 1V/2022 :

SIMTERACT - Raport kwartalny 1V/2022 :

13.02.2023 KME - Raport kwartalny 1V/2022 :

LTGAMES - Raport kwartalny IV/2022 :

REMORSOL - Raport kwartalny 1V/2022 :

P2CHILL - Raport kwartalny IV/2022 :

ARI - Raport kwartalny 1V/2022 :

1SOLUTION - Raport kwartalny 1V/2022 :

ELQ - Raport kwartalny 1V/2022:

GRUPAREC - Raport kwartalny IV/2022 :

ROVITA - Raport kwartalny 1V/2022 :

GOTFI - Raport kwartalny IV/2022 :

GREMPCO - Raport kwartalny IV/2022 :

NOCTILUCA - Raport kwartalny 1V/2022 :

INVESTEKO - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2022 :
ATONHT - Raport kwartalny 1V/2022 :

4MOBILITY - Raport kwartalny 1V/2022 :

BPC - Raport kwartalny IV/2022 :

GOLAB - Raport kwartalny 1V/2022 :

WIERZYCL - Raport kwartalny IV/2022 :

THEDUST - Skonsolidowany raport roczny 2022 :

BRAS - Raport kwartalny 1V/2022 :

ASTRO - Raport kwartalny 1V/2022 :

DOOK - Przymusowy wykup akcji : Dzien przymusowego wykupu akcji spotki DO OK S.A. po cenie 26,60 PLN
za akcje.

NETWISE - Wezwanie : Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje spétki NETWISE SA w ogtoszonym
wezwaniu. Cena w wezwaniu za jedng akcje wynosi 35,00 PLN.

Wydarzenia
w spotkach

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P 2025P
6,5 6,2 5,7 1,1 1,0 0,9 6,0 4 1,0 1,4 1,5

PKO BP 32,13 40163
Santander Polska 284,80 29104 76 69 66 10 09 08 37 48 69 1,0 1,4 16
PEKAO 91,84 241055 57 59 58 09 09 08 68 88 106 11 15 14
ING 171,40 229 75 75 72 17 L4 11 27 53 50 1,0 1,3 1,3
mBank 309,40 13129 47 44 43 09 08 06 00 00 68 0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,87 5908 60 38 40 11 09 07 00 00 00 11 01 1,0
Alior Bank 38,87 5075° 44 51 45 07 06 05 14 59 109 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 82,40 10766 64 77 101 1,3 14 13 141 150 106 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,30 7276 6 9 s, 1 4.4 0 6 05 05 00 00 22 02 0,4 07
Mediana - 13129 57 09 08 27 53 69 1,0 13 13
Kurs Kapitalizaqa P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PZU 35,29 30474 7,9 L4 13 71 82 93 17,4 19,5 18,8
KRUK 326,00 6298 7,7 7,0 - 1,7 1,5 - 46 51 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,60 1578 11 4 10, 8 1 5 1,5 - 74 77 - 14,1 13,8 14,1
Mediana - 6 298 8,0 7,1 9,3 17,4 19,5 18,8

[PLN]  minPLN | 2023p 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P  2025P
GTC 6,20 4110 11,8 93 - - 214 196 6,2
Dom Development 102,00 2611 7,6 83 7.2 1,8 1,7 15 59 64 56 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,20 1321 69 49 - 07 07 - 127 167 - 81 6,2 67
Atal 36,30 1405 55 68 - 11 11 - 52 60 ; 26,1 2,8 19,2
Develia 2,88 1287 84 108 120 09 09 09 87 132 124 12,7 10,9 8,8
Mediana - 14055 76 83 96 09 09 12 87 132 90 12,7 10,9 88
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Budimex 267,50 6829 135 135 - 53 54 - 63 65 - 36,7 37,5 38,6
Unibep 8,06 283 105 155 - - 08 - 58 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,50 235 69 58 - 07 06 - aa 41 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,60 74 198 137 11,7 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 250 12,0 13 6 11,7 30 08 - 58 65 - 10,6 9,7 9,5

Kurs Kapitalizaqa P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023p 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
KGHM 133,65 26730 11,3 10,8 07 - 53 48 47 18,8 8,6 7,7
ISW 56,44 6627 2,0 2,3 - 0,3 03 - 07 10 11 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 50,05 1702 12 1,4 - 03 03 - 05 05 08 51 18,9 19,0
Mediana - 6627 20 23 108 03 03 - 07 10 11 18,8 17,1 13,0

Kurs Kapitalizaqa P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PKN ORLEN 63,50 73720 04 04 16 20 19 33,8 15,7 10,4
Unimot 106,00 869 4,8 7,9 - 1,3 1,2 - 32 47 46 57,0 39,5 27,3
MOL 34,08 28255, 39 44 38 05 05 04 25 28 - 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,20 576 43,0 - - 1291 - - 60 - - - - -
Mediana - 14562 44 47 38 09 05 04 28 28 32 33,8 15,7 12,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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IT Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023pP 2024P 2025P| 2023P 2024P  2025P| 2023P 2024P 2025P 2023pP 2024P 2025P
7,1 6,8

Asseco Poland 78,70 6532 12,8 12,4 -
ComArch 158,40 1288 121 109 - 1,0 0,9 - 4, 1 3,8 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 145,00 373 220 183 160 188 165 154 186 158 138 - 1001 9,3
Asseco BS 38,10 1273 137 12,7 - 34 33 - 94 89 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,40 2460 13 7 125 - 21 19 - 7773 63 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2460 12 5 160 21 19 154 7,7 10,0 13,3 15,9 15,5
Media [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Cyfrowy Polsat 17,91 11454 16,0 10,2 59
Orange Polska 6,86 9003 11,2 10,5 7,1 0,7 0,7 0,6 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 98,00 2870 155 128 105 27 24 23 73 65 58 21,4 19,1 18,8
Agora 5,72 266 - - - 04 - - 256 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,53 298 82 67 57 1,0 09 09 47 46 39 - - -
Mediana - 2869,9 13,4 10,4 3 , 3 ) b 3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
CD Projekt SA 138,64 13971 378 532 505 58 54 50 235 342 264 16,3 18,1 11,1
Playway 395,00 2607 146 14,6 - 49 45 - 108 106 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,00 946 88 88 77 22 21 18 60 59 54 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 586,00 1395) 11,0 95 90 39 29 20 11,2 66 55 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2000 128 121 90 44 37 20 110 86 55 21,4 29,9 29,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
9655,00 17903 160 152 11,7 48 40 32 87 71 59 35,0 31,7 30,1
cce 36,93 2026 - - 665 24 38 30 94 73 58  -116 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,65 142 93 93 93 - - - 33 32 31 23,0 23,0 3,7
Answear.com 28,65 501 21,5 14,0 - 2,8 2,3 - 12,2 9,1 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1264 160 140 11,7 28 38 31 90 72 58 16,8 18,0 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Allegro 29,68 31369 362 247 176 30 27 26 156 12,8 103 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 365,50 35834 235 184 147 64 48 - 155 126 107 30,9 30,6 29,2
Inter Cars 490,00 6942 80 73 15 1,2 - 64 61 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,97 2083 194 126 94 25 22 - 49 a5 44 2,7 57 11,6
Neuca 588,00 2642 179 150 124 27 24 - 90 81 70 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2642 17,9 126 109 25 22 - 64 61 57 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Ambra 66,00 1520 11,8 104 103 14 1,3 1,2 59 56 52 15,0 13,6 13,3
Wawel 464,00 696 17,1 13,3 - - - - 87 70 64 5,1 53 6,1
MBW 10,50 1176, 366 31,4 13 1,3 - 147 136 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1176 171 133 103 1,3 1,3 12 87 70 58 5,1 5,3 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Energia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023P 2024P 2025P( 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PGE 6,7 4,3 0,3 0,3 0] 2 2,0 1,5 3 3,9

6,85 15369 26,9
Enea 6,35 3924 28 34 30 02 02 02 16 17 21 8,0 8,5 67
Tauron 2,17 3803 62 27 16 02 02 02 52 41 35 2,4 5,0 7,8
Onde 14,16 779 11,0 4,3 - 21 15 - 79 37 - 16 11,1 25,4
Polenergia 85,10 7502 188 166 - 14,7 15 - 186 122 - 71 87 9,1
ZE PAK 26,45 1344 11,9 13,0 15 13 A1, 3 1,2 21,1 36 5 20,0 13,0
Mediana - 3864 115 55 30 09 08 02 8,6 85
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Azoty 42,82 4248 175 6,7 - 04 04 18,2 6,4 6,4
Ciech 47,58 2507 72 79 95 09 08 08 3,9 4,2 4,2 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 119,00 2363 - - ; - - .37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2507 123 73 95 06 06 08 15,0 12,9 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  mInPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P zozsp 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Grupa Kety 500,00 4825 10,8 9,2 7,4 2,7 2,5 57 37,0 25,7 27,7
Famur 3,42 1964 89 82 - 09 09 - 3,3 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 283,00 1579 51 61 - 04 04 - 24 28 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,19 434 73 44 - 07 06 - 59 51 55 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,20 1160 65 82 - 15 15 - 54 64 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 92,40 617 6,4 6,2 - 1,0 0,9 - 4,8 4,6 - 19,7 18,3 17,1
Amica 85,70 666 104 7,1 ; o 5 05 - 5 o 4,2 - - 2,3 -
Mediana - 1370 7,3 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
BioMedLublin 6,08 427 760 358 - - 198 121
Ryvu Therapeutics 54,90 1269 - - 54,9 5,7 7,5 8,8 - - 33,9 -22,9 -41,2 -16,9
Captor Therapeutics 166,00 692 - - - 12,5 754,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,80 857 - - 187 1,8 1,9 15 300 41,0 138 7,0 -4,8 -8,3
Molecure 17,60 247 - - - 25 26 33 - - - a4 192 4152
Selvita 84,60 1553 243 186 163 50 39 32 126 101 101 17,0 20,4 23,0
Mediana - 775 502 272 187 42 35 32 198 121 138 92  -120  -11,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Jacek Borawski
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omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
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tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
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lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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