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EuroStoxx50 Futures 4235,0 ' 0,45% -0,24% -1,22% ROPA WTI (USD za barytke) 78,5 * 0,03% -0,72% 4,36%
CAC40 Futures 71245 W -0,19% -0,87% -0,26% MIEDZ (USD za tone) 9033,0 #i1,59% 0,82% 6,70%
DAX Futures 15535,0 A 0,54% -0,15% -2,02% ZtOTO (USD za uncje) 1872,7 i 0,10% 0,66% 3,70%
S&P500 Futures 41440 1 0,33% -0,36% -12,91% SREBRO (USD za uncje) 22,5  #0,20% 0,56% -3,80%
DJIAFutures 33994,0 Wh-047% 1,15% 6,22% PLATYNA (USD za uncjg) 984,5 Wb -0,27% -1,02% 1,89%
NASDAQFutures 12599,0 i 0,43% -0,26% -22,80% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,4 i 0,79% 0,03% -35,25%
Waluty - kurs na godzine: 07:55 W. KAMIENNY (USD za tone) 238,0 * -0,56% -1,31% 40,33%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 3152,0 i 0,01% -0,74% -11,96%
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[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 862,5 M 2,56% 1,79% 27,97%
EUR 4,7357  0,0040 W-0,08% -0,84% 3,24% CYNA (USD za tone) 27619,0 #p 2,02% 1,25% -28,93%
CHF 47989 0,0065 W-0,14% -0,89% 8,49% ALUMINIUM (USD za tone) 24810 Wl-1,72% -2,46% -11,63%
usD 44108 00142 WH-032%  1,07% 9,31% OLOW (USD za tone) 21205 #p 1,07% 0,31% -7,96%
EUR/USD 10737 00025 i 0,23% -0,52% -5,57% NIKIEL (USD za tone) 27390,0 i 0,52% 0,24% 31,96%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-02-09

Najwieksze wzrosty

mWIG40 sWIGS0
Nazwa Nazwa L0 Wazrost Nazwa Wazrost
Isw 59,7 i 3,6% 36 628 583 LIVECHAT 140,0 i 12,2% 26231134 SYGNITY 24,8 M 9,3% 210 450
PKNORLEN 64,5 i 3,0% 108 983 066 ASBIS 22,0 o 2.6% 3488 308 SHOPER 28,5 M 6,2% 2313571
MBANK 318,0 M 1.7% 6 781 662 11BIT 609,0 h 2,2% 1109 000 ENTER 33,6 A 5,0% 410170
ALLEGRO 31,4 M 17% 68938468  TSGAMES 133.6 h 2,0% 2940424 GRODNO 14,0 A 3.2% 230 462
KETY 516,0 M 1,6% 6 898 088 GRUPAAZOTY 43,2 i 2,0% 1798 590 LUBAWA 2,4 M 32% 1902 782

Najwicksze spadki

WIG20 mWIG40
Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty s Spadek Obroty
Cccc 37,7 ¥ 1,7% 16 670 854 WIRTUALNA 100,0 ¥ -3,5% 481 456 RAFAKO 1.4 ¥ -6,0% 2779637
DINOPL 3769 ¥ -1,4% 46 092 325 XTB 314 ¥ -1,8% 5816520 ARCTIC 21,5 ¥ -4,0% 4 737 656
ORANGEPL 6,8 ¥ -0,4% 6542 168 BUDIMEX 268,0 ¥ -1,5% 3988 801 COGNOR 6,8 ¥ -2,8% 1850122
KGHM 138,0 * -0,3% 54 751 212 COMARCH 159,8 * -1,4% 354 640 R22 46,8 * -2,4% 89126
LPP 10100,0 * -0,2% 20217 920 BENEFIT 8340 * -1,2% 2291706 BORYSZEW 5.0 * -2,1% 295 269

Najwieksze obroty

WIG20 mWIG40

Nazwa Zmiana Nazwa Zmiana Nazwa Zmiana
PKNORLEN 64,5 ‘ 3,0% 108 983 066 LIVECHAT 140,0 * 12,2% 26 231 134 ARCTIC 21,5 * -4,0% 4 737 656
PKOBP 32,3 ‘ 1,4% 80332519 DOMDEY 102,4 * 0,4% 7589824 RAFAKO 1.4 * -6,0% 2779 637
ALLEGRO 31,4 M 1.7% 68 938 468 XTB 31,4 W -1,8% 5816 520 SHOFER 28,5 A 62% 2313571
KGHM 138,0 ¥ -0,3% 54751212 TAURONPE 2,2 A 08% 5602772 LUBAWA 2,4 M 32% 1902 782
PEKAO 92,4 i 1,4% 52318 633 ALIOR 38,9 ¥ 0,4% 5145 602 COGNOR 6,8 ¥ 2,8% 1850122

CATALYST
Catalyst - najwicksze obroty

Nazwa Zmiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Zmiana
WZ0124 100,5 M 0,3% 9111634 OK0724 92,0 A 01% 61518 ECH0626 EEE A 0,8% 39 960
CP50130 100,9 A 0,0% 517 158 PEO1027 98,6 i 04% 56 233 MCI0227 94,0 M 0,0% 36493
KRU0827 98,5 ¥ -0,5% 284 605 GHEO124 96,4 ¥ 0,3% 47 035 ECH0926 99,0 i 1,0% 33 655
CCCo626 71,5 * -1,8% 138 685 SBK0923 96,0 * -0,4% 40 477 WZ0524 100,6 * 0,0% 31274
ALR1025 100,9 * 0,2% 78 342 ECHOB626 99,9 Q 0,8% 39 960 KRUOB26 85,0 * -1,5% 25100

Zrédto: GPW
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Informacja dnia Unimot z 222,1 min zt skoryg. EBITDA w IV kw., wyniki pod presja wyzwan logistycznych. Unimot miat w IV
UNIMOT SA kw. 2022 r. 222,1 min zt skorygowanego zysku EBITDA oraz 236,4 min zt EBITDA - szacuje paliwowa spétka.

Wyniki byty pod presjg wyzwan logistycznych, ktére ograniczyty mozliwosci wykorzystania szans rynkowych,
kosztow przejecia aktywow Lotos Terminale oraz rezerwy na premie. Przychody od klientow zewnetrznych w
czwartym kwartale wyniosty 3,56 mld zt. Dla poréwnania, w czwartym kwartale 2022 roku grupa Unimot
miata 2,82 mld zt przychodoéw, 13,1 min zt skorygowanej EBITDA i 35,7 mIn zt EBITDA. Wedtug wstepnych
szacunkéw, w catym 2022 roku grupa Unimot miata 13,26 mld zt przychoddéw, 502,3 min zt skorygowane;j
EBITDA oraz 510,7 min zt EBITDA. Przed rokiem byto to odpowiednio: 8,2 mld zt, 70,6 min zt oraz 116,4 min
zt. Gtéwny wptyw na skonsolidowang EBITDA skorygowang w IV kwartale 2022 r. miat utrzymujacy sie wysoki
poziom marz w segmencie oleju napedowego i biopaliw oraz w segmencie LPG. Byt on konsekwencjg
wysokich premii lgdowych oraz niedoboréw mocy logistycznych, zwigzanych z trwajaca wojng w Ukrainie,
duza niepewnoscig na rynkach globalnych oraz skutkami wprowadzonych sankcji na Biatorus i Rosje. (...) (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Unimot (Spétka zajmujgca sie hurtowa sprzedazg paliw dla klienta biznesowego
oraz detaliczng gazu propan-butan, gazu ziemnego oraz energii elektrycznej) przygotowywat sie do
uniezaleznienia od dostaw paliw z Rosji. Rok 2022 byt dla Spétki wyzwaniem, natomiast zakorczyt sie
rekordowymi wynikami. Spétka juz na poczatku kwietnia 2022 r. wynajeta terminal w dunskim Gulfhavn,
przez ktdry relizowata dostawy diesla z Arabii Saudyjskiej oraz Indii. Unimot sprowadzat réwniez
bezposrednio do portu w Gdyni olej napedowy z rafinerii europejskich, w tym ze Szwecji, Finlandii, Niemiec i
Holandii. Gtéwny wptyw na skonsolidowang EBITDA skorygowang w IV kwartale 2022 r. miat utrzymujacy sie
wysoki poziom marz w segmencie oleju napedowego i biopaliw oraz w segmencie LPG. W ostatnim kwartale
2022 r. Spoétka osiggneta solidny wolumen sprzedazy oleju napedowego, benzyn i biopaliw na poziomie 435
tys. m3 (wzrost o 1 proc. r/r) oraz zwiekszyta sprzedaz gazu LPG o 24 proc. do 70 tys. ton w efekcie
utrzymujgcego sie na wysokim poziomie popytu w Polsce oraz zaspakajania potrzeb gospodarki ukrainskiej w
zakresie dostaw paliw. Spodziewamy sie, ze utrzymujgce sie korzystne otoczenie makroekonomiczne oraz
lepsze od oczekiwan wyniki za IV kwartat, pozwolg Spdtce na kontynuacje trendu wzrostowego. Na
zamknieciu sesji w srode, kurs akcji Unimotu wynidst 109,6 zt. (A. Wizner)

Informacja dnia Huuuge utworzy odpis; szacuje skorygowang EBITDA za '22 na 82 min USD. Huuuge utworzy w

HUUUGE INC. skonsolidowanych wynikach za 2022 rok odpis z tytutu utraty wartosci IP zwigzanego z gra Traffic Puzzle w
wysokosci ok. 26,1 min USD - podata spotka w komunikacie. Skorygowana EBITDA grupy za 2022 rok
szacowana jest na 82 min USD. Jak podano, odpis z tytutu utraty wartosci aktywa zmniejszy wyniki
operacyjne grupy, ale nie bedzie miat wptywu na przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej ani na
sytuacje ptynnosciowa. "Gra Traffic Puzzle pozostanie aktywna i dostepna dla graczy i oczekuje sie, Ze bedzie
nadal generowac przychody" - napisano w komunikacie. Dodano, ze nie bedzie to miato wptywu na
skorygowang EBITDA grupy. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja o szacunkowych wynikach finansowych za styczen 2023 r. Zarzad Spoétki Vivid Games S.A,,

VIVID GAMES SA  informuje, ze w dniu 8 lutego 2023 Emitent dokonal szacunkowego ustalenia wstepnych wynikéw
finansowych Spotki za styczen 2023 roku. Przychody ze sprzedazy za styczen 2023 roku spodziewane sg na
poziomie 1,90 min PLN. Wynik brutto na poziomie -0,12 min PLN, wynik netto na poziomie -0,12 min PLN.
EBITDA wyniosta 0,2 min zt. Stan srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Spétki na koniec stycznia
2023 wynosit 1,0 min PLN. (...) (ESPI RB NR 4/23)

Informacja dnia Zysk netto grupy mBanku w IV kw. '22 wynidst 834,5 min zt, zgodny z oczekiwaniami. Zysk netto grupy

MBANK SA mBanku w czwartym kwartale 2022 roku wynidst 834,5 min zt podczas gdy rok wczesniej bank miat 1,63 mld
zt straty netto - poinformowat bank we wstepnych wynikach. Zysk mBanku okazat sie zgodny z
oczekiwaniami rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie on 854,2 min zt. Oczekiwania o$miu biur maklerskich
co do zysku netto za IV kwartat wahaty sie od 779 min zt do 949 min zt. Bank informowat wczesniej, ze wynik
netto grupy w IV kwartale 2022 r. byt dodatni, natomiast wynik netto za caty 2022 rok byt ujemny. W catym
2022 roku strata grupy mBanku wyniosta 702,7 min zt. (...) (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-02-09 @ Banku BPS

Grupa BPS
Informacja dnia Podpisanie umowy na projekt "New imaging and control solutions for quantum and metrology". Zarzad
CREOTECH spotki Creotech Instruments S.A. z siedzibg w Piasecznie w nawigzaniu do raportu biezacego nr 18/2021 z

INSTRUMENTS SA dnia 15 grudnia 2021 roku, informuje, ze podpisal umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na
realizacje projektu pt. "New imaging and control solutions for quantum and metrology" zgtoszonego w
ramach programu QuantERA European Research Area Network (ERA-NET) Cofund. Celem przedsiewziecia
jest zaprojektowanie, wytworzenie prototypu i walidacja nowej superczutej kamery dostosowanej do
wymagan odczytu i sterowania kubitami w systemach kwantowych. Opracowana kamera, wraz z
dedykowanym systemem sterowania, bedzie kluczowym urzadzeniem umozliwiajgcym realizacje
zaawansowanych algorytméw kwantowych, operacji na wielu kubitach i wdrozenie protokotu korekcji
bteddw w komputerach kwantowych opartych na architekturze zi mnych atoméw lub putapek jonowych.
Projekt realizowany jest we wspodtpracy z niemieckim Instytutem Maxa-Plancka i chorwackim Instytutem
Fizyki w Zagrzebiu (Spétka jest liderem projektu). Projekt potrwa do kwietnia 2025, budzet po stronie
Creotech Instruments wynosi okofo 2,4 min PLN, finansowanie w ramach programu QuantERA wynosi 75%.
Po zakonczeniu prac badawczych i rozwojowych, Emitent zajmie sie komercjalizacjg i sprzedazg systemu.
(ESPI RB NR 11/23)

Informacja dnia Zawiadomienie o uniewaznieniu czynnosci wyboru najkorzystniejszej oferty w postepowaniu publicznym

ZE PAK SA pn. "Zakup 20 sztuk autobuséw elektrycznych zasilanych wodorem". Zarzad spétki ZE PAK SA, w nawigzaniu
do raportu biezgcego nr 3/2023 z dnia 3 lutego 2023 roku, informuje, ze w dniu 8 lutego 2023 roku PAK-PCE
Polski Autobus Wodorowy sp. z 0.0. (spétka posrednio zalezna od Spoétki) otrzymat informacje z Urzedu
Miasta Rybnika ("Zamawiajacy"), iz w zwigzku z wnioskiem jednego z potencjalnych wykonawcéw o
ujawnienie informacji zastrzezonych w ofercie PAK-PCE Polski Autobus Wodorowy sp. z 0.0. jako tajemnica
przedsiebiorstwa, Zamawiajgcy uniewaznia czynnos¢ oceny i wyboru oferty najkorzystniejszej w zamdwieniu
publicznym na "Zakup 20 sztuk autobuséw elektrycznych zasilanych wodorem" ("Postepowanie"), w ktérym
wczesniej oferta PAK-PCE Polski Autobus Wodorowy sp. z o0.0. zostata wybrana jako najkorzystniejsza.
Jednoczes$nie, Zamawiajgcy poinformowat o zamiarze ponownego dokonania czynnosci badania ofert i
wyboru najkorzystniejszej oferty na ww. zadanie. Niezwtocznie po otrzymaniu informacji, Spétka opublikuje
informacje o wyniku Postepowania odrebnym raportem biezgcym. (ESPI RB NR 4/23)

Informacja dnia Powotanie nowych cztonkéw organéw Cl Games SE. Zarzad spétki Cl Games S.A. z siedzibg w Warszawie

Cl GAMES SA informuje, ze w dniu 8 lutego 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr
4/1/2023 w ktérej m.in. ustalito sktad pierwszego Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki po jej przeksztatceniu w
spotke europejsky ("Cl Games SE"). W sktad pierwszego Zarzadu Cl Games SE powotano Marka Tyminskiego -
Prezesa Zarzadu oraz Davida Broderick - Wiceprezesa Zarzadu. W sktad pierwszej Rady Nadzorczej Cl Games
SE powotano: Artura Osuchowskiego, Marcina Garlinskiego, Adama Niewinskiego, Jeremiego M. J. Lewis oraz
Floriana Schuhbauer. Powotanie cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Cl Games SE bedzie skuteczne z dniem
rejestracji przeksztatcenia Spodtki w spdtke europejskg przez sad rejestrowy Spdtki w  rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. (...) (ESPI RB NR 11/23)

Informacja dnia Examobile chce wyptaci¢ 1 zt dywidendy na akcje z kapitatu zapasowego. Zarzagd Examobile chce

EXAMOBILE SA zarekomendowa¢ walnemu wypfate dywidendy z kapitatu zapasowego spdtki utworzonego z zyskéw z lat
ubiegtych w wysokosci 1 zt na akcje, tj. w tacznej kwocie 2,26 min zt - podata spétka w komunikacie. Zarzad
planuje opublikowa¢ rekomendacje w zakresie podziatu zysku spétki po publikacji raportu rocznego za rok
2022. (PAP Biznes)

Informacja dnia CEZ rozpoczat arbitraz przeciwko Gazpromowi. Czeski koncern energetyczny CEZ formalnie rozpoczat
CEZA.S. postepowanie arbitrazowe przeciwko rosyjskiemu Gazpromowi - poinformowata spétka w komunikacie. CEZ
domaga sie odszkodowania w wysokosci okoto 1 mld CZK z tytutu braku wystarczajgcych dostaw gazu
ziemnego w 2022 roku. Postepowanie arbitrazowe bedzie prowadzone przed sadem w Genewie. (PAP
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WIG20 FUTURES

Hi: 22310

*U*Uﬁlﬂ F-2200

FW20H2320 — 8 LUTEGO, 17:15

P 1400

Low: 1370.0

Aug Sep Oct Nov Dec Jan
2022 | 2023

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Podbicie na GPW realizowane podczas notowan w srode
utrzymato sie do korca sesji i nie zdotaty go wyraznie ostabi¢ negatywne nastroje na
gietdach amerykanskich. Jednak dopdki rynek nie pokona najblizszego oporu czyli poziomu
1930pkt dla WIG20, to szanse na powrdt do wyraznych wzrostow na GPW pozostang
niewielkie. Wczorajszg sesje WIG20 zakoriczyt wzrostem o 0,85 proc. na poziomie 1886,68
pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 0,76 proc. i zamknat sesje na poziomie 60952,29
pkt., mWIG40 wzrdst o 0,62 proc. i zakoriczyt notowania na poziomie 4403,59pkt., sSWIG80
zakonczyt sesje wzrostem o 0,13 proc. na poziomie 19301,28 pkt. Obroty byly nizsze i
wyniosty 0,81 mld zt wobec 0,84 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na
wykresie serii kontraktdw zastona ciemnej chmury wywotata korekte notowan 11 stycznia.
Obecnie, poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym oporem. Popyt
dwukrotnie zostat zatrzymany pod poziomem 1981 pkt. Obroty na FW20H2320 na ostatniej
sesji byty wyzisze niz poprzedniego dnia i wyniosty 24 346 wobec 21002 kontraktow we
wtorek. LOP spadta na zamknieciu sesji w srode i wyniosta 37 477 wobec 40435 otwartych
pozycji we wtorek. (T. Czarnecki)
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Dane makro
09.02.2023
KALENDARIUM

Wydarzenia

Wydarzenie Poprzednio
0:50 laponia Podaz pienigdza M3 r/r sty 2,3% 2,5%
5:00 Malezja Wspdtczynnik aktywnosci zawodowe] gru 69 8% 69,8%
5:00 Malezja Stopa bezrobocia gru 3,6% 3,6%
7:45 Spwajcaria Stopa bezrobocia sty 1,9%
8:00 Rumunia Eksport gru 8,43 mid
8:00 Rumunia Import gru 11,02 mid
8:00 Rumunia Bilans handlu zagranicznego gru -2,59 mld
9:30 Szwecja Stopa procentowa gru 2,5%
12:00 Portugalia Eksport gru 7,2 mid
12:00 Portugalia Import gru 9,64 mid
12:00 Portugalia Bilans handlu zagranicznego gru -2,43 mld
13:00 Brazylia Inflacja CPI m/m sty 0,6%
13:00 Meksyk Inflacia CPI m/m sty 0,4%
13:00 Brazylia Inflacja CPI rjfr sty 5,8%
13:00 Meksyk Inflacja CPI rjfr sty 7.8%
13:00 Brazylia Sprzedaz detaliczna mfm gru -0,6%
13:00 Brazylia Sprzedaz detaliczna r/fr gru 1,5%
15:30 Hiszpania Indeks koincydencii CB gru 0,0%
15:30 Hiszpania Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB gru 0,0%
Malezjia Rezerwy walutowe sty 1146 mid
Meksyk Stopa procentowa sty 10,5%
Rumunia Stopa procentowa sty 7,0%

Na podstawie :stooq.pl

MBANK - Konferencja wynikowa Spotki : Konferencja w formule on-line mBanku dotyczaca wynikéw po

czterech kwartatach 2022 r.

w spotkach
09.02.2023

11BIT - NWZA : Warszawa. W sprawie zmiany wynagrodzenia cztonkéw RN, zmiany statutu.

ABPL - Spotkanie live z przedstawicielami wtadz AB organizowane przez Stowarzyszenie Inwestoréw
Indywidualnych.

Global ESG Monitor - Webinar prezentujgcy wyniki pierwszego raportu Global ESG Monitor (GEM) dla
Polski o przejrzystosci raportowania ESG polskich spotek gietdowych w poréwnaniu ze Swiatowymi i
europejskimi benchmarkami (m.in. EUROSTOXX, DAX).

EKOPOL - Raport kwartalny IV/2022 :

SEDIVIO - Raport kwartalny IV/2022 :

BEEIN - Raport kwartalny IV/2022 :

BIZTECH - Raport kwartalny 1V/2022 :

KUBOTA - Raport kwartalny IV/2022 :

MOLIERA2 - Raport kwartalny IV/2022 :

KBJ - Raport kwartalny 1V/2022 :

AERFINANC - Raport kwartalny IV/2022 :

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023P 2024P  2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P 2025P
6,5 6,2 5,7 1,1 1,0 0,9 6,0 4 1,0 1,4 1,5

PKO BP 32,25 40313
Santander Polska 286,60 29287 77 70 66 10 09 08 37 48 69 1,0 1,4 16
PEKAO 92,44 24263 57 59 58 09 09 08 68 88 106 11 15 1,4
ING 169,20 203 74 74 71 1,7 1,4 11 28 54 51 1,0 1,3 1,3
mBank 318,00 13494 48 45 44 09 08 07 00 00 67 0,1 07 1,3
Bank Millennium 4,95 600 61 38 40 11 09 07 00 00 00 11 01 1,0
Alior Bank 38,94 5084 44 51 45 07 06 05 13 59 108 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 82,00 10714 63 77 101 1,3 13 13 142 151 106 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 52,00 7675 7 3 5, 3 4,7 0 6 06 05 00 00 21 02 0,4 0,7
Mediana - 13494 57 09 08 28 54 69 1,0 13 13
Kurs Kapitalizacja _ P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PZU 35,93 31026 82 & 16 15 13 70 81 91 17,4 19,5 18,8
KRUK 339,00 6549 80 7,3 - 18 16 - a4 49 - 27,1 24,0 22,4
GPW 37,70 1582 11,0 10 8 1 5 1,5 17 3 7, 6 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6 549 8,2 8,1 1,3 9,1 17,4 19,5 18,8

[PLN]  minPLN | 2023p 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P  2025P
GTC 6,18 4097 119 93 - - 215 197 6,2
Dom Development 102,40 2621 76 84 72 1,8 1,7 15 59 64 56 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,19 1316 69 49 - 07 07 - 127 167 - 81 6,2 67
Atal 36,80 1425 56 69 11 11 - 51 60 ; 26,1 22,8 19,2
Develia 2,76 1235 80 103 11,5 09 09 09 84 128 120 12,7 10,9 8,8
Mediana - 145 76 84 94 09 09 12 84 128 88 12,7 10,9 8,8
Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Budimex 268,00 6842 158 142 - 53 54 - 65 65 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,16 286 106 15,7 - - 08 - 58 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 36,40 21 71 60 - 07 06 - a5 42 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 114 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 263 132 138 11,4 30 08 - 58 65 - 10,6 9,7 9,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
KGHM 137,95 27590 11,7 101 11,1 08 07 - 55 50 48 18,8 8,6 7,7
ISW 59,66 7005 21 24 - 04 03 - 08 11 12 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 51,65 1757 12 14 - 03 03 - 05 06 08 51 18,9 19,0
Mediana - 7005 21 24 11,1 04 03 - 08 11 12 18,8 17,1 13,0

Kurs Kapitalizaqa P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PKN ORLEN 64,50 74881 05 04 16 20 19 33,8 15,7 10,4
Unimot 109,60 898 5,0 8,2 - 1,3 1,2 - 33 49 47 57,0 39,5 27,3
MOL 33,98 27719 40 44 38 05 05 04 24 28 - 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,25 582 441 - - 1323 - - 62 - - - - -
Mediana - 14308 45 48 39 09 05 04 29 28 33 33,8 15,7 12,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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IT Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023pP 2024P 2025P| 2023P 2024P  2025P| 2023P 2024P 2025P 2023pP 2024P 2025P
7,1 6,8

Asseco Poland 78,15 6486 12,7 12,3 -
ComArch 159,80 1300 122 11,0 - 1,0 0,9 - 4,2 3,8 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 140,00 3605 21,9 181 182 169 159 165 184 162 156 - 94,1 92,6
Asseco BS 36,70 1226 132 123 - 33 32 - 91 86 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 46,00 2387 13 3 12,1 20 19 75 71 61 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2387 12 3 182 20 1,9 165 75 10,8 13,3 15,9 15,5
Media [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Cyfrowy Polsat 18,15 11 608 16,2 10,3 59
Orange Polska 6,80 8924 11,1 10,4 7,1 0,7 0,7 0,6 4,7 4,4 3,7 5,3 56 6,0
Wirtualna Polska 100,00 2928 158 131 107 28 24 23 75 66 59 21,4 19,1 18,8
Agora 5,70 266 - - - 04 - - 256 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,52 297 82 66 57 1,0 09 09 47 46 39 - - -
Mediana - 29284 13,5 10,4 3 , 3 ) b 3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P  2024P  2025P
CD Projekt SA 141,70 14279 387 543 51,6 59 55 51 241 350 27,0 16,3 18,1 11,1
Playway 399,50 2637 148 148 - 49 46 - 109 107 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 133,60 9% 91 91 80 23 22 19 63 62 56 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 609,00 1450 11,4 99 94 41 30 21 11,7 69 57 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2043 131 123 94 45 38 21 113 88 57 21,4 29,9 29,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
10100,00 18728 167 159 1220 50 42 34 90 74 61 35,0 31,7 30,1
cce 37,65 2066 - - 678 24 39 31 94 74 58  -116 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,77 146 9,5 9,5 9,5 - - - 3,4 3,3 3,2 23,0 23,0 3,7
Answear.com 28,90 506 21,7 14,1 - 28 23 122 91 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1286 167 141 122 28 39 32 92 74 58 16,8 18,0 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Allegro 31,39 33176, 383 261 186 32 29 27 163 134 108 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 376,90 36951 242 189 151 66 50 - 159 13,0 11,0 30,9 30,7 29,3
Inter Cars 493,00 6985 80 7.3 15 12 Y - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 15,13 2106 196 128 95 25 23 - 49 45 44 2,7 5,7 11,3
Neuca 600,00 2696 183 153 126 27 25 92 83 71 14,4 14,5 15,0
Mediana : 2696 183 128 11,0 25 23 - 64 61 58 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Ambra 66,00 1520 11,8 105 103 14 1,3 120 59 56 52 15,0 13,6 13,3
Wawel 466,00 699 17,2 13,3 - - - - 88 71 64 51 5,3 61
MBW 10,55 1181 371 3.8 13 13 - 150 13,9 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1181 172 133 103 1,4 13 12 88 71 58 51 5,3 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Energia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023P 2024P 2025P( 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PGE 6,7 4,3 0,3 0,3 0] 2 2,0 1,5 3 3,9

6,87 15419 269
Enea 6,35 3924 28 34 30 02 02 02 16 1,7 21 8,0 8,5 67
Tauron 2,21 3866 63 27 16 02 03 02 52 42 35 2,4 5,0 7,8
Onde 15,00 825 116 46 - 22 16 - 83 39 - 16 11,1 25,4
Polenergia 84,60 7458 187 165 1,7 15 S5 121 . 7,1 87 9,1
ZE PAK 27,20 1382 123 134 15 14 S115 14,4 215 36 5 20,0 13,0
Mediana - 385 119 56 30 09 09 02 8,6 85
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  mInPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023 2024P 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Azoty 43,18 4283 176 68 - 04 04 18,2 6,4 6,4
Ciech 49,60 2614 75 82 99 09 09 08 4,0 4,3 4,3 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 119,60 2374 - - - - - .37 51 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2614 125 75 99 07 06 08 15,0 12,9 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  mInPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P zozsp 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Kety 516,00 4979 11,1 95 76 28 26 37,0 25,7 27,7
Famur 3,47 1994 91 83 .10 09 - 3,4 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 288,00 1607 52 62 - 04 04 25 29 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,48 452 76 46 - 07 06 - 60 51 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,10 1159 65 82 - 14 15 - 54 64 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 92,60 618 6,4 6,2 - 1,0 0,9 - 4,8 4,6 - 19,7 18,3 17,1
Amica 88,70 690 108 7,4 ; o 6 05 - 5 1 44 - - 2,3 -
Mediana - 1383 7,6 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
BioMedLublin 6,15 432 769 362 - 200 122
Ryvu Therapeutics 55,50 1283 - - 55,5 5,8 7,6 8,9 - - 34,3 -22,9 -41,2 -16,9
Captor Therapeutics 174,00 725 - - - 13,1 790,9 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,94 865 - - 188 1,8 1,9 15 303 283 82 7,5 3,4 -5,7
Molecure 17,38 244 - - - 24 26 32 - - - a4 192 4152
Selvita 85,80 1575 247 189 165 51 40 33 128 102 102 17,0 20,4 23,0
Mediana - 795 508 275 188 43 36 32 200 122 102 94  -113  -105

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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