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Najwieksze wrzrosty

WIG20 mW G40
Mazwa Wzrost Obroty MNazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Obroty
PERFCO 42,0 dh 0,4% 53224537 DOMDEY 104,0 dh 3,05 836544 ARCTIC 24,3 ih 5,8% 17 117 613
PKOBP 32,2 dh o0% 106533 912 BUDIMEX 2840 dh 2,2% 3398383 TOYA E,1 dh 5,2% 830848
FZU 36,7 0,15 75124743 ZEPAK 29,0 ih 1,9% 3936721 TIM 35,0 i 3,4% 973207
LPP 10080,0 Wb0,3% 25833665 GRUPRACUI 52,0 ih 1,8% 281404 BIOTON 3.6 i 3,3 263 858
KETY 437,0 il 0,45 2474731 WIRTUALNA 105,38 dh 1,7% 1241019 VIGOPHOTN 4700 Hp 2.8% 44132

WIG20
Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa urs 3 Obroty Mazwa Obroty
15w 59,4 w1163 116019998 MERCATOR 42,0 b33 6472964  OPONEQ,PL 37,2 W 7,25 661553
CCc 41,0 Wb 6,85 26763 363 BUMECH 45,3 5,75 7571364 UNIMOT 106,68 Wb-53% 2140237
PGE 7.0 b -6,15% 24720962 BOGDANKA 51,9 il -5 55 18147898 LUBAWA 2,4 b 5,85 4244201
PENORLEN 62,9 (R 219578 835 EMEA B4 W -a9% 7504 861 ENTER 30,8 Wb 5,25 3092724
DINOPL 380,4 o273 128534110 TAURONPE 22 Wb 495 22238355 PCFGROUP 379 Wb 475 717090

Najwieksze obroty

WiG20 mW G0 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PENORLEN 629 -31% 219578835 TAURONFPE 2,2 495 22 288 355 ARCTIC 243 AP 6,6% 17 117 613
DINOPL 3304 W27 128534 110 ALIOR 38,3 dh 0,2% 18585 367 COGMOR 7.1 b 0,1% 5558 834
15w 59,4 w1163 116019958 BOGDANKA 51,9 Wb 565 181478598 LUBAWA 2,4 Wb 535 4244201
PKOBP 32,2 i 0,0 106533912 XTB 32,4 2,25 9550975  BIOMEDLUB 6,1 Wb -2,33 3531175
KGHM 1335 Wb-13% 77657543  BUMECH 45,3 5,75 7571364 ENTER 308 Wb -52% 3092724

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
KRUQB27 99,2 dh 0,7% 577917 OKO0724 92,0 dh 0,0% 131421 KRUOSZ5 83,7 Wb 2,45 112 208
INSD126 1000 #p 0,5% 392400  MCID227 940  #h 0,0% 162 166 WZ0124 1008 ¥ oo% 112017
GHE1023 100,32 wWho1x 325058  BST1226 1002 Wy oox 156579 PCROB23 gz WboTH 96936
Ds1029 32,8 Y 03% 301497  KRUDZ227 99,5 ik 02% 120013 oKo423 937 W oo0% 20600
D&0432 711 b 0,65 293999  KRUO925 88,7 W -2,4% 112 208 LPP1224 100,2 i 0,0% = 80160

Zridto: GPW
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Informacja dnia Liczba uzytkownikow aplikacji mPay na dzien 31.01.2023 r. Zarzad Spoétki "MPAY" S.A. z siedzibg w

MPAY SA Warszawie przekazuje do wiadomosci publicznej informacje na temat dziatalnosci handlowej Spoétki w
okresie 01-31.01.2023r. Wedtug danych pochodzacych z systemu informatycznego, liczba kont
uzytkownikéw aplikacji "MPAY" na dzien 31.01.2023r. wynosita 1,176 min i byta wieksza od liczby kont
uzytkownikéw na koniec grudnia 2022 o 27 tys. Liczba kont uzytkownikéw na dzied 31.01.2022r. wynosita
750,3 tys., co oznacza dynamike wzrostu liczby uzytkownikéw w ujeciu rocznym w wysokosci 156,74%.
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. MPay to dostawca rozwigzan w zakresie ptatnosci mobilnych, notowany na
rynku NewConnect od 2011 r. Spotka podata, ze w styczniu po raz kolejny liczba uzytkownikow sie zwiekszyta
zaréwno w poréwnaniu do zesztego miesigca (plus 2,3 proc.) jak i w odniesieniu do stycznia 2022 (plus 156,7
proc.). Obecnie MPay posiada 1,176 min kont uzytkownikéw, co stanowi ok. 3 proc. polskiego
spoteczenstwa. To z jednej strony duzo, a z drugiej pokazuje jak wielki potencjat do dalszego rozwoju tkwi w
polskim rynku. Rosngca liczba uzytkownikéw przektada sie na wzrosty przychodéw Spoétki. Po trzech
kwartatach 2022 MPay wypracowat przychody wyzsze o 67,8 proc. niz w analogicznym okresie 2021 (19,1
min zt wobec 11,4 min zt rok wczesniej). Zysk netto réwniez ulegt zwiekszeniu (plus 15,6 proc r/r), cho¢ w
wartosciach absolutnych wzrost wynidst zaledwie 7 tys. zt. MPay wcigz znajduje sie w fazie rozwoju, stad
wyzwaniem pozostaje rentownos¢, ktéra obecnie znajduje sie na marginalnych poziomach (rentownos¢
netto w Il kwartale wyniosta zaledwie 0,12 proc.). To czesciowo ttumaczy spadkowy trend na akcjach Spétki
jaki panowat przez niemal caty 2022 r. Stopa zwrotu w akcje MPay w 2022 r. byta ujemna i wyniosta minus 68
proc. Mimo niskiej rentownosci, Spotka jest zabezpieczona finansowo. Na koniec Il kwartatu stopa
zadtuzenia wyniosta 0,45 (ponizej wartosci referencyjnych), a ptynno$é natychmiastowa ($rodki pieniezne/
zobowiazania) uksztattowata sie na bardzo wysokim poziomie 1,05. Oba wskazniki oceniamy pozytywnie.

(£. Bryl)
Informacja dnia Plast-Box zamierza wezwac do sprzedazy 1.575.273 akcji Suwar po 32,2 zt za akcje. Plast-Box zamierza
SUWARY SA wezwac do sprzedazy 1.575.273 akcji Suwar po 32,2 zt za akcje - poinformowat w komunikacie posredniczacy

w wezwaniu DM BOS. W listopadzie 2022 roku Wentworth Tech i Savtec zawarty z Plast-Boxem umowe
inwestycyjng dot. sprzedazy 65,87 proc. akcji Suwar. Cena sprzedazy akcji wyniosta 32,20 zt za sztuke, czyli
tacznie 97,9 min zt. W $rode na zamknieciu sesji kurs Suwar wynosit 33,6 zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto XTB spadt w IV kw. o 27,1 proc. do 50 min zi, stabiej od oczekiwan. Dom Maklerski XTB wstepnie

XTB DM SA szacuje, ze zanotowat w czwartym kwartale 50 mln zt zysku netto, co oznacza spadek o 27,1 proc. r/r - podata
spotka w komunikacie. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali 136,7 min zt zysku netto. Zysk
operacyjny w IV kwartale 2022 roku spadt 0 29,4 proc. r/r do 58,5 mlIn zt. Rynek oczekiwat 175,7 min zt zysku
operacyjnego. Przychody operacyjne w IV kw. wzrosty o 18,1 proc. do 216,7 min zt. Konsensus przewidywat
przychody na poziomie 314,6 min zt. W catym 2022 roku wynik netto wzrést o0 222 proc. r/r do 765,7 min zt, a
zysk operacyjny wzrést o 219,9 proc. do 885,7 min zt. Przychody wzrosty o 130,9 proc. do 1.444,2 min zt.
Koszty dziatalnosci operacyjnej XTB uksztattowaty sie na poziomie 158,2 min zt w IV kwartale wobec 100,7
min zt rok wczesniej, a w catym roku wzrosty do 558,6 min zt z 348,8 min zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Ztozenie sprzeciwu do nakazu zaptaty. Zarzad Spétki Polwax S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci, ze w

POLWAX SA dniu dzisiejszym ztozyt sprzeciw od catoéci nakazu zaptaty, ktéry zostat wydany w postepowaniu
upominawczym, 16.01.2023 r. przez Sad Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy, na skutek pozwu
whiesionego przez Orlen Projekt S.A. O wydanym nakazie zaptaty Spdtka informowata raportem biezgcym nr
2/2023 z dnia 18.01.2023 roku. Zarzad Spétki podtrzymuje opinie, iz nie uznaje zasadnosci ztozonego pozwu
oraz wydanego nakazu zaptaty, co znalazto wyraz w osnowie ztozonego sprzeciwu. (ESPI RB NR 4/23)
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Informacja dnia  Ustanowienie przez Spétke programu prospektowych emisji obligacji. Zarzad Cavatina Holding S.A. z

CAVATINA siedzibg w Krakowie informuje, ze w dniu 01 lutego 2023 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o ustanowieniu w

HOLDING SA Spétce programu emisji obligacji, w ramach ktdérego Spétka bedzie uprawniona do emitowania, w jednej lub
wielu seriach, obligacji o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 150.000.000 PLN (sto piecdziesigt
miliondw ztotych) lub rownowartosci tej kwoty wyrazonej w EUR ("Program"). (...) (ESPI RB NR 3/23)

Informacja dnia Zawarcie uméw objecia akcji serii F. Zarzad spétki SDS Optic S.A. z siedzibg w Lublinie, w nawigzaniu do

SDS OPTIC SA raportu biezgcego EBI nr 4/2023 z dnia 10 stycznia 2023 r. oraz raportu biezagcego ESPI nr 4/2023 z dnia 25
stycznia 2023 r., niniejszym informuje, ze zawart umowy dotyczgce objecia 450.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, za cene emisyjng wynoszacg 13,00 zt (stownie:
trzynascie ztotych) za jedng akcje serii F. Jednoczes$nie Zarzgd Emitenta informuje, ze wszystkie akcje serii F
zostaty w petni optacone wktadami pienieznymi i w zwigzku z powyzszym Spoétka pozyska 5.850.000,00 zt
(stownie: pie¢ miliondw osiemset piecdziesiat tysiecy ztotych) z tytutu emisji akcji serii F. (ESPI RB NR 6/23)

Informacja dnia Zysk netto grupy ING BSK w IV kw. wynidst 895,9 min zt, zgodny z oczekiwaniami. Zysk netto grupy ING

ING BANK Banku Slaskiego w czwartym kwartale 2022 roku wzrést do 895,9 min zt z 669 min zt rok wczeéniej -

SLASKI SA poinformowat bank we wstepnych danych. Wynik okazat zgodny z oczekiwaniami rynku na poziomie 896,4
min zt. Oczekiwania o$miu biur maklerskich co do wyniku netto za czwarty kwartat wahaty sie od 758,4 min zt
do 995,8 min zt. Zysk netto w IV kwartale 2022 roku byt 34 proc. wyzszy niz rok wczesniej. W Il kwartale
2022 roku bank zanotowat strate. Zysk netto grupy w 2022 spadt o 15,8 proc. do 1,94 mld zt. Wynik
odsetkowy banku w czwartym kwartale wynidst 1.809,6 min zt i okazat sie 3 proc. ponizej oczekiwan
analitykéw, ktorzy liczyli, ze wyniesie 1.868,9 min zt (w przedziale oczekiwan 1.711,3 - 2.028,7 min zt). Wynik
odsetkowy wzrdst 28 proc. r/r i 944 proc. w poréownaniu do Il kwartatu, kiedy pod obcigzony kosztami
wakacji kredytowych. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto Santander Bank Polska w IV kw. wyniést 903,3 min zi, zblizony do oczekwian. Zysk netto grupy
SANTANDER BANK Santander Bank Polska w czwartym kwartale 2022 roku wzrdst do 903,3 min zt z 193,6 min zt rok wczesniej -
POLSKA SA poinformowat bank w raporcie. Wynik okazat 2,7 proc. wyzszy od oczekiwar rynku na poziomie 879,7 min zt.

Oczekiwania 8 biur maklerskich, co do zysku netto Santander Bank Polska za czwarty kwartat, wahaty sie od
796,5 min zt do 942 min zt. W catym 2022 roku zysk netto grupy Santander Bank Polska wynidst 2,8 mld zt,
podczas gdy w 2021 roku byt na poziomie 1,11 mld zt. Wyniki banku w ostatnim kwartale 2022 roku
obcigzyta rezerwa na ryzyko prawne zwigzane z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych w w
wysokosci 668,8 min zt. Bank informowat wczesniej, ze dodatkowo zwiekszyt szacunek wysokosci kosztow
wakacji kredytowych. Wynik brutto banku w IV kwartale 2022 roku zostat obcigzony tacznie dodatkowo
kwotg ok. 192 min zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia CEZ spodziewa sie w 2023 r. 105 - 125 mld CZK EBITDA. Grupa CEZ spodziewa sie, ze w 2023 roku EBITDA

CEZ A.S. wzrosnie do 105-125 mld CZK, a skorygowany zysk netto moze wynies¢ w tym roku 30 - 40 mld CZK - podata
spotka w raporcie. Grupa podniosta tez cele finansowe na kolejne lata. CEZ spodziewa sie w 2025 r. 100-110
mld CZK EBITDA wobec 65-70 mld CZK wczesniej prognozowanych. W 2030 roku EBITDA ma zwiekszy¢ sie do
125-135 mld CZK z 80-85 mld CZK zaktadanych wczesniej. Skumulowane naktady inwestycyjne w latach 2021-
2030 maja siegnac¢ 600-700 mld CZK. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Czekajac na decyzje FED w sprawie stdp procentowych
inwestorzy na GPW sprzedawali akcje najwiekszych spoétek. W srode WIG20 zakoriczyt sesje
spadkiem o 1,59 proc. na poziomie 1871,93 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadf o 1,30
proc. i zamknat sesje na poziomie 60488,42 pkt., mWIG40 spadt o 0,86 proc. i zakonczyt
notowania na poziomie 4374,20pkt., sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 0,62 proc. na
poziomie 19264,17 pkt. Obroty na sesji byty solidne i wyniosty 1,36 mld zt wobec 1,46 mld zt
w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktow zastona
ciemnej chmury wywotata korekte notowan 11 stycznia. Obecnie, poziom otwarcia sesji z 11
stycznia 2023 roku jest silnym oporem. Popyt juz dwukrotnie zostat zatrzymany pod
poziomem 1981 pkt. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji byty wyzsze niz poprzedniego
dnia i wyniosty 29 786 wobec 27 461 kontraktdw we wtorek. LOP nieznacznie wzrosta na
zamknieciu sesji w $rode i wyniosta 44317 wobec 44 018 otwartych pozycji we wtorek.
Korekta trendu wzrostowego zapoczatkowanego w potowie pazdziernika 2022 nadal trwa.
Wczorajsza wieczorna decyzja FED w sprawie podwyzki stdp procentowych w USA i reakcja
rynkdw chyba nie przyspieszy jej zakorczenia na biezagcym poziomie. Na razie popyt
pozostaje w defensywie. (T. Czarnecki)
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Mowozarejestrowani bezrobotni
Indeks PMI usfug

Zapasy gazu ziemnego
Rezerwy walutowe

Indeks zaufania konsumentow
Stopa procentowa

Stopa bezrobocia

sty
sty
sty
sty
sty
sty
gru
gru
Bru
Eru
Egru
Eru
Eru
21 sty
285ty
sty
27 sty
sty
sty
sty

gru

0,3%
41%
0,2%

5,00%
47 8
487

135,1 min

124 4 min
0,6%

35,1%
10,8 min
3,5%
2,5%
1675 tys.
186 tys.
48

2729 mld
4232 mld
30,3
7,00%
11,4%

Na podstawie: stooq.pl

INGBSK - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja online ING Banku Slaskiego po$wiecona wstepnym
wynikom finansowym za IV kwartat 2022 roku.

UFGAMES - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w sktadzie RN.

PEPCO - WZA:
AERFINANC - Raport kwartalny 111/2022:

ECHO - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,22 PLN na akcje.

IU - Raport kwartalny 1V/2022:

Na podstawie: stooq.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P 2025P
0 1,4 1,5

PKO BP 32,16 402000 64 62 59 10 1,0 09 60 81 100
Santander Polska 283,00 28920 75 69 63 10 09 08 37 48 80 1,0 1,4 16
PEKAO 90,86 23848 56 58 57 09 09 08 70 91 110 11 15 14
ING 172,80 2481 76 76 72 17 1,4 11 30 54 54 1,0 1,3 1,3
mBank 314,80 13358 49 46 44 09 08 07 00 00 101 0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 5,05 6126 62 39 40 11 09 07 00 00 - 11 01 1,0
Alior Bank 39,25 5124 44 51 45 07 06 05 06 86 - 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 78,80 1029 61 74 97 1,3 13 13 148 157 110 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 53,00 7822 7 4 5, 4 4,7 0 7 06 05 00 00 41 02 0,4 07
Mediana - 13358 09 08 30 54 100 1,0 13 13
Kurs Kapitalizaqa P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PZU 36,67 31665 8,2 15 14 69 79 89 17,4 19,5 18,8
KRUK 346,60 6696 8,2 7,5 - 1,8 16 - a4 47 - 27,1 24,0 2,4
GPW 37,00 1553 10 8 10 6 1 5 1,5 - 7 4 7,7 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6 696 8,3 1,4 8,9 17,4 19,5 18,8

[PLN]  minPLN | 2023p 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P  2025P
GTC 6,20 4110 12,0 - 216 198 6,2
Dom Development 104,00 2662 7,7 8,5 7,3 1,8 1,7 15 60 65 57 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,17 1308 68 4,9 - 07 07 - 127 167 - 81 6,2 67
Atal 36,10 1398 55 68 - 11 11 - 51 59 ; 26,1 2,8 19,2
Develia 2,65 118 77 99 110 09 08 08 82 125 11,7 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1398 77 85 92 09 08 12 82 125 87 12,7 10,9 88
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Budimex 284,00 7251 167 150 - 56 57 - 70 71 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,16 286 106 15,7 - - 08 - 58 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,20 219 65 55 - 06 06 - a1 38 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 32,00 750 200 139 11,9 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 253 13,6 14 5 11,9 31 08 - 58 68 - 10,6 9,7 9,5

Kurs Kapitalizaqa P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023p 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
KGHM 138,85 277700 11,2 11,2 07 - 54 49 48 18,7 8,9 8,0
ISW 59,42 6977 21 2,4 - 0,4 03 - 08 11 12 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 51,90 1765 12 1,4 - 03 03 - 05 06 08 51 18,9 17,4
Mediana - 6977 21 24 11,2 04 03 - 08 11 12 18,7 17,1 13,0

Kurs Kapitalizaqa P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PKN ORLEN 62,88 73 000 04 04 15 20 19 33,8 15,7 10,4
Unimot 106,80 876 4,9 8,0 - 1,3 1,2 - 33 48 46 57,0 39,5 27,3
MoOL 32,78 26783 39 44 37 05 05 04 24 28 - 23,5 14,8 12,2
Serinus 5,25 582 455 - - 1366 - - 64 - - - - -
Mediana - 13829 44 47 38 09 05 04 28 28 32 33,8 15,7 12,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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IT Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023pP 2024P 2025P| 2023P 2024P  2025P| 2023P 2024P 2025P 2023pP 2024P 2025P
7,1 6,8

Asseco Poland 75,75 6287 12,3 11,9 -
ComArch 164,60 1339 126 113 - 1,0 1,0 - 4,3 4,0 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 126,80 3265 198 164 165 153 144 149 167 146 141 - 94,1 92,6
Asseco BS 35,60 119 128 11,9 - 32 31 - 88 83 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 43,90 2278 12 7 116 - 19 18 - 72 68 58 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2278 11 9 165 1,9 18 149 7,2 10,0 13,3 15,9 15,5
Media [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Cyfrowy Polsat 18,20 11 640 16,3 10,4 6,3
Orange Polska 6,90 9055 11,3 10,6 7,2 0,7 0,7 0,7 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 105,80 3098 168 13,9 11,3 30 26 25 79 70 62 21,4 19,1 18,8
Agora 5,63 262 - - - 04 - - 255 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,58 32 83 68 58 1,0 09 09 47 47 40 - - -
Mediana - 3098,3 13,8 10,5 3 , 3 ) b s
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
CD Projekt SA 138,28 13935 388 561 282 58 54 49 238 341 263 16,3 18,1 11,1
Playway 394,50 2604 146 14,6 - 49 45 - 107 106 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 127,50 93 87 87 76 22 21 18 59 59 54 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 576,00 1371 108 93 89 39 28 20 11,0 65 54 11,2 32,7 37,5
Mediana - 1987 127 120 89 44 37 20 109 85 54 21,4 29,9 29,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
10090,00 18709 167 159 122 50 42 33 90 73 61 35,0 31,7 30,1
cce 41,02 2251 - - 739 26 42 33 97 76 60  -116 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,89 149 98 98 98 - - - 36 34 33 23,0 23,0 3,7
Answear.com 29,00 507 21,8 14,1 - 28 23 - 123 92 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1379 167 141 122 28 42 33 93 75 60 16,8 18,0 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Allegro 29,56 31237 361 245 175 30 27 25 155 128 103 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 380,40 37294 244 191 153 66 50 - 161 131 11,2 31,3 31,0 29,6
Inter Cars 450,00 6376 73 67 14 11 - 80 57 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,48 2015 181 128 112 24 272 - 49 45 47 2,6 45 9,3
Neuca 617,00 2772 188 157 130 28 25 - 94 85 73 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2772 181 128 121 24 22 - 60 57 60 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Ambra 66,00 150 1,6 103 101 L,4 1,3 12 58 55 51 15,0 13,6 13,3
Wawel 463,00 694 17,1 132 - - - - 87 70 63 51 53 6,1
MBW 10,80 1209 383 328 - 14 13 - 156 144 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1209 171 132 101 14 1,3 12 87 70 57 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-02-02

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Energia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023P 2024P 2025P( 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PGE 6,9 4,4 0,3 0,3 0] 2 2,1 1,6 3 3,9

7,03 15773 155
Enea 6,42 3968 28 34 31 02 02 02 16 17 22 8,0 8,5 67
Tauron 2,25 3934 64 27 16 02 03 02 52 42 35 2,4 5,0 7,8
Onde 14,18 780 11,0 4,3 - 21 15 - 79 37 - 16 20,7 39,7
Polenergia 82,80 7300 183 162 .17 15 - 143 119 . 7,1 87 9,1
ZE PAK 28,95 1471 131 142 16 15 [ 12 o 11,9 224 36 5 20,0 13,0
Mediana - 3951 120 56 31 1,0 09 02 8,6 85
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  mInPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Azoty 43,60 4325 178 68 - 04 04 18,2 6,4 6,4
Ciech 48,50 25%6¢ 73 81 97 09 08 08 3,9 4,3 4,2 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 117,00 2323 - - ; - - .37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2556 126 75 97 07 06 08 15,0 12,9 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  mInPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P zozsp 2023P zoz4p 2025P|  2023P  2024P  2025P
Grupa Kety 497,00 479 107 92 74 27 25 5,7 37,0 25,7 27,7
Famur 3,60 20600 94 86 .10 09 - 3,6 3,4 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 300,00 1674 54 65 - 04 04 - 26 30 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,55 46 7,7 47 - 07 06 - 60 52 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,00 1157 65 82 - 14 15 - 54 64 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 86,20 576 6,0 58 - 1,0 0,9 - 4,6 4,4 - 19,7 18,3 17,1
Amica 89,20 694 109 7,4 ; o 6 05 - 5 2 44 - - 2,2 -
Mediana - 1416 7,7 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
BioMedLublin 6,08 427 760 358 - - 198 121
Ryvu Therapeutics 53,40 1235 - 5340 534 10,6 10,3 8,6 - 660 330 -30,4 498  -332
Captor Therapeutics 179,00 746 - - - 13,5 813,6 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 17,12 874 - - 190 1,8 1,9 15 307 286 83 7,5 3,4 -5,7
Molecure 16,26 228 - - 23 24 30 - - - a4 192 4152
Selvita 84,90 1558 244 187 163 50 39 32 124 104 101 15,8 20,4 2,2
Mediana - 810 502 358 190 42 35 31 198 204 101 94  -113  -105

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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