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Najwieksze wrrosty

WIG20 mW G40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty MNazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 5 Obroty
cCC 42,9 ik 1,6% 6766 064 BUMECH 52,8 dh 5,65 4933 838 LUBAWA 2,6 i 9,0% 10228853
DINOPL 3926 dh 1,4% 79939079 GRUPRACUI 47,0 dh 2,0% 250206 ERBUD 34,0 i 53% 763609
PGE 7.6 ih 0,4% 13591437 BOGDANKA 53,5 i 1,75 10601 345 COGNOR 69 i 5,5% 15853753
PEPCO 40,9 i 0,2% 72135072 FAMUR 35 ih 0,6% 543313 ONDE 14,8 i 4,5% 7006739
FZU 36,5 dh 0,0% 53932670 COMARCH 165,0 dh 0,6% 33788 MOLECURE 17,3 ih 4,1% 297 163

WIG20
Mazwa Kurs 4 Obroty Mazwa urs - 3 Obroty Mazwa 4 Obroty
CYFRPLSAT 18,4 Wb -2,85 10774295  TSGAMES 124,86 W 7,0 12441237 RAWLPLUG 15,8 W 5,55 34841
MBANK 3092 Wb -2,65 9116725 MABION 23,1 b -a7% 2553391  IMCOMPANY 14,5 W -5,5% 67 654
PENORLEN 65,9 b 2,45 134301272 ALIOR 37,1 i -4 55 8905160  ASSECOSEE 441 3,35 142 710
ORANGEFL 69 W22 9672 664 FEP 81,4 W -a1% 379563 PCFGROUP 39,0 W -3,2% 177 264
PKOBP 31,5 215 91453461 MILLENNIUM 486 b a0 6620868 AGORA 5.5 W 3,0% 72049

Najwieksze obroty

WiG20 mW G0 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazowa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PKNORLEN 659  f-24% 134301272  TSGAMES 1246 Wb 7.0% 12 441237 COGNOR 6,59 i 5,5% 15853753
FKOBF 315 Wh-2,1% 91453461 BOGDANKA 53,5  fh 17% 10601345 LUBAWA 2,6 ip 9,0% 10228853
KGHM 1437 o175 319793821 ALIOR 371 b a5 8905 160 ONDE 14,8 i 4,5% 7006739
DINOPL 392,6 A 1,4% 79939079 MILLENNIUM 46 W 4,0 6620 863 TORPOL 13,4 i 1,9% 3738745
PEPCO 409 AP 02% 72185072 TAURONPE 2,3 ih 0,2% 5517806  BIOMEDLUR 6,2 i 0,5% 2537 350

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
oKO724 92,0 dh 0,1% 205758 FPCOG3D 75,8 W 0,3% 87 246 P50425 83,1 W 0,8% 66799
KRUDZ27 993 AP 0% 157 358  ECHO125 g5,8 Wb 05% 74327 051023 99,0  #p 04% 61172
WEZO525 g37 dho3% 154210  FPCO733 68,3 qh 0,1% 71335 FPCOT725 89,1 b 05 53015
FPC1140 5E7 ¥ -01% 146907 CCODE2E 78,4 W 1,05 £7 744 KR11127 1002 W03% 51342
WZ0124 1007 Wp01% 95853  P50425 89,1 ¥ 0.8% 66799 WZ0524 1006 #h00% 43067

Zridto; GPW
2
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Informacja dnia Zysk netto Alumetalu wzrést rdr w IV kw. o 84 proc. do 61,7 min zt — szacunki. Skonsolidowany zysk netto

ALUMETAL SA Alumetalu wynidst w czwartym kwartale 2022 roku 61,7 min zt, czyli byt o 84 proc. wyzszy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego - poinformowata spétka we wstepnych danych. Przychody ze
sprzedazy wzrosty rdr w IV kw. o 21 proc. do 717,7 min zt, a EBITDA o 43 proc. do 71,6 min zi.
Znormalizowany zysk netto wyniost 56,2 min zt, czyli wzrdst o 78 proc. rdr. Sprzedaz w czwartym kwartale
wyniosta 56,6 tys. ton, czyli byta o 5 proc. wyzsza niz rok wczesniej. W catym 2022 roku grupa odnotowata
3.266,4 min zt przychoddw ze sprzedazy (+49 proc. rdr), 293,5 min zt zysku EBITDA (+37 proc. rdr) i 245,3 min
zt zysku netto (+62 proc. rdr). Znormalizowany zysk netto wynidst w tym czasie 216,1 min zt (+46 proc. rdr), a
sprzedaz wyniosta 247,8 tys. ton (+7 proc. rdr). Alumetal zastrzegt, ze ostateczne wyniki finansowe IV
kwartatu 2022 roku zostang przekazane w raporcie okresowym, ktéry zostanie opublikowany 15 marca 2023
roku. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Alumetal, jeden z najwiekszych producentéw aluminiowych stopow
odlewniczych w Europie, podat wstepne wyniki za IV kwartat, ktére oceniamy jako bardzo dobre. Zaréwno
przychody jak i zyski na wszystkich poziomach okazaty sie wieksze niz rok temu. Przychody wzrosty o 21 proc.
r/r do 717,7 min zt, przy czym wzrost wolumenu sprzedazy wynidst 5 proc. r/r. Zysk EBITDA wynidst 71,6 min
zt (wzrost o 43 proc. r/r), za$ znormalizowany zysk netto wzrdst o 78 proc. r/r do 56,2 min zt. Bardzo dobre
wyniki za IV kwartat stanowig potwierdzenie, ze caty 2022 r. byt dla Spétki bardzo udany. Zaréwno przychody
jak i zyski byly rekordowe w dotychczasowej dziatalnosci Spoétki. Po raz pierwszy w historii Alumetal
przekroczyt 3 mld zt przychodéw ze sprzedazy (3,266 mld zt, co stanowi wzrost o 49 proc. r/r), zas roczny zysk
netto wynidst rekordowe 216,1 min zt (wzrost o 46 proc.). Mimo udanego roku na poziomie operacyjnym,
kurs Alumetalu w 2022 r. nie wykazywat oznak jednoznacznego trendu wzrostowego, poruszajac sie w
trendzie bocznym 50-70 zt, cho¢ stopa zwrotu w akcje byta dodatnia i wyniosta 24 proc. W naszej ocenie,
mimo perspektyw spowolnienia gospodarczego, podane szacunki wynikéw stanowig silny impuls do
wzrostéw podczas najblizszych sesji. (t. Bryl)

Informacja dnia Decora chce skupi¢ do 96.958 akcji po 36 zt/szt. Decora zaprasza do sktadania ofert zbycia nie wiecej niz

DECORA SA 96.958 akcji spotki, stanowiagcych 0,92 proc. kapitatu, po 36 zt za jedng akcje - podata spdtka w komunikacie.
Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy zaplanowano na 1 lutego, a zakonczenie na 10 lutego.
Przewidywany dzien rozliczenia transakcji i nabycia akcji to 15 lutego 2023 r. W poniedziatek na zamknieciu
sesji kurs akcji Decory wynosit 34 zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia RN PKP Cargo zatwierdzita rewizje strategii grupy na lata 2019-2023. Rada Nadzorcza PKP Cargo

PKP CARGO SA zatwierdzita rewizje strategii grupy na lata 2019-2023 - poinformowata spotka w poniedziatkowym
komunikacie. Dodano, ze wptyw na rewizje miaty istotne zmiany otoczenia spotki, ktore zaszty w latach 2020-
2022. Jak poinformowato PKP Cargo, rewizja strategii PKP Cargo na lata 2019-2023 jest elementem
wyjsciowym do opracowania wieloletniego planu rozwoju grupy na lata 2024-2028. Podano, ze wizjg grupy
jest: srodkowoeuropejski lider w przewozach kolejowych dzieki uzyskaniu dominujacej pozycji w obszarze
"Tréjmorza" i na "Nowym Jedwabnym Szlaku", a misjq: "realizowanie kompleksowej ustugi logistycznej na
rynku kolejowych przewozéw towarowych i ustug intermodalnych dajgcej pozycje dostawcy pierwszego
wyboru".(...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/rn-pkp-cargo-zatwierdzila-rewizje-strategii-grupy
-na-lata-2019-2023-1176160

Informacja dnia Szacunkowe dane o przychodach za IV kwartat 2022 r. Zarzad Carbon Studio S.A. z siedzibg w Chorzowie
CARBON "Emitent", "Spdtka" podaje do publicznej wiadomosci, ze szacunkowy przychdd netto ze sprzedazy gier w IV
STUDIO SA kwartale 2022 r. wynosi okoto 1.168.000 zt, co oznacza, ze byt on 28% wyzszy do przychodu netto

osiggnietego w IV kwartale 2021 r., ktéry wynidst 907.099 zt. Emitent wskazuje, ze wptyw na wysokosc
osiggnietych przychoddéw w IV kwartale 2022 r. miata sprzedaz gier z serii The Wizards, Warhammer Age of
Sigmar: Tempestfall, rozwéj projektu Metaverse oraz rozwdj wspotpracy z partnerami. (ESPI RB NR 1/23)
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Informacja dnia Pismo Obligatariusza w zakresie wczesniejszego wykupu obligacji - aktualizacja informacji. W nawigzaniu

ELEKTROCIEPLOW do raportu biezgcego nr 13/2023, Zarzad spétki Elektrocieptownia "Bedzin" S.A. informuje, ze w dniu

NIA BEDZIN SA dzisiejszym tj. 30.01.2023 roku Zarzad Spotki otrzymat pismo od Kujawsko-Dobrzynskiego Banku
Spétdzielczego z siedzibg we Wioctawku ("Obligatariusz"), w ktdrym Obligatariusz podtrzymat swoje zgdanie
wczesniejszego wykupu 195 Obligacji serii A o wartosci 10.000 zt kazda ("Obligacje") wyemitowanych przez
Spétke w terminie 7 dni od daty otrzymania przez Spoétke pisma Obligatariusza. O kolejnych istotnych
zdarzeniach zwigzanych z otrzymanymi zawiadomieniami Spétka bedzie informowata w trybie wiasciwych
raportow. (ESPI RB NR 18/23)

Informacja dnia  Zysk netto Banku Millennium w IV kw. wyniést 248,9 min zt, powyzej oczekiwan. Zysk netto grupy Banku

BANK Millennium w czwartym kwartale 2022 roku wynidst 248,9 min zf, podczas gdy rok wczesniej strata netto

MILLENNIUM SA  banku wynosita 509 min zt - poinformowat bank we wstepnych wynikach. Zysk netto okazat sie 15,5 proc.
powyzej oczekwian, konsensus PAP Biznes zakfadat zysk na poziomie 215,5 min zt. Oczekiwania siedmiu
maklerskich co do zysku netto banku w czwartym kwartale 2022 roku wahaty sie od 140 min zt do 278 min zt.
Bank zanotowat pierwszy zysk po o$miu kwartatach strat. Wptyw na wyniki banku w ostatnim kwartale 2022
roku miato zawigzanie 504,5 min zt rezerw na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami
hipotecznymi udzielonymi przez bank. Pozytywnie na wyniki w tym kwartale wptyneto obnizenie szacunku
kosztéw wakacji kredytowych o 98,7 min zt. W catym 2022 roku grupa Banku Millennium miata 1.014,6 min
zt straty netto. Decydujacy wptyw na wyniki banku w ubiegtym roku miaty koszty rezerw na portfel kredytéw
CHF (2.017,3 min zt) oraz koszty wakacji kredytowych (1.324,2 min zt). Wynik odsetkowy banku wynidst w
czwartm kwartale 1.348,9 min zt i byt 6 proc. powyzej oczekiwan. Konsensus PAP wynosit 1.271,3 min zt (w
przedziale oczekiwan 1.211,9 - 1.337,8 min zt). Wynik z prowizji wynidst z kolei 202 min zt wobec konsensusu
na poziomie 200,5 min zt (oczekiwania wahaty sie od 196 min zt do 204 min zt. Saldo rezerw (bez rezerw na
sprawy sporne z tytutu walutowych kredytow hipotecznych, ale razem z modyfikacjami wynikajacymi z
dobrowolnych ugdd z kredytobiorcami walutowych kredytéw hipotecznych), wyniosto w czwartm kwartale
143,3 min zt i byto 17 proc. wyisze od prognoz analitykow ankietowanych przez PAP Biznes, ktérzy
spodziewali sie 122,6 min zt, w przedziale od 83 min zt do 141 min zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia Podpisanie aneksu do umowy przedwstepnej z GPW i GPW Private Market. Zarzad spotki dziatajgcej pod

MPAY SA firma "mPay" Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Jasna 1 lok. 421, 00-013 Warszawa, REGON:
015506707, NIP: 5213258216, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 172708 _"Spodtka", "mPay"_ niniejszym informuje, ze Sp6tka w dniu 30
stycznia 2023 r. Spodtka zawarta aneks do umowy przedwstepnej o $wiadczenie ustug operatora ptatnosci
oraz weryfikacji tozsamosci klienta ze spétkg GPW Private Market SA z siedzibg w Warszawie _KRS: 923452
oraz Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z siedzibg w Warszawie _KRS: 82312_ "GPW"_. Aneks
zmienia umowe przedwstepng, opublikowang raportem ESPI 45/2022 w taki sposdb, ze termin zawarcia
umowy przyrzeczonej nastgpi do dnia 31 marca 2023 r. (ESPI RB NR 5/23)

Informacja dnia Zawarcie umow sprzedazy akcji spotki G11 S.A. z siedzibg w Warszawie. Zarzad Ultimate Games S.A. z
ULTIMATE siedzibg w Warszawie, w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 10/2021, informuje o zawarciu w dniu 30
GAMES SA stycznia 2023 r. dwdch uméw sprzedazy akcji ("Umowy") w spétce akcyjnej G11 S.A. z siedzibg w Warszawie

("G11") z dotychczasowymi akcjonariuszami G11, tj. Prezesem Zarzadu G11 oraz ROCKGAME S.A. z siedzibg
w Warszawie, wchodzacg w sktad grupy kapitatowej PlayWay S.A. z siedzibg w Warszawie jako spétka
zalezna. Stosownie do Umdw, Emitent zbyt wszystkie posiadane akcje w spdtce stowarzyszonej - G11, tj.
270.000 akcji, o tacznej wartosci nominalnej 27.000,00 zt, za tgczng kwote 27.000,00 zt. Zawarcie Umodw
wynika z decyzji biznesowej Emitenta dotyczgcej ograniczenia powigzan z podmiotami, z ktérymi wspdtpraca
ma marginalny charakter lub nie przynosi okreslonych korzysci, a tym samym zawarcie Uméw obejmujacych
zbycie wszystkich akcji w G11, w ktérej Emitent posiadat 27%, realizuje powyisze zatozenie. (ESPI RB NR
5/23)
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Komentarz DM Banku BPS. Na poczatku biezgcego tygodnia inwestorzy na GPW byli mniej
aktywni. Indeksy nie zanegowaty sygnatéw stabosci, ktére pojawity sie w srode 25 stycznia.
Luki spadkowe utworzone tego dnia nie zostaty zamkniete. W poniedziatek WIG20 zakonczyt
w sesje spadkiem o 1,13 proc. na poziomie 1889,82 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt
0 1,11 proc. i zamknat sesje na poziomie 60589,15 pkt., mWIG40 spadt 1,66 proc. i zakonczyt
notowania na poziomie 4270,71pkt., sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 0,06 proc. na
poziomie 19273,29 pkt. Obroty na sesji byty niskie i wyniosty 0,95 mld zt wobec 0,98 mld zt
w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktow zastona
ciemnej chmury wywotata korekte notowan przed dwoma tygodniami. Obecnie, poziom
otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym oporem, popyt juz dwukrotnie zostat
zatrzymany pod poziomem 1981 pkt. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji byty wyzsze
niz poprzedniego dnia i wyniosty 24 211 wobec 20 599 kontraktow w pigtek. LOP spadtfa na
zamknieciu sesji w poniedziatek i wyniosta 45 908 wobec 46 487 otwartych pozycji w pigtek.
Wczorajszy dzien wpisuje sie w scenariusz ptaskiej korekty pod oporami. Dopdki popyt nie
upora sie z lukami spadkowymi, trudno moéwi¢ o powrocie do optymistycznej wizji
kontynuacji trendu wzrostowego. Wydarzeniem biezgcego tygodnia bedzie reakcja rynkéw
na podwyzke stép procentowych w USA. (T. Czarnecki)
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Na podstawie: stooq.pl
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APLISENS - NWZA: Warszawa. W sprawie przyjecia programu motywacyjnego, umorzenia akcji wtasnych,
obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki.

WODKAN - NWZA: Ostrow Wielkopolski. W sprawie zasad wynagradzania cztonkéw cztonkéw zarzadu,
odwofania cztonka RN.

POLIMEXMS - NWZA: Warszawa. W sprawie ustalenia zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkdéw zarzadu i
RN, zmiany statutu.

APSENERGY - NWZA: Stanistawdw Pierwszy. W sprawie zmian w RN, zmian statutu, okreslenia
maksymalnego facznego kosztu wynagrodzenia wszystkich doradcéw RN.

MILLENNIUM - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja Banku Millennium po 4 kwartale 2022
roku.

CIGAMES - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. istotnych elementdw Planu Przeksztatcenia, ustalenia zasad
wynagradzania cztonkédw RN, powotania cztonka RN.

SOHODEV - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w sktadzie RN, umorzenia akcji wtasnych serii E, zmiany
statutu.

PKPCARGO - Konferencja prasowa spotki: Konferencja prasowa on-line: "Rewizja Strategii Grupy PKP CARGO
na lata 2019-2023".

SESCOM - Skonsolidowany raport roczny 2022:

BIOFACTOR - Raport kwartalny IV/2022:

LENTEX - Oferta Sprzedazy Akcji: Rozpoczecie przyjmowania Ofert Sprzedazy akcji spotki Lentex SA po cenie
12,50 PLN za akcje.

GREENX - Raport kwartalny IV/2022:

Na podstawie: stooq.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023P 2024P  2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P 2025P
6,3 6,0 5,8 1,0 0,9 0,9 6,1 0 1,4 1,5

PKO BP 31,53 39413 10,2
Santander Polska 281,60 28777 75 69 62 1,0 09 08 37 49 80 1,0 1,4 16
PEKAO 90,12 23654 56 58 57 09 08 08 71 92 111 11 15 14
ING 166,40 21649 73 73 69 16 1,4 11 32 56 56 1,0 1,3 1,3
mBank 309,20 13120 49 45 43 09 08 06 00 00 103 0,1 07 13
Bank Millennium 4,59 5573 56 35 36 10 08 07 00 00 - 11 01 1,0
Alior Bank 37,06 4838 42 48 42 07 06 05 06 91 - 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 77,50 10126 60 72 95 13 13 12 150 160 11,2 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 53,00 782 74 54 47 07 06 05 00 00 41 02 04 0,7
Mediana - 13120 60 58 57 10 08 8 ] 56 10,2 ] 3 3
Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PZU 36,51 3127 83 82 8 16 15 14 69 80 90 17,4 19,5 18,8
KRUK 345,00 6665 82 75 18 16 - 44 48 - 27,1 24,0 2,4
GPW 36,28 1523 105 10,4 15 14 76 79 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6665 83 82 83 16 15 14 69 79 90 17,4 19,5 18,8

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
GTC 6,12 4057 11,8 93 - 07 07 - 215 197 - 6,1 6,2
Dom Development 97,90 2506 73 80 69 17 16 14 57 61 54 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,20 1321 69 49 - 07 07 - 127 167 - 81 6,2 67
Atal 34,30 1347 53 66 - 10 10 - 49 57 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,63 1177 77 99 1,0 08 08 08 82 124 116 12,7 10,9 8,8
Mediana - 137 73 80 89 08 08 11 82 124 85 12,7 10,9 8,38
Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Budimex 271,50 6931 160 14,4 - 54 55 - 66 66 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,14 285 106 157 - - 08 - 58 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,30 23 66 56 - 06 06 - 42 39 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 194 135 115 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 254 133 139 11,5 30 0,8 - 58 66 - 10,6 9,7 9,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
KGHM 143,70 28740 11,6 101 11,6 08 0,8 - 56 51 50 18,7 8,9 8,0
ISW 63,84 7496 23 26 - 04 03 - 09 12 13 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 53,50 1820 13 14 - 04 03 - 06 06 09 5,1 18,9 17,4
Mediana 749 2, 6 11,6 04 03 - 09 12 13 18,7 17,1 13,0

- 3 2,6 ),
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024pP 2025P
2 4,9 4,0

PKN ORLEN 65,94 76 553 4, 33,8 15,7 10,4
Unimot 109,20 895 50 8,2 - 1,3 1,2 - 33 4,8 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 32,62 26738 3,9 4,3 3,7 0,5 0,5 0,4 2,4 2,7 - 23,5 14,8 12,2
Serinus 5,35 593 45,6 - - 136,8 - - 6,4 - - - - -
Mediana - 13817 4,6 4,9 3,9 0,9 0,5 0,4 2,9 2,7 33 33,8 15,7 12,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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IT Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023pP 2024P 2025P| 2023P 2024P  2025P| 2023P 2024P 2025P 2023pP 2024P 2025P
7,1 6,8

Asseco Poland 74,05 6146 12,0 11,6 -
ComArch 165,00 1342 126 113 - 1,0 1,0 - 4,4 4,0 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 122,20 3147 191 158 159 147 139 144 160 141 136 - 94,1 92,6
Asseco BS 36,20 1210 13,0 121 32 31 - 90 85 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 44,10 2289 12 7 116 - 1,9 18 - 72 s 8 5 8 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2289 11 6 159 1,9 1,8 144 72 13,3 15,9 15,5
Media [PLN] minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Cyfrowy Polsat 18,37 11748 16,4 10,5 6,3
Orange Polska 6,94 9108 11,4 10,6 7,2 0,7 0,7 0,7 4,7 4,4 3,7 5,3 56 6,0
Wirtualna Polska 103,20 3022 163 135 11,0 29 25 24 77 68 61 21,4 19,1 18,8
Agora 5,45 254 - - - 04 - - 253 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,56 300 83 67 57 1,0 09 09 47 46 40 - - -
Mediana - 3022,1 13,9 10,5 3 , ) b s
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P  2024P  2025P
CD Projekt SA 132,80 13382 373 539 259 56 52 47 231 335 27,7 16,3 18,1 11,1
Playway 405,00 2673 150 150 - 50 46 - 108 10,7 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 124,60 914 85 85 75 22 20 18 58 57 52 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 572,00 1361 107 93 88 38 28 20 109 64 53 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2007 128 121 88 44 37 20 108 86 53 21,4 29,9 29,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P  2024P  2025P
10220,00 18950 169 161 123 50 42 34 90 74 62 35,0 31,7 30,1
cce 42,90 2354 - - 773 28 44 35 99 77 61  -116 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,85 148 9,7 9,7 9,7 - - - 3,5 3,4 3,3 23,0 23,0 3,7
Answear.com 29,80 521 22,4 14,5 - 2,9 2,4 - 12,5 9,3 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1438 169 145 123 29 42 34 95 76 61 16,8 18,0 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P  2024P  2025P
Allegro 29,69 3138 363 247 176 30 27 26 156 12,8 103 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 392,60 38491 254 198 158 69 52 - 167 136 116 31,2 30,8 29,5
Inter Cars 444,50 6298 72 66 - 13 11 - 60 56 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,25 1983 178 126 11,0 24 21 - 49 45 46 2,6 45 9,3
Neuca 590,00 2651 180 150 124 27 24 - 90 82 70 14,4 14,5 15,0
Mediana : 2651 17,8 126 11,7 24 21 - 60 56 58 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Ambra 66,00 1520 11,5 102 101 13 1,3 1,2 58 55 51 15,0 13,6 13,3
Wawel 474,00 711 175 13,6 - - - - 90 72 65 51 5,3 61
MBW 10,85 1215 384 32,9 - 14 13 - 156 14,4 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1215 175 136 101 1,4 1,3 12 90 72 58 51 5,3 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Energia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023P 2024P 2025P( 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PGE 7,4 4,7 0,3 0,4 0] 3 2,3 1,7 3 3,9

7,59 17030 167
Enea 6,56 401 29 35 31 02 03 02 16 17 22 8,0 8,5 67
Tauron 2,31 400 66 28 1,7 03 03 02 53 42 35 2,4 5,0 7,8
Onde 14,84 817 11,5 45 - 22 15 - 83 38 - 16 20,7 39,7
Polenergia 81,40 7176 18,0 15,9 - 1,6 1,5 - 14,1 11,7 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 27,50 1398 124 135 15 14 41, 6 11,5 216 36 5 20,0 13,0
Mediana - 4051 120 60 31 09 09 02 8,6 85
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P zozap 2024P 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Azoty 42,66 4232 174 67 - 04 04 18,2 6,4 6,4
Ciech 47,34 24955 71 79 95 09 08 08 3,9 4,2 4,2 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 116,20 2307 - - - - - 37 49 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2495 123 73 95 06 06 08 15,0 12,9 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P zozsp 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Kety 489,00 4719 105 90 72 26 25 37,0 25,7 27,7
Famur 3,50 2011 91 84 .10 09 - 3,4 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 292,00 1629 53 63 - 04 04 25 29 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,55 46 7,7 47 - 07 06 - 60 52 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 72,00 1126 63 7,9 - 14 15 - 53 62 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 87,20 582 6,0 58 - 1,0 0,9 - 4,6 4,4 - 19,7 18,3 17,1
Amica 86,00 669 105 7,2 - o 5 05 - 5 o 43 - - 2,3 -
Mediana - 1378 7,7 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
BioMedLublin 6,16 433 770 362 - 200 122
Ryvu Therapeutics 54,30 1255 - 5430 54,3 10,8 10,4 8,7 - 67,1 33,6 -30,4 -49,8 -33,2
Captor Therapeutics 178,50 744 - - - 13,5 811,4 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 17,20 878 - - 191 1,8 1,9 15 309 288 84 7,5 3,4 -5,7
Molecure 17,32 243 - - - 24 26 32 - - - L4 192 -15,2
Selvita 86,70 1501 249 191 167 51 40 33 126 106 103 15,8 20,4 2,2
Mediana - 811 51,0 362 191 43 36 33 200 205 103 94  -113  -105

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



