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WIG  —20 STYCZNIA, 17:15 

DAX Index — 20 STYCZNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
81,6 -0,04% -0,42% 8,51%

9 246,0 0,56% 0,18% -4,50%

1 924,9 0,33% -0,05% 6,59%

24,0 0,21% -0,17% 2,71%

1 054,3 0,62% 0,24% 9,12%

3,4 6,24% 5,84% -9,60%

351,0 -3,45% -3,82% 106,93%

3 434,5 -1,11% -1,48% -4,06%

856,5 0,76% 0,38% 27,08%

29 536,0 2,56% 2,17% -23,99%

2 610,5 0,89% 0,51% -7,02%

2 089,0 -2,50% -2,87% -9,33%

28771,0 -1,96% -2,33% 38,61%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 788,1 0,38% - -1,74% -12,28%

1 892,3 0,13% -0,25% -2,11% -16,52%

4 355,9 1,00% 0,62% -1,30% -17,69%

19 120,4 1,07% 0,69% -0,10% -4,67%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 920 0,0 0,42% -1,89% -15,75%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

112 040,6 -0,78% -1,16% 6,89%

46 440,1 -0,54% -0,92% -8,44%

6 996,0 0,63% 0,25% -2,20%

15 033,6 0,76% 0,38% -5,36%

33 375,5 1,00% 0,62% -8,15%

4 119,9 0,63% 0,25% -4,32%

7 770,6 0,30% -0,08% 5,23%

5 513,7 0,43% 0,05% 196,81%

247 680,0 5,32% 4,92% 196,62%

1 036,2 0,81% 0,43% -15,89%

11 140,4 2,66% 2,27% -28,79%

1 280,5 0,88% 0,50% -10,20%

1 000,4 0,86% 0,48% -37,31%

3 972,6 1,89% 1,50% -16,65%

8:35

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

26 906,0 1,33% 0,94% -6,55%

22 221,0 1,07% 0,69% -5,24%

60 879,1 0,42% 0,04% 4,51%

2 375,3 0,58% 0,20% -20,20%

3 422,2 0,42% 0,04% -10,28%
300,2 0,72% 0,34% 5,01%

8:35

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 135,0 0,27% -0,15% -3,56%

7 009,5 0,04% -0,38% -1,87%

15 126,0 0,30% -0,12% -4,60%

3 986,0 -0,06% -0,48% -16,23%

33 382,0 0,84% 0,42% -7,91%
11 675,0 -0,02% -0,44% -28,47%

08:35

[PLN] [%]

4,7081 0,0020 0,04% -0,34% 2,64%

4,7027 -0,0079 -0,17% -0,55% 6,31%

4,3199 -0,0148 -0,34% -0,72% 7,06%

1,0898 0,0042 0,39% 0,01% -4,15%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
ONDE SA 
  

Onde złapało wiatr w żagle. SejmÊ rozpocząłÊ praceÊ nadÊ ustawąÊ liberalizującaÊ zasadęÊ 10H,Ê co podbiłoÊ
notowaniaÊOnde.ÊZdaniemÊanalitykaÊspółkaÊnajgorszeÊma zaÊsobą,ÊaleÊprzychodówÊnieÊbędzieÊszybko.ÊOndeÊ
zadebiutowałoÊnaÊGPWÊwÊ2021Êr.,ÊpokazującÊwysokąÊrentownośćÊkontraktówÊnaÊbudowęÊfarmÊwiatrowychÊ
orazÊwchodzącÊwÊdeweloperkęÊprojektówÊOZE.ÊChoćÊakcjeÊwÊ IPOÊsprzedawanoÊpoÊ26Êzł,Ê toÊwÊpaździernikuÊ
2022Êr.ÊpłaconoÊzaÊnieÊjużÊtylkoÊ8Êzł.ÊOstatnieÊwieściÊpodbiłyÊnotowaniaÊzÊ10ÊpowyżejÊ13Êzł.Ê–ÊGdyÊszykowanoÊ
IPOÊ OndeÊ wydawałoÊ się,Ê żeÊ ograniczeniaÊ dlaÊ wiatrakówÊ sąÊ zbytÊ restrykcyjneÊ iÊ musząÊ byćÊ poluzowane.Ê
NiestetyÊ doszłoÊ doÊ konfliktuÊ politycznego,Ê aÊ sygnałyÊ płynąceÊ zÊ partiiÊ rządzącejÊ sugerowały,Ê żeÊ zmianyÊ nieÊ
wejdąÊwÊżycie.ÊCoÊjakiśÊczasÊprojektÊodświeżano,ÊaleÊnieÊbyłoÊwiadomo,ÊczyÊprzedÊwyboramiÊ jestÊszansaÊnaÊ
uchwalenieÊustawy.ÊOstatecznieÊliberalizacjaÊzasadyÊ10HÊstałaÊsięÊjednymÊzÊkamieniÊmilowychÊKPOÊiÊbezÊtegoÊ
pieniędzyÊzÊKPOÊnieÊbędzie.ÊNajpierwÊmiałoÊbyćÊ500Êm,ÊaÊpóźniejÊspekulowanoÊoÊ600-700Êm.ÊBranżaÊnadalÊnicÊ
nieÊ wiedziała,Ê aÊ każdyÊ miesiącÊ opóźnieniaÊ oddalałÊ perspektywęÊ rozwojuÊ projektówÊ wiatrowychÊ –Ê mówiÊ
MichałÊKozak,ÊanalitykÊTrigonÊDM.ÊÊ(…)ÊŹródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Êhttps://www.pb.pl/onde-zlapalo-wiatr-w-
zagle-1175392 

Komentarz DM Banku BPS.Ê PraceÊ nadÊ ustawąÊ 10HÊ istotnieÊ pomogłyÊ notowaniomÊ Onde,Ê któreÊ wyraźnieÊ
spadłyÊ wÊ porównaniuÊ zÊ cenąÊ poÊ debiucieÊ naÊ rynkuÊ (26Ê zł).Ê PoÊ historycznychÊ minimachÊ odnotowanychÊ wÊ
listopadzieÊubiegłegoÊ rokuÊ (inwestorzyÊpłaciliÊ nawetÊ7,8Ê złÊ zaÊ akcję),Ê kursÊnaÊ koniecÊ sesjiÊwÊpiątekÊwyniósłÊ
13,5Êzł.ÊZmianyÊlegislacyjneÊwÊustawieÊ10HÊmająÊwÊzałożeniuÊzwiększyćÊobszarÊinwestycjiÊwÊfarmyÊwiatrowe.Ê
ObecnyÊ kształtÊ ustawyÊ wykluczaÊ możliwościÊ stawianiaÊ farmÊ orazÊ obiektówÊ budowlanychÊ wÊ odległościÊ
mniejszejÊ niżÊ 10-krotnośćÊ wysokościÊ całkowitejÊ farmy,Ê coÊ wÊ praktyceÊ oznacza,Ê żeÊ spodÊ inwestycjiÊ
wykluczonychÊjestÊ99%ÊpowierzchniÊPolski.ÊTymÊsamymÊdziałalnośćÊfirmÊzÊsektoraÊenergetykiÊwiatrowejÊjestÊ
istotnieÊ ograniczona.Ê InwestorzyÊ licząÊ naÊ to,Ê żeÊ liberalizacjaÊ ustawyÊ stanieÊ sięÊ katalizatoremÊ przychodówÊ
Spółki,Ê coÊ przełożyÊ sięÊ naÊ wysokiÊ poziomÊ zyskówÊ zgodnieÊ zÊ wcześniejszymiÊ deklaracjamiÊ OndeÊ (przedÊ IPOÊ
OndeÊ deklarowałoÊ ROEÊ naÊ poziomieÊ 38Ê proc.).Ê ObecneÊ wynikiÊ skłaniająÊ doÊ rewizjiÊ tychÊ poziomówÊ
rentowności.ÊWÊIIIÊkwartaleÊROEÊwyniósłÊzaledwieÊ0,3Êproc,ÊcoÊwynikaÊzÊjednejÊstronyÊzÊrelatywnieÊniskiegoÊ
zyskuÊneƩoÊ(przyÊprzychodachÊwÊwysokościÊ294,3ÊmlnÊzł,ÊzyskÊneƩoÊwyniósłÊ1,026ÊmlnÊzłÊwÊIIIÊkwartale),ÊaÊzÊ
drugiejÊstronyÊzÊwyraźnieÊwyższychÊwartościÊkapitałówÊwłasnychÊ (wzrostÊzÊ69,2ÊmlnÊzłÊwÊ IÊkwartaleÊdoÊ306Ê
mlnÊ złÊ naÊ koniecÊ IIIÊ kwartałuÊ 2022).Ê NiskiÊ poziomÊ zyskuÊ neƩoÊ przekładaÊ sięÊ takżeÊ naÊ niskieÊ poziomyÊ ROAÊ
(0,15)ÊiÊROSÊ(0,35).ÊWÊnaszejÊocenieÊSpółkaÊmaÊwysokiÊpotencjałÊdoÊpoprawyÊrentownościÊwÊprzyszłości,ÊtymÊ
samymÊwidzimyÊwciążÊprzestrzeńÊdoÊwzrostuÊnotowań.ÊÊ(Ł.ÊBryl)  

  
Informacja dnia 
KERNEL 
HOLDING SA 

Kernel sprzedał 344,7 tys. ton oleju w okresie październik-grudzień 2022. KernelÊHoldingÊsprzedałÊ344,71Ê
tys.ÊtonÊolejuÊwÊdrugimÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2022/23,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊ17Êproc.ÊrokÊdoÊrokuÊ-ÊpodałaÊ
spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê WÊ pierwszymÊ półroczuÊ rokuÊ obrotowegoÊ KernelaÊ (lipiec-grudzień)Ê sprzedażÊ olejuÊ
spadłaÊoÊ14Êproc.ÊwobecÊanalogicznegoÊokresuÊrokÊwcześniejÊ iÊwyniosłaÊ546,8Êtys.Ê ton.ÊOdÊpaździernikaÊdoÊ
grudniaÊspółkaÊprzetworzyłaÊ653Êtys.ÊtonÊnasionÊroślinÊoleistych,ÊoÊ34Êproc.ÊmniejÊniżÊprzedÊrokiem.ÊOdÊlipcaÊ
byłoÊtoÊ1,11ÊmlnÊton,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ24Êproc.Ê r/r.ÊEksportÊzbożaÊzÊUkrainyÊzrealizowanyÊprzezÊspółkęÊ
spadłÊ wÊ drugimÊ kwartaleÊ rokuÊ finansowegoÊ oÊ 56Ê proc.Ê iÊ wyniósłÊ 1,52Ê mlnÊ ton.Ê WÊ pierwszymÊ półroczuÊ
2022/2023ÊbyłoÊtoÊ2,25ÊmlnÊton,ÊoÊ61Êproc.ÊmniejÊrokÊdoÊroku.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
VIVID GAMES SA 

Informacja o szacunkowych wynikach finansowych za grudzień i rok 2022 r. ZarządÊSpółkiÊVividÊGamesÊS.A.Ê
informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 20Ê styczniaÊ 2023Ê EmitentÊ dokonałÊ szacunkowegoÊ ustaleniaÊ wstępnychÊ wynikówÊ
finansowychÊSpółkiÊzaÊgrudzieńÊ2022Êroku.ÊZarządÊpodajeÊwynikiÊwstępneÊzaÊgrudzieńÊiÊcałyÊrokÊ2022,ÊpóźniejÊ
niżÊszacunkiÊprzekazywaneÊwÊpoprzednichÊmiesiącachÊzÊpowoduÊkoniecznościÊanalizyÊzagadnieńÊujmowanychÊ
wÊrachunkuÊrocznym.ÊPrzychodyÊzeÊsprzedażyÊzaÊgrudzieńÊ2022ÊrokuÊspodziewaneÊsąÊnaÊpoziomieÊ2,00ÊmlnÊ
PLN.Ê WynikÊ bruƩoÊ naÊ poziomieÊ -0,58Ê mlnÊ PLN,Ê wynikÊ neƩoÊ naÊ poziomieÊ -0,58Ê mlnÊ PLN.Ê StanÊ środkówÊ
pieniężnychÊnaÊrachunkachÊbankowychÊSpółkiÊnaÊkoniecÊgrudniaÊ2022ÊwynosiłÊ1,7ÊmlnÊPLN.ÊNarastającoÊzaÊ
całyÊ2022ÊrokuÊEmitentÊspodziewaÊsięÊnastępującychÊwyników:ÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊnaÊpoziomieÊ37,3ÊmlnÊ
PLN,ÊwynikÊbruƩoÊnaÊpoziomieÊ0,8ÊmlnÊPLN,ÊwynikÊneƩoÊnaÊpoziomieÊ0,8ÊmlnÊPLNÊiÊEBITDAÊnaÊpoziomieÊ4,9Ê
mlnÊPLN.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ3/23) 
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Informacja dnia 
KGHM POLSKA 
MIEDŹ SA 

KGHM chce sprzedawać złoto indywidualnym klientom. PrezesÊ KGHMÊ TomaszÊ ZdzikotÊ poinformowałÊ wÊ
niedzielę,Ê żeÊ spółkaÊ pracujeÊ nadÊ umożliwieniemÊ sprzedażyÊ złotaÊ indywidualnymÊ inwestorom.Ê ChodziÊ oÊ
uruchomienieÊ produkcjiÊ małychÊ sztabek,Ê coÊ wymagaÊ odpowiedniegoÊ parkuÊ maszynowegoÊ iÊ kanałówÊ
dystrybucji.Ê"IntensywnieÊpracujemyÊnadÊumożliwieniemÊPolakomÊinwestowaniaÊczyÊlokowaniaÊoszczędnościÊ
wÊ polskieÊ złotoÊ czyÊ polskieÊ srebro,Ê produkowaneÊ przezÊ polskąÊ firmę"Ê -Ê powiedziałÊ wÊ niedzielęÊ ZdzikotÊ wÊ
radiowejÊ Jedynce.Ê JakÊ zaznaczył,Ê chodziÊoÊuruchomienieÊprodukcjiÊmałychÊ sztabek,ÊktóreÊmoglibyÊkupowaćÊ
pojedynczyÊ inwestorzy.Ê "ToÊ wymagaÊ zbudowaniaÊ odpowiedniegoÊ parkuÊ maszynowego,Ê umożliwiającegoÊ
odlewanieÊ zunifikowanych,Ê powtarzalnych,Ê mniejszychÊ formÊ złota,Ê orazÊ budowyÊ kanałówÊ dystrybucjiÊ doÊ
klientówÊindywidualnych,ÊktórychÊdziśÊnieÊmamy,ÊboÊprowadzimyÊbiznesÊglobalnieÊiÊgłównieÊnaÊzagranicznychÊ
giełdach"Ê -Ê powiedziałÊ prezesÊ KGHM.Ê "NaÊ razieÊ chodziÊ oÊ sztabki,Ê jeśliÊ chodziÊ oÊ monetyÊ rozważymyÊ takąÊ
ewentualność"Ê-Êdodał.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
EKIPA HOLDING SA 

Skup akcji własnych. ZarządÊspółkiÊEkipaÊHoldingÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊKrakowieÊinformuje,ÊiżÊwÊoparciuÊiÊzgodnieÊ
zÊprzyjętymÊprzezÊZarządÊSpółkiÊRegulaminemÊskupuÊakcjiÊwłasnychÊSpółki,ÊopublikowanymÊraportemÊESPIÊnrÊ
24/2022Ê zÊ dniaÊ 24Ê listopadaÊ 2022Ê r.,Ê wÊ wykonaniuÊ uchwałyÊ numerÊ 5/10/2022Ê NadzwyczajnegoÊWalnegoÊ
ZgromadzeniaÊSpółkiÊzÊdniaÊ26ÊpaździernikaÊ2022Êr.ÊwÊsprawieÊwyrażeniaÊzgodyÊnaÊnabycieÊprzezÊSpółkęÊakcjiÊ
własnych,ÊupoważniającejÊZarządÊSpółkiÊdoÊnabyciaÊakcjiÊwłasnychÊSpółki,ÊdokonałÊskupuÊakcjiÊwłasnych. 
IlośćÊzakupionychÊakcjiÊnaÊrynkuÊNewConnectÊwynosi: 
-ÊwÊdniuÊ16ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊ3Ê400ÊakcjiÊpoÊśredniejÊcenieÊ4,27ÊzłÊzaÊ1Êakcję; 
-ÊwÊdniuÊ17ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊ600ÊakcjiÊpoÊśredniejÊcenieÊ4,29ÊzłÊzaÊ1Êakcję. 
-ÊwÊdniuÊ19ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊ2Ê000ÊakcjiÊpoÊśredniejÊcenieÊ4,38ÊzłÊzaÊ1Êakcję. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ3/23) 

  
Informacja dnia 
HEMP &  
HEALTH SA 

Rozwiązanie umowy z Dar Zdrowia. ZarządÊ HempÊ _Ê HealthÊ S.A.Ê wÊ nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ bieżącegoÊ nrÊ
1/2022ÊzÊdniaÊ04.01.2022ÊrokuÊinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊ19.01.2023ÊrokuÊzłożyłÊ"DarÊZdrowia"Êsp.ÊzÊo.Êo.ÊzÊsiedzibąÊ
wÊPabianicach,ÊoświadczenieÊoÊrozwiązaniuÊumowyÊoÊdystrybucjęÊnaÊwyłącznośćÊtestówÊdoÊsamokontroli,ÊzÊ
zachowaniemÊokresuÊwypowiedzenia.ÊZarządÊzaznacza,ÊiżÊww.ÊumowaÊzostałaÊzawartaÊnaÊczasÊnieokreślonyÊiÊ
zgodnieÊzÊjejÊtreściąÊkażdaÊzeÊstronÊmiałaÊprawoÊrozwiązaćÊumowęÊzaÊokresemÊwypowiedzeniaÊwynoszącymÊ3Ê
miesiące,ÊzeÊskutkiemÊnaÊkoniecÊmiesiącaÊkalendarzowego.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ3/23) 

  

Informacja dnia 
DEKPOL SA 

Zawarcie aneksu do umowy o roboty budowlane hal magazynowych w Koszalinie. ZarządÊ DekpolÊ S.A.Ê
informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 20Ê styczniaÊ 2023Ê r.Ê spółkaÊ zależnaÊ odÊ EmitentaÊ -Ê DekpolÊ BudownictwoÊ Sp.Ê zÊ o.o.Ê
("Wykonawca")Ê otrzymałaÊ obustronnieÊ podpisanyÊ aneksÊ doÊ umowyÊ zawartejÊ wÊ październikuÊ 2021Ê r.Ê zeÊ
spółkąÊ zÊ grupyÊ PanaƩoniÊ DevelopmentÊ EuropeÊ Sp.Ê zÊ o.o.Ê -Ê AccoladeÊ PLÊ XXVÊ Sp.Ê zÊ o.o.Ê ("Zamawiający")Ê oÊ
robotyÊ budowlaneÊ obejmująceÊ wykonanieÊ halÊ magazynowychÊ wrazÊ zÊ infrastrukturąÊ towarzyszącąÊ wÊ
KoszalinieÊ(odpowiednioÊ"Umowa"ÊiÊ"Aneks") (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ5/23) 

  

Informacja dnia 
SAULE 
TECHNOLOGIES SA 

Zawarcie wielostronnej umowy inwestycyjnej. ZarządÊSauleÊTechnologiesÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊinformuje,Ê
iżÊwÊdniuÊ19ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊSpółkaÊotrzymałaÊpodpisanąÊumowęÊ inwestycyjną,ÊktórejÊstronamiÊsąÊOlgaÊ
MalinkiewiczÊ(dalej:ÊOM),ÊArturÊKupczunasÊ(dalej:ÊAK),ÊDariuszÊChrząstowskiÊ(dalej:ÊDC),ÊColumbusÊEnergyÊSAÊ
(dalej:ÊColumbus),ÊSauleÊSAÊ(dalej:ÊSaule),ÊSauleÊTechnologiesÊSAÊ(dalej:ÊSpółka)ÊorazÊKnowledgeÊisÊKnowledgeÊ
SpółkaÊzÊograniczonąÊodpowiedzialnościąÊsp.Êk.Ê(dalej:ÊKIK).ÊStronyÊumowyÊinwestycyjnejÊzobowiązałyÊsięÊdoÊ
dokonaniaÊnastępującychÊczynności: 
(a)Ê SpółkaÊ zwołaÊ WalneÊ ZgromadzenieÊ wÊ celuÊ podjęciaÊ UchwałÊ wÊ terminieÊ 7Ê (siedmiu)Ê dniÊ odÊ dniaÊ
zarejestrowaniaÊ przezÊ właściwyÊ sądÊ rejestrowyÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowegoÊ SauleÊ oÊ AkcjeÊ
MotywacyjneÊOM; 
(b)ÊOM,ÊAK,ÊDC,ÊKIKÊorazÊColumbusÊwezmąÊudziałÊwÊWalnymÊZgromadzeniuÊ iÊbędąÊgłosowaćÊzaÊpodjęciemÊ
określonychÊUchwał; 
(c)ÊOMÊiÊSpółkaÊzawrąÊumowęÊobjęciaÊNowychÊAkcji; 
(d)ÊOMÊiÊSpółkaÊzawrąÊumowyÊprzeniesieniaÊAkcjiÊMotywacyjnychÊOM,ÊjakoÊwkładuÊniepieniężnegoÊnaÊNoweÊ
Akcje. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ2/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. KońcówkaÊ minionegoÊ tygodniaÊ nieÊ przyniosłaÊ rozwinięciaÊ
korektyÊ aÊ popytÊ nieÊ tylkoÊ zdołałÊ utrzymaćÊ WIG20Ê wÊ okolicachÊ 1900pkt.Ê aleÊ równieżÊ
zainicjowałÊ niewielkiÊ zwrot.Ê WÊ połączeniuÊ zÊ silnieÊ rosnącymiÊ wÊ piątekÊ rynkamiÊ
amerykańskimi,Ê dzisiejszeÊ otwarcieÊ GPWÊ zapowiadaÊ sięÊ optymistycznie.Ê WÊ piątekÊ WIG20Ê
zakończyłÊ sesjęÊwzrostemÊ oÊ 0,13Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 1892,32Ê pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ
WIGÊwzrósłÊoÊ0,38Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ60Ê788,05Êpkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ1,00Ê
proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊnaÊpoziomieÊ4355,86pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊwzrostemÊoÊ
1,07Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 19120,44Ê pkt.Ê ObrotyÊ naÊ sesjiÊ byłyÊ Ê niskieÊ iÊ wyniosłyÊ 1,16Ê mldÊ złÊ
wobecÊ 1,55ÊmldÊ złÊwÊ poprzednimÊdniuÊ sesyjnym.Ê PoziomemÊdocelowymÊ zwyżkiÊWIG20ÊpoÊ
wybiciuÊ zÊ konsolidacjiÊ górąÊ mogąÊ byćÊ Ê okoliceÊ 2000Ê pkt.—Ê zakresÊ ruchuÊ zostałÊ jużÊ
zrealizowany.Ê DlaÊ WIG-uÊ docelowymÊ poziomemÊ zwyżkiÊ okazałyÊ sięÊ okoliceÊ 62tys.Ê pkt.Ê NaÊ
prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ seriiÊ kontraktówÊ zasłonaÊ ciemnejÊ chmuryÊ wywołałaÊ korektęÊ
notowań.Ê NaÊ razieÊ korektaÊ przebiegaÊ powyżejÊ 1900pkt.,Ê gdybyÊ jednakÊ popytÊ nieÊ zdołałÊÊ
obronićÊ tegoÊ poziomu,Ê toÊ kolejnymÊ wsparciemÊ sąÊ dopieroÊ okoliceÊ 1800Ê pkt.Ê ObrotyÊ naÊ
FW20H2320ÊnaÊostatniejÊsesjiÊbyłyÊniższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosłyÊ22Ê959ÊwobecÊ47Ê
536ÊnaÊsesjiÊwÊczwartek.ÊLOPÊÊspadłaÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊwÊpiątekÊÊiÊwyniosłaÊÊ46521ÊwobecÊ
46Ê 782Ê otwartychÊ pozycjiÊ wÊ czwartek.Ê DzisiejszyÊ dzieńÊ zapowiadaÊ sięÊ optymistycznymÊ
otwarciemÊ naÊ GPWÊ coÊ możeÊ silnieÊ utrudnićÊ Ê zakończenieÊ korekty.Ê Ê ZdolnośćÊ popytuÊ doÊÊ
wykreowaniaÊ kolejnegoÊ ruchuÊ wÊ kierunkuÊ 2000pkt.,Ê możeÊ byćÊ ograniczonaÊ poÊ wysokimÊ
otwarciuÊsesji.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  20 STYCZNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
23.01.2023 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
23.01.2023 

 

 NESTMEDICÊ -Ê NWZA:Ê Warszawa.Ê WÊ sprawieÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowegoÊ wÊ drodzeÊ emisjiÊ akcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊOÊwÊtrybieÊsubskrypcjiÊprywatnejÊiÊpozbawieniaÊakcjonariuszyÊprawaÊpoboruÊakcjiÊ
seriiÊO,ÊzmianyÊstatutu 

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 33,88 42 350 6,7 6,4 6,2 1,1 1,0 1,0 5,7 8,0 9,5 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 288,20 29 451 7,6 7,0 6,4 1,0 0,9 0,8 3,6 4,8 7,9 1,0 1,4 1,6
PEKAO 95,40 25 040 5,8 6,1 6,0 1,0 0,9 0,9 6,7 8,7 10,5 1,1 1,5 1,4
ING 171,20 22 273 7,5 7,5 7,1 1,7 1,4 1,1 3,1 5,5 5,5 1,0 1,3 1,3
mBank 330,20 14 012 4,3 4,5 4,5 1,0 0,8 0,7 0,0 0,0 9,6 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 5,27 6 387 6,4 4,1 4,2 1,2 1,0 0,7 0,0 0,0 - -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 40,52 5 290 4,6 5,2 4,6 0,8 0,6 0,6 0,5 8,3 - 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 77,10 10 074 5,8 7,2 9,6 1,3 1,3 1,2 15,2 17,1 12,3 2,3 2,3 2,0
BNP Paribas 56,20 8 295 7,8 5,8 5,0 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 3,9 0,2 0,4 0,7
Mediana - 14 012 6,4 6,1 6,0 1,0 0,9 0,8 3,1 5,5 9,5 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,75 31 734 8,3 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,9 7,9 8,9 17,4 19,5 18,8
KRUK 334,00 6 452 8,2 7,3 - 1,8 1,6 - 4,7 5,2 - 27,1 23,8 22,4
GPW 36,62 1 537 10,6 10,5 - 1,5 1,5 - 7,5 7,8 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6 452 8,3 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,9 7,8 8,9 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,20 4 110 12,0 9,4 - 0,7 0,7 - 21,6 19,8 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 100,00 2 555 8,2 10,2 - 1,9 1,8 - 5,8 7,6 - 29,7 26,2 21,9
Echo Investment 3,50 1 444 7,5 5,4 - 0,8 0,7 - 13,1 17,3 - 8,1 6,2 6,7
Atal 36,90 1 429 5,6 6,9 - 1,1 1,1 - 5,2 6,0 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,34 1 045 6,8 8,7 9,7 0,7 0,7 0,7 7,5 11,4 10,7 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 444 7,5 8,7 9,7 0,8 0,7 0,7 7,5 11,4 10,7 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 274,00 6 995 16,1 14,5 - 5,4 5,5 - 6,7 6,7 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 7,86 276 10,2 15,1 - - 0,7 - 5,7 6,7 - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,10 219 6,5 5,5 - 0,6 0,6 - 4,1 3,8 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 32,20 76 20,1 14,0 11,9 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 247 13,2 14,2 11,9 3,0 0,7 - 5,7 6,7 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 144,50 28 900 12,0 10,3 13,3 0,8 0,8 - 5,7 5,1 5,1 18,7 8,7 7,9
JSW 58,80 6 904 2,1 2,4 - 0,4 0,3 - 0,8 1,0 1,2 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 51,00 1 735 1,5 1,3 - 0,4 0,3 - 0,6 0,6 0,8 5,2 14,1 16,3
Mediana - 6 904 2,1 2,4 13,3 0,4 0,3 - 0,8 1,0 1,2 18,7 14,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,64 73 882 4,0 4,7 3,9 0,5 0,4 0,4 1,6 2,0 1,9 34,0 15,8 10,4
Unimot 107,20 879 4,9 8,0 - 1,3 1,2 - 3,3 4,8 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 32,00 26 342 3,8 4,3 3,7 0,5 0,5 0,4 2,4 2,7 - 23,5 14,6 12,0
Serinus 5,30 587 45,4 - - 136,3 - - 6,4 - - - - -
Mediana - 13 611 4,5 4,7 3,8 0,9 0,5 0,4 2,8 2,7 3,3 34,0 15,8 12,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 71,75 5 955 11,7 11,3 - 0,8 0,8 - 4,0 3,9 - 7,2 7,1 6,8
ComArch 170,00 1 383 13,0 11,7 - 1,0 1,0 - 4,5 4,2 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 130,20 3 353 20,3 16,9 16,9 15,7 14,8 15,3 17,1 15,0 14,5 - 94,1 92,6
Asseco BS 33,50 1 120 12,0 11,2 - 3,0 2,9 - 8,4 7,9 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 48,30 2 506 13,9 12,7 - 2,1 1,9 - 7,9 7,4 6,4 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 506 13,0 11,7 16,9 2,1 1,9 15,3 7,9 7,4 10,4 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 19,13 12 235 17,1 10,9 6,3 0,7 0,7 0,6 6,2 5,6 4,7 6,0 4,2 6,3
Orange Polska 6,91 9 068 11,3 10,6 7,2 0,7 0,7 0,7 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 108,20 3 169 17,1 14,2 11,6 3,0 2,6 2,5 8,1 7,1 6,4 21,4 19,1 18,8
Agora 5,33 248 - - - 0,4 - - 25,2 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,56 300 8,3 6,7 5,7 1,0 0,9 0,9 4,7 4,6 4,0 - - -
Mediana - 3 168,6 14,2 10,7 6,7 0,7 0,8 0,8 6,2 5,1 4,3 5,7 4,9 6,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 132,52 13 354 37,3 52,7 27,9 5,5 5,1 4,6 23,0 32,4 28,8 16,3 17,9 11,1
Playway 392,00 2 587 14,5 14,5 - 4,8 4,5 - 10,4 10,3 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 138,30 1 014 9,4 9,4 8,3 2,4 2,3 2,0 6,5 6,4 5,9 26,4 27,1 25,1
11 bit studios SA 569,00 1 354 10,7 9,2 8,8 3,8 2,8 1,9 9,6 6,3 5,3 11,2 32,7 38,4
Mediana - 1 971 12,6 12,0 8,8 4,3 3,6 2,0 10,0 8,4 5,9 21,4 29,9 29,3
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 10600,00 19 655 17,6 16,7 12,8 5,2 4,4 3,5 9,3 7,7 6,4 35,0 31,7 30,1
CCC 42,01 2 305 - - 75,7 2,7 4,3 3,4 9,8 7,7 6,0 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,92 150 9,8 9,8 9,8 - - - 3,6 3,5 3,4 23,0 3,7 3,7
Answear.com 29,25 512 21,9 14,2 - 2,8 2,4 - 12,3 9,2 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 408             17,6 14,2 12,8 2,8 4,3 3,5 9,6 7,7 6,0 16,8 8,4 10,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,73 30 360 34,6 23,6 16,0 2,9 2,6 2,4 15,2 12,4 9,8 -6,7 8,1 11,5
Dino Polska 363,90 35 677 23,5 18,4 14,6 6,4 4,8 - 15,5 12,6 10,8 31,2 30,8 29,5
Inter Cars 450,00 6 376 7,3 6,7 - 1,4 1,1 - 6,0 5,7 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 15,11 2 103 18,9 13,3 11,7 2,5 2,3 - 5,0 4,6 4,8 2,6 4,5 9,3
Neuca 589,00 2 647 18,0 15,0 12,4 2,7 2,4 - 9,0 8,1 7,0 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 647 18,0 13,3 12,1 2,5 2,3 - 6,0 5,7 5,9 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,3 10,0 9,9 1,3 1,3 1,2 5,7 5,4 5,0 15,0 13,6 13,3
Wawel 460,00 690 17,0 13,2 - - - - 8,6 6,9 6,3 5,1 5,3 6,1
MBW 10,50 1 176 37,2 31,9 - 1,3 1,3 - 15,0 13,9 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 176 17,0 13,2 9,9 1,3 1,3 1,2 8,6 6,9 5,7 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]



Puls parkietu - 2023-01-23 

9 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,26 16 289 19,9 7,4 4,5 0,3 0,4 0,3 3,2 2,3 2,0 6,3 3,5 3,7
Enea 6,39 3 949 2,8 3,4 3,0 0,2 0,2 0,2 1,6 1,7 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,19 3 836 6,2 2,7 1,6 0,2 0,3 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 13,48 742 10,4 4,1 - 2,0 1,4 - 7,6 3,5 - 1,6 20,7 39,7
Polenergia 83,50 7 361 18,5 16,3 - 1,7 1,5 - 14,4 12,0 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 25,30 1 286 11,4 12,4 - 1,4 1,3 - 10,9 10,9 20,4 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 893 10,9 5,7 3,0 0,9 0,8 0,2 6,4 3,8 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 45,00 4 464 18,4 7,1 - 0,4 0,4 - 5,8 4,6 4,9 18,2 6,4 6,4
Ciech 46,54 2 453 7,0 7,7 9,3 0,8 0,8 0,7 3,8 4,2 4,1 15,0 12,8 10,2
PCC Rokita 118,80 2 359 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 453 12,7 7,4 9,3 0,6 0,6 0,7 3,8 4,6 4,5 15,0 12,8 10,2
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 480,00 4 632 10,3 8,9 7,1 2,6 2,4 2,3 7,0 6,1 5,5 37,0 25,7 27,7
Famur 3,35 1 925 8,7 8,0 - 0,9 0,9 - 3,2 3,1 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 280,50 1 565 5,1 6,1 - 0,4 0,4 - 2,4 2,8 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,69 464 7,8 4,7 - 0,7 0,6 - 6,0 5,2 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 72,70 1 137 6,4 8,0 - 1,4 1,5 - 5,3 6,3 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 83,60 558 5,8 5,6 - 0,9 0,8 - 4,5 4,3 - 19,7 18,3 17,1
Amica 86,50 673 10,5 7,2 - 0,6 0,5 - 5,0 4,3 - - 2,3 -
Mediana - 1 351             7,8 7,2 7,1 0,9 0,8 2,3 5,0 4,3 5,5 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,15 432 76,9 36,2 - 3,5 3,2 - 20,0 12,2 - 7,7 6,5 7,2
Ryvu Therapeutics 57,00 1 318 - 570,0 57,0 11,3 11,0 9,1 - 70,6 35,3 -30,4 -69,1 2,8
Captor Therapeutics 178,00 742 - - - 13,4 809,1 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 17,60 898 - - 19,6 1,8 2,0 1,6 31,7 29,6 8,6 -7,5 -3,4 -5,7
Molecure 15,38 216 - - - 2,2 2,3 2,9 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 90,00 1 652 25,9 19,8 17,3 5,3 4,2 3,4 13,1 11,0 10,7 15,8 20,4 22,2
Mediana - 820 51,4 36,2 19,6 4,4 3,7 3,1 20,0 20,9 10,7 -9,4 -11,3 -1,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]



Puls parkietu - 2023-01-23 

10 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 
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Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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