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GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana
[pkt.] dzienna do WIG
WIG 60788,1 #0,38% -
WIG20 18923 #0,13% 0,25%
mWIG40 43559 * 1,00% 0,62%
sWIG80 19120,4 *1,07% 0,69%

GPW -FW20

Zamkniecie
pkt.]
1920

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320 00  iio42%

Relatywnie Zmiana tyg.

[t/t]
-1,74%
2,11%
-1,30%
0,10%

Zmiana tyg.

[t/t]
-1,89%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

s Zmiana

[pkt.]
BOVESPA (BRAZYLIA) 112040,6 W -0,78%
BUX (WEGRY) 46440,1 W -0,54%
CAC40 (FRANCIA) 6996,0 1 0,63%
DAX (NIEMCY) 15033,6 i 0,76%
DIJA(USA) 33375,5 A 1,00%
EUROSTOXX 50 (EU) 41199 11 0,63%
FTSE 100 (GB) 77706 1 0,30%
ISE 100 (TURCJA) 5513,7 i 0,43%
MERVAL (ARGENTYNA)  247680,0 #fi 5,32%
MSCI EM 1036,2 i 0,81%
NASDAQCOMPOSITE (USA)  11140,4 iffi 2,66%
PX (CZECHY) 1280,5 i 0,88%
RTS (ROSJA) 1000,4 A 0,86%
S&P 500 39726 i 1,89%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Kurs
[pkt.]

Indeks Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA) 26906,0 i 1,33%
HANG SENG (HONGKONG) ~ 22221,0 i 1,07%
BSE 30 (INDIE) 60879,1 i 0,42%
KOSPI 100 (KOREAPHd.) 23753 11 0,58%
SHANGHAI ASHARE (CHINY)  3422,2  fh 0,42%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 3002 i1 0,72%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:

Relatywnie
doWIG

-1,16%
0,92%
0,25%
0,38%
0,62%
0,25%
-0,08%
0,05%
4,92%
0,43%
2,27%
0,50%
0,48%
1,50%
8:35
Relatywnie
do WIG
0,94%
0,69%
0,04%
0,20%
0,04%
0,34%
8:35

Relatywnie

Zmiana od
poczatku roku

-12,28%
-16,52%
-17,69%
-4,67%

Zmiana od
poczatku roku
-15,75%

Zmiana od
poczatku roku

6,89%
-8,44%
-2,20%

Low: 45017.50 |

Bl WIG Index - Last Price |60788.05
T High on 11/08/21 75018.06
-+ Average
L1 Low on 10/13/22 45017.50
B SMAVG (20) on Close  59595.09
M SMAVG (50) on Close '57373.35
B SMAVG (200) on Close 54387.90
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8,15%
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196,81%
196,62%
-15,89%
-28,79%
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60060.85 L

----------------- 13000
Zmiana od
poczatku roku
M DaX Index - Last Price 15033.56 F
6,55% T High on 11/18/21 16290.19
19270 = Average 14283.37
1 Low on 09/28/22 11862.84
-5,24% M SMAVG (20) on Close 14588.10
M SMAVG (500 on Close 1441496 [ 12000
4,51% B SMAVG (200) on Close 13591.46
-20,20% L
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. 0
10,28% 2022 | 2023
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Zmiana od .
Surowiec

Surowce - kursy zamkniecia

Futures Kurs [pkt.]  Zmiana
EuroStoxx50 Futures 4135,0 * 0,27%
CAC40 Futures 7009,5 i 0,04%
DAX Futures 15126,0 * 0,30%
S&P500 Futures 3986,0 * -0,06%
DJIAFutures 33382,0 i 0,84%
NASDAQ Futures 11675,0 * -0,02%
Waluty - kurs na godzine:
Waluta Kurs Zmiana
[PLN] [PLN] [%]

EUR 4,7081 0,0020 * 0,04%
CHF 47027 20,0079 W-0,17%
usb 4,3199 -0,0148 * 0,34%
EUR/USD 1,0898 0,0042 * 0,39%

Zrédto: Bloomberg

do fW1G20
0,15%
-0,38%
0,12%
-0,48%
0,42%
-0,44%
08:35

Relatywnie
doWIG

0,34%
-0,55%
0,72%
0,01%

poczatku roku

-3,56% ROPAWTI (USD za barytke)
1,87% MIEDZ (USD za tone)
-4,60% ZtOTO (USD za uncje)
-16,23% SREBRO (USD za uncje)
7,91% PLATYNA (USD za uncje)
-28,47% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tone)
CYNK (USD za tone)
ZELAZO (CNY za tone)

Zmiana od
poczatku roku

2,64% CYNA (USD za tone)
6,31% ALUMINIUM (USD za tone)
7,06% OtOW (USD za tone)
4,15% NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

81,6 W -0,04% -0,42% 8,51%
9246,0 i 0,56% 0,18% -4,50%
1924,9 #h 0,33% -0,05% 6,59%

24,0  #h0,21% -0,17% 2,71%
1054,3 i 0,62% 0,24% 9,12%

3,4 iho6,24% 5,84% -9,60%

351,0 Wl -3,45% -3,82% 106,93%
34345 W-1,11% -1,48% -4,06%

856,5 i 0,76% 0,38% 27,08%
29536,0 Hi 2,56% 2,17% -23,99%
2610,5 i 0,89% 0,51% -7,02%
2089,0 WH-2,50% -2,87% -9,33%
28771,0 W -1,96% -2,33% 38,61%
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Nazwa
DINOPL
15w
LPP
FZU
ooC

MNazwa
ALLEGRO
ASSECOPOL
KETY
KGHM
PERPCO

WIG20
Kurs Wazrost
363,53 fp 2,63
cg,8  fp 25w

10600,0 AR 1,5%
368 AP 1%
220 f1s

WiG20
Kurs Spadek
287 Wb27%
71,8 W-2,4%
4300 Wb-1,4%
1845  b-1,3%
405 Wb 0,8%

Obroty
55071351

30744969
22391350
44 662 315

8570524

Obroty

90576121
10363 062
8456954
E1005 373
332324188

Nazwa
WIRTUALNA
SELWITA
INTERCARS
BUMECH
TMOBRUK

N ERCE]
ASBIS
BUDIMEX
GRUPRACL
ZEPAK
PKPCARGO

Najwieksze wrzrosty

mWIG40
Kurs Wzrost
108,2 P 4.4%
90,0  fh 42%
4500 AR 3,7%
50,4 ik 3,5%
2960 AP 3,1%

24,0
2740 W -11%
451 i 0,9%
25,3 b 0,8%
14,6 ¥ 0,7%

Najwieksze obroty

Obroty
433119
178397

3137942

2427 476
378670

Obroty
1278597
2823408
47 666
2978959
651225

Nazwa
STALEXF
COGNOR

UNIMOT
FORTE
VIGOPHOTN

MNazwa
ACAUTOGAZ
ASSECOSEE
SHOPER
VERCOM
MFD

2,9
5,7
107,2
23,8
467,0

23,7
48,3
28,1
42,7
23,1

ih 6,7
ih 54%
4p 5,5%
L
dh 4,5%

b -2,9%
Wb 2,25
b -1,9%
b -1,8%
W -1,9%

Obroty
551913

4006934
2686161
111091
78551

Obroty

219094
186952
76619
103 450
29748

WiG20 mW G0 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
FEFCO 405 b 0.8% 332824 188 BOGDANKA 51,0 #h 2.2% 23 203 309 SUNEX 22,5 AP 3,2% 6719072
FEKAD g5.4  Hh02% 114 667 354 ALIOR 405 fp 19% 11271076 COGMNOR 5,7 dh 5,4% 4006984
ALLEGRO a7 W27 90576121  TSGAMES 138,3 W 04 6123370 UNIMOT 107,2 A 5,5% 2686161
PKOBP 33,9 0,15 70165281 HUUUGE 247 dh 1,0% 5570127 PLAYWAY 3920 Hh32% 2363874
KGHM 1845  Wb-1,3% 61005373 GRUPAATOTY 450  #p 0,0% 5435 151 RAFAKD 1,3 ih 3,6% 2315987

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
GH50124 95,9 dh 0,6% 438011 WZ0528 95,8 W 0,45 162 896 OKD423 93,8 dh 0,1% 54448
CPS0130 1003 #ph 0,3% 306671  GHI1224 9,7 i 0,2% 120811 PECA02T 955 AP 00% 55835
GHED124 961  Hh02% 211182  KRUD224 100,93 #p 00% 90819  ALR1025 1003 Wb 01% 54292
MCI0227 930 W 049% 199394  WZD124 1006 #p 00% 72420 DMP1025 992 AP 03% 45 850
OK0724 91,9 b 0,1 165 556 OK0423 98,8 ih 0,1% 54 448 PCR1023 93,4 fh 1,2% 34426

Zridto: GPW

2
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Informacja dnia Onde zfapato wiatr w zagle. Sejm rozpoczat prace nad ustawg liberalizujgca zasade 10H, co podbito

ONDE SA notowania Onde. Zdaniem analityka spotka najgorsze ma za sobg, ale przychoddéw nie bedzie szybko. Onde
zadebiutowato na GPW w 2021 r., pokazujac wysoka rentownos¢ kontraktéw na budowe farm wiatrowych
oraz wchodzgc w deweloperke projektow OZE. Cho¢ akcje w IPO sprzedawano po 26 zi, to w pazdzierniku
2022 r. ptacono za nie juz tylko 8 zt. Ostatnie wiesci podbity notowania z 10 powyzej 13 zt. — Gdy szykowano
IPO Onde wydawato sie, ze ograniczenia dla wiatrakdéw sg zbyt restrykcyjne i muszg by¢ poluzowane.
Niestety doszto do konfliktu politycznego, a sygnaty ptynace z partii rzadzacej sugerowaty, ze zmiany nie
wejdg w zycie. Co jaki$ czas projekt odswiezano, ale nie byto wiadomo, czy przed wyborami jest szansa na
uchwalenie ustawy. Ostatecznie liberalizacja zasady 10H stafa sie jednym z kamieni milowych KPO i bez tego
pieniedzy z KPO nie bedzie. Najpierw miato by¢ 500 m, a pdzniej spekulowano o 600-700 m. Branza nadal nic
nie wiedziata, a kazdy miesigc opdznienia oddalat perspektywe rozwoju projektéw wiatrowych — moéwi
Michat Kozak, analityk Trigon DM. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/onde-zlapalo-wiatr-w-
zagle-1175392

Komentarz DM Banku BPS. Prace nad ustawg 10H istotnie pomogly notowaniom Onde, ktére wyrazZnie
spadty w pordwnaniu z ceng po debiucie na rynku (26 zt). Po historycznych minimach odnotowanych w
listopadzie ubiegtego roku (inwestorzy ptacili nawet 7,8 zt za akcje), kurs na koniec sesji w pigtek wynidst
13,5 zt. Zmiany legislacyjne w ustawie 10H majg w zatozeniu zwiekszy¢ obszar inwestycji w farmy wiatrowe.
Obecny ksztatt ustawy wyklucza mozliwosci stawiania farm oraz obiektow budowlanych w odlegtosci
mniejszej niz 10-krotnos¢ wysokosci catkowitej farmy, co w praktyce oznacza, ze spod inwestycji
wykluczonych jest 99% powierzchni Polski. Tym samym dziatalno$¢ firm z sektora energetyki wiatrowe;j jest
istotnie ograniczona. Inwestorzy liczg na to, ze liberalizacja ustawy stanie sie katalizatorem przychodéw
Spotki, co przetozy sie na wysoki poziom zyskéw zgodnie z wczesniejszymi deklaracjami Onde (przed IPO
Onde deklarowato ROE na poziomie 38 proc.). Obecne wyniki sktaniajg do rewizji tych poziomdéw
rentownosci. W Il kwartale ROE wynidst zaledwie 0,3 proc, co wynika z jednej strony z relatywnie niskiego
zysku netto (przy przychodach w wysokosci 294,3 min zt, zysk netto wynidst 1,026 min zt w Il kwartale), a z
drugiej strony z wyraznie wyzszych wartosci kapitatéw wtasnych (wzrost z 69,2 min zt w | kwartale do 306
min zt na koniec Ill kwartatu 2022). Niski poziom zysku netto przektada sie takze na niskie poziomy ROA
(0,15) i ROS (0,35). W naszej ocenie Spotka ma wysoki potencjat do poprawy rentownosci w przysztosci, tym
samym widzimy wcigz przestrzen do wzrostu notowan. (t. Bryl)

Informacja dnia Kernel sprzedat 344,7 tys. ton oleju w okresie pazdziernik-grudzien 2022. Kernel Holding sprzedat 344,71
KERNEL tys. ton oleju w drugim kwartale roku obrotowego 2022/23, co oznacza spadek 17 proc. rok do roku - podata
HOLDING SA spétka w komunikacie. W pierwszym potroczu roku obrotowego Kernela (lipiec-grudzien) sprzedaz oleju

spadta o 14 proc. wobec analogicznego okresu rok wczesniej i wyniosta 546,8 tys. ton. Od pazdziernika do
grudnia spoétka przetworzyta 653 tys. ton nasion roslin oleistych, o 34 proc. mniej niz przed rokiem. Od lipca
byto to 1,11 min ton, co oznacza spadek o 24 proc. r/r. Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany przez spoétke
spadt w drugim kwartale roku finansowego o 56 proc. i wyniést 1,52 min ton. W pierwszym pétroczu
2022/2023 byto to 2,25 min ton, o 61 proc. mniej rok do roku. (PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja o szacunkowych wynikach finansowych za grudzien i rok 2022 r. Zarzad Spétki Vivid Games S.A.

VIVID GAMES SA  informuje, ze w dniu 20 stycznia 2023 Emitent dokonat szacunkowego ustalenia wstepnych wynikow
finansowych Spétki za grudzien 2022 roku. Zarzad podaje wyniki wstepne za grudzien i caty rok 2022, pdzniej
niz szacunki przekazywane w poprzednich miesigcach z powodu koniecznosci analizy zagadnierr ujmowanych
w rachunku rocznym. Przychody ze sprzedazy za grudzien 2022 roku spodziewane sg na poziomie 2,00 min
PLN. Wynik brutto na poziomie -0,58 min PLN, wynik netto na poziomie -0,58 min PLN. Stan Srodkéw
pienieznych na rachunkach bankowych Spétki na koniec grudnia 2022 wynosit 1,7 min PLN. Narastajgco za
caty 2022 roku Emitent spodziewa sie nastepujgcych wynikdéw: przychody ze sprzedazy na poziomie 37,3 min
PLN, wynik brutto na poziomie 0,8 min PLN, wynik netto na poziomie 0,8 min PLN i EBITDA na poziomie 4,9
min PLN. (...) (ESPI RB NR 3/23)
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Informacja dnia KGHM chce sprzedawacé ztoto indywidualnym klientom. Prezes KGHM Tomasz Zdzikot poinformowat w
KGHM POLSKA niedziele, ze spdtka pracuje nad umozliwieniem sprzedazy ztota indywidualnym inwestorom. Chodzi o
MIEDZ SA uruchomienie produkcji matych sztabek, co wymaga odpowiedniego parku maszynowego i kanatéw

dystrybucji. "Intensywnie pracujemy nad umozliwieniem Polakom inwestowania czy lokowania oszczednosci
w polskie zfoto czy polskie srebro, produkowane przez polskq firme" - powiedziat w niedziele Zdzikot w
radiowej Jedynce. Jak zaznaczyt, chodzi o uruchomienie produkcji matych sztabek, ktore mogliby kupowac
pojedynczy inwestorzy. "To wymaga zbudowania odpowiedniego parku maszynowego, umozliwiajgcego
odlewanie zunifikowanych, powtarzalnych, mniejszych form ztota, oraz budowy kanatow dystrybucji do
klientow indywidualnych, ktorych dzis nie mamy, bo prowadzimy biznes globalnie i gtdwnie na zagranicznych
gietdach" - powiedziat prezes KGHM. "Na razie chodzi o sztabki, jesli chodzi o monety rozwazymy takq
ewentualnos¢" - dodat. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Skup akcji wiasnych. Zarzad spoétki Ekipa Holding S.A. z siedzibg w Krakowie informuje, iz w oparciu i zgodnie
EKIPA HOLDING SA 7 przyjetym przez Zarzad Spétki Regulaminem skupu akcji wtasnych Spétki, opublikowanym raportem ESPI nr
24/2022 z dnia 24 listopada 2022 r., w wykonaniu uchwaty numer 5/10/2022 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 26 pazdziernika 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spoétke akgji
wtasnych, upowazniajacej Zarzad Spotki do nabycia akcji wiasnych Spétki, dokonat skupu akcji wiasnych.
Ilos¢ zakupionych akcji na rynku NewConnect wynosi:
- w dniu 16 stycznia 2023 roku 3 400 akcji po sredniej cenie 4,27 zt za 1 akcje;
- w dniu 17 stycznia 2023 roku 600 akcji po sredniej cenie 4,29 zt za 1 akcje.
- w dniu 19 stycznia 2023 roku 2 000 akcji po sredniej cenie 4,38 zt za 1 akcje. (...) (ESPI RB NR 3/23)

Informacja dnia Rozwigzanie umowy z Dar Zdrowia. Zarzad Hemp _ Health S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
HEMP & 1/2022 z dnia 04.01.2022 roku informuje, iz w dniu 19.01.2023 roku ztozyt "Dar Zdrowia" sp. z 0. 0. z siedziba
HEALTH SA w Pabianicach, o$wiadczenie o rozwigzaniu umowy o dystrybucje na wytaczno$é testéw do samokontroli, z

zachowaniem okresu wypowiedzenia. Zarzad zaznacza, iz ww. umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i
zgodnie z jej trescig kazda ze stron miata prawo rozwigzaé¢ umowe za okresem wypowiedzenia wynoszgcym 3
miesigce, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. (ESPI RB NR 3/23)

Informacja dnia Zawarcie aneksu do umowy o roboty budowlane hal magazynowych w Koszalinie. Zarzad Dekpol S.A.

DEKPOL SA informuje, ze w dniu 20 stycznia 2023 r. spétka zalezna od Emitenta - Dekpol Budownictwo Sp. z o.o.
("Wykonawca") otrzymata obustronnie podpisany aneks do umowy zawartej w pazdzierniku 2021 r. ze
spo6tka z grupy Panattoni Development Europe Sp. z 0.0. - Accolade PL XXV Sp. z o.0. ("Zamawiajacy") o
roboty budowlane obejmujgce wykonanie hal magazynowych wraz z infrastrukturg towarzyszacg w
Koszalinie (odpowiednio "Umowa" i "Aneks") (...) (ESPI RB NR 5/23)

Informacja dnia Zawarcie wielostronnej umowy inwestycyjnej. Zarzad Saule Technologies z siedzibg w Warszawie informuje,
SAULE iz w dniu 19 stycznia 2023 roku Spétka otrzymata podpisang umowe inwestycyjng, ktorej stronami sg Olga
TECHNOLOGIES SA Malinkiewicz (dalej: OM), Artur Kupczunas (dalej: AK), Dariusz Chrzastowski (dalej: DC), Columbus Energy SA
(dalej: Columbus), Saule SA (dalej: Saule), Saule Technologies SA (dalej: Spétka) oraz Knowledge is Knowledge
Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dalej: KIK). Strony umowy inwestycyjnej zobowigzaty sie do
dokonania nastepujacych czynnosci:
(a) Spotka zwota Walne Zgromadzenie w celu podjecia Uchwat w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia
zarejestrowania przez wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Saule o Akcje
Motywacyjne OM;
(b) OM, AK, DC, KIK oraz Columbus wezmg udziat w Walnym Zgromadzeniu i beda gtosowac za podjeciem
okreslonych Uchwat;
(c) OM i Spétka zawrg umowe objecia Nowych Akcji;
(d) OM i Spotka zawrg umowy przeniesienia Akcji Motywacyjnych OM, jako wktadu niepienieznego na Nowe
Akcje. (...) (ESPI RB NR 2/23)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Koncdwka minionego tygodnia nie przyniosta rozwiniecia
korekty a popyt nie tylko zdotat utrzymaé¢ WIG20 w okolicach 1900pkt. ale réwniez
zainicjowat niewielki zwrot. W potaczeniu z silnie rosngcymi w pigtek rynkami
amerykanskimi, dzisiejsze otwarcie GPW zapowiada sie optymistycznie. W pigtek WIG20
zakonczyt sesje wzrostem o 0,13 proc. na poziomie 1892,32 pkt., Indeks szerokiego rynku
WIG wzrdst o 0,38 proc. i zamknat sesje na poziomie 60 788,05 pkt., mWIG40 wzrdst o 1,00
proc. i zakoniczyt notowania na poziomie 4355,86pkt., sWIG80 zakoriczyt sesje wzrostem o
1,07 proc. na poziomie 19120,44 pkt. Obroty na sesji byty niskie i wyniosty 1,16 mld zt
wobec 1,55 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Poziomem docelowym zwyzki WIG20 po
wybiciu z konsolidacji gérg mogg byé okolice 2000 pkt.— zakres ruchu zostat juz
zrealizowany. Dla WIG-u docelowym poziomem zwyzki okazaty sie okolice 62tys. pkt. Na
prezentowanej na wykresie serii kontraktéw zastona ciemnej chmury wywotata korekte
notowan. Na razie korekta przebiega powyzej 1900pkt., gdyby jednak popyt nie zdofat
obroni¢ tego poziomu, to kolejnym wsparciem sg dopiero okolice 1800 pkt. Obroty na
FW20H2320 na ostatniej sesji byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 22 959 wobec 47
536 na sesji w czwartek. LOP spadta na zamknieciu sesji w pigtek i wyniosta 46521 wobec
46 782 otwartych pozycji w czwartek. Dzisiejszy dzien zapowiada sie optymistycznym
otwarciem na GPW co moze silnie utrudni¢ zakonczenie korekty. Zdolnos$¢ popytu do
wykreowania kolejnego ruchu w kierunku 2000pkt., moze by¢ ograniczona po wysokim
otwarciu sesji. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro

23.01.2023

Poniedziatek Wydarzenie 3 Poprzednio
2:00 Turcja Indeks zaufania konsumentow sty 79,1 75,6
10:00 Polska Produkcja przemystowa m/m gru 2,9%
10:00 Polska Produkcja przemystowa rfr gru 4,6%
10:00 Polska Produkcja manufakturows m/m gru 1,5%
10:00 Polzka Produkcja manufakturowsa rfr gru 6,1%
10:00 Polska Inflacja PPl m/m gru -0,5%
10:00 Polska Inflacja PPI rfr gru 20,8%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r lis 1,6%
12:00 Wielka Brytania CBl Wskaznik zamowien sty -G
14:30 Kanada Indeks cen nowych domaw m/m gru -0,2%
14:30 Kanada Indeks cen nowych domow rfr gru 4,1%
1600 Eurcland Indeks zaufania konsumentdw sty -222
16:00 USA Indeks wskaznikow wyprzedzajacych gru -1,00%

Na podstawie: stooq.p!

Wybrane wydarzenia
w spotkach
23.01.2023

NESTMEDIC - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii O w trybie subskrypcji prywatnej i pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji
serii O, zmiany statutu

Na podstawie: stooq.pl

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-01-23
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6,7 6,4 6,2 1,1 1,0 1,0 57 0 1,0 1,4 1,5

PKO BP 33,88 42 350

Santander Polska 288,20 29451 7,6 7,0 6,4 1,0 0,9 0,8 3,6 4,8 7,9 1,0 1,4 1,6
PEKAO 95,40 25040 5,8 6,1 6,0 1,0 0,9 0,9 6,7 8,7 10,5 1,1 1,5 1,4
ING 171,20 22273 7,5 7,5 7,1 1,7 1,4 1,1 3,1 5,5 5,5 1,0 1,3 1,3
mBank 330,20 14012 4,3 4,5 4,5 1,0 0,8 0,7 0,0 0,0 9,6 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 5,27 6387 6,4 41 4,2 1,2 1,0 0,7 0,0 0,0 - -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 40,52 5290 4,6 5,2 4,6 0,8 0,6 0,6 0,5 8,3 - 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 77,10 10074 5,8 7,2 9,6 1,3 1,3 1,2 15,2 17,1 12,3 2,3 2,3 2,0
BNP Paribas 56,20 8295 7,8 5,8 5,0 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 3,9 0,2 0,4 0,7
Mediana - 14012 3 ) X J , ), )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,75 31734 8,3 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,9 7,9 8,9 17,4 19,5 18,8
KRUK 334,00 6452 8,2 7,3 - 1,8 1,6 - 4,7 52 - 27,1 23,8 22,4
GPW 36,62 1537 10,6 10,5 - 1,5 1,5 - 7,5 7,8 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6452 8,3 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,9 7,8 8,9 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 plops 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,20 4110 12,0 9,4 - 0,7 0,7 - 21,6 19,8 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 100,00 2 555 8,2 10,2 - 1,9 1,8 - 5,8 7,6 - 29,7 26,2 21,9
Echo Investment 3,50 1444 7,5 5,4 - 0,8 0,7 - 13,1 17,3 - 8,1 6,2 6,7
Atal 36,90 1429 5,6 6,9 - 1,1 1,1 - 52 6,0 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,34 1045 6,8 8,7 9,7 0,7 0,7 0,7 7,5 11,4 10,7 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1444 7,5 8,7 9,7 0,8 0,7 0,7 7,5 11,4 10,7 12,7 10,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 274,00 6995 16,1 14,5 - 54 5,5 - 6,7 6,7 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 7,86 276 10,2 15,1 - - 0,7 - 5,7 6,7 - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,10 219 6,5 5,5 - 0,6 0,6 - 41 3,8 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 32,20 76 20,1 14,0 11,9 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 247 13,2 14,2 11,9 3,0 0,7 - 5,7 6,7 - 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 144,50 28 900 12,0 10,3 13,3 0,8 0,8 - 57 51 51 18,7
JSW 58,80 6904 2,1 2,4 - 0,4 0,3 - 0,8 1,0 1,2 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 51,00 1735 1,5 1,3 - 0,4 0,3 - 0,6 0,6 0,8 52 14,1 16,3
Mediana - 6904 2,1 2,4 13,3 0,4 0,3 - 0,8 1,0 1,2 18,7 14,1 13,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,64 73 882 4,0 4,7 3,9 0,5 ,4 0,4 1,6 2,0 1,9 34,0 15,8 10,4
Unimot 107,20 879 4,9 8,0 - 1,3 1,2 - 3,3 4,8 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 32,00 26 342 3,8 4,3 3,7 0,5 0,5 0,4 2,4 2,7 - 23,5 14,6 12,0
Serinus 5,30 587 45,4 - - 136,3 - - 6,4 - - - - -
Mediana - 13611 4,5 4,7 3,8 0,9 0,5 0,4 2,8 2,7 3,3 34,0 15,8 12,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 71,75 5955 11,7 11,3 -
ComArch 170,00 1383 130 11,7 - 0 1,0 S45 42 - 87 85 8,7
LiveChat Software 130,20 3353 203 169 169 157 148 153 171 150 14,5 = 94,1 92,6
Asseco BS 33,50 1120 120 112 - 30 29 - 84 79 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 48,30 2506 139 12,7 - 2,1 1,9 - 79 74 64 17,9 15,9 15,5
Mediana = 2506 130 11,7 169 21 19 153 79 74 104 13,3 15,9 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 19,13 12 235 17,1 10,9

Orange Polska 6,91 9068 11,3 106 72 07 07 07 47 44 37 53 56 6,0
Wirtualna Polska 108,20 3160 171 142 116 30 26 25 81 71 64 21,4 19,1 18,8
Agora 5,33 248 - - - 04 - - 252 - - 6,6 5,2 5,2
ATM GRUPA 3,56 30 83 67 57 10 09 09 47 46 40 - - -
Mediana - 31686 142 10,7 ] , ] ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 132,52 13354 373 527 279 55 51 46 230 32,4 288 16,3 17,9 11,1
Playway 392,00 2587 145 145 - 48 45 - 104 103 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 138,30 1014 94 94 83 24 23 20 65 64 59 26,4 27,1 25,1
11 bit studios SA 569,00 135 107 92 88 38 28 19 96 63 53 11,2 32,7 38,4
Mediana - 1971 126 120 88 43 36 20 100 84 59 21,4 29,9 29,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 10600,00 19655 176 167 128 52 44 35 93 77 64 35,0 31,7 30,1
cce 42,01 2305 - - 757 27 43 34 98 77 60  -116  -31,9  -256
Monnari Trade 4,92 150 98 98 98 - - - 36 35 34 23,0 3,7 3,7
Answear.com 29,25 512 21,9 14,2 - 28 24 123 92 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1408 176 142 128 28 43 35 96 77 60 16,8 8,4 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,73 30360 346 236 160 29 26 24 152 124 98 6,7 81 11,5
Dino Polska 363,90 35677 235 184 146 64 48 - 155 126 108 31,2 30,8 29,5
Inter Cars 450,00 6376 73 67 14 11 - 60 57 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 15,11 2103 189 133 11,7 25 23 - 50 46 48 2,6 45 9,3
Neuca 589,00 2647 180 150 124 27 24 . 90 81 70 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2647 180 133 121 25 23 - 60 57 59 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 11,3 100 99 13 13 12 57 54 50 15,0 136 13,3
Wawel 460,00 690 17,0 13,2 ; - ; .86 69 63 51 53 6,1
MBW 10,50 1176 37,2 31,9 13 13 - 150 139 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1176 170 132 99 1,3 13 12 86 69 57 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-01-23

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,26 16289 19,9
Enea 6,39 3949 28 34 30 02 02 02 16 17 22 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,19 38 62 27 16 02 03 02 52 41 35 2,4 5,0 7,8
Onde 13,48 742 104 41 - 20 14 - 76 35 - 1,6 20,7 39,7
Polenergia 83,50 7361 185 16,3 - 1,7 15 - 144 120 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 25,30 1286 11,4 124 - 14 13 - 109 109 204 36,5 20,0 13,0
Mediana s 3893 109 57 30 09 08 02 6 |
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 45,00 4464 184 71 - 04 04 - 58 46 49 18,2
Ciech 46,54 2453 70 77 93 08 08 07 38 42 41 15,0 12,8 10,2
PCC Rokita 118,80 2359 - - - - - - 37 50 - 14,8 14,8 14,8

Mediana - 2453 12,7 7,4 9,3 0,6 0,6 0,7 3,8 4,6 4,5 15,0 12,8 10,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 480,00 4632 10,3 8,9 7,1 2,6 2,4 2,3 7,0 6,1 55 37,0 25,7 27,7
Famur 3,35 1925 8,7 8,0 - 0,9 0,9 - 3,2 3,1 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 280,50 1565 51 6,1 - 0,4 0,4 - 2,4 2,8 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,69 464 7,8 4,7 - 0,7 0,6 - 6,0 5,2 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 72,70 1137 6,4 8,0 - 1,4 1,5 - 53 6,3 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 83,60 558 5,8 5,6 - 0,9 0,8 - 4,5 4,3 - 19,7 18,3 17,1
Amica 86,50 673 10,5 7,2 - 0,6 0,5 - 5,0 4,3 - - 2,3 -
Mediana 1351 A ), ), A ) b 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,15 432 76,9 36,2 - 3,5 3,2 - 20,0 12,2 -
Ryvu Therapeutics 57,00 1318 - 5700 57,0 11,3 11,0 9,1 - 70,6 35,3 -30,4 -69,1 2,8
Captor Therapeutics 178,00 742 - - - 13,4 809,1 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 17,60 898 - - 19,6 1,8 2,0 1,6 31,7 29,6 8,6 -7,5 -3,4 -5,7
Molecure 15,38 216 - - - 2,2 2,3 2,9 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 90,00 1652 25,9 19,8 17,3 53 4,2 3,4 13,1 11,0 10,7 15,8 20,4 22,2
Mediana - 820 51,4 36,2 19,6 4,4 3,7 3,1 20,0 20,9 10,7 -9,4 -11,3 -1,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
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lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajacq na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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