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WIG  —16 STYCZNIA, 17:15 

DAX Index — 16 STYCZNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
79,2 -0,83% -1,31% 5,31%

9 174,0 0,47% -0,02% -5,25%

1 917,0 0,52% 0,03% 6,15%

24,2 -0,69% -1,17% 3,65%

1 059,1 -1,25% -1,73% 9,61%

3,7 9,36% 8,83% 0,24%

368,8 -0,41% -0,90% 117,42%

3 319,5 -0,62% -1,10% -7,28%

835,0 -1,30% -1,78% 23,89%

28 466,0 -1,01% -1,49% -26,75%

2 621,0 1,00% 0,51% -6,64%

2 218,0 -1,47% -1,95% -3,73%

27217,0 1,57% 1,07% 31,12%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

61 867,1 0,49% - -0,16% -10,72%

1 933,1 0,50% 0,01% -0,25% -14,73%

4 413,3 0,14% -0,35% -0,80% -16,60%

19 139,5 1,34% 0,85% 2,12% -4,57%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 957 0,0 0,31% -0,76% -14,13%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

109 212,7 -1,54% -2,02% 4,19%

46 621,1 1,14% 0,65% -8,08%

7 043,3 0,28% -0,21% -1,53%

15 134,0 0,31% -0,18% -4,73%

34 302,6 0,33% -0,16% -5,60%

4 157,0 0,15% -0,34% -3,46%

7 860,1 0,20% -0,29% 6,44%

5 255,7 0,92% 0,43% 182,92%

250 556,0 3,47% 2,97% 200,07%

1 030,9 0,10% -0,39% -16,32%

11 079,2 0,71% 0,22% -29,18%

1 277,5 0,60% 0,11% -10,41%

1 016,0 -0,82% -1,30% -36,33%

3 999,1 0,40% -0,09% -16,09%

8:27

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

26 138,7 1,23% 0,73% -9,21%

21 542,0 -0,85% -1,33% -8,14%

60 433,8 0,57% 0,08% 3,74%

2 360,8 -0,79% -1,27% -20,69%

3 379,7 0,57% 0,08% -11,39%
292,7 0,33% -0,16% 2,39%

8:27

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 160,0 -0,14% -0,45% -2,97%

7 040,5 -0,07% -0,38% -1,43%

15 184,0 -0,12% -0,43% -4,24%

4 006,0 -0,30% -0,61% -15,81%

34 281,0 -0,10% -0,41% -5,43%
11 555,3 -0,45% -0,76% -29,20%

08:27

[PLN] [%]

4,6918 0,0025 0,05% -0,43% 2,29%

4,6890 0,0098 0,21% -0,28% 6,00%

4,3379 0,0057 0,13% -0,36% 7,50%

1,0816 -0,0006 -0,06% -0,54% -4,87%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
VIGO  
PHOTONICS SA 
  

Przychody Vigo Photonics w IV kw. '22 spadły o 11,3 proc. do 19,7 mln zł. Przychody Vigo Photonics w IV 
kwartale 2022 roku spadły o 11,3 proc. do 19,7 mln zł - podała spółka w komunikacie. Vigo podało, że 
sprzedaż modułów detekcyjnych wyniosła 18,2 mln zł wobec 20,2 mln zł przed rokiem, a przychody ze 
sprzedaży materiałów półprzewodnikowych 1,5 mln zł wobec 2 mln zł rok wcześniej. Spółka podała, że 
znaczące wzrosty sprzedaży zanotowała w aplikacjach nauka i medycyna (2,5-krotny wzrost rdr) oraz 
przemyśle (+11,5 proc. rdr). W IV kwartale 2022 roku Vigo odnotowało także prawie dwukrotny wzrost 
sprzedaży na rynku azjatyckim (4,5 mln zł w porównaniu do 2,4 mln zł w IV kwartale 2021), dzięki nowym 
zamówieniom z segmentu naukowego oraz transportowego. Porƞel zamówień Vigo Photonics na koniec 
grudnia 2022 wyniósł 76,3 mln zł i był wyższy o ok. 11 proc. w porównaniu do stanu na koniec 2021 roku. 
Spółka podała, że w IV kwartale zakończyła z sukcesem negocjacje podwyżek cennika swoich produktów o 20
-30 proc. rdr. "W IV kwartale widoczne były jeszcze utrudnienia związane z dostępnością komponentów dla 
części produktów, w związku z czym część zamówień została przesunięta na kolejne okresy. Mimo 
niesprzyjających warunków, zwiększyliśmy przychody o ponad 11 proc. w kluczowym segmencie 
przemysłowym, a gdyby nie utrudnienia związane z dostępnością komponentów przychody segmentów 
przemysłowego i transportowego byłyby wyższe" – powiedział cytowany w komunikacie prasowym prezes 
spółki Adam Piotrowski. (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.  VIGO Photonics to producent fotonicznych detektorów średniej podczerwieni, 
modułów im dedykowanych oraz materiałów półprzewodnikowych. Największy udział w przychodach ma 
sprzedaż modułów detekcyjnych (92 proc.). Przychody ze sprzedaży materiałów półprzewodnikowych 
stanowią pozostałe 8 proc. W IV kwartale nastąpił spadek przychodów o 11,3 proc. r/r do 19,7 mln zł. Spadki 
przychodów w ujęciu rocznym wynikają m. in. z mniejszej dostępności części komponentów oraz 
zaburzonych łańcuchów dostaw. Z kolei, w ujęciu kwartalnym miał miejsce wzrost o 21 proc. Mimo 
zauważalnej fluktuacji przychodów w ujęciu kwartalnym, VIGO generuje relatywnie stabilny poziom zysków. 
Po 3 kwartałach 2022 Spółka wypracowała 13 mln zł zysku neƩo, co przy przychodach na poziomie 48,3 mln 
zł, daje wysoką rentowność neƩo w wysokości 27 proc. Rok 2022 to wyraźny trend spadkowy na akcjach 
Spółki. Stopa zwrotu była ujemna i wyniosła 32 proc. Z kolei, od początku 2023 trwa ruch wzrostowy, 
aczkolwiek nie widzimy obecnie silnych przesłanek do utrzymania trwałego trendu w górę. W naszej ocenie 
potencjał do wzrostu wartości Spółki realizowany będzie przede wszystkim w długim okresie. (Ł. Bryl)  

  
Informacja dnia 
TAURON PE SA 
RAFAKO SA 

Mediacje z Tauronem ws. bloku 910 MW w Jaworznie nie zostały zerwane – Rafako. Mediacje z Tauronem 
w sporze wokół bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno III nie zostały zerwane - poinformowała spółka 
Rafako. Zapowiedziała jednocześnie złożenie propozycji ostatniej szansy. Wcześniej Tauron ogłosił, że Rafako 
mediacje zerwało. "MediacjeÊ nieÊ zostałyÊ zerwane.Ê TauronÊ kolejnyÊ razÊ kłamie.Ê UstaleniaÊ zÊmediatoramiÊ sąÊ
takie,Ê żeÊ RafakoÊ złożyÊ jutroÊ TauronowiÊ propozycjeÊ ostatniejÊ szansy" - brzmi opublikowany w poniedziałek 
wpis Rafako na twiƩerze. Wcześniej Tauron poinformował, że Rafako zerwało mediacje przed Sądem 
Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP. Energetyczny koncern zadeklarował też otwartość na dalsze 
negocjacje. Spółki od wielu miesięcy spierają się w związku z problemami w działaniu bloku 910 MW w 
Jaworznie, którego Rafako było generalnym wykonawcą. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

RN Grupy Azoty odwołała wiceprezesa Tomasza Hryniewicza. Rada nadzorcza Grupy Azoty podjęła uchwałę 
o odwołaniu ze składu zarządu spółki jej wiceprezesa Tomasza Hryniewicza - poinformowała spółka w 
komunikacie. W osobnym komunikacie Grupa Azoty Zakłady Azotowe Puławy podały, że Hryniewicz 
zrezygnował z funkcji prezesa i jednocześnie z członkostwa w zarządzie tej spółki. (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
CAVATINA 
HOLDING SA 

Terminy publikacji raportów okresowych w 2023 roku. Zarząd CavaƟna Holding S.A. z siedzibą w Krakowie 
przekazuje do publicznej wiadomości terminy publikacji raportów okresowych w 2023 roku: 
1. Raporty roczne za 2022 rok: 
- Jednostkowy raport roczny Emitenta - 31 marca 2023 roku (piątek). 
- Skonsolidowany raport roczny grupy kapitałowej Emitenta - 31 marca 2023 roku (piątek). 
2. Skonsolidowany raport półroczny grupy kapitałowej Emitenta: 
- za I półrocze 2023 roku - 28 września 2023 roku (czwartek). 
3. Skonsolidowane raporty kwartalne grupy kapitałowej Emitenta: 
  
- za I kwartał 2023 roku - 29 maja 2023 roku (poniedziałek). 
- za III kwartał 2023 roku - 27 listopada 2023 roku (poniedziałek). 
Informacje o ewentualnych zmianach wyżej wskazanych terminów będą przekazywane w formie raportów 
bieżących. (…) (ESPI RB NR 2/23) 

  
Informacja dnia 
QUBICGAMES SA 

Rozszerzenie współpracy w ramach umowy ramowej z Crazy Labs Ltd. Zarząd spółki QubicGames S.A. z 
siedzibą w Siedlcach informuje, że w dniu dzisiejszym podpisał aneks do umowy ramowej zawartej z Crazy 
Labs Ltd., o zawarciu której Emitent informował raportem bieżącym nr 3/2022 z dnia 29 marca 2022 r. 
Umowa została rozszerzona o cztery nowe tytuły i przewiduje ich dostosowanie i wydanie na plaƞormy: 
Nintendo Switch, Sony PlayStaƟon 4 (PS4), PlayStaƟon 5 (PS5), MicrosoŌ Xbox One, Xbox One S, Xbox One X, 
MicrosoŌ Store (PC) i Steam (PC). Tytuły gier zostaną podane do publicznej wiadomości w terminie 
późniejszym (zgodnie z ich planem markeƟngowym). (…) (ESPI RB NR 1/23) 

  
Informacja dnia 
ERATO ENERGY SA 

Szacunkowe przychody Erato Energy w grudniu 2022 r. Zarząd Erato Energy S.A., w nawiązaniu do 
opublikowanego przez Emitenta raportu bieżącego nr 15/2021, podaje szacunkowe przychody operacyjne 
Spółki osiągnięte z podstawowej działalności w grudniu 2022 r. oraz narastająco od początku tego roku, a 
także porównawczo w analogicznych okresach poprzedniego roku: 
- grudzień 2022 r.: 2,69 mln zł 
(20% kwoty przychodów osiągniętych w analogicznym okresie ubiegłego roku), 
- grudzień 2021 r.: 13,71 mln zł; 
- styczeń-grudzień 2022 r.: 82,54 mln zł 
(89% kwoty przychodów osiągniętych w analogicznym okresie ubiegłego roku), 
- styczeń-grudzień 2021 r.: 92,47 mln zł. 
Przekazane dane są szacunkowe. Ostateczna i wiążąca informacja o wielkości przychodów zostanie 
zaprezentowana w odpowiednim raporcie okresowym. (ESPI RB NR 1/23) 

  
Informacja dnia 
MERCATOR 
MEDICAL SA 

Zgłoszenie kandydata na członka Rady Nadzorczej. Zarząd spółki Mercator Medical S.A. informuje, że w 
związku ze zwołanym na dzień 20 stycznia 2023 r. Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spółki, którego 
porządek obrad obejmuje podjęcie uchwały w sprawie wyboru członka Rady Nadzorczej, w dniu 16 stycznia 
2023 r. wpłynęło do Spółki od Anabaza RAIF V.C.I.C. Ltd., akcjonariusza Spółki, zgłoszenie kandydatury Pana 
Wojciecha Armuły na członka Rady Nadzorczej Spółki. (…) (ESPI RB NR 1/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. W poniedziałek na GPW dominował optymizm, szczególnie w 
sektorze mniejszych spółek. W efekcie tych działań indeksy wzrosły. WIG20 zakończył sesję 
wzrostem o 0,50 proc. na poziomie 1933,08 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł o 0,49 
proc. zamknął sesję na poziomie 61867,14 pkt., mWIG40 wzrósł o 0,14 proc. i zakończył 
notowania na poziomie 4413,34pkt., sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 1,34 proc. na 
poziomie 19 139,53 pkt. Obroty na sesji były wyższe i wyniosły 1,08mld zł wobec 0,99 mld zł 
w poprzednim dniu sesyjnym. Poziomem docelowym zwyżki WIG20 po wybiciu z konsolidacji 
górą mogą być  okolice 2000 pkt., a dla WIG docelowym poziomem zwyżki może być 65tys. 
pkt., chociaż widoczne problemy WIG przy 62 tys. pkt. mogą zapowiadać korektę poniżej 
tego poziomu. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktów zasłona ciemnej chmury 
zapowiada co najmniej kilkudniową korektę notowań. Można przypuszczać, że będzie ona 
przebiegać powyżej 1900pkt. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji były wyższe niż 
poprzedniego dnia i wyniosły 27 422 wobec  26 508 na sesji w piątek. LOP  wzrosła na 
zamknięciu sesji w poniedziałek i wyniosła 50 395 wobec 48 036 otwartych pozycji w piątek. 
Brak sesji w USA w dniu wczorajszym został skwapliwie wykorzystany przez inwestorów na 
GPW do solidnego podciągnięcia notowań mniejszych spółek. Stąd dziś sesja na GPW 
rozpocznie się w świetnych humorach i  optymizm może zostać utrzymany, jeżeli nie popsują 
się nastoje na globalnych rynkach. Obecnie są lekko negatywne. Dziś wyniki publikują GS.US 
oraz MS.US. (T. Czarnecki)    

   

  
 

FW20H2320 —  16 STYCZNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
17.01.2023 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
17.01.2023 

 

 LEGIMI - NWZA: Poznań. W sprawie powołania członków rady nadzorczej, zmian statutu spółki. 
BNPPPL - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w radzie nadzorczej, zmian w statucie. 

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 35,82 44 775 7,1 6,8 6,5 1,2 1,1 1,0 5,4 7,6 9,0 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 302,60 30 922 8,0 7,4 6,7 1,0 0,9 0,9 3,4 4,5 7,5 1,0 1,4 1,6
PEKAO 101,80 26 719 6,2 6,5 6,4 1,0 1,0 0,9 6,3 8,2 9,8 1,1 1,5 1,4
ING 179,80 23 392 7,9 7,9 7,5 1,8 1,5 1,2 2,9 5,2 5,2 1,0 1,3 1,3
mBank 350,60 14 877 4,5 4,8 4,8 1,1 0,9 0,7 0,0 0,0 9,1 -0,1 0,7 1,4
Bank Millennium 5,45 6 611 5,2 3,9 3,9 1,2 1,0 0,8 0,0 0,0 - -1,1 0,1 1,1
Alior Bank 42,44 5 541 4,8 5,5 4,8 0,8 0,7 0,6 0,5 8,0 - 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 79,60 10 401 5,9 7,4 9,9 1,3 1,3 1,3 14,8 16,5 11,9 2,3 2,3 2,0
BNP Paribas 55,40 8 177 7,7 5,7 4,9 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 3,9 0,2 0,4 0,8
Mediana - 14 877 6,2 6,5 6,4 1,1 1,0 0,9 2,9 5,2 9,0 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,21 31 268 8,3 8,2 8,2 1,6 1,5 1,3 7,1 8,1 9,1 17,4 19,5 18,9
KRUK 324,40 6 267 7,9 7,1 - 1,7 1,5 - 4,9 5,3 - 27,1 23,8 21,9
GPW 36,88 1 548 10,7 10,5 - 1,5 1,5 - 7,5 7,7 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6 267 8,3 8,2 8,2 1,6 1,5 1,3 7,1 7,7 9,1 17,4 19,5 18,9
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,22 4 124 12,1 9,5 - 0,7 0,7 - 21,6 19,8 - 6,1 5,9 6,1
Dom Development 102,40 2 616 8,4 10,4 - 1,9 1,9 - 5,9 7,8 - 29,7 26,2 20,2
Echo Investment 3,50 1 444 7,5 5,4 - 0,8 0,7 - 13,1 17,3 - 8,1 6,2 5,8
Atal 37,30 1 444 5,7 7,0 - 1,1 1,1 - 5,2 6,0 - 26,1 22,8 17,5
Develia 2,52 1 128 7,3 9,4 10,5 0,8 0,8 0,8 7,9 12,0 11,3 12,7 10,9 8,7
Mediana - 1 444 7,5 9,4 10,5 0,8 0,8 0,8 7,9 12,0 11,3 12,7 10,9 8,7
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 291,00 7 429 17,1 15,4 - 5,8 5,9 - 7,3 7,3 - 32,4 35,1 37,7
Unibep 7,86 276 10,2 15,1 - - 0,7 - 5,7 6,7 - 7,4 7,4 7,6
MFO 34,70 229 6,8 5,7 - 0,7 0,6 - 4,3 4,0 - 13,8 11,9 10,8
Prochem 33,00 78 20,6 14,3 12,2 - - - - - - 6,5 6,5 6,6
Mediana - 252 13,7 14,7 12,2 3,2 0,7 - 5,7 6,7 - 10,6 9,7 9,2
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 150,30 30 060 12,1 10,6 13,8 0,9 0,8 - 5,8 5,3 5,3 18,8 9,0 7,8
JSW 56,08 6 584 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 63,0 17,1 11,6
Bogdanka 46,36 1 577 1,7 1,8 - 0,3 0,3 - 0,6 0,7 0,6 5,2 14,1 16,2
Mediana - 6 584 2,0 2,3 13,8 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 18,8 14,1 11,6
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,30 73 488 3,8 4,7 3,8 0,5 0,4 0,4 1,5 1,9 1,9 33,7 15,9 10,3
Unimot 101,80 835 4,6 7,6 - 1,2 1,1 - 3,1 4,6 4,4 57,0 39,5 18,5
MOL 31,94 26 112 3,6 4,2 3,7 0,5 0,5 0,4 2,3 2,7 - 23,4 15,8 12,1
Serinus 5,40 598 46,1 - - 138,3 - - 6,5 - - - - -
Mediana - 13 473 4,2 4,7 3,8 0,9 0,5 0,4 2,7 2,7 3,2 33,7 15,9 12,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,35 6 088 11,9 11,5 - 0,8 0,8 - 4,1 4,0 - 7,2 7,1 6,8
ComArch 169,20 1 376 12,9 11,6 - 1,0 1,0 - 4,5 4,1 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 126,00 3 245 19,7 16,3 16,4 15,2 14,3 14,8 16,5 14,5 14,0 - 94,1 92,6
Asseco BS 35,70 1 193 12,8 11,9 - 3,2 3,1 - 8,9 8,4 - 23,7 24,4 25,2
Asseco SEE 48,80 2 532 14,1 12,9 - 2,1 2,0 - 8,0 7,5 6,5 17,9 15,9 15,3
Mediana - 2 532 12,9 11,9 16,4 2,1 2,0 14,8 8,0 7,5 10,2 13,3 15,9 15,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 18,65 11 928 16,7 10,6 6,1 0,7 0,6 0,6 6,1 5,5 4,6 6,0 4,2 6,3
Orange Polska 7,00 9 192 11,8 10,7 7,3 0,7 0,7 0,7 4,8 4,5 3,8 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 99,40 2 911 15,7 13,0 10,6 2,8 2,4 2,3 7,4 6,6 5,9 21,4 19,1 18,6
Agora 5,29 246 - - - 0,4 - - 25,1 - - -6,6 -5,2 -3,8
ATM GRUPA 3,56 300 8,3 6,7 5,7 1,0 0,9 0,9 4,7 4,6 4,0 - - -
Mediana - 2 910,9 13,8 10,7 6,7 0,7 0,8 0,8 6,1 5,1 4,3 5,7 4,9 6,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 128,82 12 981 34,4 51,0 22,4 5,4 4,9 4,5 21,4 29,9 28,0 16,3 17,9 11,2
Playway 372,00 2 455 13,8 13,8 - 4,6 4,2 - 9,8 9,8 - 31,1 35,3 34,2
TEN Square Games 146,10 1 072 10,0 9,9 8,7 2,5 2,4 2,1 7,0 6,8 5,8 26,7 27,4 25,2
11 bit studios SA 583,00 1 388 10,9 9,5 9,0 3,9 2,9 2,0 8,8 6,9 6,5 11,3 43,0 35,3
Mediana - 1 921 12,3 11,8 9,0 4,3 3,6 2,1 9,3 8,3 6,5 21,5 31,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 10750,00 19 933 17,6 17,1 13,1 5,3 4,5 3,6 9,1 7,7 6,4 35,0 32,0 29,8
CCC 43,50 2 387 - - 25,8 2,5 3,4 2,7 9,5 7,4 5,7 -11,6 -25,2 -13,1
Monnari Trade 5,00 153 10,0 10,0 10,0 - - - 2,9 2,8 2,7 23,0 3,7 3,8
Answear.com 27,70 485 20,8 13,5 - 2,7 2,2 - 11,9 8,9 - 10,6 13,0 16,7
Mediana - 1 436             17,6 13,5 13,1 2,7 3,4 3,2 9,3 7,6 5,7 16,8 8,4 10,2
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,70 33 504 36,3 25,6 17,6 3,2 2,8 2,6 16,3 13,4 10,6 -4,6 8,4 11,6
Dino Polska 368,60 36 138 24,0 18,8 14,8 6,5 4,9 - 15,8 12,9 10,9 31,2 30,5 29,3
Inter Cars 441,00 6 248 7,2 6,6 - 1,3 1,1 - 5,9 5,6 - 20,3 20,1 18,7
Eurocash 14,54 2 023 18,2 12,8 11,3 2,4 2,2 - 4,9 4,6 4,7 2,5 4,5 9,6
Neuca 621,00 2 790 18,9 15,8 13,1 2,8 2,5 - 9,4 8,5 7,4 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 790 18,2 12,8 12,2 2,4 2,2 - 5,9 5,6 6,0 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,4 10,1 10,0 1,3 1,3 1,2 5,7 5,4 5,1 15,0 13,6 12,6
Wawel 456,00 684 16,8 13,0 - - - - 8,5 6,9 6,2 5,1 5,3 6,3
MBW 10,50 1 176 37,3 32,0 - 1,3 1,3 - 15,1 13,9 - 3,0 3,4 4,0
Mediana - 1 176 16,8 13,0 10,0 1,3 1,3 1,2 8,5 6,9 5,6 5,1 5,3 6,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,92 15 518 18,9 7,0 4,3 0,3 0,4 0,3 3,1 2,2 1,9 6,3 3,5 3,6
Enea 6,20 3 832 2,7 3,3 3,0 0,2 0,2 0,2 1,6 1,7 2,1 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,20 3 847 6,2 2,7 1,6 0,2 0,3 0,2 5,2 4,2 3,5 2,4 5,0 8,0
Onde 13,88 764 10,8 4,2 - 2,0 1,4 - 7,8 3,6 - 1,6 20,7 39,7
Polenergia 87,50 7 714 19,4 17,1 - 1,7 1,6 - 15,0 12,5 - 7,1 8,7 9,2
ZE PAK 24,55 1 248 11,1 12,1 - 1,4 1,3 - 10,7 10,6 20,0 36,5 20,0 10,3
Mediana - 3 839 10,9 5,6 3,0 0,8 0,8 0,2 6,5 3,9 2,8 6,7 8,6 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 45,94 4 557 18,8 7,2 - 0,5 0,4 - 5,8 4,6 4,9 18,2 6,4 5,8
Ciech 42,62 2 246 6,8 7,2 8,5 0,8 0,7 0,7 3,7 3,9 3,8 14,3 12,4 10,0
PCC Rokita 112,20 2 228 - - - - - - 3,6 4,8 - 14,8 14,8 16,0
Mediana - 2 246 12,8 7,2 8,5 0,6 0,6 0,7 3,7 4,6 4,4 14,8 12,4 10,0
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 474,00 4 574 10,2 8,7 7,0 2,6 2,4 2,3 6,9 6,1 5,5 37,0 25,7 27,5
Famur 3,33 1 914 8,7 8,0 - 0,9 0,8 - 3,2 3,0 - 9,8 10,6 11,8
Stalprodukt 281,00 1 568 5,1 6,1 - 0,4 0,4 - 2,4 2,8 - 13,6 10,7 6,7
Wielton 7,83 473 8,0 4,8 - 0,8 0,7 - 6,1 5,2 - 18,0 14,7 11,9
Alumetal 71,00 1 110 6,2 7,8 - 1,4 1,5 - 5,2 6,1 - 30,5 24,2 18,7
Mangata Holding 80,80 539 5,6 5,4 - 0,9 0,8 - 4,4 4,2 - 19,7 18,3 16,1
Amica 88,80 690 10,8 7,4 - 0,6 0,5 - 5,1 4,4 - - 2,3 -
Mediana - 1 339             8,0 7,4 7,0 0,9 0,8 2,3 5,1 4,4 5,5 18,8 14,7 14,0
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLulin 6,16 433 77,0 36,2 - 3,5 3,2 - 20,0 12,2 - 7,7 5,2 9,1
Ryvu Therapeutics 58,00 1 065 - 580,0 58,0 11,5 11,2 9,3 - 56,6 28,3 -30,4 -69,1 2,8
Captor Therapeutics 179,50 748 - - - 13,5 815,9 - - - - -25,8 -59,0 -193,5
Celon Pharma 18,00 919 - - 20,0 1,9 2,0 1,6 32,6 30,4 8,8 -7,5 -2,1 -6,9
Molecure 15,78 221 - - - 2,2 2,3 2,9 - - - -11,4 -27,0 -13,3
Selvita 91,00 1 670 26,2 20,0 17,5 5,4 4,2 3,4 13,2 11,1 10,8 15,8 22,7 23,2
Mediana - 833 51,6 36,2 20,0 4,4 3,7 3,2 20,0 21,3 10,8 -9,4 -14,5 -2,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
 
 
 


