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GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana
[pkt.] dzienna do WIG
wIG 57694,0 #0,40% -
WIG20 17915 W-0,03%  -0,43%
mWIG40 4198,7 #i1,07% 0,67%
SWIG80 17878,4 #{12,18% 1,77%
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Surowce - kursy zamkniecia
Relatywnie Zmiana od

do WIG

Kurs Zmiana [%]

poczatku roku

FW20H2320 1812 00 02% 1,29%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Kurs F Relatywnie
[pkt.] do WIG
BOVESPA (BRAZYLIA) 106376,0 W 3,06% -3,45%
BUX (WEGRY) 43551,7 W-0,55% -0,95%
CAC40 (FRANCIA) 6594,6 I 1,87% 1,46%
DAX (NIEMCY) 14069,3 i 1,05% 0,65%
DIJA(USA) 33147,3 W-0,22% 0,62%
EUROSTOXX 50 (EU) 3856,1 i 1,65% 1,25%
FTSE 100 (GB) 7451,7 W -0,81% -1,21%
ISE100 (TURCIA) 5698,2 i 0,66% 0,26%
MERVAL (ARGENTYNA) 207054,3 i 2,46% 2,05%
MSCI EM 956,01 W-003%  0,43%
NASDAQCOMPOSITE(USA) ~ 10466,5 il1-0,11% 0,51%
PX (CZECHY) 1207,7 i 0,50% 0,10%
RTS (ROSJA) 977,3 i 0,69% 0,29%
S&P 500 3839,5 W-0,25% 0,65%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:33

Indeks Kurs Imiana Relatywnie
[pkt.] do WIG
NIKKEI225 (JAPONIA) 260945 1 0,00% -0,40%
HANG SENG (HONGKONG) ~ 20178,0 i 1,32% 0,92%
BSE30 (INDIE) 61108,4 Wb-0,10% -0,50%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2177,4  W-0,03% 0,43%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)  3266,8 Wb -0,10% -0,50%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 284,61 0,95% 0,54%

Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:33

Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana GRS

do fWI1G20
EuroStoxx50 Futures 3840,0 * 0,75% -0,53%
CAC40 Futures 6561,5 W-0,56% 0,34%
DAX Futures 14073,0 W -0,54% 0,32%
S&P500 Futures 3868,3 it 0,19% 0,41%
DJIAFutures 33150,0 A 0,66% 0,88%
NASDAQ Futures 11039,0 i 0,15% 0,37%
Waluty - kurs na godzine: 08:33

. Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] [%] doWIG
EUR 4,6756 0,0072 i 0,15% 0,25%
CHF 4,7448 0,0127 1 0,27% 0,13%
usD 4,3880 0,0112 i 0,26% 0,14%
EUR/USD 1,0656 -0,0011 Wl -0,10% -0,50%

Zrédto: Bloomberg

-10,44% ROPAWTI (USD za barytke)
-8,14% MIEDZ (USD za tone)
-11,24% ZtOTO (USD za uncje)
-18,71% SREBRO (USD za uncje)
8,55% PLATYNA (USD za uncje)
32,36% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
Zmiana od CYNK (USD za tong)
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone)

1,93% CYNA (USD za tone)
7,26% ALUMINIUM (USD za tone)
8,74% OtOW (USD za tone)
6,28% NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

80,6  #h0,36% -0,04% 7,10%
8400,0 W -0,06% -0,46% -13,24%
1813,8 i 0,58% 0,18% 0,44%

24,7  Wh2,81% 2,40% 5,84%
1108,7 i 2,38% 1,97% 14,75%

41  W-9,16% -9,52% 8,98%

404,2  #h 0,00% -0,40% 138,30%
2990,3 W -0,28% -0,68% -16,47%

849,5 Wl -0,64% -1,04% 26,04%
24808,0 Wb -0,43% -0,83% -36,16%
2378,0 W -1,12% 1,51% -15,30%
2293,0 i 0,90% 0,50% -0,48%
30048,0 Wl -0,70% -1,10% 44,76%
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Majwieksze wzrosty

WiG20 mWIG40
Marwa Kurs Werost Obroty Mazwa Wzrost Obroty MNazwa 2 Obroty
KETY 4745  #p 3,8% 6212086 BOGDANKA 55,8 fh11,7% 61326289 GETIN 0,6 i 17,0% 2077 864
FEPCO 40,3 i 1,9% 3974604 GRUPAAZOTY 42,0 ih 6,4% 13118602 ENTER 27,3 ih 9,6% 954702
coC 43,4 ih 1,3% 6730969 AUTOPARTN 14,2 dh 5,75 765373 FERRO 1,8 ih 2,05 532038
ORANGEPL 6,7 i 1,3% 3300416 KERMEL 18,3 i a2 1711554 BORYSZEW 5.8 i 7,4% 1024613
ALLEGRO 25,4 dh 1,2% 24002791 MILLENNIUM 47 i 3,35 1352 000 RYWVU 52,5 i 6% 478478

Obroty {urs Obroty Mazwa Obroty
PZU 34,6 Wh-2,3% 23787833 MOBRUK 2880 W 3,4 508 169 TOYA 51 W -2,1% 202 544
DINOPL 3692 hi-1,6% 20333521 AMREST 19,2 b -2.0% 906 343 CREEPYJAR 686,0 Wl -2,0% 646 D66
SANPL 2560 Wb-13% 1733463  TSGAMES 124,2 W 10% 2350914 STALEXP 2,6 W -1,7% 80 809
LPP 10580,0 Wh0,7% 6502 Be0 BUMECH 55,8 1,3 3039757 TIM 28,5 W -1,6% 170780
15w 53,0 0,35 25557043 FAMUR 3,3 b -12% 255937 CIGAMES 2,5 1,95 402 313

Najwieksze obroty

WiG20 mWIG40 sWIGED

Kurs Imiana Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty
PKMNORLEN 64,6  Hh 0,6% 365929833 BOGDANKA c58  fp11,7% £1326283 SUNEX 22,6 #Hp oo 6118363
15 58,0 W 0,3% 25557043 GRUPAAFOTY 42,0 ih 6,4% 13118602  BIOMEDLUB 6,0 ih 0,85 3274867
ALLEGRO 25,4 ih 1,2% 24002791 EMEA 61 i 2,25 4764873 GETIN 0,6 ih 17,05 2077 364
Pz 346 W-23% 23787833 TAURONPE 2,1 ih 0,8% 4628895 ARCTIC 18,7  #p 04% 1644 262
DINOPL 363,2 Wb-16m 20333521 ALIOR 347 dh 1,3% 3841122 MIRBUD 47 ifp 5,0% 1210527

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
KRUA127 1000 Wh-03% 179330  DS0432 66,5  Hh 0,5% 33788 MCID227 950  #p 0,4% 30187
CCODE26 795 ho01% 80862  ECHOG2E 100,0 #p 01% 33333 ECH1123 996 Wb 03% 25559
ECHO426 97,8 W 0,7% 65192 OKD724 90,7 Ah 0,4% 33041 W20525 99,2 W 0,2% 23218
ECHO125 99,5 ih 0,3 47412 WZ1126 93,0 fh 1,5% 32312 051023 88,5 ih 0,85 22135
GHED124 949 i 04% 37085  MCI0227 g50  Hh 0,4% 30187 OKD423 93,0 #dp01% 21827

Zradio: GPW
2
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Informacja dnia Atal zakontraktowat w '22 2.091 lokali; w Il pétr. '23 mozliwe odbicie sprzedazy (opis). Grupa Atal zawarta

ATAL SA w catym 2022 roku 2.091 umoéw deweloperskich i przedwstepnych - poinformowat deweloper w
komunikacie. Deweloper zaktada, ze pierwsze dwa kwartaty 2023 r. bedg podobne do Ill i IV kwartatu 2022 r.
z mozliwg tendencjg do odbicia w drugiej potowie 2023 r. Jak podano, w pazdzierniku spétka podpisata netto
135 uméw deweloperskich i przedwstepnych, w listopadzie 120 uméw, a w grudniu 130 umoéw. "W drugiej
potowie 2022 roku sprzedaz ustabilizowata sie na poziomie ok. 125-130 lokali miesiecznie. Obecnie
zaktadany przez nas model wskazuje, ze pierwsze dwa kwartaty 2023 r. bedg podobne do Ill i IV kwartatu
2022 r. z mozliwg tendencjy do odbicia w drugiej potowie 2023 r." - powiedziat, cytowany w komunikacie
prasowym, prezes Zbigniew Juroszek. Dodat, ze w 2023 r. zarzad nie spodziewa sie obnizek cen mieszkan, nie
widzi ku temu warunkodw. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Podwyzki stép procentowych w Polsce skutkujgce zmniejszeniem zdolnosci
kredytowej miaty istotny negatywny wptyw na branze deweloperska, co przetozyto sie na spadki sprzedanych
lokali. W catym 2022 r. Atal sprzedat 2091 lokali, podczas gdy rok wczesniej dwa razy wiecej (4258).
Zatamanie na rynku nie wptyneto jednak negatywnie na wyniki Spétki. Z uwagi na historyczng wysoka
aktywnos¢ Atala (Spoétka rozpoznaje przychody w momencie przekazania lokalu) po trzech kwartatach 2022
Spotka wypracowata wyzsze o 21,7 proc. przychody (1,25 mid zt) i wyzszy o 33,1 proc. zysk netto (252,4 min
zt). Atal zaktada, ze odbicie w sprzedazy mieszkan ma nastgpi¢ w Il potowie 2023 r. W naszej ocenie taki
scenariusz jest mozliwy pod warunkiem, ze spowolnienie gospodarcze jakie ma nadejsé¢ w | pétroczu 2023 nie
spowoduje zubozenia konsumentéw (tzw. miekkie lgdowanie), a inflacja zacznie spada¢ (co w diuzszej
perspektywie przetozy sie na zmniejszenie stép procentowych). Atalowi nie brakuje ciekawych projektéw. Na
poczatku 2023 r. ma zosta¢ uruchomiona sprzedaz | etapu inwestycji Naramowice Odnova w Poznaniu,
przygotowywane jest takze trzyetapowe osiedle w todzi przy ul. Piotrkowskiej. Stopa zwrotu w akcje Atalu w
2022 r. byta ujemna i wyniosta 29 proc. (indeks szerokiego rynku spadt w tym czasie o 17 proc.). Potencjat do
wzrostu notowan jest obecnie uwarunkowany sytuacja makroekonomiczng w Polsce, w tym przede
wszystkim perspektywg obnizki stop procentowych. (t. Bryl)

Informacja dnia PKN Orlen: nie jest prawda, ze Polska stracita kontrole nad Rafinerig Gdanska. Nie jest prawda, ze Polska

PKN ORLEN SA stracita kontrole nad Rafineriag Gdarska - podat PKN Orlen w oswiadczeniu do publikacji pt. , Tak Polska
stracita kontrole nad rafineriag w Gdarnsku” zamieszczong na stronach internetowych TVN24. Wedtug spofki,
teza zawarta w tytule artykutu jest nieprawdziwa. "Nie jest prawdg, ze Polska stracita kontrole nad Rafinerig
Gdanska i w zwigzku z tym jest rzekomo zagrozone bezpieczestwo energetyczne kraju. Przeciwnie, dzieki
strategicznemu partnerstwu z Saudi Aramco - najwiekszym koncernem paliwowym na $wiecie, Polska zyskuje
m.in. gwarancje stabilnych, dtugoterminowych dostaw ropy naftowej. W aktualnych okolicznosciach
geopolitycznych jest to szczegdlnie istotne" - podkreslita spétka w poniedziatkowym oswiadczeniu. (...)
Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/pkn-orlen-nie-jest-prawda-ze-polska-stracila-kontrole-nad-
rafineria-gdanska-1173735

Informacja dnia Przychody LiveChat Software w Il kw. 2022/23 wyniosty 18,91 min USD, wzrosty 35,8 proc. r/r.

LIVECHAT Skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy LiveChat Software w okresie trzech miesiecy zakoriczonych w

SOFTWARE SA grudniu 2022 roku (trzeci kwartat roku finansowego 2022/23) wyniosty 18,91 min USD i byty o 35,8 proc.
wyzsze niz rok wczesniej - szacuje spoétka. "Wzrost przychodow w porownaniu do stanu sprzed roku wynika
zaréwno ze zwiekszenia liczby klientow wszystkich rozwigzan Grupy, jak i wyzszego ARPU (sredni przychod na
klienta) wynikajgcego przede wszystkim ze zmiany cennikow wszystkich produktow spotki, ktory rozpoczgt sie
w maju 2022 roku" - poinformowata spdétka w komunikacie. W poprzednim kwartale (czerwiec - wrzesien
2022 r.) szacunkowe skonsolidowane przychody wyniosty 15,47 min USD. Warto$¢ miesiecznych
powtarzalnych przychodéw (MRR - Monthly Recurring Revenue) grupy ze wszystkich produktow, na koniec
grudnia 2022 r. wyniosta 6,35 mIn USD, co oznacza wzrost o 29,3 proc. w stosunku do stanu na koniec
wrzesnia 2022 i 0 43 proc. rok do roku. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia  Rezygnacja Prezesa Zarzadu. BluGo S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze w dniu 30 grudnia 2022 r. do

BLUGO SA Spotki wptyneta rezygnacja z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu przez Panig Karoline Smyk. Szczegdtowa
podstawa prawna: § 5 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. (ESPI RB NR 1/23)

Informacja dnia Grodno szacuje przychody po trzech kw. 2022/23 na 930,5 min zt, wzrost o 6,1 proc. r/r. Grodno szacuje, ze

GRODNO SA narastajgco od poczatku roku obrotowego, tj. w okresie dziewieciu miesiecy 2022/23 (kwiecieA-grudzien),
skonsolidowane przychody wyniosty 930,5 min zt wobec 877,3 min zt w analogicznym okresie przed rokiem,
co oznacza wzrost o 6,1 proc. r/r - podata spotka w komunikacie. W samym grudniu 2022 r. przychody
wyniosty 101,4 min zt, co oznacza spadek o 6,7 proc. r/r. (PAP Biznes)

Informacja dnia Whiesienie powddztwa o zaptate odszkodowania. W nawigzaniu do raportu biezagcego nr 28/2022 z dnia 2

MIRACULUM SA  marca 2022 r. w sprawie uchwat podjetych przez NWZ Spétki w dniu 2 marca 2022 r., Emitent informuje o
whniesieniu powoddztwa o zaptate odszkodowania w wysokosci 3 min zt, za szkode jaka powstata na jej
majatku, w zwigzku z transakcjami na marce "Gracja". Spotka wniosta o zasgdzenie odszkodowania od:
Moniki Nowakowskiej, Grzegorza Golca, Marka Jankowskiego, Piotra Smolucha, Piotra Nadolskiego, Janusza
Auleytnera, Emilii Séjki, Jerzego Koska, SOR Faktoring Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi. Transakcje na marce
"Gracja" w latach 2015-2016, przeprowadzita Monika Nowakowska (6wczesna Prezes Zarzagdu Emitenta). (...)
(ESPIRB NR 1/23)

Informacja dnia Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Spotki z petnionej funkcji. Zarzad Tower Investments S.A. informuje, iz

TOWER w dniu dzisiejszym Spoétka otrzymata od Pana Piotra Ganko rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady

INVESTMENTS SA  Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na 10 stycznia 2023 r. Rezygnacja nie zawierata przyczyn jej ztozenia. (ESPI
RB NR 1/23)
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Komentarz DM Banku BPS. Poczatkowga pozorng site rynku, wynikajgca w duzej mierze z
niewielkich ofert podazy po anulowaniu zlecef na koniec 2022 roku trudno uznaé za atak
popytu czy prébe wybicia rynku do gory z konsolidacji. W rzeczywistosci, po krétkim podbiciu
na poczatku sesji rynek pozostat w marazmie do konca sesji przy niewielkich obrotach.
WIG20 zakonczyt notowania na pierwszej sesji w nowym roku spadkiem o 0,03 proc. na
poziomie 1791,47 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 0,40 proc. zamknat sesje na
poziomie 57 694,00 pkt., mWIG40 wzrést o 1,07 proc. i zakorczyt notowania na poziomie
4198,67pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 2,18 proc. na poziomie 17 878,14 pkt.
Obroty na sesji byty bardzo niskie i wyniosty 0,42 mld zt wobec 0,54 mld zt w poprzednim
dniu sesyjnym. Dla WIG20 istotna pozostaje strefa wsparcia 1685-1720pkt., ktorej
wyfamanie dotem bytoby silnym sygnatem do wyprzedazy. Na prezentowanej na wykresie
serii kontraktéw FW20H2320 obroty na ostatniej sesji byty nizsze i wyniosty 14 158 wobec 17
318 na sesji w pigtek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji w poniedziatek i wyniosta 49 702
wobec 48 937 otwartych pozycji w pigtek. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM
Dane makro
03.01.2023

Wydarzenie Odczyt Poprzednio
1:30 Malezja Indeks PMI przemystu gru 479
2:01 Irlandia Indeks PMI przemysfu gru 487
2:45 Chiny Indeks PMI przemysfu gru 494
8:00 Turcja Inflacja CPI m/m gru 1,18% 2,B8%
8:00 Turcja Inflacja CPI rjfr gru 64, 27% a4 39%
8:00 Turcja Inflacja PPI m/m gru -0,24% 0,74%
8:00 Turcja Inflacja PPI rjr gru 97,72% 136,02%
8:00 Niemcy Stopa bezrobocia lis 3,00% 3,00%
8:30 Szwecja Indeks PMI przemystu gru 45 8
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI przemystu (F) gru 46,5
14:00 Niemcy Zharmaonizowana inflacja CPIl m/m (F) gru 0,00%
14:00 Niemcy Zharmonizowana inflacja CPI rfr (P) Eru 11,3%
14200 Niemcy Inflacja CPI m/m (P) gru -0,5%
14:00 Niemcy Inflacja CPI rfr (P) gru 10,00%
15:45 Usa Indeks PMI przemystu (F) gru 46,4
16:00 UsA Whydatki inwestycji budowlanych lis -0,3%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 30.gru 199,19 mid
22:00 Korea Potudniowa Rezerwy walutowe gru 416,1 mid

Na podstawie: stooq.p!

Wybrane wydarzenia
w spotkach
03.01.2023

LIVECHAT - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie z relacjami inwestorskimi LiveChat Software dotyczace
wynikéw i ostatnich wydarzen.

Na podstawie: https://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 30,27 37838

Santander Polska 256,00 26160 74 68 62 09 09 08 17 40 53 1,0 14 16
PEKAO 86,52 2709 86 53 55 10 09 08 50 74 96 1,1 16 1,4
ING 164,20 2132 88 72 72 25 1,7 14 31 30 57 1,0 1,3 1,3
mBank 297,40 126200 35 39 41 10 09 07 00 00 00 0,1 09 15
Bank Millennium 4,73 5738 156 45 34 12 11 09 00 00 00 1,1 02 1,2
Alior Bank 34,70 4530 46 39 45 08 06 06 00 06 97 1,0 14 11
Bank Handlowy 76,60 10009 64 57 71 13 12 13 72 153 172 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 56,80 8383 133 79 58 08 07 06 00 00 00 02 05 09
Mediana - 12 620 , J , , y
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 34,61 2987 96 76 76 17 15 14 64 72 85 17,1 19,3 18,0
KRUK 311,80 6024 74 76 68 19 17 15 43 51 55 26,9 21,9 21,5
GPW 35,80 1503 107 104 102 15 15 1,4 76 77 80 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6024 96 76 76 1,7 15 1,4 64 72 80 17,1 19,3 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,22 4124 127 121 95 07 07 07 190 21,7 199
Dom Development 94,70 2419 65 78 96 1,8 18 17 52 55 72 30,0 22,8 14,9
Echo Investment 3,41 1407 6,2 7,3 5,2 0,7 0,7 0,7 12,0 13,0 17,1 9,1 10,0 14,0
Atal 32,50 1258 33 49 61 10 1,0 09 35 46 53 26,1 19,1 11,5
Develia 2,53 112 62 74 95 08 08 08 63 79 121 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1407 62 74 95 08 08 08 63 79 121 12,8 10,8 11,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 285,00 7276 178 168 151 58 56 58 71 71 71 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,28 290 86 108 159 - - 08 53 59 69 7,4 7,6 7,3
MFO 31,10 2055 57 61 51 06 06 06 39 39 36 21,2 11,9 12,6
Prochem 33,40 79 304 209 145 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 248 132 138 148 32 31 08 53 59 69 14,3 9,8 10,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 127,65 2553 45 97 81 08 07 07 36 50 44 18,8
ISW 57,98 6808 09 20 24 04 04 03 03 07 10 63,0 17,1 11,6
Bogdanka 55,75 1896 88 103 75 05 05 05 16 14 13 53 5,0 7,3
Mediana - 688 45 97 75 05 05 05 16 14 13 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 64,60 74997 21 39 48 06 05 05 17 16 20 34,3 13,4
Unimot 90,90 745 28 41 68 12 1,1 10 25 29 42 57,0 22,0 15,0
MOL 30,18 24812 22 36 40 05 05 05 18 23 27 23,4 14,2 11,7
Serinus 5,10 566 61,2 43,0 - 5811 1291 - 74 1 - - - -
Mediana = 12778 25 40 48 09 08 05 21 26 27 34,3 14,2 11,7
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 73,20 6076 11,9 11,9 11,5
ComArch 167,40 1362 124 128 11,5 1,1 1,0 1,0 39 43 40 87 8,4 8,8
LiveChat Software 107,00 2755 - 175 141 - 165 134 - 142 124 = 98,2 94,5
Asseco BS 34,10 1140 135 122 11,4 32 30 29 93 85 81 23,7 24,7 25,3
Asseco SEE 45,90 2382 123 132 121 22 20 19 79 75 71 17,9 15,2 15,4
Mediana = 2382 123 128 115 16 20 19 60 75 71 13,3 15,2 15,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,80 11384 11,5 15,9 10,1
Orange Polska 6,71 8809 122 109 98 07 07 06 49 48 44 5.2 5,7 63
Mediana = 10096 11,9 134 100 07 07 06 55 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 102,00 2987 161 162 134 33 29 25 88 76 67 21,4 18,4 18,7
Agora 5,00 233 - - - 03 03 - 230 248 - 6,5 -3,8 -
Mediana - 1610 161 162 134 18 16 25 159 162 67 7,5 7,3 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 129,34 13034 403 345 51,2 62 54 50 265 21,5 301 16,3 18,0 10,5
Playway 324,50 2142 153 120 120 48 40 37 11,0 85 85 30,9 37,1 32,4
TEN Square Games 124,20 911 105 85 84 25 22 20 67 58 56 26,6 27,5 24,6
11 bit studios SA 590,00 1404 573 11,0 96 63 40 29 522 89 7,0 11,3 43,0 35,2

Mediana - 1773 27,8 11,5 10,8 5,5 4,0 3,3 18,8 8,7 7,7 21,5 32,3

¢
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 10580,00 19618 148 170 156 59 52 45 79 91 76 35,0 32,2 30,6
ccc 43,44 2383 ; ; . 150 25 34 87 95 74 116  -290 9,7
Monnari Trade 5,08 155) 23 102 10,2 - - 19 30 28 23,0 3,7 3,8
Answear.com 27,00 472 255 203 132 30 26 22 14 112 84 10,5 13,0 17,8

Mediana - 1428 14,8 17,0 13,2 5,9 2,6 3,4 8,3 9,3 7,5 16,7 8,4 10,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plorZ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,44 26 888 - 3L,4 20,3 2,9 2,6 2,3 16,2 13,6 11,0 -6,1 8,0 11,7
Dino Polska 369,20 36 196 31,9 24,3 18,9 8,9 6,5 5,0 20,3 15,9 12,9 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 464,50 6581 8,3 7,6 6,9 1,7 1,4 1,2 6,7 6,2 5,8 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,72 1909 105,5 25,7 16,5 2,5 2,4 2,3 51 4,9 4,5 2,9 8,4 12,2
Neuca 654,00 2907 19,2 20,8 17,0 3,3 3,0 2,7 9,9 10,2 9,1 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2907 19,2 20,8 16,5 2,5 24 2,3 6,7 6,2 5,8 17,2 13,5 15,2
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 9,5 11,1 9,8 1,4 1,3 1,2 5,5 5,6 53 15,0 12,2 12,8
Wawel 446,00 669 17,3 16,4 12,8 - - - 8,0 8,3 6,7 51 5,6 6,9
MBW 9,92 1111 42,4 35,4 30,3 1,3 1,3 1,2 14,2 14,1 13,0 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1111 17,3 16,4 12,8 1,4 1,3 1,2 8,0 8,3 6,7 51 5,6 6,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 6,92 15526 19,0
Enea 6,13 3788 30 27 32 02 02 02 15 15 16 8,0 8,7 6,2
Tauron 2,14 3742 230 61 26 02 02 02 59 51 41 2,4 56 8,5
Onde 10,24 se4 1138 79 31 18 15 11 275 60 28 16 20,7 39,7
Polenergia 86,10 7591 373 190 168 19 17 16 230 148 123 7,1 9,2 9,3
ZE PAK 23,35 1187 43 105 11,5 12 13 12 42 104 103 36,5 11,8 9,6
Mediana 3765 139 92 , 0,7 56
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 42,00 4166 17,1 0,4 4,5 18,2
Ciech 41,98 222 57 67 71 08 08 07 36 37 39 14,3 11,7 9,4
PCC Rokita 98,00 1946 - - - - - - 33 32 43 14,8 16,0 11,0
Mediana 2212 4,1 X X 3,7 4,3 14,8 11,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 474,50 4579 10,0 36,7 25,4 28,6
Famur 3,26 183 95 85 78 1,0 09 08 30 31 30 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 242,50 1353 28 44 53 04 03 03 15 21 24 13,8 51 3,7
Wielton 7,20 43 42 73 44 08 07 06 54 59 51 19,4 93 13,6
Alumetal 70,10 1096 49 62 77 14 14 1,4 48 52 61 31,4 20,3 18,7
Mangata Holding 75,40 503 5,0 52 5,0 0,9 0,8 0,8 41 4,2 4,0 19,1 14,7 16,2
Amica 78,00 606 667 95 65 05 05 05 100 46 39 45 - 2,6
Mediana - 1225 50 73 65 09 08 08 48 46 40 19,1 12,9 13,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksieggowej przypadajgca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdinych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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