Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2022-12-22

GPW - Indeksy ! :
WIG — 21 GRUDNIA, 17:15

Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg. Zmianaod §
[pkt.] dzienna do WIG [t/t] poczatku roku B

wiG 572919 Mi1,12% - 1,49% 17,32%
WIG20 17861 M130%  018%  168% 2121% ‘
mWIGA0 41391 h090%  022%  2,06% 21,78% |

17663,0 #10,08% -1,03%
GPW -FW20

sWIG80

-1,60%

-11,93%

Zamkniecie
[pkt.]
1812

Imianatyg.  Zmianaod
Wybrane dane Zmiana dzienna L

[t/t] poczatku roku
1,85% -20,49%

i 1,74%

FW20H2320 0,0

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia ;
Kurs S Relatywnie  Zmiana od I VI Indesx - Last Price. 5729180 |||5
[pkt.] doWIG  poczatku roku T High on 11/08/21 7501806 ™
. . ) g + Average 60090.33 W
BOVESPA (BRAZYLIA) 107433,1 * 0,53% -0,58% 2,49% =LDW on 10/13/22 45017.50 : ; 4500
SMAVG (20) on Close 56350.59 T ruge AT :
BUX (WEGRY) 45589,3 i 0,24% -0,87% -10,12% ] vl i e ELow. 45017.50 i
CAC 40 (FRANCIA) 6580,2 I 2,01% 0,88% 8,01% B sHAVG (200) on Close 54748.27
DAX (NIEMCY) 14097,8 i 1,54% 0,42% 11,25% ol Aug ‘ Sep " et Nov  Dec
DIJA(USA) 333765 A 1,60% 0,47% 8,15% 02
EUROSTOXX 50 (EU) 38722 i 1,83% 0,70% 10,08% ! i i i
FTSE 100 (GB) 74973 1,72% 0,59% 1,53% DAXI 'E‘d“_u enuo&m, as
ISE 100 (TURCIA) 54623 i 0,61% -0,50% 194,04% “| fii I
MERVAL (ARGENTYNA) 1798519 AR 436%  3,20% 115,39% "ﬁ Y
MSCI EM 953,0 1 0,20% 0,91% -22,65%
NASDAQCOMPOSITE(USA) ~ 10709,4 i 1,54% 0,42% -31,55%
PX (CZECHY) 11831 Mho60%  -0,51% -17,00% :
RTS (ROSJA) 9259 W151%  2,60% 41,98% ”“ Y
S&P 500 38784 M 149%  037%  -18,63% | il o0
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:17 n' Oum } i
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od ’ { |ﬂ
[pkt.] doWIG  poczatkuroku : :
NIKKEI225 (JAPONIA) 26507,9 R 0,46% 0,66% 7,93% | MDA Index - Last Price 14097.62
: T High on 11718721 16290.19
HANG SENG (HONGKONG)  19667,0 i 2,53% 1,40% 16,14% | [ Average 14265.70 '.y 12000
: L Low on 09/28/22 11862.84 :
BSE 30 (INDIE) 60771,2 Wb -0,48% -1,59% 432% | [MSMAVG (20) onClose 14299.66 Low: 11862.84
: I SMAVG (50) on Close  13812.57 :
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 23103 1 1,40% 0,28% 22,38% ¢ | M SHAVG (200) on Cose 1356650 i i i
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 32015 W -0,48% 1,59% -16,07% Jul Aug Sep . Oct Nov Dec
SHANGHAIB-SHARE (CHINY) 284,51 -0,60% -1,70% -0,49%
Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:17 Surowce - kursy zamknigcia
' i Relatywni Zmi d
Futures Kurs [pkt.]  Zmiana Relatywnie  Zmiana od Surowiec Kurs Zmiana [%] SSEVIIE (GRS S
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3883,0 #h0,21% -1,50% -9,43% ROPAWTI (USD za barytke) 78,5  #h 0,26% -0,85% 4,36%
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DAX Futures 14167,0 i 0,06% -1,65% -10,65% Zt0TO (USD za uncje) 1817,6 i 0,20% 0,91% 0,65%
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Informacja dnia Cyfrowy Polsat przydzielit 97 inwestorom obligacje o tacznej wartosci nominalnej 2,67 mid zt. Cyfrowy

CYFROWY Polsat przydzielit 97 inwestorom 2.670.000 obligacji serii D o tgcznej wartosci nominalnej 2,67 mld zt - podata

POLSAT SA spotka w komunikacie. "Jest to pierwsza w historii emisja obligacji powigzanych z celami zréwnowazonego
rozwoju wedtug standardéw ICMA (International Capital Market Association). Réwnoczesnie, mimo
wyjatkowo trudnego otoczenia gospodarczego, jest to najwieksza emisja w ztotych w historii polskiego rynku
kapitatowego. Jestesmy dumni, ze inwestorzy ponownie nam zaufali i gteboko wierze, ze nasze cele
strategiczne zostang zrealizowane" — powiedziata cytowana w komunikacie prasowym cztonek zarzadu ds.
finansowych Cyfrowego Polsatu i Polkomtela, Grupa Polsat Plus Katarzyna Ostap-Tomann. Cyfrowy Polsat
podat, ze $rodki pochodzgce z emisji obligacji wesprg realizacje strategii 2023+ Grupy Polsat Plus, w
szczegolnosci osiggniecie celu instalacji 1000 MW mocy wytwaorczej czystej energii. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Cyfrowy Polsat nalezy do jednej z najbardziej zadtuzonych spdétek w WIG20
w ujeciu nominalnym. Na koniec Ill kwartatu warto$¢ zobowigzan wyniosta 16,031 mld zt (stopa zadtuzenia
na bezpiecznym poziomie 0,51). Mimo to Spoétce udato sie pozyskac finansowanie w wysokosci 2,67 mid zt.
Srodki z emisji majg by¢ przeznaczone na dziatania zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, w tym na
stworzenie instalacji 1000 MW mocy wytworczej czystej energii. Warunki pozyskania kapitatu oceniamy jako
atrakcyjne, poniewaz oprocentowanie oparte zostato o WIBOR 6M powiekszony o relatywnie niskg marze
3,85 p.p. To, przy obecnych poziomach WIBOR daje oprocentowanie w wysokosci 11,04%, czyli zauwazalnie
ponizej biezacej inflacji (17,5 proc.). Zaktadajac szczyt inflacji w | potowie 2023 r. i powigzang z nig wysoko$¢
WIBOR-u 6M, mozna zaktadaé, ze w dtuiszym horyzoncie faktyczne oprocentowanie wyemitowanych
obligacji bedzie maleé, co bedzie sprzyja¢ rentownosci Spétki. Dodatkowo, w naszej ocenie, pozyskanie
Srodkéw na dziatania zmniejszajgce zuzycie energii ze zrdodet konwencjonalnych, pomoze utrzymac
dyscypline kosztowa. Od poczatku roku na akcja Cyfrowego Polsatu trwa przecena — tgcznie notowania
spadty 0 49,9 proc. Pozyskanie zewnetrznego kapitatu w formie dtugu, nawet na atrakcyjnych warunkach, nie
stanowi impulsu do wzrostu notowan w krétkim okresie. (. Bryl)

Informacja dnia KGHM zaktada w budzecie na '23 sprzedaz miedzi ptatnej w KGHM Polska Miedz na 607 tys. ton. Grupa

KGHM KGHM zaktada w budzecie na 2023 rok, ze sprzedaz miedzi ptatnej w KGHM Polska MiedZ wyniesie 607 tys.

POLSKA MIEDZ SA ton. Budzet zaktada tez, ze KGHM Polska Mied? wyprodukuje 390 tys. ton miedzi w koncentracie i 582 tys.
ton miedzi elektrolitycznej, w tym 385 tys. ton z wsadéw wiasnych - podat KGHM w komunikacie. Ponadto,
produkcja miedzi ptatnej przez KGHM International ma wynie$¢ w 2023 roku 56 tys. ton, a produkcja w Sierra
Gorda (dla 55 proc. udziatéw) 80,3 tys. ton. Grupa podata takie, ze zaktadane na rok 2023 naktady
inwestycyjne rzeczowe KGHM Polska MiedZ wynoszg 3.250 min zt, natomiast pozostate naktady inwestycyjne
2.129 min zt. Oczekiwany jednostkowy catkowity koszt produkcji miedzi z wsaddw wtasnych w KGHM Polska
Miedz wynosi 36,3 tys. zt/t. (PAP Biznes)

Informacja dnia Prawo pierwszenstwa kupna przez CCC 5,01 proc. akcji Modivo zostato przedtuzone do 30 czerwca 2026 r.

CCCSA Prawo pierwszenstwa kupna przez CCC 5,01 proc. akcji Modivo zostato przedtuzone na okres od 1 lipca 2023
r. do 30 czerwca 2026 r. - podato CCC w komunikacie. Poprzednio byt to okres od 1 stycznia 2023 r. do 31
grudnia 2025 r. Spétka Modivo (dawne eObuwie) jest wtascicielem brandéw e-commerce eobuwie. pl oraz
Modivo. W marcu 2021 r., CCC poinformowato, ze kupi 20 proc. akcji spotki eobuwie od MKK3 za tgczng
kwote 720 min zt. Jak wskazano, CCC otrzymato réwniez prawo pierwszenstwa kupna za 180 min zt
pozostatych 5,01 proc. wazng w okresie od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2025 roku do dnia przydziatu akgcji
eobuwie oferowanych w ramach pierwszej oferty publicznej akcji. (PAP Biznes)

Informacja dnia Spotka Unimotu ma aneks do umowy kredytowej dot. finansowania nabycia akcji Lotos Terminale. Unimot

UNIMOT SA Investments, spotka zalezna Unimotu, zawarta z bankami drugi aneks do umowy kredytéw zawartej w
zwigzku z finansowaniem nabycia akcji Lotos Terminale - podat Unimot w komunikacie. Zmniejszono tgczng
kwote finansowania z 360 mIn zt do 320 min zt. Aneks zawarto z bankami: mBank, Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polska, Bank Polska Kasa Opieki i Haitong Bank Oddziat w Polsce. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Ciech oraz Ciech Soda Polska majg umowy z Inowroctawskimi Kopalniami Soli "SOLINO". Ciech oraz jego
CIECH SA spotka zalezna Ciech Soda Polska popisaty umowy z Inowroctawskimi Kopalhiami Soli "SOLINO" w celu

zapewnienia stabilnych Zrédet dostaw solanki do zaktadédw produkcyjnych Ciech Soda Polska do korica 2035
r. - podat Ciech w komunikacie. "Celem podpisania umow jest zapewnienie stabilnych zrédet dostaw solanki
do zaktadow produkcyjnych Ciech Soda Polska do korica 2035 r. na przewidywalnych warunkach, co jest
niezbedne dla zachowania obecnej skali i ciggtosci prowadzonej dziatalnosci przez Ciech Soda Polska w
kolejnych latach" - napisano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Photon Energy dalej zwieksza zaangazowanie w spoétce Lerta. Photon Energy Group zawart umowe z
PHOTON zatozycielami Lerty, i.e. Tomala Investments alternatywna spétka inwestycyjna oraz Krzysztofem Drozyrskim,
ENERGY SA dotyczaca zwiekszenia zaangazowania w spétce Lerta - podat Photon Energy w komunikacie. Spétka

poinformowata, ze zgodnie z umowa, dodatkowy pakiet 7.449.750 akcji, stanowigcych 43,25 proc. kapitatu
Lerta, bedzie przejety przez Photon Energy jako kombinacja: 2,16 min zt, 2.330.110 akcji wtasnych Photon
Energy N.V. oraz 1.238.521 akcji Photon Energy N.V. nowej emisji w postaci wktadu niepienieznego, ktdrej
zamkniecie planowane jest w | kw. 2023 r. Na dzien 31 grudnia 2022 r. Photon Energy N.V. bedzie posiadat
85,62 proc. akcji Lerta i uzyska 100 proc. udziatdw po wniesieniu aportu w | kw. 2023 r. W listopadzie,
Photon Energy Group, nabywajac pakiet akcji od PGE Ventures, Newberg i ASI Valuetech Seed Fund za ok.
6,9 min euro, zwiekszyt udziat w kapitale zaktadowym spétki Lerta do 56,75 proc. (PAP Biznes)

Informacja dnia Akcjonariusze Gl Group Polska zdecydowali o emisji do 39,5 min akcji. Akcjonariusze Gl Group Polska
Gl GROUP zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji do 39.462.332 akcji serii X po
POLAND SA cenie 1,45 zt za walor, z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy - wynika z uchwaty

NWZ spotki. Wczesniejsze uchwaty NWZ zaktadaty emisje do 98,6 min akcji. Oferta ma odby¢ sie z
zachowaniem prawa poboru. Za kazdg akcje spotki akcjonariuszom ma przystugiwaé 0,6 prawa poboru. (PAP

Biznes)
Informacja dnia Zawarcie z PZU S.A. aneksu do umowy o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych. W
TORPOL SA nawigzaniu do raportu biezacego nr 40/2021 z 25 listopada 2021 r. w sprawie aneksu do umowy zawartej z

Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. [PZU] o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych
[Umowa], Zarzad TORPOL S.A. [Emitent, Spétka] informuje, ze w dniu 21 grudnia 2022 r. zawart aneks do
Umowy [Aneks] na mocy, ktérego ustalono w szczegdlnosci, ze limit zaangazowania PZU z tytutu gwarancji
udzielonych w ramach Umowy w kwocie 120 mIn zt bedzie obowigzywat do dnia 20 grudnia 2023 r. W
pozostatym zakresie Umowa nie ulegta istotnym zmianom. (ESPI RB NR 49/22)

Informacja dnia Carbon Studio ma umowe z Vertigo Games na wspoétfinansowanie The Wizards - Dark Times. Carbon Studio
CARBON ma umowe z Vertigo Games - poinformowato Carbon Studio w komunikacie. Partnerstwo ma na celu
STUDIO SA wspétfinansowanie i kooperacje dla gry The Wizards — Dark Times. Na mocy zawartej Umowy Vertigo Games

bedzie finansowato prace Emitenta nad dalszym rozwojem gry The Wizards - Dark Times: Brotherood.
"Umowa (...) zaktada wspdtfinansowanie popularnego tytutu VR — The Wizards - Dark Times oraz rozwdj
coopowego dodatku. Aktualizacja, w ktorej trzech graczy bedzie mogfo razem stawic czota sitom ciemnosci,
bedzie nosita nazwe The Wizards — Dark Times: Brotherhood" - napisano w komunikacie prasowym Carbon
Studio. Premiera gry zaplanowana jest na 2023 rok. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Wczorajsza sesja na GPW rozpoczetfa sie dos¢ niemrawo i przez
wiekszg czes¢ dnia indeks WIG20 oscylowat w okolicach wtorkowego zamkniecia. Dopiero
optymizm inwestorow zza oceanu udzielit sie europejskim parkietom i nasz rynek réwniez
zareagowat wzrostem. WIG20 zakonczyt notowania wzrostem o 1,30 proc. na poziomie
1786,10 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 1,12 proc. i zamknat sesje na poziomie 57
291,89 pkt., mWIG40 wzrdst o 0,90 proc. i zakorczyt notowania na poziomie 4139,11pkt.,
Réwniez sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,08 proc. na poziomie 17662,98 pkt. Obroty
na sesji byty niskie i wyniosty 0,78 mld zt wobec 0,62 mld zt w dniu poprzednim. Dla WIG20
istotna pozostaje strefa wsparcia 1685-1720pkt. Na prezentowanej na wykresie serii
kontraktéw FW20H2320 obroty na ostatniej sesji byty nizsze i wyniosty 22 925 wobec 31 664
na sesji we wtorek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji i wyniosta 47 241 wobec 45 608
otwartych pozycji we wtorek. Wczorajsza sesja stworzyta nadzieje na wyjscie gérg z ponad
miesiecznej konsolidacji, cho¢ przedswiateczny handel zwykle nie sprzyja intensyfikacji
obrotéw. (A. Wizner)
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Wydarzenie

Whydatki z usyciem kart platniczych r/r
Inwestycje w biznesie k/k
Inwestycje w biznesie r/r

Bilans obrotow kapitatowych
Bilan=z obrotdw biezgcych

PKB k/k

PEB r/r

Inflacia PPI m/m

Inflacja PPI rjfr

Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna r/fr

Eksport (F)

Import (F)

Bilanz handlu zagranicznego (F)
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rjr
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Srednie tygodniowe zarchki
Osab pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych
PKB Deflator kik

PKB k/k
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Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarclniczym r paz

PCE k/k

PCE rjr

Bazowy PCE r/r

Indeks wskaznikow wyprzedzajgcych
Zapasy gazu ziemnego

Bilanz obrotow kapitatowych

Bilans obrotow kapitatowych

Bilans obrotow bieigcych

Bilans obrotdw bieiacych

Bilan=z obrotow finansowych

Bilans obrotow finanzowych
Sprzedaz przemystu m/m

Stopa procentowa

Indeks wskainikow wyprzedzajacych (F)
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPl rjr
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-0,3%
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fa

Poprzednio
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5,2%
-626 min (R)
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4,4%
-2,5%
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F7%
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14,11 mid
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2,00%
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Na podstawie: stoog.pl
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w spotkach
22.12.2022

EMCINSMED - NWZA: Wroctaw. W sprawie rozpatrzenia i podjecia uchwaty opiniujgcej sprawozdanie rady
nadzorczej o wynagrodzeniach cztonkéw zarzadu i cztonkéw rady nadzorczej za 2021 r.

DIGITANET - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w RN, zmian statutu.

AIGAMES - NWZA: Krakow. W sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
spotki w drodze wniesienia aportu do podmiotu zaleznego spotki.

POLICE - Konferencja prasowa spétki: Transmisja z okazji pierwszej dostawy propanu w projekcie ,,Polimery
Police”.

CCS - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,14 PLN na akcje

CIECH - Dzient dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 1,50 PLN na akcje

ZREMB - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji
zwyktych na okaziciela serii H, | oraz 11 spotki ZAKEAD BUDOWY MASZYN ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

BRIDGE SOLUTIONS HUB - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect
akcji zwyktych na okaziciela serii A i B spétki BRIDGE SOLUTIONS HUB S.A., o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Na podstawie: https://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 plorZ] 2022 2023 2024 2022 2023 plorZ 2022 2023 2024

PKO BP 30,42 38025

Santander Polska 260,20 2659 76 69 63 10 09 08 17 40 52 1,0 1,4 16
PEKAO 86,96 284 87 53 55 10 09 08 49 74 96 1,1 16 1,4
ING 162,00 210760 87 71 71 25 17 14 31 31 57 1,0 1,3 1,3
mBank 293,20 12442 34 38 40 10 09 07 00 00 00 0,1 0,9 1,5
Bank Millennium 4,70 5699 15,5 45 3,4 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 1,2
Alior Bank 33,94 4431 46 38 44 08 06 05 00 06 99 1,0 1,4 11
Bank Handlowy 76,00 9930 63 57 71 1,3 12 1,3 72 155 173 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 57,00 8413 133 80 58 08 07 06 00 00 00 0.2 05 0,9
Mediana - 12 442 ) 3 y , ,8 y
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 34,67 29938 96 81 79 17 15 14 64 73 82 17,0 19,3 18,1
KRUK 289,80 559 70 71 66 1,8 15 13 45 58 61 25,0 20,7 19,5
GPW 35,52 1491 102 108 106 15 15 14 77 77 717 14,8 14,2 14,1
Mediana - 5509 96 81 79 1,7 15 14 64 13 17 17,0 19,3 181
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,10 4084 125 11,9 94 07 07 07 189 21,5 197
Dom Development 98,50 2517 68 81 100 18 18 18 54 57 75 30,0 22,8 14,9
Echo Investment 3,24 1337 69 80 51 07 07 07 1,7 128 168 9,3 10,0 14,0
Atal 35,30 1367 36 54 66 1,0 10 1,0 38 50 57 26,1 19,1 11,5
Develia 2,55 1141 62 74 96 08 08 08 63 80 121 12,8 10,8 7,9
Mediana 2 137 68 80 94 08 08 08 63 80 121 12,8 10,8 11,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 285,00 7276 178 168 153 58 56 56 70 71 70 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,14 285/ 85 106 118 - - 31 34 35 7,4 7,6 7.3
MFO 32,30 231 59 63 53 07 06 06 41 40 37 21,2 11,9 12,6
Prochem 33,40 79 304 209 145 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana = 249 131 137 | ] | ] 14,3 10,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 128,70 25740 4,5 9,7 8,2 0,8 0,7 0,7 3,6 50 4,5 18,8
ISW 57,70 6775 0,9 2,0 2,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,7 10 63,0 17,1 11,5
Bogdanka 39,24 1335 6,3 5,6 2,6 0,4 0,3 0,3 0,9 0,7 0,5 6,2 50 9,8

Mediana - 6775 4,5 5,6 2,6 0,4 0,4 0,3 0,9 0,7 1,0
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 < 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,30 73488 2,0 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 1,6 16 19 27,0 13,5 10,2
PGNiG #N/AN/A  #N/AN/A = - - = - - = - - 10,7 9,4 10,8
Mediana = 73488 2,0 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 16 1,6 1,9 18,8 11,4 10,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

P - prognoza A -raport
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023
Asseco Poland 71,20 5910 11,6 11,6 11,2
ComArch 173,00 1407 128 132 11,9 11 1,1 10 41 45 41 8,6 8,4 8,4
LiveChat Software 108,00 2781 169 170 148 159 161 141 143 146 131 1041 1034 98,0
Asseco BS 31,80 1063, 126 114 106 29 28 27 87 719 15 236 24,3 24,9
Asseco SEE 43,80 2273 11,8 126 11,5 21 19 18 76 72 67 18,3 15,0 15,2
Mediana = 2273 126 126 115 21 19 18 76 72 67 18,3 15,0

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023

Cyfrowy Polsat 17,22 11013 11,3 15,3

Orange Polska 6,33 8307 11,6 103 93 06 06 06 48 46 43 5,2 5,6 6,2
Mediana - 11,4 128 96 06 06 06 54 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 97,00 2841 153 154 127 32 27 23 84 72 64 20,8 17,7 18,0
Agora 4,76 22 - - - 03 03 - 27 245 - 3,5 2,4 -
Mediana - 1531 153 154 127 17 15 23 156 159 64
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 130,10 13110 420 348 453 63 55 50 279 226 287 16,0 17,7 12,7
Playway 339,00 2237 159 125 126 50 42 39 122 100 101 29,7 34,7 31,2
TEN Square Games 129,60 951 110 88 88 26 22 21 70 61 59 24,9 26,7 24,4
11 bit studios SA 576,00 1371 560 108 93 62 39 28 509 87 68 10,8 451 33,0
Mediana - 1804 290 11,7 109 56 40 34 201 93 84 20,5 30,7 27,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 10560,00 19581 147 172 162 59 53 46 79 93 78 35,0 31,8 29,7
cce 38,40 2107 - - - 132 22 31 83 90 69  -1L,6  -31,9  -124
Monnari Trade 5,00 153 23 100 10,0 - - .19 29 28 23,0 3,7 3,8
Answear.com 26,25 459 251 188 136 30 25 21 113 116 90 8,6 12,9 15,4
Mediana - 1283 147 172 136 59 25 31 81 92 73 15,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,30 27268 107,10 291 200 27 25 22 162 138 1172 1,3 7,6 10,8
Dino Polska 387,30 37971 335 254 198 93 69 52 213 167 13,6 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 465,00 6588 83 76 69 1,7 14 12 67 62 58 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,65 1900 1050 256 164 25 24 22 51 48 45 2,9 84 12,2
Neuca 627,00 2787, 185 200 163 31 29 26 95 98 88 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2787 185 200 163 25 24 22 67 62 58 17,2 13,5 15,2
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 95 11,1 98 14 1,3 12 55 56 53 15,0 12,2 12,8
Wawel 430,00 645 167 159 12,3 - - - 76 79 64 51 56 6,9
MBW 10,70 1198 459 383 328 14 14 13 157 156 14,4 3,0 3,8 41
Mediana - 1198 167 159 123 14 1,3 13 76 79 64 51 56 6,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024) 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 6,68 14988 10,4
Enea 5,89 36400 30 29 32 02 02 02 15 15 17 7,7 7,4 59
Tauron 2,14 3743 230 61 26 02 02 02 59 51 41 2,4 56 8,5
Onde 10,30 s67 1144 80 31 18 15 11 276 60 28 16 20,7 39,7
Polenergia 88,90 788 385 197 174 19 18 16 237 152 12,7 7,1 9,2 9,3
ZE PAK 22,80 1159 42 103 11,2 12 1,3 12 42 102 101 36,5 11,8 9,6
Mediana 3692 137 91 , 0,7 56
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 39,24 3892 16,0 0,4 18,1
Ciech 42,20 2224 55 65 68 08 08 07 37 39 39 14,3 9,6 9,8
PCC Rokita 95,80 1902 - - - - - - 33 31 43 14,8 16,0 11,0
Mediana 2224 } X 0,5 14,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 455,00 4391 36,8 30,0 30,3
Famur 3,18 185, 93 83 76 1L,0 09 08 29 30 29 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 238,00 13280 28 43 52 03 03 03 15 20 23 13,8 51 3,7
Wielton 6,90 417 40 70 43 07 07 06 53 58 50 19,4 93 13,6
Alumetal 72,50 1133 50 64 80 14 1,4 15 49 53 62 31,4 20,3 18,7
Mangata Holding 72,80 486 4,8 50 4,9 0,9 0,8 0,7 4,0 4,1 39 19,1 14,7 16,2
Amica 76,00 91 650 93 63 05 05 05 98 46 39 46 - 2,6
Mediana - 1231 50 70 63 09 08 07 49 46 39 19,1 12,9 13,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajacq na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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