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EuroStoxx50 Futures 3831,0 fh 0,74% -0,22% -10,65% ROPAWTI (USD za barytke) 76,2 Wb -0,09% -1,04% 1,26%
CAC40 Futures 6483,0 0,48% -0,48% 9,24% MIEDZ (USD za ton 8326,0 -0,48% -1,43% -14,01%
0 Mo, : ! ( e) 0 o, , ,
DAX Futures 14049,0 i 0,79% 0,17% -11,40% ZtOTO (USD za uncjg) 1813,9 i 1,29% 0,33% 0,45%
S&P500 Futures 3869,3 ' 0,52% -0,44% -18,69% SREBRO (USD za uncje) 24,1 * -0,60% -1,55% 3,31%
DJIAFutures 330720 A 1,41% 0,45% 8,77% PLATYNA (USD za uncje) 1009,6 W-1,11% -2,05% 4,49%
NASDAQ Futures 112350 i 0,53% -0,43% 31,16% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 55 Ak 3,29% 2,31% 47,48%
Waluty -kurs na godzine: 08:29 W. KAMIENNY (USD za tone) 400,1 * -0,32% -1,27% 135,88%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 3113,5 i 2,32% 1,35% -13,03%
Waluta .
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 828,5 M 3,50% 2,52% 22,92%
EUR 46715 0,0004 W-0,01% -0,96% 1,84% CYNA (USD za tone) 23913,0 # 2,60% 1,62% -38,46%
CHF 47415 0,004 W -0,13% -1,08% 7,19% ALUMINIUM (USD za tone) 2372,5 i 0,49% -0,47% -15,49%
usb 43961 0,0014 W-0,03% -0,98% 8,94% OtOW (USD za tone) 2180,0 # 0,93% -0,03% -5,38%
EUR/USD 1,0626 0,0002  fh 0,02% -0,93% -6,54% NIKIEL (USD za tone) 28334,0 i 4,11% 3,12% 36,50%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 mwWiG4D IGBO
Nazwa Wzrost Obroty Fa Kurs Wzrost Obroty Fa Wzrost Obroty
ORANGEPL 6,4 i 3.1% 14 4424618 GRUPAAZOTY 380 i 64% 4536 2459 ACAUTOGAZ 30,0 h 45% 116 446
PGE 6,7 h 27% 97965386 PKPCARGO 15,2 f 51% 3 064 566 ATAL 359 @ 35% 262 406
PZU 34,6 o 2,4% 55 943 483 INGBSK 1588  fp 3,8% 1648942  CREEPYIAR 7180 # 3,3% 414 307
PEKAC 85,6 fh 21% 35195737 HUUUGE 23,1 f 37% 1690 809 R22 47,3 o o33% 886 478
PENORLEN 63,8 i 1,6% 62 528 439 BUDIMEX 2845 f 33% 1370994 CAPTORTX 160,0 fho2,2% 15 134

Najwieksze spadki

wWiGzo mWIG40
Spadek Obroty Spadek Obroty adek Obroty
KETY 2960 b -6,4% 11434736 MERCATOR 473 W -3.4% 920 652 MLSYSTEM 516 W -7.4% 1298 569
ccc 377 ¥ -1,1% 4955961 GRUPRACUI 39,0 ¥ -29% 130615 GRODNO 12,4 ¥ -5,6% 2153111
ASSECOPOL 714 W -09% 4428 436 WIRTUALNA 95,6 W -2.8% 4101 062 VRG 33 W -55% 179372
CDPROJEKT 128,0 ¥ -0,6% 25506 063 DATAWALK 96,3 ¥ -2,6% 149 503 SYNEKTIK 31,0 W -4,8% 385 760
KRUK 2844 f 00% 4455974  TSGAMES 1292 & -2,1% 4061 600 VERCOM a0 W -42% 79 645

Najwieksze obroty

WIG20 mwWiG4D

Nazwa i Obroty 7 Kurs Zmiana Obroty i Obroty
PENORLEN 83,8 i 1.6% 62 528 439 ALIOR 336 i 1,0% 58196 796 BIOMEDLUB 5,5 i 08% 3044 015
ALLEGRO 244 ifh 0,8% 58973327 TAURONPE 21 i 07% 6907 381 GRODNO 12,4 ¥ -5,6% 2153111
KGHM 1256  fp 1,5% 56015 080 CIECH 43,3 f 31% 6885094  MLSYSTEM 516 W -7,4% 1298 569
PZU 346 o 2,4% 55043 483 MILLENNIUM a6 f 04% 4595 056 TORPOL 18,5 W -1,0% 1210368
DINOPL 385,1 f 13% 45103 179 EMEA 58 ¥ -03% 4 585102 ARCTIC 20,7 o 2,5% 1028 611

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Nazwa i Obroty z Kurs i Obroty i Obroty
OK0724 90,0 f 0,2% 300226 PCR1023 97,0 ¥ -02% 97 000 KRUO726 84,6 fRo1,9% 42 300
FPC1140 50,3 ¥ -25% 270 257 OkrD423 98,0 i 01% 93 398 ECHO923 999 A 04% 34 262
WZ1127 95,0 i 0,2% 157 709 DS0432 66,4 i 1.4% 68 059 GHLO124 99,8 i 0,1% 32 706
KRU1127 1000 ¥ -0,2% 140010 D51029 78,6 # 05% 46 235 FPCOG30 704 @ 07% 32 422
GHEO124 94,5 H 05% 104 423  KRUO726 84,6 f 19% 42 300 FPCOG31 910 f 05% 29159

Zrodio: GPW
2
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Informacja dnia Grupa Kety prognozuje w 2023 roku 388 min zt zysku netto i 5,271 mld zt przychoddéw (opis)

GRUPA KETY SA Grupa Kety prognozuje, ze w 2023 roku osiggnie 388 min zt zysku netto oraz 5,271 mld zt przychodéw, wobec
szacowanych na 2022 r. 656 min zt zysku netto i 5,912 mld zt przychoddéw - poinformowata spdétka w
komunikacie. Zarzad prognozuje, ze skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniesie w 2023 roku
537 min zt (839 min zt szacowane na 2022 r.), a zysk EBITDA 721 min zt (1.002 min zt szacowane na 2022 r.).
Zarzad szacuje, ze przychody Segmentu Wyrobéw Wyciskanych (SWW) wyniosg 2,333 mld zt, Systemow
Aluminiowych (SSA) 2,294 mld zt, a przychody Segmentu Opakowan Gietkich (SOG) 1,156 mld zt. Przychody
w 2022 r. dla poszczegélnych segmentdéw szacowane sg na odpowiednio: 2,476 mld zt, 2,43 mlid zti 1,491
mld zt. Zaktadana przez grupe EBITDA SWW ma w 2023 r. wynie$¢ 231 min zt, SSA 313 min zt, a SOG 195 min
zt. Grupa Kety prognozuje na 2023 rok 387 min zt wydatkéw inwestycyjnych, w tym ok. 174 min zt dotyczy
kontynuacji projektéw rozpoczetych lub planowanych w roku 2022. Wedtug prognozy spétki, dtug netto
grupy na koniec 2023 roku ma wynie$¢ ok. 1.441 min zt, a wskaznik dtug netto/EBITDA wyniesie 2,0. (...) (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Prognozowane szacunki na 2023 r. podane przez Grupe Kety oznaczaja gorsze
wyniki niz w 2022 r. O ile spadek przychodéw wyniesie 12,2 proc., to wypracowane zyski bedg juz znacznie
mniejsze. Zysk operacyjny ma spas¢ o 36 proc. r/r do 537 min zt, za$ zysk netto spadnie o 41 proc. r/r do 388
min zt. Wptyw na wyniki w 2023 r. bedzie miata przede wszystkim korekta koniunktury na wyroby wyciskane
z aluminium na rynku europejskim trwajaca do korca pierwszego pétrocza 2023. Nastepnie Grupa zaktada
poprawe sytuacji. Na wynik netto negatywny wptyw bedg miaty takze utrzymujgce sie wysokie stopy
procentowe, ktére w ocenie Grupy przyczynia sie do spadku zysku netto o 7 proc. wzgledem zatozen w
strategii. Od poczatku roku Grupa Kety stracita 18,7 proc. Trwajgcy od konca listopada trend spadkowy na
akcjach zostat wczoraj pogtebiony przez stabe szacunki wynikdw za IV kwartat. Grupa podata, ze
skonsolidowany zysk netto bedzie mniejszy niz rok temu o 49 proc. i wyniesie 65 min przy przychodach na
poziomie 1,255 mld zt (wzrost o 3 proc. r/r). W naszej ocenie, w$rdd czynnikdw ksztattujgcych kurs akcji
Grupy przewazajg obecnie czynniki negatywne, stad potencjat do wzrostu notowan jest obecnie niewielki.
Wsrod informacji pozytywnych mozna jednak wyrdzni¢ podtrzymanie zatozen Grupy o wypfacie dywidendy
za 2022 r. (L. Bryl)

Informacja dnia Enea podpisata z PGE porozumienia dot. ugodowego zatatwienia sporéw zw. z umowami sprzedazy praw

ENEA SA majatkowych. Enea podpisata ze spdtkami z grupy PGE porozumienia dotyczgce ugodowego zatatwienia
sporéw zwigzanych z umowami sprzedazy praw majgtkowych - podata spétka w komunikacie. Zawiste spory
sadowe majg zostac¢ zakonczone zaptatg na rzecz PGE Energia Odnawialna oraz PGE Energia Ciepta naleznosci
w tgcznej wysokosci okoto 262,8 min zt. Jak podano, ptatnosé¢ naleznosci nastgpi w uzgodnionych przez
wtasciwe strony ratach w okresie do korca kwietnia 2023 r., a zaptata wyczerpywac bedzie wszelkie
roszczenia spotek PGE wobec Enei wynikajgce z umow sprzedazy praw majgtkowych. "Kwota ugody, jaka
zgodnie z porozumieniami ma by¢ pfatna na rzecz spétek PGE jest ujeta, w szczegdlnosci w kwocie rezerw na
inne zgfoszone roszczenia, o ktdrych emitent informowat w raporcie okresowym za trzeci kwartat 2022 roku"
- napisano. Enea poinformowata, ze w celu zakonczenia sporéw sgdowych wynikajgcych z uméw sprzedazy
praw majgtkowych strony zobowigzaty sie zawrze¢ ugody sgdowe uwzgledniajgce warunki okreslone w
porozumieniach. Jednoczesnie - jak wskazata spéta - istotnym postanowieniem porozumienia z PGE EO jest
zobowigzanie stron do zawarcia transakcji sprzedazy na rzecz Enei praw majgtkowych wynikajacych ze
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej za taczng cene okoto 24,6 min zt. "Transakcja podlega
wykonaniu w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia prowadzonego przez Towarowq Gietde Energii SA poprzez
realizacje transakcji pozasesyjnej nierozliczanej. Zaptata przez emitenta na rzecz PGE EO ceny z tytutu
sprzedazy praw majgtkowych w ustalonym przez strony terminie, zgodnie z postanowieniami porozumienia,
warunkuje zawarcie ugoéd sqgdowych" - dodano. (PAP Biznes)
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Informacja dnia CCC ma aneks dot. zrefinansowana czesci istniejacego zadtuzenia grupy.CCC podpisato aneks do umowy

CCC SA kredytu z czerwca 2021 r. oraz uméw finansowania bankowego, na podstawie ktdrego zostanie
zrefinansowana cze$¢ istniejgcego zadtuzenia grupy - podato CCC w komunikacie.Termin spfaty
zrefinansowanej czesci zadtuzenia finansowego ustalono na 24 miesigce od zawarcia aneksu. Jednoczesnie
CCC zredukowato zadtuzenie o kwote 50 mlin zt."Zawarcie aneksu realizuje plan emitenta w zakresie
refinansowania czesci zadtuzenia Grupy CCC wobec instytucji finansujgcych w kwocie 535.702.600 -z,
zabezpieczonego gwarancjami w ramach portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych
PLG-FGP BGK" - napisano w komunikacie.Aneks - jak podano - przewiduje udzielenie kredytu i faktoringu
odwrotnego, w kwocie 219.353.439,45 zt na okres dostepnosci do 20 grudnia 2024 roku, w celu
refinansowania i sptaty obecnego finansowania. Kredyt zostanie uruchomiony po spetnieniu standardowych
warunkéw zawieszajgcych wypfate w transakcjach tego typu. Réwnolegle, dostepny limit kredytu zostat
obnizony o kwote 4.547.910,68 zt. "Emitent i instytucje finansowe zawarty réwniez umowy bilateralne, ktore
przewidujq udzielenie Grupie CCC kredytdw i faktoringdw odwrotnych w tqcznej kwocie 270.897.071,22 zt na
okres dostepnosci do dnia 20 grudnia 2024 roku, zabezpieczonych gwarancjami w ramach portfelowej linii
gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Kryzysowych PLG-FGK BGK" - dodano.CCC poinformowato, ze zawarcie
nowych uméw finansowych stanowi wykonanie etapu wdrozenia planu delewarowania, ktory przewiduje
obnizenie do korica 2023 r. zadtuzenia finansowego grupy o kwote nie nizszg niz 320 min zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia Mennica Polska ztozyta oferte nabycia akcji Mennica Towers GGH MT.Spodtka zalezna Mennicy ztozyta oferte

MENNICA POLSKA SA nabycia 50 proc. akcji spétki Mennica Towers GGH MT, udziatéw w spdétce GGH MT oraz zapewnienia sptaty
wyemitowanych przez nig obligacji - poinformowata Mennica Polska w komunikacie. tgczna wartosé¢
transakcji to 141,4 min euro.Na podstawie oferty Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower nabedzie 75 min
akcji imiennych spoétki pod firmg Mennica Towers GGH MT o facznej wartosci nominalnej 75 min zt,
stanowiacych 50 proc. kapitatu zaktadowego spétki, 50 udziatéw w spétce pod firmg GGH MT o tgcznej
wartosci nominalnej 5 tys. zt, stanowigcych 100 proc. kapitatu zaktadowego oraz doprowadzi do sptaty
obligacji o tacznej wartosci nominalnej 124,155 min zt.W ofercie przewidziano warunki zawarcia umowy
obejmujgce m.in. uzgodnienie ostatecznej tresci porozumienia dotyczgcego sptaty obligacji, jednomysine
podjecie przez walne zgromadzenie spotki GGH PF Project 3 GGH Management 3 przy obecnosci 100 proc.
kapitatu zaktadowego, uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zbycie udziatéw, a takze wydanie przez
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na koncentracje, jezeli znajdzie ona
zastosowanie. Oferta zawiera mechanizm zatrzymania czesci wartosci transakcji, a zwolnienie zatrzymanych
srodkdw jest uzaleznione od spetnienia sie okreslonych w ofercie warunkdw. tgczna kwota zatrzymanej
wartosci transakcji na dzien ztozenia Oferty wynosi 3,34 min euro" - napisano. Termin zwigzania ofertg
wynosi 30 dni. (PAP Biznes) )

Informacja dnia Spoétka Polenergii wygrata w aukcji OZE. Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw, rozwijajgca zespot czterech

POLENERGIA SA projektow farm fotowoltaicznych Szprotawa o docelowej tgcznej mocy ok. 47 MW, wygrata aukcje OZE -
podata Polenergia w komunikacie."Tym samym projekty te uzyskaty prawo do pokrycia ujemnego salda w
odniesieniu do cen zaoferowanych w toku aukcji, za okofo 32 proc. ich tgcznego wolumenu energii
elektrycznej planowanej do wyprodukowania przez okres 15 lat, zgodnie z przepisami ustawy" - napisano.
URE podat we wtorek, ze w wyniku rozstrzygniecia trzech grudniowych aukcji na sprzedaz energii
elektrycznej z odnawialnych Zrédet facznie zakontraktowano ok. 8,5 TWh energii elektrycznej o wartosci
niespetna 2,5 mld zt. (PAP Biznes) (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-12-21 @ Banku BPS

Grupa BPS

Hi: 2231.00

WIG20 FUTURES +Ui-UHI°'| FW20H2320 — 20 GRUDNIA, 17:15 ka0
; '

ﬁ

2000

1600

1400

Low: 1370.00

Mar 31 Apr 14 Apr 29 May 16 May 31 Jun 15 Jun 30 Jul'15 Jul 29 Pug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 14 Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 15
2022
Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Sprawcg wczorajszego porannego pogorszenia nastrojow na
rynkach byt Bank of Japan, ktéry niespodziewanie zmienit rozszerzenie docelowego zakresu
rentownosci obligacji 10-letnich z 0,25% do 0,5% przy jednoczesnym utrzymaniu ultra
niskiego poziomu stopy referencyjnej. Takie dziatanie zostato negatywnie odebrane przez
rynki. Jednak na GPW wtorek tylko na otwarciu byt staby. Po niskim otwarciu rynku
zaktywizowat sie popyt i zakonczenie sesji wypadto dos¢ optymistycznie. WIG20 zakoniczyt
notowania wzrostem o 1,14 proc. na poziomie 1763,20 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG
wzrdst 0 0,96 proc. i zamknat sesje na poziomie 56 656,26 pkt., mWIG40 wzrdst o0 1,27 proc. i
zakonczyt notowania na poziomie 4102,04pkt., Jedynie sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o
0,77 proc. na poziomie 17 648,46pkt. Obroty na sesji byty niskie i wyniosty 0,62 mld zt wobec
0,58 mld zt w dniu poprzednim. Dla WIG20 istotna pozostaje strefa wsparcia 1685-1720pkt.
Na prezentowanej na wykresie serii kontraktéw FW20H2320 obroty na ostatniej sesji byty
wyzsze i wyniosty 31664 wobec 21723 na sesji w poniedziatek. LOP wzrosta na zamknieciu
sesji i wyniosta 45 608 wobec 43 630 otwartych pozycji w poniedziatek. Przedswigteczny
handel sprzyja utrzymaniu rynku w konsolidacji. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro

21.12.2022
Sroda Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
8:00 Niemcy GfK Indeks zaufania konsumentow gru -37.8 -40,2
9:00 Szwecja Indeks zaufania konsumentow gru 55,8
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r pai 18,3%
12:00 Wielka Brytania CBl Wskaznik zamowien gru -5
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPI m/m lis 0,2%
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPI r/r (NSA) lis 5,3%
14:30 Kanada Inflacja CPI m/m lis 0,6%
14:30 Kanada Inflacja CPI r/r (NSA) lis 6,9%
14:30 usa Bilans obrotéw biezacych Il kwartat -251,1 mld
14:30 Kanada Indeks cen nowych domow m/m lis -0,2%
14:30 Kanada Indeks cen nowych domow r/fr lis 5,1%
16:00 usa Indeks Conference Board gru 100,2
16:00 usAa Sprzedaz doméw na rynku wtérnym lis 4,43 min
16:30 usa Zapasy ropy Crude 16-gru 424,1 min
22:00 Korea Poludniowa Inflacja PPl m/m lis 7.3%
22:00 Korea Poludniowa Inflacja PPIr/r lis 7.,3%
Grecja Bilans obrotow kapitatowych pai 297 min
Grecja Bilans obrotow biezacych pai -811,4 min
Grecja Bilans obrotéw finansowych paZ -220,4 min
Czechy Stopa procentowa pai 7,00%

Wybrane wydarzenia
w spotkach
21.12.2022

Na podstawie: stooq.pl

PUNKPIRAT - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w skfadzie rady nadzorczej, upowaznienia zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, emisji warrantdéw subskrypcyjnych serii B.

KETY - Konferencja wynikowa Spotki: Transmisja z prezentacji Zarzagdu Grupy Kety SA, w trakcie ktorej
zostang omdwione prognozy 2023 roku.

BLUETAX - NWZA: Wroctaw. W sprawie sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej spotki

VINDEXUS - NWZA: Warszawa. W sprawie uzupetnienia sktadu rady nadzorczej, ustalenia wynagrodzenia
rady nadzorczej.

INTERSPPL - Raport pétroczny 111/2022:

PANOVA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,60 PLN na akcje

BOOMBIT - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,28 PLN na akcje

BOWIM - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,60 PLN na akcje

Na podstawie: https://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium
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Puls parkietu - 2022-12-21

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 plorZ] 2022 2023 2024 2022 2023 plorZ 2022 2023 2024

PKO BP 29,51 36 888

Santander Polska 256,60 2622 75 68 62 09 09 08 17 40 53 1,0 1,4 16
PEKAO 85,60 2467 85 52 54 10 09 08 50 75 97 1,1 16 1,4
ING 158,80 20660 85 69 70 24 16 13 32 32 59 1,0 1,3 1,3
mBank 282,20 11975% 33 37 39 1,0 09 07 00 00 00 0,1 0,9 1,5
Bank Millennium 4,57 5544 15,0 44 3,3 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 1,2
Alior Bank 33,57 4383 46 38 43 08 06 05 00 07 101 1,0 1,4 11
Bank Handlowy 75,80 9904 63 57 71 1,3 12 13 72 155 174 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 57,00 8413 133 80 58 08 07 06 00 00 00 0.2 05 0,9
Mediana - 11975 ) 3 y , ,8 y
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 34,60 29878 96 81 79 17 15 14 64 73 82 17,0 19,3 18,1
KRUK 284,40 5494 69 70 65 1,7 15 13 46 59 62 25,0 20,7 19,5
GPW 35,50 1450 102 108 106 15 15 14 77 77 7.7 14,8 14,2 14,1
Mediana - 5404 96 81 79 1,7 15 14 64 13 17 17,0 19,3 181
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,12 4057 125 11,9 94 07 07 07 189 21,5 197
Dom Development 94,50 2414 65 78 96 18 18 1,7 51 55 72 29,9 22,8 14,9
Echo Investment 3,20 1321 69 79 51 07 07 07 11,7 127 167 9,3 10,0 14,0
Atal 35,90 1390 37 55 68 11 11 1,0 38 50 58 26,1 19,1 11,5
Develia 2,51 11223 61 73 94 08 08 08 62 79 120 12,8 10,8 7,9
Mediana 2 130 65 78 94 08 08 08 62 79 120 12,8 10,8 11,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 284,50 7263 164 157 153 57 56 56 70 70 69 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,02 281 84 104 116 - - - 30 34 35 7,4 7,6 7.3
MFO 30,50 200 56 59 50 06 06 05 38 38 35 21,2 11,9 12,6
Prochem 33,40 79 304 209 145 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana = 124 131 | ] 31 | ] 14,3 10,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 125,60 25120 4,4 9,5 8,0 0,8 0,7 0,7 3,5 4,9 4,4 18,8
ISW 57,16 6711 0,9 2,0 2,3 0,4 0,4 0,3 0,3 0,7 10 63,1 17,0 11,2
Bogdanka 39,54 1345 6,3 5,7 2,6 0,4 0,3 0,3 0,9 0,7 0,5 6,2 50 10,1

Mediana - 6711 4,4 5,7 2,6 0,4 0,4 0,3 0,9 0,7 1,0 18,8 8,2 10,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 < 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,80 74068 2,0 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 1,6 16 2,0 27,0 13,5 10,2
PGNiG #N/AN/A  #N/AN/A = - - = - - = - - 10,7 9,4 10,8
Mediana = 74068 2,0 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 16 1,6 2,0 18,8 11,4 10,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

P - prognoza A -raport
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Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-12-21 SRS
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023
Asseco Poland 71,40 5926 11,6 11,6 11,2
ComArch 173,00 1407 128 132 11,9 11 1,1 10 41 45 41 8,6 8,4 8,4
LiveChat Software 105,80 2724 165 164 145 156 158 138 140 143 128 1041 1034 98,0
Asseco BS 32,00 1069 126 11,5 107 30 29 27 87 80 76 236 24,3 24,9
Asseco SEE 42,70 2216 11,5 123 11,3 20 1,9 17 74 70 66 18,3 15,0 15,2
Mediana = 2216 126 123 11,3 20 19 1,7 74 70 66 18,3 15,0

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023

Cyfrowy Polsat 17,10 10936 11,2 15,2

Orange Polska 6,41 8417 11,7 104 94 06 06 06 48 46 43 5,2 5,6 6,2
Mediana 9677 11,5 128 96 06 06 06 54 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 95,60 28000 150 160 13,1 31 27 23 82 76 68 21,3 17,8 18,2
Agora 4,80 23 - - - 03 03 - 228 245 - 3,5 2,4 -
Mediana - 1511 150 160 131 17 15 23 155 161 68
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 128,00 12899 41,4 353 450 62 54 49 276 228 283 16,0 17,2 12,6
Playway 338,00 2231 159 125 125 50 42 38 121 99 100 29,7 34,7 31,2
TEN Square Games 129,20 948 116 96 99 26 23 22 70 62 64 23,2 25,6 23,7
11 bit studios SA 577,00 1373 561 108 94 62 39 29 51,0 87 68 10,8 451 32,8
Mediana - 1802 287 11,7 11,2 56 40 34 199 93 84 19,6 30,2 27,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 10030,00 18598 140 163 154 56 50 44 76 89 75 35,0 31,7 29,8
cce 37,66 2066 - - - 130 22 31 83 90 69  -1,6  -31,9  -124
Monnari Trade 5,00 153 23 100 10,0 - - .19 29 27 23,0 3,7 3,8
Answear.com 25,45 445, 243 182 132 29 25 20 11,0 11,3 88 87 12,9 15,4
Mediana - 1256 140 163 132 56 25 31 79 89 72 15,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,38 25767 10,2 27,5 189 26 24 21 155 132 10,7 1,3 7,6 10,8
Dino Polska 385,10 37755, 333 253 197 93 68 52 212 166 135 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 460,00 6517 82 75 69 1,7 14 12 67 61 58 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,31 1852 1024 250 160 24 24 22 50 48 44 2,9 84 12,2
Neuca 622,00 2765, 183 198 162 31 28 26 94 98 87 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2765 183 198 160 24 24 22 67 61 58 17,2 13,5 15,2
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 95 11,0 97 1,4 1,3 12 55 56 53 15,0 12,2 12,8
Wawel 432,00 648 167 159 12,4 - - - 77 79 64 51 56 6,9
MBW 10,50 1176 450 375 321 14 13 13 153 151 14,0 3,0 3,8 41
Mediana - 1176 167 159 124 14 1,3 13 77 79 64 51 56 6,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PGE 6,72 15082 45 105
Enea 5,80 3585, 29 28 32 02 02 02 15 15 16 7,7 7,5 59
Tauron 2,13 3733 229 61 26 02 02 02 59 51 41 2,6 56 8,4
Onde 10,38 s71 1153 80 32 1,9 15 11 27,8 61 28 16 20,7 39,7
Polenergia 86,50 7626 374 191 169 19 17 16 231 148 12,4 7,1 9,2 9,3
ZE PAK 23,40 1189 43 106 11,5 12 1,3 12 42 104 103 36,5 11,9 9,6
Mediana - 3659 137 93 43 07 08 07 51 56
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 38,00 37690 22 155 60 04 04 03 33 64 46 17,6
Ciech 43,26 220 57 66 70 08 08 08 37 40 39 14,3 9,3 9,9
PCC Rokita 95,70 1900 - - - - - 33 31 42 14,8 16,0 11,0
Mediana - 2280 40 111 65 06 06 06 33 40 42 14,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Grupa Kety 496,00 4786 72 90 84 26 26 25 57 66 60 36,8 30,0 30,3
Famur 3,20 187 93 83 77 1,0 09 08 29 31 29 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 237,00 1323 28 43 51 03 03 03 15 20 23 138 51 3,7
Wielton 6,95 420 40 71 43 07 07 06 54 58 50 19,4 9,3 136
Alumetal 72,20 1129 50 63 80 L4 14 15 49 53 62 31,4 20,3 18,7
Mangata Holding 72,80 486 4,8 50 4,9 0,9 0,8 0,7 4,0 4,1 39 19,1 14,7 16,2
Amica 76,50 595 654 93 64 05 05 05 98 46 39 46 - 2,6
Mediana - 1226 50 71 64 09 08 07 49 46 39 19,1 12,9 13,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajacq na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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