
Puls parkietu - 2022-12-20 

1 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

WIG  — 19 GRUDNIA, 17:15 

DAX Index — 19 GRUDNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
75,5 0,43% 0,28% 0,40%

8 366,0 1,09% 0,94% -13,59%

1 790,8 -0,10% -0,25% -0,83%

23,3 0,37% 0,22% -0,29%

990,9 -0,30% -0,45% 2,56%

5,8 -0,27% -0,42% 56,43%

401,4 -0,41% -0,56% 136,65%

3 043,0 0,28% 0,13% -15,00%

805,0 0,25% 0,10% 19,44%

23 307,0 -0,97% -1,12% -40,02%

2 361,0 -0,59% -0,74% -15,90%

2 160,0 0,40% 0,25% -6,25%

27215,0 -3,74% -3,88% 31,11%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

56 118,2 0,15% - -2,17% -19,02%

1 743,2 0,11% -0,04% -2,32% -23,10%

4 050,8 0,36% 0,21% -2,26% -23,45%

17 785,3 0,01% -0,14% -2,04% -11,32%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 764 0,0 -0,28% -2,81% -22,60%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

104 739,8 1,83% 1,68% -0,08%

45 270,0 0,45% 0,30% -10,75%

6 473,3 0,32% 0,17% -9,50%

13 942,9 0,36% 0,21% -12,23%

32 757,5 -0,49% -0,64% -9,85%

3 811,2 0,19% 0,04% -11,49%

7 361,3 0,40% 0,25% -0,31%

5 364,0 -0,52% -0,67% 188,75%

168 965,8 2,34% 2,19% 102,35%

957,6 0,04% -0,11% -22,27%

10 546,0 -1,49% -1,64% -32,59%

1 172,1 0,48% 0,33% -17,81%

953,2 -3,85% -3,99% -40,27%

3 817,7 -0,90% -1,05% -19,90%

8:21

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

26 568,0 -2,46% -2,60% -7,72%

19 101,0 -1,74% -1,89% -18,55%

61 325,4 -0,78% -0,93% 5,27%

2 286,1 -0,90% -1,05% -23,19%

3 221,7 -0,78% -0,93% -15,54%
286,2 -0,49% -0,64% 0,13%

8:21

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 787,0 -0,81% -0,53% -11,67%

6 439,5 -0,56% -0,28% -9,85%

13 906,0 -0,78% -0,50% -12,30%

3 823,5 -0,57% -0,29% -19,65%

32 611,0 -1,14% -0,86% -10,04%
11 112,5 -0,72% -0,44% -31,91%

08:21

[PLN] [%]

4,6886 -0,0004 -0,01% -0,16% 2,22%

4,7621 0,0002 0,00% -0,15% 7,65%

4,4214 0,0014 0,03% -0,12% 9,57%

1,0605 -0,0002 -0,02% -0,17% -6,73%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
ENERGA SA 
  

Informacja o wstępnych skutkach finansowych nadzwyczajnych regulacji rynku energii oraz zatwierdzonej 
przez Prezesa URE taryfy dla grupy taryfowej G. ZarządÊ EnergaÊ SAÊ ("Emitent")Ê informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 19Ê
grudniaÊ2022ÊrokuÊpowziąłÊ informacjęÊodÊspółkiÊzależnejÊEnergaÊObrótÊSAÊ("Spółka")ÊoÊwstępnychÊskutkachÊ
finansowychÊ UstawyÊ zÊ dniaÊ 7Ê październikaÊ 2022Ê rokuÊ oÊ szczególnychÊ rozwiązaniachÊ służącychÊ ochronieÊ
odbiorcówÊenergiiÊelektrycznejÊwÊ2023ÊrokuÊwÊzwiązkuÊzÊsytuacjąÊnaÊrynkuÊenergiiÊelektrycznejÊorazÊUstawyÊzÊ
dniaÊ 27Ê październikaÊ 2022Ê rokuÊ oÊ środkachÊ nadzwyczajnychÊmającychÊ naÊ celuÊ ograniczenieÊwysokościÊ cenÊ
energiiÊ elektrycznejÊ orazÊ wsparciuÊ niektórychÊ odbiorcówÊ wÊ 2023Ê rokuÊ (razemÊ "NadzwyczajneÊ RegulacjeÊ
RynkuÊ Energii"),Ê aÊ takżeÊ zatwierdzonejÊ wÊ dniuÊ 17Ê grudniaÊ 2022Ê rokuÊ przezÊ PrezesaÊ UrzęduÊ RegulacjiÊ
EnergetykiÊtaryfyÊdlaÊenergiiÊelektrycznejÊdlaÊgrupyÊtaryfowejÊGÊ(gospodarstwaÊdomowe)ÊnaÊokresÊodÊdniaÊ1Ê
styczniaÊ2023ÊrokuÊdoÊdniaÊ31ÊgrudniaÊ2023ÊrokuÊ("Taryfa"),ÊwÊoparciuÊoÊktórąÊbędąÊnaliczaneÊrekompensatyÊ
wynikająceÊzÊww.Êustaw.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê EnergaÊ dołączaÊ doÊ EneiÊ iÊ pokazujeÊ szacunkowyÊwpływÊustawyÊ oÊ szczególnychÊ
rozwiązaniachÊ służącychÊ ochronieÊ odbiorcówÊ energiiÊ elektrycznejÊ naÊwynikiÊ finansowe.Ê UstawaÊ taÊ istotnieÊ
wpłynieÊnaÊsytuacjęÊfinansowąÊEnergii,ÊponieważÊszacowanaÊstrataÊmożeÊwynieśćÊnawetÊ930ÊmlnÊzł.ÊWynikiÊ
SpółkiÊpoÊpierwszychÊtrzechÊkwartałachÊbyłyÊbardzoÊdobre.ÊSpółkaÊwypracowałaÊ15,024ÊmldÊzłÊprzychodów,Ê
wynikÊ EBITDAÊ naÊ poziomieÊ 3,025Ê mldÊ złÊ orazÊ 1,553Ê mldÊ złÊ zyskuÊ neƩo.Ê ZakładającÊ odpisÊ wÊ wysokościÊ
szacowanejÊprzezÊ SpółkęÊoznaczaÊ toÊ znaczącyÊ spadekÊ zyskuÊEBITDA,ÊnatomiastÊmałoÊprawdopodobneÊ jest,Ê
abyÊwÊwynikuÊrocznymÊSpółkaÊutraciłaÊrentowność.ÊNaÊkoniecÊsesjiÊwÊponiedziałekÊakcjeÊkosztowałyÊ6,84Êzł,Ê
będącÊ13,9Êproc.ÊponiżejÊtegorocznychÊszczytówÊzÊmarca.ÊOdÊpoczątkuÊrokuÊakcjeÊEnergiiÊspadłyÊoÊ11Êproc.ÊWÊ
naszejÊocenieÊstratyÊzÊtytułuÊregulacjiÊrynkuÊenergiiÊsąÊjużÊczęściowoÊzawarteÊwÊnotowaniachÊiÊmimoÊwysokiejÊ
kwotyÊzakładanegoÊodpisuÊnieÊspodziewamyÊsięÊgwałtownychÊspadkówÊpodczasÊnajbliższychÊsesji.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
CYFROWY 
POLSAT SA 
ZE PAK SA 

Cyfrowy Polsat przedłużył termin spełnienia warunków zaw. kupno PAK-PCZ do 3 lipca 2023 roku. CyfrowyÊ
PolsatÊprzedłużyłÊzÊ5ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊnaÊ3ÊlipcaÊ2023ÊrokuÊterminÊnaÊspełnienieÊwarunkówÊzawieszającychÊ
umowęÊkupnaÊudziałówÊwÊPAK-PolskaÊCzystaÊEnergiaÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊCyfrowyÊPolsatÊzawarłÊ
wÊgrudniuÊ2021ÊrokuÊprzedwstępnąÊumowyÊkupnaÊudziałówÊwÊPAK-PolskaÊCzystaÊEnergia.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
KRUK SA 

Kruk wyemituje obligacje o łącznej wartości do 120 mln zł. KrukÊwyemitujeÊdoÊ120Êtys.ÊniezabiezpieczonychÊ
obligacjiÊ seriiÊ AL3Ê oÊ łącznejÊ wartościÊ nominalnejÊ doÊ 120Ê mlnÊ złÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê
ObligacjeÊbędąÊoferowaneÊpoÊcenieÊemisyjnejÊ równejÊwartościÊnominalnej,Ê któraÊwyniesieÊ1.000Êzł.Ê EmisjaÊ
obligacjiÊzostanieÊprzeprowadzonaÊwÊterminieÊnieÊpóźniejszymÊniżÊdoÊ31ÊmarcaÊ2023Êroku.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ATLANTA 
POLAND SA 

Atlanta Poland wypłaci 0,38 zł dywidendy za 2021/2022. AtlantaÊPolandÊwypłaciÊ0,38ÊzłÊdywidendyÊnaÊakcjęÊ
zaÊ rokÊ obrotowyÊ 2021/2022Ê -Ê podałÊ dystrybutorÊ bakaliiÊ wÊ komunikacieÊ poÊ WZ.Ê DzieńÊ dywidendyÊ zostałÊ
ustalonyÊnaÊ28ÊmarcaÊ2023Êroku,ÊaÊterminÊwypłatyÊnaÊ17ÊkwietniaÊ2023Êroku.ÊAtlantaÊPolandÊwypłaciłaÊ0,38ÊzłÊ
dywidendyÊnaÊakcjęÊzaÊrokÊobrotowyÊ2020/2021.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
BANK PKO BP SA 

Nowa układanka w PKO BP. BankÊma nowegoÊszefaÊkorporacjiÊ i nowegoÊdyrektoraÊfinansowego.ÊPierwszyÊ
przyszedłÊz rynku,ÊdrugiÊzmieniłÊmiejsceÊw zarządzie.ÊWÊminionyÊczwartekÊradaÊnadzorczaÊPKOÊBPÊpowołałaÊwÊ
składÊ zarząduÊ AndrzejaÊ Kopyrskiego,Ê wcześniejÊ dyrektoraÊ zarządzającegoÊ wÊ PFR,Ê bezÊ wskazaniaÊ zakresuÊ
kompetencji.Ê AndrzejÊ KopyrskiÊ jestÊ specjalistąÊ odÊ bankowościÊ korporacyjnej,Ê tymczasemÊ zaÊ tenÊ pionÊ
odpowiadałÊMarcinÊEckert,ÊwÊbankuÊodÊjesieniÊ2021Êr.ÊPrzejąłÊstanowiskoÊpoÊJakubieÊPapierskim,ÊwieloletnimÊ
wiceprezesie,ÊtwórcyÊpionuÊkorporacyjnegoÊPKOÊBP,ÊktóryÊwcześniejÊbyłÊbankiemÊgłównieÊdetalicznym.Ê Ê(…)Ê
Źródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)ÊhƩps://www.pb.pl/nowa-ukladanka-w-pko-bp-1172605 
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Informacja dnia 
PHN SA 

Zawarcie umowy joint venture w sprawie realizacji inwestycji logistyczno-magazynowej w Zgorzelcu. 
ZarządÊspółkiÊPolskiÊHoldingÊNieruchomościÊS.A.Ê informuje,ÊżeÊwÊdniuÊ19ÊgrudniaÊ2022Êr.ÊEmitentÊorazÊ jegoÊ
spółkaÊzależnaÊPHNÊSPVÊ35ÊSpółkaÊzÊograniczonąÊodpowiedzialnościąÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊ(dalejÊ"PHNÊSPVÊ
35")ÊpodpisaliÊumowęÊjointÊventureÊzÊEUÊIndustrialÊClubÊIVÊSCSpÊzÊsiedzibąÊwÊWielkimÊKsięstwieÊLuksemburg,Ê
wchodzącąÊ wÊ składÊ grupyÊ Hillwood,Ê wÊ sprawieÊ realizacjiÊ inwestycjiÊ logistyczno-magazynowejÊ wrazÊ zÊ
niezbędnąÊinfrastrukturąÊnaÊnieruchomościachÊnależącychÊdoÊGrupyÊEmitenta,ÊpołożonychÊwÊZgorzelcu. (…)Ê
(ESPIÊRBÊNRÊ14/22) 

  
Informacja dnia 
PEKABEX SA 

Zawarcie znaczącej umowy przez spółkę zależną Poznańskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. ZarządÊ
PoznańskiejÊKorporacjiÊBudowlanejÊPekabexÊS.A.Ê informuje,Ê iżÊwÊdniuÊdzisiejszymÊspółkaÊzależnaÊEmitentaÊ -Ê
PekabexÊBETÊ S.A.Ê ("Spółka"),Ê zawarłaÊ zÊUmicoreÊPolandÊ Sp.Ê zÊ o.o.Ê zÊ siedzibąÊwÊRadzikowicachÊ ("Inwestor")Ê
umowęÊoÊwykonanieÊpracÊbudowlanychÊ("Umowa"),ÊktórejÊszczegółoweÊwarunkiÊprzedstawionoÊponiżej: 
PrzedmiotÊ Umowy:Ê budowaÊ obiektuÊ "P5AÊ Odra"Ê wrazÊ zÊ infrastrukturąÊ towarzyszącą,Ê naÊ nieruchomościÊ
składającejÊsięÊzÊdziałekÊpołożonychÊwÊwojewództwieÊopolskim,ÊpowiatÊnyski,ÊgminaÊNysa,ÊnrÊ355/9Ê(odcinekÊ
0004ÊGoświnowice)ÊorazÊ464/20ÊiÊ464/22Ê(odcinekÊ0018ÊRadzikowice). 
WartośćÊ Umowy:Ê 4%Ê przychodówÊ grupyÊ PekabexÊ wgÊ ostatniegoÊ opublikowanegoÊ rocznegoÊ
skonsolidowanegoÊsprawozdaniaÊfinansowegoÊ(wÊpełnychÊprocentach) 
TerminÊzakończeniaÊrealizacjiÊPrzedmiotuÊUmowy:Ê07.02.2024Êr. (…) (ESPIÊRBÊNRÊ74/22) 

  
Informacja dnia 
MIRACULUM SA 

Zakup znaku towarowego słownego PRASTARA. EmitentÊ informujeÊ oÊ podpisaniuÊ przezÊ SpółkęÊ wÊ dniuÊ
dzisiejszymÊumówÊnaÊ podstawie,Ê którychÊ nabyłaÊ prawaÊ doÊ znakuÊ towarowegoÊ słownegoÊ "PRASTARA"Ê dla:Ê
kosmetykówÊ upiększających,Ê kosmetykówÊ pielęgnacyjnych,Ê wyrobówÊ perfumeryjnychÊ iÊ dezodorantów,Ê
olejków,ÊśrodkówÊiÊpreparatówÊdoÊmakijażuÊiÊdemakijażu,ÊśrodkówÊczystości,ÊpreparatówÊkosmetycznychÊdoÊ
odchudzania,ÊkosmetykówÊprofesjonalnych,ÊkosmetykówÊdoÊstylizacjiÊwłosówÊujętychÊwÊklasieÊ03ÊklasyfikacjiÊ
nicejskiej.ÊNabyteÊprawoÊdoÊznakuÊ"PRASTARA"ÊjestÊwolneÊodÊobciążeńÊnaÊrzeczÊosóbÊtrzecich.ÊCenaÊnabyciaÊ
prawaÊ ochronnegoÊ naÊ znakÊ towarowyÊ słownyÊ wyniosłaÊ 15Ê tys.Ê złÊ neƩo.Ê NabycieÊ znakuÊ
towarowegoÊ ,,PRASTARA"Ê jestÊ związaneÊ zÊ planowanymÊposzerzeniemÊofertyÊ rynkowejÊ oÊ legendarnąÊwodęÊ
kolońskąÊ,,PRASTARA"ÊiÊmaÊnaÊceluÊwzmocnienieÊorazÊzwiększenieÊpozycjiÊrynkowejÊSpółkiÊwÊkategoriiÊwodyÊ
poÊgoleniuÊiÊwódÊkolońskich. (ESPIÊRBÊNRÊ45/22) 

  

Informacja dnia 
K2 HOLDING SA 

K2 chce wymienić fundament. PoÊ sprzedażyÊ spółkiÊ chmurowejÊ giełdowyÊ holdingÊ rozważaÊ scenariuszeÊ dlaÊ
dywizjiÊmarkeƟngowej.ÊPriorytetemÊjestÊrozwójÊdziałalnościÊinformatycznej.ÊWÊkwietniuÊminieÊpiętnaścieÊlatÊ
odÊ giełdowegoÊ debiutuÊ grupyÊ K2,Ê którejÊ biznesowymÊ fundamentemÊdługoÊ byłaÊ działalnośćÊmarkeƟngowa.Ê
Była,ÊaleÊniekoniecznieÊbędzie,ÊboÊK2ÊrozpoczęłoÊprzeglądÊopcjiÊstrategicznych,ÊktóregoÊrezultatemÊmożeÊbyćÊ
sprzedażÊtejÊczęściÊdziałalności.Ê-ÊRozważaneÊsąÊróżneÊscenariusze,ÊboÊdziałalnośćÊmarkeƟngowaÊjestÊzdrowaÊiÊ
dochodowa.ÊJednocześnieÊtoÊsegmentÊsoŌwareÊstałÊsięÊdominującyÊwÊgrupie,ÊaÊtegoroczneÊwyjścieÊprzezÊnasÊ
zeÊ spółkiÊ OktawaveÊ pokazało,Ê żeÊ jesteśmyÊ wÊ stanieÊ wygenerowaćÊ dużąÊ wartośćÊ dlaÊ akcjonariuszyÊ naÊ
sprzedażyÊaktywówÊ iÊ koncentracjiÊ naÊnajszybciejÊ rosnącychÊbiznesachÊ -ÊmówiÊMichałÊ Paschalis-Jakubowicz,Ê
wiceprezesÊK2.Ê(…)ÊÊŹródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Ê hƩps://www.pb.pl/k2-chce-wymienic-fundament-1172573 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. PoniedziałekÊ nieÊ przyniósłÊ dużychÊ zmianÊ naÊ rynkach.Ê PrzyÊÊ
niewielkichÊ obrotachÊ rynkiÊ oscylowałyÊ nieznacznieÊ powyżejÊ zamknięćÊ zÊ piątku.Ê Ê WÊ tymÊÊ
otoczeniuÊ WIG20Ê zakończyłÊ notowaniaÊ symbolicznyÊ wzrostemÊ oÊ 0,11Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ
1743,24Êpkt.ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊwzrósłÊoÊ0,15Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ56Ê
118,16Ê pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊ oÊ 0,36Êproc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 4050,78pkt.,Ê
sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊwzrostemÊoÊ 0,01Êproc.Ê naÊpoziomieÊ 17Ê 785,25pkt.ÊObrotyÊ naÊ sesjiÊ
byłyÊ dużoÊ niższeÊ iÊ wyniosłyÊ 0,58Ê mldÊ złÊ wobecÊ 1,85Ê mldÊ złÊ wÊ dniuÊ poprzednim.Ê PoczątekÊ
świątecznegoÊtygodniaÊzapowiadaÊsięÊspadkowo.ÊDzisiejszeÊzmianyÊwÊpolityceÊBoJÊdokładająÊ
kamyczekÊdoÊniedźwiedziegoÊobrazuÊrynku.ÊNaÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊseriiÊkontraktówÊ
FW20H2320ÊobrotyÊnaÊostatniejÊsesjiÊbyłyÊniskieÊiÊwyniosłyÊ21723ÊwobecÊÊ33Ê320ÊnaÊsesjiÊwÊ
piątek.ÊLOPÊÊnieznacznieÊwzrosłaÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊwÊponiedziałekÊiÊwyniosłaÊ43Ê630ÊwobecÊ
43Ê332ÊotwartychÊpozycjiÊwÊpiątek.ÊÊÊ(T.ÊCzarnecki) 

   

  
 

FW20H2320 —  19 GRUDNIA, 17:15 



Puls parkietu - 2022-12-20 

6 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

KALENDARIUM  
 

Dane makro 
20.12.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
20.12.2022 

 

 REMAKÊ -Ê NWZA:Ê Katowice.Ê PodjęcieÊ uchwałyÊ opiniującejÊ sprawozdanieÊ oÊ wynagrodzeniachÊ członkówÊ
zarząduÊiÊRNÊzaÊrokÊ2021. 
CDPROJEKTÊ -ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊm.in.ÊpowołaniaÊdoÊradyÊnadzorczej,ÊwprowadzeniaÊprogramuÊ
motywacyjnego,ÊwÊsprawieÊpołączeniaÊzeÊspółkąÊCDÊPROJEKTÊREDÊSTORE 
PGFGROUPÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊm.in.ÊzmianÊwÊskładzieÊradyÊnadzorczejÊspółki. 
SKOTANÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊRN. 
ESOTIQÊ-ÊNWZA:ÊMikołów.ÊWÊsprawieÊzmianyÊstatutu,ÊpowołaniaÊlubÊodwołaniaÊczłonkówÊradyÊnadzorczej,Ê
przedstawieniaÊinformacjiÊzarząduÊoÊnabyciuÊakcjiÊwłasnychÊspółki. 
KERNELÊ-ÊWZA:Ê 
DEBICAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ2,32ÊPLNÊnaÊakcję 
XBSPROLOGÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ4,50ÊPLNÊnaÊakcję 
ARTERIAÊ -Ê Wezwanie:Ê RozpoczęcieÊ przyjmowaniaÊ zapisówÊ naÊ akcjeÊ spółkiÊ ArteriaÊ SAÊ wÊ ogłoszonymÊ
wezwaniu.ÊCenaÊwÊwezwaniuÊzaÊjednaÊakcjeÊwynosiÊ8,85ÊPLN. 

 NaÊpodstawie:ÊhƩps://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendariumÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 29,10 36 375 8,0 5,7 5,5 1,1 0,9 0,9 5,0 6,6 9,0 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 256,00 26 160 7,4 6,8 6,2 0,9 0,9 0,8 1,7 4,0 5,3 1,0 1,4 1,6
PEKAO 83,84 22 005 7,7 5,1 5,3 1,0 0,9 0,8 5,1 7,7 9,9 1,0 1,6 1,4
ING 153,00 19 905 8,2 6,7 6,7 2,3 1,6 1,3 3,3 3,3 6,1 1,0 1,3 1,3
mBank 279,20 11 847 3,3 3,6 3,8 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 0,0 -0,1 1,0 1,5
Bank Millennium 4,55 5 522 15,0 4,4 3,3 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 1,2
Alior Bank 33,25 4 341 4,5 3,7 4,3 0,7 0,6 0,5 0,0 0,7 10,2 0,9 1,4 1,1
Bank Handlowy 73,50 9 603 6,1 5,5 6,8 1,2 1,2 1,2 7,5 16,0 17,9 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 57,00 8 413 13,3 8,0 5,8 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 0,2 0,6 0,9
Mediana - 11 847 7,7 5,5 5,5 1,0 0,9 0,8 1,7 3,3 6,1 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 33,80 29 187 9,4 7,9 7,7 1,6 1,5 1,4 6,6 7,4 8,4 17,0 19,3 18,1
KRUK 284,40 5 494 6,9 7,0 6,5 1,7 1,5 1,3 4,6 5,9 6,2 25,0 20,7 19,5
GPW 35,40 1 486 10,2 10,7 10,6 1,5 1,5 1,4 7,7 7,8 7,8 14,8 14,2 14,1
Mediana - 5 494 9,4 7,9 7,7 1,6 1,5 1,4 6,6 7,4 7,8 17,0 19,3 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,12 4 057 12,4 11,9 9,3 0,7 0,7 0,7 18,9 21,5 19,7 6,9 4,5 7,4
Dom Development 92,40 2 361 6,3 7,6 9,4 1,7 1,7 1,7 5,0 5,3 7,1 29,8 22,8 14,9
Echo Investment 3,21 1 323 6,9 7,9 5,1 0,7 0,7 0,7 11,7 12,7 16,7 9,3 10,0 14,0
Atal 34,70 1 343 3,5 5,3 6,5 1,0 1,0 1,0 3,7 4,9 5,7 26,2 19,1 11,5
Develia 2,55 1 141 6,2 7,4 9,6 0,8 0,8 0,8 6,3 8,0 12,1 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1 343 6,3 7,6 9,3 0,8 0,8 0,8 6,3 8,0 12,1 12,8 10,8 11,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 275,50 7 034 15,9 15,2 14,8 5,6 5,5 5,4 6,7 6,7 6,6 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,20 288 8,5 10,6 11,9 - - - 3,1 3,4 3,6 7,4 7,6 7,3
MFO 30,90 204 5,6 6,0 5,1 0,6 0,6 0,5 3,9 3,9 3,6 21,2 11,9 12,6
Prochem 33,40 79 30,4 20,9 14,5 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 246 12,2 12,9 13,2 3,1 3,0 3,0 3,9 3,9 3,6 14,3 9,8 10,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 123,80 24 760 4,4 9,4 7,9 0,8 0,7 0,7 3,5 4,8 4,3 18,8 8,1 8,0
JSW 56,46 6 629 0,9 2,0 2,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,8 1,0 63,1 16,5 10,5
Bogdanka 39,00 1 327 6,3 5,6 2,5 0,4 0,3 0,3 0,8 0,7 0,4 6,2 5,0 10,8
Mediana - 6 629 4,4 5,6 2,5 0,4 0,3 0,3 0,8 0,8 1,0 18,8 8,1 10,5
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 62,78 72 884 1,9 3,8 4,7 0,5 0,5 0,5 1,6 1,6 1,9 27,0 13,5 10,2
PGNiG #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 10,7 9,4 10,8
Mediana - 72 884 1,9 3,8 4,7 0,5 0,5 0,5 1,6 1,6 1,9 18,8 11,4 10,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]



Puls parkietu - 2022-12-20 

8 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 72,05 5 980 11,8 11,7 11,3 0,9 0,8 0,8 4,1 4,1 4,0 7,2 6,9 6,7
ComArch 171,60 1 396 12,7 13,1 11,8 1,1 1,1 1,0 4,1 4,4 4,1 8,6 8,4 8,4
LiveChat Software 106,00 2 730 16,6 16,4 14,6 15,6 15,8 13,8 14,0 14,4 12,8 104,1 103,4 98,0
Asseco BS 32,90 1 099 13,0 11,8 11,0 3,0 2,9 2,8 9,0 8,2 7,8 23,6 24,3 24,9
Asseco SEE 44,40 2 304 11,9 12,8 11,7 2,1 1,9 1,8 7,7 7,3 6,8 18,3 15,0 15,2
Mediana - 2 304 12,7 12,8 11,7 2,1 1,9 1,8 7,7 7,3 6,8 18,3 15,0 15,2
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 16,89 10 802 11,1 15,0 9,7 0,6 0,6 0,6 6,0 5,8 5,2 5,7 4,3 5,9
Orange Polska 6,22 8 168 11,4 10,1 9,1 0,6 0,6 0,6 4,7 4,6 4,2 5,2 5,6 6,2
Mediana - 9 485 11,2 12,6 9,4 0,6 0,6 0,6 5,3 5,2 4,7 5,4 4,9 6,0
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 98,40 2 882 15,4 16,4 13,5 3,2 2,8 2,4 8,5 7,8 7,0 21,3 17,8 18,2
Agora 4,75 221 - - - 0,3 0,3 - 22,7 24,5 - -3,5 -2,4 -
Mediana - 1 551 15,4 16,4 13,5 1,8 1,5 2,4 15,6 16,1 7,0 8,9 7,7 18,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 128,74 12 973 42,6 35,9 45,5 6,2 5,5 5,0 28,3 23,4 29,3 16,0 17,2 12,6
Playway 342,00 2 257 16,1 12,7 12,7 5,0 4,2 3,9 12,3 10,1 10,2 29,7 34,7 31,2
TEN Square Games 132,00 968 11,9 9,8 10,2 2,7 2,3 2,2 7,2 6,4 6,5 23,2 25,6 23,7
11 bit studios SA 564,00 1 342 54,8 10,6 9,1 6,1 3,8 2,8 49,8 8,5 6,7 10,8 44,9 32,0
Mediana - 1 800 29,3 11,6 11,4 5,5 4,0 3,3 20,3 9,3 8,4 19,6 30,2 27,4
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9940,00 18 431 13,9 16,2 15,3 5,5 4,9 4,3 7,5 8,8 7,4 35,0 31,7 29,8
CCC 38,08 2 089 - - - 13,1 2,2 3,1 8,3 9,0 6,9 -11,6 -31,9 -12,4
Monnari Trade 5,06 155 2,3 10,1 10,1 - - - 1,9 2,9 2,8 23,0 3,7 3,8
Answear.com 24,10 422 23,0 17,2 12,5 2,7 2,3 1,9 10,6 10,9 8,5 9,0 12,9 15,5
Mediana - 1 255             13,9 16,2 12,5 5,5 2,3 3,1 7,9 8,9 7,1 16,0 8,3 9,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,18 25 551 100,3 27,3 18,8 2,5 2,3 2,1 15,4 13,1 10,6 -1,2 7,6 10,8
Dino Polska 380,30 37 285 32,9 25,0 19,5 9,1 6,7 5,1 20,9 16,4 13,3 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 451,50 6 397 8,1 7,4 6,7 1,7 1,4 1,1 6,6 6,0 5,7 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,39 1 863 103,0 25,1 16,1 2,4 2,4 2,2 5,0 4,8 4,4 2,9 8,4 12,2
Neuca 609,00 2 707 17,9 19,4 15,8 3,0 2,8 2,5 9,3 9,6 8,6 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2 707 17,9 19,4 15,8 2,4 2,4 2,2 6,6 6,0 5,7 17,2 13,5 15,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,5 11,0 9,8 1,4 1,3 1,2 5,5 5,6 5,3 15,0 12,2 12,8
Wawel 435,00 652 16,9 16,0 12,4 - - - 7,8 8,0 6,5 5,1 5,6 6,9
MBW 10,00 1 120 42,7 35,5 30,5 1,3 1,3 1,2 14,3 14,2 13,1 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1 120 16,9 16,0 12,4 1,4 1,3 1,2 7,8 8,0 6,5 5,1 5,6 6,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,55 14 692 4,4 10,2 5,4 0,3 0,3 0,3 1,5 2,4 1,8 6,4 4,5 4,9
Enea 5,82 3 597 2,9 2,9 3,2 0,2 0,2 0,2 1,5 1,5 1,6 7,7 7,7 6,1
Tauron 2,12 3 707 22,7 6,0 2,6 0,2 0,2 0,2 5,9 5,1 4,1 3,6 5,4 8,0
Onde 10,78 593 119,8 8,4 3,3 1,9 1,6 1,1 28,7 6,3 2,9 1,6 20,7 39,7
Polenergia 86,30 7 608 37,4 19,1 16,9 1,9 1,7 1,6 23,0 14,8 12,4 7,1 9,2 9,3
ZE PAK 23,30 1 184 4,3 10,5 11,5 1,2 1,3 1,2 4,4 10,3 10,3 36,6 12,0 9,7
Mediana - 3 652 13,6 9,3 4,3 0,7 0,8 0,7 5,1 5,7 3,5 6,7 8,5 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 35,70 3 541 2,1 14,6 5,6 0,4 0,4 0,3 3,2 6,2 4,5 17,6 2,4 6,4
Ciech 41,94 2 210 5,5 6,4 6,8 0,8 0,8 0,7 3,6 3,9 3,9 14,3 9,3 9,9
PCC Rokita 95,70 1 900 - - - - - - 3,3 3,1 4,2 14,9 16,0 11,0
Mediana - 2 210 3,8 10,5 6,2 0,6 0,6 0,5 3,3 3,9 4,2 14,9 9,3 9,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 530,00 5 115 7,7 9,6 9,0 2,8 2,8 2,7 6,0 7,0 6,4 36,8 30,1 30,3
Famur 3,17 1 824 9,3 8,3 7,6 1,0 0,9 0,8 2,9 3,0 2,9 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 236,00 1 317 2,8 4,3 5,1 0,3 0,3 0,3 1,5 2,0 2,3 13,8 5,1 3,7
Wielton 6,92 418 4,0 7,1 4,3 0,7 0,7 0,6 5,3 5,8 5,0 19,4 9,3 13,6
Alumetal 72,50 1 133 5,0 6,4 8,0 1,4 1,4 1,5 4,9 5,3 6,2 31,4 20,3 18,7
Mangata Holding 72,80 486 4,8 5,0 4,9 0,9 0,8 0,7 4,0 4,1 3,9 19,1 14,7 16,2
Amica 78,40 610 67,0 9,5 6,5 0,5 0,5 0,5 10,0 4,7 4,0 4,5 - 2,6
Mediana - 1 225             5,0 7,1 6,5 0,9 0,8 0,7 4,9 4,7 4,0 19,1 12,9 13,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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